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pREDMET: Dostavljanje Izvjeitaja o radu Upravnog odbora lzvozno kreditne

agencije BiH-

PoStovani,

Upravni odbor Inozno kreditne agencije BiH, imenovan Odlukom Savjeta

Ministara BiH (Sl. Glasnik BiH br. 89/06 od 06.11.2006.), u cilju inn5enja obaveze

utwdjene dhnom 14. stav 3. Zakom o Izvozno kreditnoj agenciji (Sl. Glasnik BiH broj

62104 od 30.l2.2}Oa.g.) u prilogu dostavlja: Izvje5taj o radu Uprarmog odbora za

20l0.godinu.

S poStovanjem

Prilog:
Injeitaj o radu (orginal);
Plan poslovania

Finansijski bilans sa plwtom za 201I'g.

SARAJEVO



IZ\IOZNO KREDIT].IA AGET{CUA BiH

VV OZll{O KREDITNA AGENCUA
BOSNE I IIERCEGOVINE - IGA

- Upravni odbor -

PARLAI\{ENTARNA SKIJP STINA
BOSNE I HERCEGOVINE

Broj 0l-50-1.l,65-3lll

U skladu sa Clanom 14. stav 3. Zakorn o Izvozro - kreditnoj agenciji Bosne i
Hercegovine (Sl.Glasnik br 62104 od 30.12.2004.9.), Upravni odbor lnrozrno - kreditne
agencije Bosne i Hercegovine na sjednici odrZanoj 30.03.20ll.godine, je usvojio i
naslovu dostavlja:

IZVJESTAJ
o radu 2a,2010.9.

Sarajevo
30. I\dart 20ll- god



IZVJESTAJ O AKTTVNOSTTMA UPRAVNOG ODBORA ZA20r0.g.

U toku 2010.9. Upravni odbor je redovno zasjedao i obavljao svoju djelatnost.

Aktivnosti Upravnog odbora, tokom 2010.9. su uglavnom bile vezane za podr5ku, praienje i
nadzor tekudeg poslovanja Agencije kroz usvajanje izvje5taja i informacija o upravljanju i
poslovanju Agencije, dono5enja niza odluka u cilju neometanog poslovanja, te kontinuirano
ude5ie u prevazilaienju problema poslovanja Agencije nastalih zbog uticaja globalne
ekonomske i finansijske krize koja se odrazila i na poslovanje imoznih preduze6a u Bosni i
Hercegovini. Pored zakonom propisane djelatnosti, Upravni Odbor je, na svim sjednicama,
razmatrao i problematiku poslovanja sa pojedinadnim klijentima i davao smjernice
menadZmentu za dalje poslovanje sa istim.

PRE GLED AKTIVNOSTI UPRAVI\OG ODBORA ZA 2010.9.

U cilju neometanog poslovanja IGA-e Upravni odbor je:

Donio op5te i posebne pravne akte:
o Pravilnik o naknadamazaputne tro5kove

U oblasti pradenje tekudeg poslovanja Agencije:
o Donio Odluku o imenovanju vanjskog revizora za reviziju finansijskih izvje5taja

Izy ozno kreditne agencij e BiH za period 0 I .0 I .20 I 0 . - 3 | .12.201 0.g.,
o Usvajio lzvje5taj o poslovanju Izvozno kreditne Agencije Bosne i Hercegovine za

2009.g. sa
- fi nansij skim izvje5taj em za 2009.g.,

. Usvojio Izvje5taj o radu Upravnog odbora 2a2009.g sa:
- finansijskim izvje5taj em za 2009.9. i
- bilansom stanja na dan 31.12.2009.9.

o Usvojio plan poslovanja IGA-e za20l0.g. sa:
- finansijskim planom za2010. godinu,
- planom nabavke osnovnih sredstava za20l0. godinu,
- planom nabavke materijala za2010. godinu,
- marketin5kim planom za20l0. godinu;

o Donio Odluku o izmjeni odluke o tarifi naknada za usluge lzvozno kreditne agencije
. Usvojio izvje5taj ovla5tenog medunarodnog revizora za reviziju finansijskih

izvje5taja Inozno kreditne Agencije Bosne i Hercegovine 2a2009. godinu.
. Usvojio Informaciju o finansijskom stanju Inrozno kreditne Agencije Bosne i

Hercegovine za period 01.01.2010.- .3 l.05.2010.godine.



Usvojio IzvjeS,taj o radu lwomo kreditne Agencije Bosne i Hercegovine za period
01.01.2010.-30.09.2010. godine

Pokrenuo Inicijativu upudivanjem Obavijesti Vijedu ministara o isteku mandeta
postojeceg saziva Upravnog odbora i obavezi pokretanja procedure za izbor i
imenovanje novog saziva u skladu sa Zakonom o Izvozno kreditnoj Agenciji
Bosne i Hercegovine;

o Donio Odluku o finansiranju strudnog usaw5avanja Generalnog direktora Lamije
Kozari6

Dakle, u toku 2010.9. provedene su sve najvafrrije aktivnosti , donesene odluke i pokrenute
inicijative neophodne za nesmetano upravljanje i poslovanje Agencije u skladu sa zakonom
i principimazdravog i sigurnog poslovanja.
Pred Upravnim odborom je planiran niz aktivnosti predvidenihzarealizaciju u 2011.g.



IZVJESTAJ O POSLOVANJU IGA-e

KRATAK REZIME

U toku 2010. godine Agencija IGA je nastojala da u skladu sa ciljevima osnivanjalrvozrto
kreditne agencije Bosne i Hercegovine, a prema usvojenim planskim dokumentima, ostvari
svoj mandat pruLanja finansijske podr5ke izvoznim kompanijama, te odgovori izazovima
koje je donijela globalna ekonomska i finansijska krizz irvoznoj privredi BiH. Sve

aktivnosti su vodene s ciljem poslovanja sa pozitivnim finansijskim rezultatima.

U toku 2010. godine, Agencija je implementirala sva rapoloZiva sredstva, te je nivo
realizacije bio na razini 2009. godine. Plan za 2010. godinu bio je ve6i za 50%o od
realizacije,izrazloga Sto se odekivala dokapitalizacija bilo od strane drLave, bilo od stranih
donatora. Takva odekivanja su bila bazirana na zakljudcima sjednice Parlamenta, na kojoj je
razrnatran izvje5taj IGA-e, a kojima je isti dao nalog Vije6u Ministara BiH, da se iznadu
sredstva za dokapitalizaciju IGA-e. Stoga smo ovaj plan zadriali do kraja godine, te se nije
pristupilo rebalansu.



POSLOVNE AKTIVNOSTI

1. Finansiranje
1.1. Krediti i kratkoroine pozajmnice

Iako smo imali velike zahtijeve za finansiranje u vidu kratkorodnih pozajrnica za
prevazilaLenje problema likvidnosti u inozn\m firmama, nismo mogli odgovoriti na
zahtijeve zbog nedostatka raspoloZivih sredstava, ali i nemoguinosti da vr5imo monitoring
aktivnosti firme preko raduna Sto je u bankama mogu6e. Iz tih razloga, smo nastojali da
aktivnosti finansiranja novih klijenata vrSimo iskljudivo kroz projekat faktoringa jer na taj
nadin imamo kontrolu plalanja odnosno povrata sredstava. Stoga, aktivnosti IGA-e u oblasti
finansiranja su bile usmjerene na naplatu potraZivanja, reprogramiranje dospjelih obaveza
po starim kreditima i monitoring plasiranih sredstava.

Obzirom na pote5ko(,e izaztrane ekonomskom krizom koja nije zaobi5la na5e korisnike
kredita, posebno iz drvnog i metalnog sektora, a koji iz razloga zastoja u naplati svojih
potraZivanja, nisu bili u mogu6nosti da servisiraju svoje obaveze na vrijeme, uputili su
zahtjev za reprogram ostataka duga po odobrenim kreditima.
IGA Kreditni odbor je donio odluku da se odobri reprogram kredita sljede6im korisnicima
kredita, koji su za to ispunili sve zahtjeve IGA-e za odobravanje istog

1. UNIS Fabrika cijevi Derventa (u daljem tekstu:Unis) je na5 najvedi klijent sa
pozajmicom u iznosu od EUR 8.777.341,35. U toku 2010.9. nije do5lo do smanjenja po
pozajmici jer klijent nije bio u mogudnosti vra6ati glavnicu zbog saniranja gubitaka
izarvanih krizom. Krajem 2010.9. dio glavnice, u iznosu od EUR 3,000,000 je vraden i
replasiran, te su pla6ene dospjele obaveze do novembra 2010.9. po premijama i
kamatama. Nakon zastoja u radu koji je kompanija imala u zadnjem kvartalu 2010.9
fabrika je podela sa proizvodnjom u II mjesecu 20ll.g. i odekujemo da ie biti u
mogu6nosti izmirivati obaveze po kamatama i premijama za izdate garancije, u toku
20lLg.

UNIS je tokom krize 2008.12009.g. pretrpio velike gubitke,(njihova procjena je oko
Eur 15 miliona), padom cijena delika i padom potraZnje. Krajem 2009.9. traLnja u
zemljama EU je podela rasti i javila se mogu6nost ponovnog imoza. Problem
snabdjevanja repromaterijalom bio je rje5en dogovorom sa US STEEL-om iz
Smedereva.
Zeljezara US STEEL je, uz garanciju IGA-e isporudivala repromaterijal u UNIS i
omoguiena je kontinuirana proizvodnja. U toku 2010.gizvozni ugovori su ispoStovani i
UNIS je postao prvi dobavljad okruglih delidnih cijevi u EU, ispred dobavljada iz
Turske i Italije, i jedan od 5 najvedih izvoznika iz RS, a medu 10 najveiih u BiH.
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U toku prvih 6 mjeseci 2010.9 je zatvorena IGA garancija prema Raiffeisen Zentral
Bank AG iz BeEa u imosu od Eur 7,500.000 za isporuku materijala iz 2008.9.
Garancije za US STEEL su zatvarane plaianjem od strane UNIS-a i otvarane su nove
unutar odobrenog limita, kako bi se ostvarilo kontinuirano snabdjevanje fabrike
repromaterijalom.

Do zastoja u pla6anju je do5lo u III kvartalu 2010.9. kada je do5lo do poreme6aja u
finasiranju glavnog kupca iz Njemadke WSK (grupacija Stemcore), te problema u
proizvodnji. Unis je uspio prevazi6i probleme krajem godine, platiti dio duga prema US
STEEL-u, i produZiti garancije do aprila 20Il.g.

WSK i Stemcore su dostavili u IGA-u poslovni plan saradnje sa UNIS-om u naredne 3
godine i iskazali interes da avansiraju repromaterijal u UNIS uz IGA garanciju.

Dole su navedeni pokazatelji o poslovanju firme I-INIS u 2010. godini. Ostvareni rast
je, pnje svega, reniltat podr5ke IGA-e u obliku garancija ra obezbjedenje
repromaterijala.

POKAZATEUI: 2009 2010

PRIHOD 58.349.1s0.00 95.886.910.00
PRIHOD U

tzvozu 1114.185.00 818.436.00

DOBIT 85.88s.00 t70.847.00

UKUPNO: s8.s79.220.00 96.876.193.00

TABEI.ARNI PRIKAZ VECIH KUPACA S 31.12.2010.

481.914.00

SIMPO SIK

116.162.00

ATENIC
COMMERCE 87.859.00

KIRKA SURI 83.144.00

78.737.00
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Dugogodi5nji kupci su Wsk,Elsner,Steftr,Kovintrade i dr. Svi kupci sa kojima UNIS posluje
su pouzdani, i nema ogranidavajuiih odredbi pri dogovaranju prodaje.

Dugogodi5nji dobavljadi su USSteel, Elsner, Sidercomit i dr. Nabavka sirovine se vr5i po
principu najkonkurentnije cijene, kvaliteta, uslova pla6anja itd.

US STEEL 90 14.674.651

ELSNER
Plaianje koz
ispouku robe

I .l 87.684

SIDERCOMIT Pla6anje kroz
isporuku robe

5.685.761

ELEKTRO
DOBOJ

Reprogram 263.25

CRNOV
COMMERCE

45 101.352

MECA AT
PARIS

30 74.372

ZANICATRANS 30 67.955

MITRASEVIE 60 42.907

IGA kontinuirano vr5i monitoring poslovanja klijenta, te je sa tim ciljem potpisan Protokol
kojim se reguli5e dinamika izvr5avanja obaveza klijenta.

2. BOSNAPLOD DD Briko
dva kratkorodna (do I godine) kredita u ukupnom iznosu od KM 4.300.000,
odobrena 2007. i 2008.9 zakoji je krajem 2009.9. odobren reprogram. Klijent je
imao problema sa padom potraZnje do kraja 2009.9. Prvih 6 mjeseci vr5ena je
konsolidacij a potraZivanj a sa poslovnim bankama.
Bosnaplod je napravio reprogram sa bankama, a sa IGA-om je postignut dogovor da
se isplate dospjele kamate do kraja 2010.9. kada bi se stekli uslovi za reprogram i
izradu otplatnog plana za glavnicu. Krajem 2010.9. Bosnaplod je dokapitaliziran od
strane slovenadkog fonda i odekuje se stabilizacija u otplati obaveza.

3. KRNJEUSA d.o.o. Bos. Petrovac - reprogram po
Ugovor o kreditu IV-006/06 na iznos od 518.295,1 I KM
22.04.2009.9. prolongacija otplate ostatka duga po kreditu odobrenom po
Ugovoru o kreditu br. IV-006/06 u iznosu od 518.295,11 KM. Period prolongacije
je 36 mjese ci uz 6 mjeseci grejs perioda.
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Prolongacija otplate ostatka duga po osnovu nenapla6ene kamate
administrativne naknade u iznosu 94.987,15 KM, se prolongira na period od
mjeseci uz 6 mjeseci grejs perioda.
Medutim, kako firma nije izmirivala obaveze dospjele po reprogramu, IGA je
podnijela tuZbu nadleZnom sudu za realizaciju hipoteke.

4. IGO STELL d.o.o. Lakta5i

Ugovor o kreditu lV-004107 na iznos od 186.000,00 KM
01.05.2009. g. prolongacija otplate ostatka duga po kreditu odobrenom po
Ugovoru o kreditu br. IV-004/07 u iznosu od 186.000,00 KM. Period prolongacije je
bio 36 mjeseci uz 3 mjeseca grejs perioda.
Kredit se servisirao sa kaSnjenjem, te obzirom na to da nije ispo5tovan niti jedan
dogovor postignut sa vlasnikom, IGA je protestovala mjenice jemca Niskogradnje i
naplatila dospj elo potraZivanj e.

5. BAJA COMPAI\rY d.o.o. Derventa

Ugovor o kreditu IV-011109 na iznos od 600.000,00 KM
PotraZivanje nastalo iz faktoringa je pretvoreno u kredit, te je nakon problema u
naplati 31.12.2009.g. izvr5ena prolongacija otplate ostatka duga po Ugovoru o
kreditu br. IV-016/08 u iznosu od 600.000,00 KM. Period prolongacije je 36
mjeseci podev od 01.01 .2010.9. sa 4 mjeseca grejs perioda .

Korisnik kasni sa pla6anjem, zbog nastale krize i gubitaka ino trZi5ta. Posljedica
ovog stanja je dovela do zastoja u proizvodnji i nemogu6nosti naplate potraZivanja .

U cilju prevazilalenja ove situacije valsnik preduze6a je donio odluku da
dokapital izuj e preduze 6e, vz pomo6 tal ij ansko g p artnera.
Trenutno preduzede radi u punom kapacitetu. Zaostale obaveze prema radnicima i
dri.avi su plaiene, i krajem 20l0.g.je podela otplata u smanjenom iznosu rata, ali su

odekivanja da 6e sti6i otplatni plan u toku 2011.g.

6. DI WKELIC AD Lakta5i

Ugovor o kreditu ly-027106 na iznos od 245.416,69 KM
16.06.2009.g. prolongacija otplate ostatka duga po Ugovoru o kreditu
br.IY-02712006, u iznosu od 245.416,80 KM, koji je na dan 3l.l2.20l0.godine
iznosio 221.003,56 KM. Period prolongacije je pet 5 godina uz 6 mjeseci grejs
perioda. Kredit se uredno servisira. Klijent je traLio dodatna sredstva kako bi mogao

i
t2

l3



odgovoriti naizvozne narudZbe u iznosu od KM I milion na koji mi nismo bili u
mogu6nosti odgovoriti zbognedostatka sredstava.

7. AGROIMPEX d.o.o. Banja Luka

Ugovor o kreditu IV-008/07 na iznos od 454.826,69 KM
16.06.2009.g. prolongacija otplate ostatka duga po Ugovoru o kreditu br. IV-
008/2007, u iznosu od 454.826,69 KM. Periodprolongacijeje 5 godinauz 6
mjeseci grejs perioda. Kredit se uredno servisira.

8. "BARBIe' D.O.O. Kiseljak

17.I2.2009.g. prolongacija otplate ostatka duga poUgovoru o kreditu br. IV- 76/08
u iznosu od 528.074,41 KM, kredit se prolongira na period od 12 mjeseci uz 6
mjeseci grejs perioda.
Zbogneplaianja duga, IGA je podnijela tuZbu sudu.

9. ,,ALGA" D.O.O. Breza

12.01.2010.9. odlukom IGA Kreditnog odbora vrSi se prolongacija otplate duga po
Kreditu prethodno definisanog elanom 1. Ugovora o kreditu br. IV-007/07
zakljudenog izmedju ugovornih strana dana 28.02.2007.g. u iznosu od 220.339,00
KM.
Dug Korisnika kredita u iznosu 220.000,00 KM koji je nastao po osnow Ugovora o
izdavanju garancije br. IV- 061/08 od29.10.2008, g. pretvara u kredit.

Navedeni iznos predstavlja iznos ispladen od strane IGA-e nakon poziva garancije u
iznosu 220.000,00 KM izdate po osnow Ugovora o izdavanju garncije br. IV-
061/08 od 29. 10.2008.9,
Shodno navedenom, dug Korisnika kredita po osnovu glavnice kedita koji se

prolongira iznosi ukupno 440.339,00 KM.
Zbognepladanja duga, IGA je odludila da Kredit dospjeva u cijelosti i podnijela tuZbu
sudu.

Opis Realizacija
2009

Plan
20t0

Realizacija
2010

lndex
(4:3\

Plan
20rl

I 2. J. 4 5. 6.

Vrijednost kredita
i pozaimica r4.566.962 50.000.000 14.398.666 29 14.000.000
Prihodi od
kamata 2.280.793 1.850.000 2.041.451 u0 1.800.000
Adm. prih +
risk premiia 96.998 220.000 50.77r 23 50.000
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1.2. Faktoring

U toku 20I0.g. faktoring se nastavio odvijati istom dinamikom kao i pro5le godine, preteZno

zbog ogranidenosti sredstava kojima IGA raspolaZe za angaLman u okviru ovog
financijskog proizvoda. Kao i tokom 2008.9., zabiljeLenje konstantan rast u broju novih
aplikacija, kako od strane potencijalno novih klijenata tako i od strane postoje6ih klijenata
za povetanjem limita, kojima IGA na Zalost nije mogla adekvatno odgovoriti zbog gore
pomenute ogranidenosti. Poslovne banke su poo5trile uslove za odobravanje kredita te su

uslovi za finansiranje obrtnih sredstava postali znatno oteZani. Stoga je faktoring usluga
koja od ogromnog znalaja za nale klijente kojom odrZavaju teku6u likvidnost, svoje kupce
ali i radna mjesta. Prostora za obavljanje faktoringa u Bosni i Hercegovini ima mnogo, ali
poslovne banke ne pruZaju ovu vrstu usluge, barem ne pod ovim nazivom. Tako da je
faktoring u kombinaciji sa kreditnim osiguranjem, na5a najve6a komparativna prednost na

BH trZiStu, naravno uz uslov adekvatne kapitalizacije.

Zbog globalne krize je bilo nekoliko kritidnih potraZivanja (cc. I milion KM), koja su

uspje5no napla6ena u cijelosti, osim dijela potraZivanja od klijenta TT kabeli, u iznosu od
KM 65,000, Sto odekujemo da 6emo rije5iti do kraja I kvartala 20ll.g.
Od 2009.9. IGA je dlanica medunarodnog udruZenja Factors Chain International i jedini je
predstavnik Bosne i Hercegovine. U domenu internacionalnog faktoringa, IGA je
prepomata kao uspje5na faktoring organizacija. S tim u vezi vrijedi napomenuti da je
prestiZni intemacionalni magazine BCR Publishing, koji se bavi istraZivanjem i
publikacijama iz domena faktoringa na nivou ditavog svijeta, traLio da predstavnik IGA-e
prezentuje stanje faktoringa na Balkanu na konferenciji faktoring ku6a odrZanoj u
Frankfurtu u Martu 2010.9., kao i da IGA objavi dlanak u njihovom godi5njaku koji je
distribuiran u cijelom svijetu.

Da bi mogli raditi sve operacije unutar udruZenja FCI, a prije svega usluge import-faktora,
potrebno je da Parlament BiH ratificira medunarodne konvencije (UNCITRAL i
UN.DROIT) koje tretiraju asignaciju potraZivanja iz inostranstva odnosno medunarodne
cesl

Opis Realizacija
2009

Plan
20r0

Realizacija
20r0

Index
G:3)

Plan
20lr

2. J. 4. 5. 6.

Vrijednost
plasmana 2r.399.722 20.000.000 16.783.473 84 20.000.000
Prihodi od
kamata 977.086 950.000 1.088.141 ll5 1.200.000

Administrativni
orihodi I10.020 100.000 r07.416 107 120.000
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FAKTORING KLIJENTI 0r I 0l 120 l0 - 3 | I 12120 I 0 sod.

IZVOZNIK UKUPAN IZNOS (KM)

l. Adelina F d.o.o.. Travnik 200.451
2. Avanti d.o.o.. Saraievo 583.898
3. Bameh d.o.o.. Citluk 4.0t7.748
4. Belprom d.o.o., Saraievo 830.564
5. Bosna Wood d.o.o.. Stari Vitez 1.003.778
6. Grafopak d.o.o., Gradanica 979.77r
7. Lav-Trade d.o.o., Brdko 189.231
8. Metal Arte d.o.o.. Zenica 434.576
9. Minsos Cofee d.o.o.. Tuzla 404.233
10. Pims d.o.o.. Saraievo 7.973.736
I L TT Kabeli d.o.o. Siroki Briies 165.487

UKUPNO: 16.783.473

2.Garancije

Zbog procijenjenog rizika Bosne i Hercegovine, sve garancije preko korespondentnih
banaka rodnosti duZe od l2 mjeseci morati 6e biti pokrivene novdanim kolateralima.
Limit koji je krajem 2009.g. ponovo odobren IGA-i kod MB Bed u iznosu od
EUR 10,000,000, iako se moZe koristiti samo za kratkorodne transakcije, postaje
neupotrebljiv zbog visokih tro5kova takvih transakcija koji su neprihvatljivi za klijente.
Smanjenju tih troSkova morala bi prethoditi bolja pozicija IGA novdanih kolaterala na
radunima korespondentnih banaka kojom bi pomenute transakcije bile pokrivene.

Dakle, uspostavljanje garantnog fonda znadajno bi smanjilo troikove garancija za BH
izvoznike, smanjilo vrijeme njihovog odobravanja, i istovremeno obezbjedilo garancije
duZe rodnosti.

U aprilu teku6e godine UBAF banka iz Pariza je odobrila limit IGA-i u iznosu od USD
2,000,000 sa rodnosti do 12 mjeseci zanove transakcije. Pomenuti limit je skoro popunjen
postoje6im transakcijama. Za nove transakcije duZe rodnosti, uz odobravanje kreditnog
odbora UBAF, IGA je duZna poloZiti i novdani kolateral od 50%o od iznosa garancije.

Direktne garancije koje je IGA izdavala u toku 2010.9. godine su bile plative, zaklijenta
UNIS, prema njegovim dobavljadima. Na ovaj nadin je UNIS uspio obezbijediti sirovinu za
proizvodnju u iznosu od preko EUR 23,000,000 za obezbjedivanje kontinuiteta proizvodnje.
Kreditne linije za poslovne jedinice klijenata u Libiji, Bosna-S i Hidrogradnja, su produZene
za dodatnih godinu dana.

Preko BBI banke Sarajevo, nastavljena je uspjeSna saradnja kroz podr5ku zajednidkom
klijentu, Energoinvest DD, zasad za kratkorodne transakcije. Transakcije iz 2009.9. su
uspjeSno realizirane, a u 2010.9. su na isti nadin izdane 2 nove tenderske garancije. U
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narednom periodu iemo nastojati ispregovarati otvaranje kreditne linije kod pomenute
banke za dugorodnije transakcije.

PotraZnja za garancijama u 2010.9. je bila izuzetno izraLena. Osim garancija za izw5enje
ugovora u inostranstvu, garancije su traZene za osiguranje pla6anja dobavljadima sirovina te
prvi put smo izdali garancije prema domadim poslovnim bankama. To je ponovo rezultat
ekonomske krize i pona5anja domaiih banaka na BH trZi5tu.
Medutim, imali smo ponovo problema sa limitiranim kapacitetima te nismo mogli
odgovoriti u potpunosti na zahtjeve klijenata.

3. Kreditno Osiguranje

U oblasti kreditnog osiguranja smo napravili promjene, odbacujuii visoko rizilne kupce, te
povla6enje kreditnih limita koji se ne koriste Sest mjeseci u nizu, kao i otkazivanje polisa

odredenim klijentima zbog ne izvr5avanja obaveza u skladu sa Polisom osiguranja. Zbog
povedanja portfolija kreditnog osiguranja, napravili smo izmjene u radu odjela za Kreditno
osiguranje. Tako je formiran odjel od 3 zaposlenika koji 6e raditi na teku6im poslovima
osi guranja i na poslovima ran ojaproizvoda.
U odnosu na posmatrani period u prethodnoj godini udvostrudili smo osigurani obrt, kao i
ostvareno bruto premiju.

U tabeli daje se pregled planiranog i realizovanog obima osiguranja

Opis Realizacija
2009

Plan
2010

Realizacija
2010

Index
G:3\

Plan
20ll

I 2 3 4 5. 6.

Broj
saranciia 41 34
Ukupno- vrijednost
garanciia 64.082.526 70.000.000 56.015.876 80 30.000.000
Administrativni
prihod 96.4s9 35.000 239.136 683 100.000
Prihod od
premiia 818.750 950.000 855.1 7 1 90 850.000

Opis Realizacija

2009

Plan
2010

Realizacija

20t0
Index
(a:3)

Plan
20tr

I 2 3. 4 5. 6.

Broj Polica 23 20

Osigurani obrt 2r.r25.898 58.674.900 28.4t4.480 48 40.000.000

Bruto premija 301.807 488.956 409.831 84 630.000

Bruto admin.prihodi 94.379 I r 7.350 44.450 38 55.000
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U posmatranom periodu su na naplatu dospjele tri Stete.

Klijent Helios dd Banovidi prijavio je Stetu zakupca Pevec dd, Hrvatska. Iznos Stete je EUR

82,474.58. Steta je isplaiena na dan 09.4.2010. godine. Dio IGA-e je EUR 25,979.49. rJ

pitanju je kupac nad kojim je pokrenut stedajni postupak. PotraZivanja su uredno prijavljena

stedajnom upravitelju. Stedajni upravitelj je priznao dio potraZivanja i to u iznosu od

Kn 505.353,83, Sto je cca. EUR 69,000.

Ispladeni iznos za ovu Stetu je EUR 74,227.I2. AngaZovali smo advokata da nas zastupa na

Sudu u Hrvatskoj. Advokat je procjenio da bi bilo bolje da se na prvom rodi5tu pojavi u ime

na5eg klijenta Helios, Sto je u konadnici i uradeno. Nove informacije o kompaniji Pevec su

da se finansijska situacija poboljSava.

Klijent SHP Celex ad Banja Luka prijavio je Stetu zakupca Conex, Crna Gora. Iznos Stete je

EUR 13,967.53. Steta je isplaiena na dan 10.8.2010. godine. Dio IGA-e je EUR 4,399.77.

U pitanju je bankrotstvo i produZena docnja. ProduZena docnja zbog perioda koji je
protekao, a bankrotstvo jer je kompanija pred otvaranjem stedajnog postupka. Kad se

pokrene stedajni postupak, angaZovat 6emo advokata da nas zastupa u ovom postupku.

Klijent Natron-Hayat doo Maglaj prijavio je Stetu za kupca Cartiera di Rivignano, Italija.

Iznos Stete je bio EUR 13,601.05. Steta je ispla6ena na dan 23.9.2010. godine. Dio IGA-e je

bio EUR 4,284.33. U ovom sludaju neie se iii na utuZenje, jer se radi o spornom sludaju ali
i malim iznosu, gdje bi tro5kovi prinudne naplate bili ve6i od ispla6ene Stete.

U 2010. godini IGA je reosiguravala 65%o svog portfolia kod AtradiusRe-a i Nationale

Borg-a. Ugovor o reosiguranju imamo sa AtradiusRe-om ve6 10 godina, sa Nationale Borg-
om 7 godina. Ugovor o reosiguranju je zanovljen sa AtradiusRe-om za20l l.godinu.

Kreditno osiguranje i garancije predstavljaju glavni posao Agencije i u tom smislu Zelimo

ramijati Agenciju. Bilo bi potrebno raditi na povedanju doma6eg kreditnog osiguranja, kao i
pove6anju cjelokupnog portfolij a imoznog kreditnog osiguranja. Takode, trebalo bi
poku5ati realizovati prihvatanje IGA osiguranja od strane banaka u BiH. To bi se odnosilo

na asignaciju prava po polici osiguranja na komercijalnu banku.

Broj aktivnih polica u
Broj aktivnih kreditnih limita

20

lznos deklarisanog obrta (podriana prodaja) EUR

lznos bruto premije na deklarisani obrt u EUR

291
28,4r4,479.78
196,044.60
17,896,000.00

18

lznos odobrenih kreditnih limita u



U tom smislu su obavljene marketing aktivnosti V,roz prezentacije osiguranja i faktoringa u
priwednim komorama i vanjsko-trgovinskoj komori BiH, na kojima su prisustvovale
izvozno orijentisane kompanije. Takode je obavljeno vi5e prezentacija za korisnike
projekata USAID-a FIRMA i FARMA, kao i kroz Imomo vije6e i BH EPA-u. Takode,
predstavnici IGA-e su obavili direktne posjete klijentima koji su bili zainteresirani za usluge

keditnog osiguranja i faktoringa. Posebnu paLnju smo posvetili klijentima sa podrudja
Hercegovine.

U cilju kontinuirane promocije hercegovadkog trZi5ta, obi5li smo neka od poduzeia, kako
bi ih pobliZe upoznali sa IGA proizvodima. Fokusirali smo se na kreditno osiguranje i
faktoring, jer IGA nema dovoljno kapaciteta za pruZanjem usluga dugorodnog kreditiranja.

Trgometal d.o.o.- Posu5je

Feal - S.nriieg
FBD d.o.o - S.nrijeg
MIK d.o.o - Kupres

Kapis d.o.o - Tomislavgrad

Presal Extrusion - S.nriieg
EU PAL -Kiseljak
Ukras d.o.o.-Vitez

Vitina konfekcija d.o.o - LjubuSki
Pehar d.o.o - eittut<
Pehar & Co. d.o.o.- iittut<

Gore navedena poduze6a su iskazala interes iskljudivo za dugorodnim kreditiranjem, za Sto

IGA nema mogu6nosti.

Lager d.o.o - Posu5je

Londarplast d.o.o - Posu5je

Vican trade d.o.o. - Posu5je

Pro Domo d.o.o.- PosuSje

Mandeks d.o.o.- S.eriieg
Suton d.o.o. - S.nrijeg
Expo trade d.o.o.- Kiseljak
Eko briket d.o.o- Kiseljak
ZU&F:IC d.o.o.- iittut
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Podrumi Andrija - eittut<

Ditrix d.o.o. - Mostar

ZEC d.o.o. - Medugorje

Gore navedena poduze6a su dobila informacije o uslugama IGA-e ali nisu jo5 uvijek

aplicirali za neku od na5ih usluga osim zahtjeva zaizradom boniteta.

Bobita d.o.o. - iittut i Farmko d.o.o. - Siroki Brijeg
faktoring, za Sto su bili zainteresirani.

zadovoljavali uvjete za

Sa poduzedima TT Kabeli d.o.o. Siroki Brijeg i Barpeh d.o.o. iitlut< imamo uspje5ne

aktivno sti faktorin ga i kreditno g osi guranj a.

Krajem 2010.9. kontaktirala nas je oiguravaju6a kuia Ducroire-Decredere iz Belgije i
ponudila nam Fronting Sporazuffi, po kojem bi IGA, kao lokalni osiguravatelj, osiguravao

ukupnu inoznu i domadu prodaju Meggle Posu5je. Fronting sporzvum podrazumjeva da se

90% osiguranog iznosa reosigurava kod Ducroire/Delcredere koji ima whole-turnover

policu za Meggle Njemadka. Smatramo da 6e to biti dobra prilika za IGA-u da podne

poslovanje s Ducroire a takode da ima jednog velikog klijenta u osiguranju s podrudja

Hercegovine.

4. Ostali poslovi
o wrada boniteta

IGA prikuplja bonitene informacije za svoje potrebe i izgraduje bazu podataka. Prikupljene
informacije nudi i partnerskim inrozno kreditnim agencijama, te osiguravateljima s kojima
ima ugovor o prodaji ovih informacija, te tako doprinosti razvitku nivoa transparentnosti u
po slovanj u doma6ih pr eduze6a, te r anij a dodatni profi tn i centar.
Ukupno je proizvedeno 493 boniteta, koji su fakturisani i napladeni partnerima u imosu od
54.544,19 KM (27.888,00 EUR).

169 boniteta je napravljano za potrebe IGA i fakturisani kao administrativni tro5ak za
proizvod osiguranja ili faktoringa.

Korisnici informacija o BH kompanijama su:

PRISMA Austrija
OeKB Austrija
Offrce national du ducroire / Nationale Delcrederedienst, -ONDD Belgija
AOFI Srbija
Kao novi korisnici javljaju se HBOR i MBDP - Makedonska banka zaranoj

nlsu
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U ovom dijelu se w5e konstantna unapredenja u smislu automatizacije obrade podataka, Sto

doprinose mogu6nosti da se prihvati i obradi ve6i broj zdrtijeva te da se obezbjede
kvalitetnij e informacij e.

U toku 2010. godini smo nastavili saradnju sa AFIP i APIF u smislu nabavke bonitetnih
informacija FBiH i RS, a iz Agencije za financije Distrikta Brdko nam i dalje ne dostavljaju
informacije i ne Zele saradivati sa nama na tom planu.

Zakljudak:

. Plan za20l0.godinu, iako postavljen wlo konzervativno zbog ogranidenosti
raspoloZivih sredstava, ostvario se na zadovoljavajudem nivou.

. Finansrjski plan za20l0 je realizovan.

. Posebno su dobri rezultati iskazani kod garancija i faktoringa,

. Kreditno osiguranje biljeZi rast

. IGA garancije i osiguranje postaju prepoaratljivi kao kvalitetan kolateral i prihvatljiv od
strane banaka u BiH

Prilog:

l. Pregled izdatih garancija u periodu 01.01-30.09. 2010 g
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Sifra

G.196-1

G.209-r

G.210-1

G.143-5

G.155-5

G.214-1

G.162-2

G.23',i-

G.232

G.233

G.235

G.234

G.236

G.237

G.238

G.240

G.241

G.243
G.2U
G.245

G.2s1

G.239-3

G.240-3

G.246-1

G.19s-9

G.248-1

G.249-'l
G.218-1
G.242
G.247
G.252
G.253

G.254

G.255
G.256

lzvoznik

41 -Bosna-S

23-Energoinvest

23-Energoinvest

41 -Bosna-S

25-Hidrogradnja

27-Grafopak

41-Bosna-S

41-Bosna-S

41-Bosna-S

41-Bosna-S

41-Bosna-S
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi

23-Energoinvest

23-Energoinvest
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi
74-Unis Fabrika
Cijevi

41-Bosna-S

41-Bosna-S
41-Bosna-S

41-Bosna-S

41-Bosna-S

41-Bosna-S
41-Bosna-S
41-Bosna-S

Garancije izdate u 2010.9 (nove i produZenja)

vrsta status na
Datum Garancija Garancije Valuta IZNOS KM Napomena 31.12.2010

'1010312010 72,030.00 DIP EUR 140,878.43 IGA limit otvorena

3OlOBl2010 2,558,048.93 Avans ETB 231,585.29 Rizik Osiguravatelja Lloyds otvorena

3010812010 68,250.10 Avans USD 100,516.29 Rizik Osiguravatelja Lloyds otvorena

2411112010 501,271.90 DIP EUR 980,402.62 Rizik Osiguravatelja Lloyds otvorena
Pokrivena IGA kolateralom

30/06/2010 1,000,000.00 Overdraft USD 1,487,776.00 100% otvorena

2410712010 40,000.00 Placanje EUR 78,233.20 IGA limit otvorena

0910412010 33,567.00 DIP EUR 65,651.35 IGA limit otvorena
Pokrivena IGA kolateralom

1910112010 56,868.16 Avans EUR 111,224.45 1O0o/o otvorena
Pokrivena IGA kolateralom

1910112010 56,868.16 DIP EUR 111,224.45 100o/o otvorena
Pokrivena IGA kolateralom

191012010 38,145.32 OIP EUR 74,605.76 100% otvorena

2210112010 29,000.00 tender EUR 56,719.07 IGA limit zatvorena

0810112010 5,500,000.00 Placanje EUR 10,757,065.00 Direktna zatvorena

2610212010 2,680,000.00 Placanje EUR 5,241,624.40 Direktna zaworena

08/03/2010 1,170,000.00 Placanje EUR 2,288,321 10 Direktna zatvorena

30/03/2010 2,000,000.00 Placanje EUR 3,911,660.00 Direktna zatvorena

1310412010 2,000,000.00 Placanje EUR 3,91 1,660.00 Direktna zatvorena

2710412010 1,100,000.00 Placanje EUR 2,151,413.00 Direktna zatvorena

3110512010 1,245,000.00 Placanje EUR 2,435,008.35 Direktna zaworena

0210012010 60,000.00 Tender USD 88,365.84 Prema BBI BiH otvorena

0210612010 120,000.00 Tender USD 176,731.68 Prema BBI BiH otvorena

2010812010 695,000.00 Placanje EUR 1 ,359,301.85 Direktna otvorena

3111012010 2,136,300.00 Placanje EUR 4,178,239 63 Direktna otvorena

3111012010 2,000,000.00 Placanje EUR 3,911,660.00 Direktna otvorena

3111012010 1,000,000.00 Placanje EUR 1,955,830.00 Direktna otvorena

3111012010 2,550,000.00 Placanje EUR 4,987,366.50 Direktna otvorena

1511112010 1,000,000.00 Placanje EUR 1,955,830.00 Direktna otvorena

1511112010 1,000,000.00 Placanje EUR 1,955,830.00 Direktna otvorena

30/06/2010 500,000.00 Overdraft USD 736,382.00 IGA limit otvorena

08/06/2010 174,720J0 DIP EUR 341,722s2 Pokrivena IGA kolateralom 50% otvorena

0610712010 119,395.20 DIP EUR 233,516.71 IGA limit otvorena

2010912010 8,400.00 Tender EUR 16,428.97 IGA limit otvorena

2010912010 13,900.00 Tender EUR 27j86.04 IGA limit otvorena

30/09/2010 4,200.00 Tender EUR 8,214A9 IGA limit otvorena

0911212010 10,000.00 Tender EUR 19,558.30 IGA limit otvorena

0911212010 3.600.00 Tender EUR 7,040.99 IGA limit otvorena
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lzvozno-kreditna agencija

Bosne i Hercegovine - IGA

Finansijski izvjeStaji za godinu koja je zavrSila

31. decembra2010. pripremljeniu skladu sa

Medunarodnim standardima fi nansijskog

izvje5tavanja i lzvje5taj nezavisnog revizora



SadrZaj

Odgovornost za finansijske izvjeStaje

lzvje5taj nezavisnog revizora

lzvje5taj o sveobuhvatnoj dobiti

lzvje5taj o finansijskom poloZaju

lzvjeitaj o promjenama na kapitalu

lzvjeStaj o novdanim tokovima
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Uprava je duZna da sastavlja i podnosi radunovodstvene izvje5taje za svaki finansijski period u skladu sa

Medunarodnim standardima finansijskog izvje5tavanja (MSFI), koji su objavljeni od strane Odbora za medunarodne
raeunovodstvene standarde (IASB), a pruZaju istinit i fer pregled stanja rezultate lzvozno-kreditne agencija Bosne i

Hercegovine - IGA ("Agencija") za taj period.

Nakon provedbe odgovaraju6eg istraZivanja, Uprava opravdano oeekuje da ce Agencija u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajudim resursima, te stoga i dalje usvaja naeelo vremenske neogranidenosti poslovanja pri

sastavljanju fl nansijskih izvjeStaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvje5taja obuhvataju sljedeCe:

. odabir i dosljednu primjenu odgovarajudih radunovodstvenih politika;

. davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

' postupanje u skladu s vaZe6im radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno

znadajnih odstupanja u finansijskim izvjeStajima; i

' sastavljanje finansijskih izvje5taja pod pretpostavkom vremenske neograni6enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ce Agencija nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuCih ra6unovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s opravdanom

tadnoSdu prikazuju finansijski poloZaj Agencije. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da finansijski izvjeStaji budu u
skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za

duvanje imovine Agencije, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeeavanje i otkrivanje prevare i drugih
nepravilnosti.

n, Dfrektor

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine - IGA

Paromlinska 56

71000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

22. marl201'1. godine
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Deloitte- Deloitte d,o o
Jadranska bb
71000 Sarajevo
Bosna i Hercegovina

Tel: +387 (0)33 277 s60
Fax: +387 (O)33277 561
www.deloitte.com/ba

lzvjeStaj nezavisnog revizora

Vlasnicima lzvozno-kreditne agencije Bosne i Hercegovine - IGA

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvje5taja lzvozno-kreditne agencije Bosne i Hercegovine - IGA (u daljnjem

tekstu "Agencija" ili "lGA"), prikazanih na stranicama od 3. do 31., a koji se sastoje od izvjeStaja o finansijskom
poloZaju na dan 31 . decembra 2010. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnim prihodima i rashodima, izvjeitaja o
promjenama na kapitalu i izvjeStaja o novdanim tokovima za godinu koja je tada zavr5ila, te saZetog prikaza znadajnih
radunovodstvenih politika i drugih napomena uz finansijske izvje5taje.

Odgovornost Uprave za finansijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentovanje priloZenih finansijskih izvjestaja u skladu sa Meclunarodnim

standardima finansijskog izvje5tavanja, kaoiza one interne kontrole koje Uprava smatra neophodnim za pripremanje

finansijskih izvje5taja koji ne sadrZe materijalno znadajne pogre5ke, bilo zbog prevare ili gre5aka

Odgovornost Revizora

NaSa je odgovornost izraziti nezavisno misljenje o priloZenim finansijskim izvjeStajima na temelju naSe revizije.

Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi zahtijevaju da se
pona5amo u skladu sa etiekim principima te reviziju planiramo i obavimo na nadin da dobijemo razumno uvjerenje da

finansijski izvje5taji ne sadrZe materijalno znadajne pogreSke.

Revizija ukljuduje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima idrugim podacima objavljenim
u finansijskim izvjeStajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbi revizora, ukljudujuCi i procjenu rizika materijalno

znaeajnog pogreSnog prikaza finansijskih izvjeStaja, bilo kao posljedica prevare ili pogre5ke. U procjenjivanju rizika,

revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno prezentiranje finansijskih izvjeStaja

kako bi odredio revizijske postupke primjerene datim okolnostima, a ne kako bi izrazio miSljenje o uiinkovitosti
internih kontrola u Agenciji. Revizija takoder ukljuduje i ocjenjivanje primjerenosti primrjenjenih radunovodstvenih
politika te znadajnih procjena Uprave, kao i prikaza finansijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni iprimjereni kao osnova zaizralavanje na5eg mi5ljenja.

MiSljenje

Po naSem mi5ljenju, finansijski izvje5taji prikazuju objektivno, u svim materijalno znadajnim stavkama, finansijski
poloZaj Agencije na dan 31. decembra 2010. godine, te rezultate njenog poslovanja ipromjene u novdanim tokovima
za godinu koja je tada zavrSila, u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja.

Deloitte d.o.o.

Sead Bahtanovid, direktor i ovlaSteni revizor

22. mar12011. godine

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno lice osnovano u skladu sa zakonom
Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne lrske (izvorno "UK private company limited by
guarantee"), i mre:u njegovih 6lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt.
Molimo posjetite www deloitte com/ba,/about za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche
Tohmatsu Limited i njegovih firmi dlanica

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



lzvje5taj o sveobuhvatnim prihodima i rashodima
za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraieni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije druga1ije nazna1eno)
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Napomena

7

20

8

I

10

11

19

12

2010.

Kamata i slieni prihodi

Kamata islidni rashodi

Neto prihodi od kamata

Neto prihodi od osiguranja

Neto prihodi od poslova osiguranja

Tro5kovi iz garantnih poslova

Ostali operativni prihodi

TroSkovi zaposlenih

Amortizacija

Ostali administrativni troSkovi

Neto kursne razlike pozitivne / (negativne)

ViSak prihoda nad rashodima / (rashoda nad
prihodima) prije umanjenja vrijednosti i rezervisanja

Umanjenja vrijednosti i rezervisanja

Vi5ak prihoda nad rashodima / (rashoda nad
prihodima) za godinu

Ostali sveobuhvatni viiak prihoda nad rashodima:

Ukupni sveobuhvatni vi5ak prihoda nad rashodima /
(rashoda nad prihodima) za godinu

3.243 3.848

(31)

3.817

292 355

1.208

(862)

(42)

(515)

109

(107)

3.433

(3.002)

Napomene u nastavku 6ine sastavni dio ovih finansijskih izvje5taja

13

(2.8e3)

431 (2.8s3)

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine "lGA"
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lzvje5taj o finansijskom poloZaju
na dan 31. decembra 2010. godine
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije druga1ije nazna\eno)
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Lamija Kozaric-Rahman

Direktor

IMOVINA

Novac i novdani ekvivalenti

Plasmani u bankama

Dati krediti i avansi klijentima

lmovina po osnovu osiguranja

PotraZivanja za premije osiguranja

Ostala imovina, neto

Materijalna i nematerijalna imovina

UKUPNA IMOVINA

KAPITAL I OBAVEZE

Obaveze

Obaveze prema Bosni i Hercegovini

Obaveze po poslovima osiguranja

Obaveze po osnovu premije reosiguranja

Ostale obaveze

Rezervisanja

Kapital i rezerve

DrZavni kapital

Rezerve za poslove osiguranja

Posebne rezerye

Akumulirani neto finans'rjski rezu ltat

UKUPNI KAPITAL I OBAVEZE

Napomena

14

15

16

21

17

18

19

31. decembar
2010.

8.487

7.915

41.403

12

58

826

97

31. decembar
2009.

5.283

8.092

42.860

104
54

933

't34

58.798 57.461

20

21

22

23

24

5.089

OT

97

371

1.248

5.089

160

121

487

109

6.872 5.965

58.798 57.461

Napomene u nastavku su sastavni dio ovih finansijskih izvje5taja.

Dejanovi6
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I
I



o
0)

't
o
og
0)

=0)

o
(I]
G
oc
OJ

G
6

=
o
v
c
N

N

@
N
o?

to

(?,
\lt

(f)\t

(9
t

ro
o)
a
ro

(f)
O)a
e9

a.
O)o
$

5
.E ";4r 

:
EE HE
-Y ,=-

N
@
a
N

o(o

(r):^gv
g

Ir (Oc.) o)qoq
(oN

o
C.)
a
N

o(o
t-llo

C;
(U

,an
(D

.N
E
-Ytt,
(t

(!

't
o
.o
.E

(5

o
o(t
.t
.Y
(!
(r,
(u

o
c)
E
o
(Uz

o
(Y)

a
N

rl)
c
lO

E
d)
o
N
(U..Eo)E.!ooo;oExoN(,E.:lN

r!!DeLt!-oGr!
llEECllC Eq E Eo _.: > oqrsa[cQ€ H.= .B €,==^.5 a€ { ;
c *9 6 !L)!rO(!L
.q 'Srs S .qc0(!=cg 66 n g.n zO f .n

(!-
oc
€E
FN
=E.L.=oo-E

Pl9r<I g -e= 
S

G=-OS€ 6 EE 3

$ E EE €
- I 3.3 i: P;E g
c h ,AG q
.q 5 '5ro 

FEco(E:+
E E Y8 S

9o.dtooON
tE

o
ci,
a
N

I

N "'9sSEl
FE EIo cLU'lr' "l

I

EEE;
'-
G
'No

rO
e?

rO
o
,H

N

3
o:S
'oGog*o:N:Sg:

:*
=E*EU SoE 6

-9; >
E: X

F,g €
FeEq
ail :

66.9 e
a_g ,fr

o= N
g--E B

lag EisA

I
I
I
I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
t
I
I
t
I
I
I
I



t
I

lzvje5taj o novdanim tokovima
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izrateni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije druga1ije naznaceno)
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Poslovne aktivnosti
Neto viSak prihoda nad rashodima / (rashoda nad prihodima) za godinu

Uskladenja za:

Amortizacija

Umanjenja vrijednosti, prilagodavanje po gubitku i rezervisanja
Gubitak od otudenja materijale imovine

Prihodi od kamata priznati u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
Rashodi od kamata priznati u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti

NovAani tokovi prye promjena u obrtnom kapitalu

Neto smanjenje plasmana u bankama
Neto smanjenje datih kredita iavansa klijentima, prije umanjenja

vrijednosti

Neto (povedanje) / smanjenje potraZivanja po osnovu premr.;a ostguran1a

Neto smanjenje / (povedanje) ostale imovine, prije umanjenja vrijednosti

Neto (smanjenje) / pove6anje obaveza po osnovu premija reosiguranja

Neto smanjenje ostalih obaveza

Novcani tok iz operativnih aktivnosti

Pla6ena kamata

Neto novdani tok iz poslovnih aktivnosti

Ulaga6ke aktivnosti
Nabavka materijalne imovrne

Primljena kamata

Neto novdani tok iz ulagadkih aktivnosti

Finansijske aktivnosti

Neto nov6ani tok iz finansijskih aktivnosti

Neto pove6anje / (smanjenje) novca i novCanih ekvivalenata

Novac i novdani ekvivalenti na podetku godine

Novac i novdani ekvivalenti na kraju godine

Napomene u nastavku su sastavni dio ovih finansijskih izvje5taja.

2010.

431

42

3.011

(3.243)

2009.

(2.8s3)

44

142

(3.848)

31

(1 16) (486)

241

177

340

(4)

106

(24)

720

(6 517)

885

2.599

113

(568)
qn

(31)

3.250

720

(s)

2.489

2.484 3.219

3.204 (736)

5.283 6.019
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Napomene uz finansijske izvje5taje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraleni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugaAije nazna1eno)
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1. OPsTt PODACI

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine - IGA (u daljem tekstu: "Agencija" ili 'lGA') osnovana je odlukom

Ministarstva pravde Bosne iHercegovine br.08-08-9-01107 dana 10. aprila 2007. godine iregistrovana kao neprofitno

i neoporezivo pravno lice.

Na osnovu Zakona o lzvozno-kreditnoj agenciji Bosne iHercegovine - IGA ("SluZbeni glasnik Bosne iHercegovine",
broj62104), novi Upravni odbor je donio odluku da Ce imovina iobaveze "Agencije zaizdavanje garancija od politidkog

i ratnog rizika inostranim investitorima i trgovcima IGA d.o.o. Sarajevo" (druStva sa ogranidenom odgovornoSCu), koja
je likvidirana iizbrisana iz Registra Op5tinskog suda u Sarajevu odlukom br. UF/l-2105/00 od 4. juna 2007. godine biti
preuzete i prenesene na novoosnovanu Agenciju.

Aktivnosti Agencije su otpodele 5. juna 2007. godine.

Aktivnosti

Garancije

IGA je ovlaStena da pruZi podr5ku bosanskohercegovadkim preduze6ima kojima su potrebne garancije kao Sto su

garancije javnog nadmetanja, avansne garancije, garancije za dobro izvr5enje posla u podrSci izvoznih ugovora. U

pro5losti je bilo te5ko za bosanskohercegovadka preduzeda da dobiju ovakav vid podr5ke zbog insistiranja kupaca da

samo prvoklasne banke izvan BiH budu odabrane za obezbjedenje garancija. U vedini sludajeva ovo je znaeilo da su

bosanskohercegovadka preduze6a obavezna da pokriju obavezu preuzetu od banke davatelja garancije

deponovanjem ekvivalentnog iznosa gotovine kod banke davatelja garancije. IGA obezbjeduje podr5ku ili putem

obezbjedenja garancije direktno banci davatelju garancije, ili Sto je 6eSCi sludaj preko partnerskog sporazuma sa

Lloyd's London osiguravajudom ku0om. U oba sludaja, ukoliko je pozvana, IGA preuzima da plati obavezu od BH

izvoznika ikada je prikladno uzme obezbjedenje nad sredstvimaizvoznika podrZavajudi ovu obavezu za pladanje po

pozrvu.

Ukoliko je Lloyd's London firma ukljudena u transakciju, Lloyd's London osiguravajudi konzorcij organizira nadoknadu

Stete banke davatelja garancije za gubitak koji se javi prilikom poziva ukoliko BH izvoznik ne izvr5i placanje naknade

banci davatelju garancije. U sludaju takvog dogadaja, Lloyd's London osiguravatelj takoder pribjegava preuzimanju

kolaterala od IGA-e nad sredstvima izvoznika.

U posljednjem periodu, povedana je tra2nja za garancijama IGA-e, direktnim ili preko banaka, za obezbjedenje
pladanja repromaterijala i sirovina za potrebe izvoznika.Takode, javlja se potreba za osiguranjem dobrog izvr5enja
posla kod izvoznika koji vr5e uslugu prerade sirovina za kupca koji je ujedno i dobavljae repromaterijala i sirovina.

Kreditno osiguranje - osiguranje naplate potra1ivanja

lzvozno kreditno osiguranje je glavni (core business) izvozno-kreditnih agencija. Ovim finansijskim proizvodom

diava, putem izvozno kreditne agencije, utide na povedanje izvoza na nadin da smanjuje rizik naplate po izvrSenom

izvozui time omogudava izvoznoj kompaniji da se fokusira na unapredenje proizvodnjeiizlazak na nova, nepoznata

trZi5ta. Takode, proizvod kreditnog osiguranja omogudava unapredenje odnosa izvoznika i njegove poslovne banke,

obzirom da se polica osiguranja moZe vinkulirati na banku i moZe sluZiti kao dodatni kolateral za odobravanje kredita

za pripremu proizvodnje ili za finansiranje nakon izvr5ene isporuke.

IGA ispostavlja izvozniku policu osiguranja i reosigurava ve6inu potencijalnih obaveza izdatom policom osiguranja sa

glavnim evropskim reosiguravajuCom kompanijama, "Atradius", Belgrja i"Nationale Borg", Holandija.

Prije prihvatanja obaveze za osiguranje odreclenog kupca, IGA prikuplja kreditne informacije o kupcu i mora biti

zadovoljena u pogledu kupca i njegove kreditne sposobnosti. IGA zatim izdaje kreditni limit za kupca, Sto znadi da

IGA prihvata obavezu za tog kupca do osiguranog procenta izdatog kreditnog limita. Osigurani procenat i prema tome
potencijalni iznos pladanja je obidno g0% kupdeva duga prema BH izvozniku.

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine "lGA"
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Napomene uz finansijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugaCije naznaieno)
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1. OPSTT PODACT (NASTAVAK)

Aktivnosti (nastavak)

Kreditno osiguranje - osiguranje naplate potraiivanja

Raspon premije se kre6e od 0,3% godi5nje do vi5e od 15% godi5nje od osiguranog iznosa, u zavisnosti od kreditnog
perioda odobrenog kupcu kao i od rangiranja zemlje u koju se dobra izvoze. Premije se placaju na kraju mjeseca a

obradunavaju se na vrijednost ostvarenog izvozau tom mjesecu.

Kreditno osiguranje je novo u BiH i prema iskustvu izvozno kreditnih agencija drugih zemalja potrebno je nekoliko
godina da se dostigne znaeajan iznos portfolia. Sada postoje jasni znakovi da poslovna zajednica cijeni vrijednost
kreditnog osiguranja izvoza, a to potvrduje broj novih zahtjeva ipruZenih proizvoda kreditnog osiguranja u posljednjim

mjesecima.

Faktoring

Faktoring koji IGA obavlja je tzv. Faktoring s rambursom (Recourse Factoring) Sto znadi da izvoznik ostaje odgovoran
za fakturu do momenta naplate. Aktivnost faktoringa je sredstvo kojim IGA finansira bosansko-hercegovadke
izvoznike u periodu nakon izvrSene isporuke robe, a predstavlja kombinaciju finansiranja i usluga za proizvodade koji
prodaju na otvoren radun sa uslovima pladanja manjim od 120 dana, uz odredeni kreditni limit Finansijska
komponenta je izuzetno znaeajnajer IGA finansira do 80% fakture i obezbjeduje likvidnost izvozniku. Ino-potraZivanja
steeena faktoringom su kreditno osigurani u sludaju neplaeanja kupca. Faktoring se koristi u sludajevima kada
izvoznik nema na raspolaganju dovoljno raspoloZivog kolaterala za osiguranje kredita preko banke ili taj kolateral Zeli

upotrijebiti za dugoroeno finansiranje investicije.Ovakav tip kredita ubrzava transformaciju obrtnih sredstava iz

potraZivanja u novac i ubrzava obrt korisnika faktoringa, tj. bosansko-hercegovaekih izvoznih druStava. U okviru
aktivnosti faktoringa, IGA je u mogucnosti da obavlja tzv.supply-chain factoring, odnosno finansiranje dobavljada koje
6e se otplacivati iz budu6ih priliva iz rezervi faktoringa.

Upravljadka tijela Agencije

IGA je organizovana na sljedeci nadin:

' SjediSte u Sarajevu, sa odjelima za proizvode (faktoring, garancie i osiguranje) i odjelima za podr5ku (pravni

odjel, radunovodstvo, marketing),

Podruznica Mostar (u kojoj je lociran Zamjenik direktora) koja pokriva juZni dio BiH,

PodruZnica Banja Luka (u kojoj su locirani Zamjenik direktora i pravni savjetnik) koja pokriva sjeverni dio BiH
(primarno, Republiku Srpsku).

Uprava

Lamija Kozari6-Rahman Direktor

Mirko Dejanovic

Ljiljana Bevanda

Zamjenik direktora

Zamjenik direktora

Upravni odbor

Milomir Dragani6 Predsjedavajuci

Mira Bradara Zamjenik predsjedavajudeg

Gordana Pra5talo elan

Belma lzmirlija Clan

Marko Bagaric Clan

Predstavnik Republike Srpske

Predstavnik Bosne i Hercegovine

Predstavnik Republike Srpske

Predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine

Predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine

Agencija je imala 13 zaposlenih na dan 31. decembra 2010. godine (2009.: 14)
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Napomene uz finansijske izvjeStaje
za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugaiije naznaieno)
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2. USVAJANJE NOVIH !REVIDIRANIH STANDARDA

2.1. Standardi itumadenja na snazi u tekuCem periodu

Sljedeee izmjene postojecih standarda, izdatih od Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde, te

tumaeenja, izdata od Komiteta za tumadenje medunarodnog finansijskog izvjeStavanja, su na snaziza tekuci period:

. MSFI 1 (revidirani) "Prva primjena MSFI" (na snazi za godi5nje periode koji podinju na ili nakon 1. jula 2009.);

. MSFI 3 (revidirani) "Poslovne kombinacije" (na snazi za godisnje periode koji podinju na ili nakon 1. jula 2009.);

. lzmjene MSFI 1 "Prva primjena MSFI" - Dodatni izuzeci u sludaju prve primjene (na snazi za godi5nje periode koji
podinju na ili nakon 1. januara 2010.);

. lzmjene MSFI 2 "lsplate po osnovu dionica" - Transakcije isplate unutar Grupe po osnovu dionica podmirene u

novcu (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na ili nakon 1. januara 2010.);

. lzmjene MRS 27 "Konsolidovani i odvojeni finansijski izvjeStaji" (na snazi za godiSnje periode koji podinju na ili
nakon 1. jula 2009.);

. lzmjene MRS 39 "Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje" - Prihvatljive hedZing stavke (na snazi za
godi5nje periode koji podinju na ili nakon 1. jula 2009.);

. lzmjene razlieitih standarda i tumadenja ,,PoboljSanja MSFI (2009)" koja su rezultat projekta godi5njeg
kvalitativnog pobolj5anja MSFI objavljene 16. aprila 2009. godine (MSFI 2, MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7,

MRS 17, MRS 18, MRS 36, MRS 38, MRS 39, IFRIC 9, IFRIC 16)prvenstveno krozotklanjanje nekonzistentnosti
i raSdi56avanje teksta (vedina izmjena bi6e na snazi za godi5nje periode koji podinju na ili nakon 1. januara
2010.);

. IFRIC 17 "Prenos nenovdanih sredstava vlasnicima Dru5tva" (na snazi za godiSnje periode koji podinju na ili

nakon 1. jula 2009.)

. IFRIC 18 "Prenos sredstava komitentima" (na snazi za godiSnje periode koji po6inju na ili nakon 1. jula 2009 ).

Usvajanje spomenutih izmjena postojedih standarda i tumadenja nije vodilo promjeni ra6unovodstvenih politika

Agencije.

2.2 Standardi i tumadenja koji su objavljeni a nisu jo5 usvojeni

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjeStaja, sljedeci standardi i tumadenja standarda su objavljeni i nisu joS u

upotrebi:

. MSFI 9 "Finansijski instrumenti" (na snazi za godiSnje periode koji podinju na ili nakon 1. januara 2013.);

. lzmjene MSFI 1 "Prva primjena MSFI" - Ogranideno izuzeCe kod prve primjene MSFI vezano za objavljivanja
usporednih podataka prema MSFI 7: Objavljivanja (na snazi za godi5nje periode koji podinju na ili nakon 1. jula

2010.);

. lzmjene MSFI 1 "Prva primjena MSFI" - Jaka hiperinflacija i ukidanje fiksnih datuma za prvu primjenu (na snazi
za godiSnje periode kojipodinju na ilinakon 1. jula2011);

. lzmjene MSFI 7 "Finansijski instrumenti: Objavljivanja" - Prijenos finansijskih sredstava (na snazi za godiSnje

periode koji podinju na ili nakon 1. jula 2011.);

. lzmjene MRS 12 "Porez na dobit" - Odgodeni porez: Povrat osnovne imovine (na snazi za godiSnje periode koji
podinju na ili nakon 1. januara 2Q12);

. lzmjene MRS 24 "Transakcije s povezanim stranama" - Jednostavniji zahtjevi objavljivanja za pravna lica
povezana s vladama i pojaSnjenje definicije povezane strane (na snazi za godiSnje periode koji podinju na ili

nakon 1. januara 2O11.):

. lzmjene MRS 32 "Finansijski instrumenti: Prezentacija" - Radunovodstveni tretman za izdavanje prava (na snazi
za godiSnje periode koji podinju na ili nakon 1. februar 2010.);
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za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraieni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije druga1ije nazna1eno)
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2. USVAJANJE NOVTH I REVID|RAN|H STANDARDA (NASTAVAK)

2.2 Standardi i tumadenja koji su objavljeni a nisu joS usvojeni

. lzmjene razliCitih standarda i tumadenja ,,PoboljSanja MSFI (2010)" koja su rezultat projekta godi5njeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI objavljene 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27,
MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno kroz otklanjanje nekonzistentnosti i raSeis6avanje teksta (vecina izmjena bice na
snaziza godi5nje periode koji podinju na ili nakon 1. januara 2O11.);

. lzmjene IFRIC 14'MRS 19 - Limiti na definisana davanja, minimalni zahtjevi finansiranja iostale interakcije" -
Pretplate minimalnih zahtjeva finansiranja (na snazi za godisnje periode koji podinju na ili nakon 1. januar 2011.);

. IFRIC l9 "Ukidanje obaveza instrumentima kapitala" (na snazi za godiSnje periode koji podinju na ili nakon 1. jula
2010.).

Agencija je izabrala da ne usvoji ove standarde, izmjene i tumadenje prije nego oni stupe na snagu. Agencija

predvida da usvajanje ovih standarda, izmjena i tumadenja nece imati materijalan uticaj na finansijske izvjeStaje

Agencije u periodu inicijalne primjene.

3. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE ISAZETAK ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA

lzjava o uskladenosti

Finansijski izvje5taji sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvje5tavanja ("MSFl")

koje je objavio Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde.

Temelj za prezentiranje

Finansijski izvje5taji sastavljeni su po naeelu historijskog troSka, izuzev odredenih stalnih sredstava i finansijskih

instrumenata koji su iskazani u revaloriziranim iznosima.

Finansijski izvjeStaji su iskazani u konvertibilnim markama (KM), jer je KM valuta u kojoj je vecina transankcija

Agencije iskazana. Konvertibilna marka (KM) je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM)

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni za razdoblje na koje se odnose, kao i pod pretpostavkom vremenske

neogranidenosti poslovanja.

Prihvaiene osnovne radunovodstvene politike su kako slijedi:

Priznavanje prihoda

Prihodi i rashodi od kamata za sve finansijske instrumente na koje se obradunava kamata priznaju se unutar

kategorija 'Kamata i slidni prihodi' i 'Kamata i slidni rashodi' u izvje5taju o sveobuhvatnom prihodima i rashodima, uz

upotrebu metode efektivne kamatne stope.

Premije osiguranja se op6enito priznaju po nadelu vremenske osnove. Premije po osnovu osiguranja priznaju se kao

prihod kroz period trajanja ugovora o osiguranju.

Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u KM podetno se knjiZe prera6unavanjem po vaZecem kursu na datum transakcije

Monetarna imovina i obaveze iskazani u stranim valutama ponovno se preradunavaju na datum izvjeStaja o

finansijskom poloZaju primjenom vaZe0eg kursa na taj dan. Dobici i gubici nastali preradunavanjem ukljuduju se u

neto dobit ili gubitak perioda.

Agencija vrednuje svoju monetarnu imovinu i obaveze po srednjem kursu Centralne banke Bosne i Hercegovine

vaZecim na datum izvjeStajnog perioda. Osnovni kurs postavljen od strane Centralne banke Bosne i Hercegovine i

koriSten u pripremi izvjeStaja o finansijskom poloZaju Agencije na dan izvjeStavanja je kako slijedi:

31. decembar 2010. godine

31. decembar 2009. godine
1 EUR = 1,955830 KM

1 EUR = 1,955830 KM

1 USD = 1,472764 KM

1 USD = 1.364088 KM

I
I
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Napomene uz finansijske izvjeStaje
za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugaiije naznaAeno)

I 3. TEMELJ zA PREZENTTRANJE TSAZETAK ZNACAJNTH RACUNovoDSTVENTH poLtrKA (NASTAVAK)I
Naknade zaposlenicima

U ime svojih zaposlenika, Agencija plada penzijsko i zdravstveno osiguranje na i iz plate, koji su obradunati na bruto

placenu platu, kao iporeze, koji su obradunati na neto pla0enu platu. Agencija gore navedene doprinose placa u

penzijske i zdravstvene fondove, po zakonskim stopama tokom godine na bruto obradunatu platu Agencija plada te
poreze i doprinose u korist institucija na federalnoj i kantonalnoj razini, kao i institucija Republike Srpske, kako slijedi:

Republika
Srpska

100%

100%

100%

100%

Nadalje, topli obrok, prevoz i regres su plaCeni u skladu sa domacim zakonskim propisima. Ovi tro5kovi su prikazani u

izvjeStaju o sveobuhvatnim prihodima i rashodima u razdoblju u kojem su troSkovi plata nastali.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju

U skladu sa lokalnim zakonom, Agencija isplaCuje otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini od minimalno tri

prosjedne plate uposlenika ili tri prosjedne plate isplacene u Agenciji u periodu od posljednja tri mjeseca, u zavisnosti

Sta vi5e odgovara uposleniku.

Jubilarne nagrade

Agenctla isplaCuje jubilarne nagrade u skladu sa domacim propisima, na osnovu prosjedne plate u FBiH za prethodna

tri mjeseca, u sljedecim postotcima:

a) 5 godina radaza Agenciju - 50%;

b) 10 godina radaza Agenciju - 100o/o:

c) 1 5 godina rada za Agenciju - 125%;

d)20 godina radaza Agenciju - 150%;

e) 25 godina radaza Agenciju - 175%:

f) 30 godina radaza Agenciju -200%;
g) 35 godina radaza Agenciju -250o/o.

Oporezivanje

Agencija je oslobodena obaveze placanja poreza na dobit obzirom da je dlanom 8. Zakona o izvozno-kreditnoj

agenciji Bosne i Hercegovine - IGA definirana kao neprofitna agencija ("SluZbeni glasnik Bosne i Hercegovine", broj

62t04).

Materijalna i nematerijalna imovina

Oprema se iskazuju po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti i eventualno priznate gubitke usljed umanjenja

vrijednosti. Tro5ak ukljuduje nabavnu vrijednost i ostale troSkove direktno povezane sa osposobljavanjem imovine za

namijenjenu upotrebu. Manje znaCajni tro5kovi odrlavanja, popravke izamjene imovine knjiZe se u momentu njihovog

nastanka. Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem opreme ukljudeni su u izvjeStaj o sveobuhvatnim

prihodima irashodima u periodu u kojem su nastali.

I
I
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Porez na osobni dohodak

Doprinosi za penzijsko i invalidsko osiguranje
Doprinosi za zdravstveno osiguranje
Doprinosi za osiguranje od nezaposlenosti

Federacija

1O0o/o

9%

30%

Kanton

10Oo/o

91%

7Oo/o

I
I
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Napomene uz finansijske izvje5taje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraieni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugaiije naznaieno)

I 3. TEMELJ zA PREZENTTRANJE I sAZETAK zNAdAJNTH RAe uNovoDSTVENTH poLtlKA (NASTAVAK)r
Materijalna i nematerijalna imovina (nastavak)

I Obraeun amortizacije zapo6inje u trenutku u kojem je sredstvo spremno za namijenjenu upotrebu. Amortizacija se

I obraeunava na temelju procijenjenog vijeka upotrebe sredstva, kojije kako slijedi:

t
I
t
I
t
I
I
I
I
I
I
I
I
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Kancelarijska oprema i namjeStaj

Kompjuterska oprema

Vozila

Softver

Finansijska imovina

20%

33o/o

20Yo

20Vo

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje priznavati na datum trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog

sredstva definisana ugovorenim datumom isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenima prema konvencijama
na predmetnom trZi5tu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljueuju6i transakcijske troSkove, osim finansijske

imovine klasifikovane po fer vrijednosti kroz izvjeStaj o sveobuhvatnim prihodima i rashodima, koja je inicijalno
iskazana po fer vrijednosti.

Finansijska imovina je klasifikovana u sljedeie kategorije: "iskazana po fer vrijednosti kroz izvje5taj o sveobuhvatnim
prihodima i rashodima", "raspoloZiva za prodaju", "u posjedu do dospijeca" te "dati krediti i potraZivanja" Klasifikacija

zavisi o prirodi i svrsi finansijske imovine i odredena je u trenutku inicijalnog priznavanja. Za tekuce operacije,

Agencija koristi jednu kategoriju finansijske imovine za koju je radunovodstvena osnova prikazana kako slijedi

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraduna amortizovanog troSka finansijske imovine. Efektivna kamatna

stopa je kamatna stopa koja tadno diskontuje buduca novdana primanja (ukljudujuci sve naknade placene ili primljene

koje dine sastavni dio efektivne kamatne stope, troSkove transakcije i druge premije ili popusta) kroz odekivani vijek

trajanja finansijske imovine, ili gdje je to mogude, kraceg perioda.

Dati krediti i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, krediti i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla6anjima koja ne kotiraju na aktivnom

trZiStu klasifikuju se kao krediti i potraZivanja. Krediti i potraZivanja mjere se po amortizovanom tro5ku primjenom

metode efektivne kamatne stope, umanjenom za procjenjeno umanjenje vrijednosti. Prihod od kamate se priznaje

primjenom efektivne kamatne stope, osim u sludaju kratkoro6nih potraZivanja, gdje bi priznavanje prihoda bilo

nematerijalno.

Faktoring aktivnosti se odnose na sredstva obezbjedena zaizvoznike umanjenjem dugaza prodatu iisporudenu robu

BH preduzeia kupcima u drugim zemljama po kreditnim uslovima. Faktoring metoda koju koristi Agencija naziva se

izvorni faktoring, koji upucuje da stvarni iznos potraZivanja ostaje u izvjeStaju o finansijskom poloZaju izvoznika.

Agencija podrZava avansna pladanja do 80% iznosa raduna bosansko-hercegovadkim izvoznicima, sa ugovorom o

faktoringu. Svi faktoring avansi se priznaju kada je gotovina avansirana korisniku faktoringa.

U manjenja fina nsij ske i mov i ne

Finansijska imovina je procijenjena za indikatore umanjenja na svaki datum izvje5tajnog perioda. Finansijska imovina
je umanjena tamo gdje je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon podetnog

priznavanja finansijske imovine, procijenjeni buduci novdani tokovi investicije su izmijenjeni. Objektivan dokaz

umanjenja moZe ukljuditi:

. znaeajne finansijske te5koce izdavaoca ili korisnika; ili

o propust ili delinkvencija u otplati kamate ili glavnice; ili

o mogudnost da ce duZnik pasti pod stedaj ili finansijsku reorganizaciju.

I
I
I
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Napomene uz finansijske izvje5taje
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(Svi iznosi izra1eni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugaiije nazna1eno)
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TEMELJ ZA PREZENTIRANJE I SAZETAK ZNAEAJNIH RAcUNoVoDSTVENIH PoLITIKA (NASTAVAK)

Finansijska imovina (nastavak)

U manjenja fina nsijske imovine (nastavak)

Za odredene kategorije finansijske imovine, kao Sto su potraZivanja od kupaca, sredstva za koja je procijenjeno da

nisu umanjena pojedinadno se naknadno procjenjuju za umanjenje na kolektivnoj osnovi. Objektivan dokaz umanjenja
portfolia potraZivanja mogao bi ukljuditi prethodno iskustvo Agencije u naplati, kaSnjenje u naplati nakon perioda

dosijeca, kao i promjene u nacionalnim ili lokalnim ekonomskim uslovima koji stoje u uzajamnoj vezi sa neizvrSenjem

potraZivanja.

Za finansijsku imovinu iskazanu po amortizovanom

vrijednosti imovine i sadaSnje vrijednosti procijenjenih

efektivnu kamatnu stoou finansiiske imovine.

Knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine je umanjena za gubitke umanjenja direktno za svu finansijsku imovinu

osim za potraZivanja gdje je knjigovodstvena vrijednost umanjena kroz upolrebu rezervacija za umanjenje vrijednosti.

Kada nije moguce naplatiti potraZivanja od kupaca, onda su ista otpisana na teret rezervacije za umanjenje

vrijednosti. Naknadni povrat iznosa koji su prethodno otpisani se oprihoduje u korist rezervacije za umanjenje

vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti rezervacije za umanjenje vrijednosti evidentiraju se u izvje5taju o

sveobuhvatnim prihodima i rashodima.

Prestanak priznavanja finansijske imovine
Agencija ce prestati priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novdane tokove od finansijske

imovine isteknu; ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od vlasnistva sredstva na

drugi subjekt. Ako Agencija ne prenese niti zadrZi su5tinski sve rizike i povrate od vlasni5tva i zadrZi kontrolu nad

finansijskom imovinom, Agencija nastavlja da priznaje finansijsku imovinu.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze klasifikuju se kao "finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz izvjeStaj o sveobuhvatnim

prihodima i rashodima" ili "ostale finansijske obaveze". Agencija stvara jednu kategoriju finansijskih obaveza, dija je

radunovodstvena osnova opisana ispod.

Osta/e finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuCujuci i obaveze po kreditima, se poeetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za

transakcijske troSkove.

Ostale finansijske obaveze su naknadno mjerene po amortiziranom tro5ku koristeci metodu efektivne kamatne stope.

Metoda efektivne kamate je metoda izradunavanja tro5kova amortizacije finansijske obaveze i odredivanja troSka

kamate za relevantni period. Efektivna kamatna stopa je stopa koja tadno diskontuje procijenjena buduca placanja u

gotovini kroz odekivano trajanje finansijske obaveze, ili, gdje je to moguce, u kracem periodu.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Agencija prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Agencije prestale, otkazane ili istidu

Ugovori o osiguranju

Agencija izdaje ugovore za poslove izvozno-kreditnog osiguranja, kreditnog osiguranja u domacoj trgovini i osiguranja

uvoza. lzvozno-kreditno osiguranje osigurava od politiekih i komercijalnih rizika prije i poslije izvoza. Kreditno

osiguranje u domaeoj trgovini je analogno izvozno-kreditnom osiguranju. Kroz ugovore o osiguranju uvoza Agencija

se javlja u ulozi reosiguravatelja izvozno-kreditnih agencija iz inostranstva.

tro5ku, iznos umanjenja je razlika izmeilu knjigovodstvene

buducih novdanih tokova, diskontovanih koristeci oriqinalnu

I
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Napomene uz finansijske izvje5taje
za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraieni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije druga1ije naznaAeno)

I 3. TEMELJ zA eREZENTTRANJE TsAZETAK ZNACAJNTH RAduNovoDsrvENrH poLrrKA (NASTAVAK)I
Ugovori o osiguranju (nastavak)

Policirane premije

Bruto premije ukljuduju sve policirane premije tokom radunovodstvenog perioda, bez obzira odnose li se ti iznosi u
potpunosti ili djelomidno na sljede6e radunovodstvene periode.

Prenosne premije

Prenosne premije se obradunavaju za one vrste osiguranja kod kojih osiguravajude pokrice traje i nakon kraja
obraeunskog perioda bududi da se osiguravaju6i i obradunski periodi ne poklapaju. Prenosne premije osiguranja
obradunate su prema broju dana trajanja osiguranja u narednom obradunskom periodu, po metodi 'pro-rata temporis'
Osnova za obra6un prenosne premije je bruto policirana premija. Obradun prenosnih premija se vr5i na osnovu
tehnidke premije.

Neto prenosna premija od reosiguranja je bruto prenosna premija umanjena za reosiguravajuci dio. Ude56e

reosiguravatelja u prenosnim premijama odreduje se na bazi vaZedih ugovora o reosiguranju. Rezervisanja za

prenosne premije u izvjeStaju o finansijskom poloZaju je iskazana posebno od udjela reosiguravatelja u prenosnoj

prem|Jr.

Rezerve za prijavljene Sfefe (R8A,S/

Rezerve za prijavljene Stete odnose se na Stete koje su nastale i prijavljene do kraja obraeunskog razdoblja za koje se

oblikuje rezerva Steta, odnosno, do datuma izvjeStaja o finansijskom poloZaju ukoliko do tog dana nisu rijeSene.

Visine rezervacija utvrdene su pojedinaenom procjenom za svaku Stetu. U postupku utvrdivanja visine rezervi Steta

poStuju se uvjeti iz ugovora o osiguranju, dokumentacija sa kojom se raspolaZe u spisu, normativi i vrijednosti

materijala i usluga, iskustvo procjenitelja i drugih radnika, trenutna sudska praksa u naknadi Stete, pri demu se vodi

raeuna o promjenama koje se mogu odekivati u narednom periodu, a koje mogu uticati na povecanje ili smanjenje

rezervt.

Rezerue za nastale, a neprijavljene Sfete i reaktivirane Stete (IBNR)

Rezerve za nastale a neprijavljene Stete izradunate na temelju vlastitih statistiekih podataka o naknadno prijavljenim

Stetama u proteklim godinama. Ovaj obradun se oslanja na koriStenje metoda koje koriste razvojne trokutove ('run-off

triangle'). Rezerve za nastale, a neprijavljene Stete se izradunavaju i na bazi statistiekih trendova kretanja navedenih

Steta. U skladu sa zabiljeZenom statistikom stanja ikretanja takozvanih reaktiviranih Steta, formirana jeirezewaza
reaktivirane Stete. Rezerva je formirana nabazi oeekivanog broja reaktiviranih Steta u narednoj godini i prosjedne

reaktivirane Stete po vrstama osiguranja.

Ove rezerve su bazirane na procjeni i dok Uprava smatra da je taj iznos odgovarajudi, konaene obaveze mogu biti

ve6e ili manje od raspoloZivih sredstava. U skladu sa privrednom praksom, prilagotlavanje procjena i razlika izmedu
procjena i ispladenih sredstava su knjiZene u periodu nastanka.

lmovina i obaveze po poslovima osiguranja
lmovina i obaveze po poslovima osiguranja se knjiZe kada nastanu. lmovina i obaveze po poslovima osiguranja

I ukljuduju potraZivanja i obaveze koja terete osiguravatelja, naknade pla6ene i naplaCene od agenata, brokera
I osiguranja inositelja polica osiguranla.

Agencua zakljuduje ugovore o reosiguranju sa reosiguravajucim druStvima na osnovu kojih se Agencija kompenzira

za gubitke nastale po pojedinadnim ili grupi ugovora. Premije reosiguranja i udjeli reosiguravatelja u Stetama su

prikazani na odgovaraju6im kontima izvjeStaj o sveobuhvatnim prihodima i rashodima. Premije reosiguranja se knjiZe

u bruto iznosu bez diskonta. Na svaki datum izvje5tajnog perioda Agencija preispituje knjigovodstvene iznose svojih
potraZivanja po osnovu ugovora o osiguranju i od reosiguravatelja da bi utvrdilo postoje li naznake da je do5lo do

gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene finansijske imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se

obuhvatnim orihodima i rashodima.
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za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraieni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugaCije naznaieno)
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3. TEMELJ zA PREZENTIRANJE I SAZETAK zNAeAJNTH RAeuNovoDsrvENtH poLrflKA (NASTAVAK)

Ugovori o osiguranju (nastavak)

Test adekvatne obaveza

Na svaki datum izvjeStajnog perioda, Agencija vrSi test adekvatnosti obaveza kako bi utvrdila da su obaveze i

tehnieke rezerve umanjene za povezanu imovinu dovoljne za podmirenje Steta po osnovu ugovora o osiguranju.
Prilikom vrSenja ovog testa, uzimaju se u obzir najbolje procjene budu6ih novdanih tokova vezano za ugovorna
potraZivanja i obaveze, te procjene Steta i troSkova obrade i administrativnih tro5kova, kao i prihoda od ulaganja koji

su povezani sa ugovorima. Ukoliko se utvrdi da je obaveza nedovoljna, ista se povecava i na teret rezultat perioda

bilo pomocu umanjenje vrijednosti finansijske imovine (potraZivanjima po osnovu ugovora o osiguranju ili

potraZivanjem od reosiguravatelja) ili poveianjem tehnidkih rezervi odnosno obaveza po osnovu ugovora o

reosiguranju.

Vanbilansne obaveze

U okviru redovnih poslovnih aktivnosti, Agencija sklapa aranZmane o obavezama za kreditiranje, koje vodi u

vanbilansnoj evidenciji a koje prvenstveno obuhvataju garancije, akreditive i nepovudene odobrene kredite Agencija
navedene preuzete finansijske obaveze iskazuje kao obavezu u izvjeStaju o finansijskom poloZaju ako i kad postanu

plative.

Uprava Agencije odr2ava rezervisanja za moguce preuzete i potencijalne obaveze na razini za koju vjeruje da je
primjerena da bi se apsorbirali vjerovatni buduci gubici. Uprava utvrduje primjerenost na temelju pregleda pojedinih

stavki, iskustva s gubicima u proteklim razdobljima, razmatrajuei sada5nje privredne uslove, obiljeZje riztka raznih
kategorija transakcija i druge relevantne faktore.

U 2010. godini, na temelju iskustava iz prethodnih perioda, Uprava je donijela odluku o usvajanju nove
radunovodstvene procjene - priznavanje rezervisanja za isplatu garancija druStvima na nivou od 5o/o od ukupne
vrijednosti izdatih garancija. Efekat ove promjene na finansijske izvjeStaje za tekucu godinu je povecanje troSkova
rezervisanja u iznosu od 1.130 hiljada KM

4. KLJUENE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE I KLJUENI IZVORI PROCJENE

Kod primjene radunovodstvenih politika, opisanih u Napomeni 3., Uprava Agencije donosi odluke, te daje procjene i

pretpostavke koje utidu na iznose imovine i obaveza, koji se ne mogu izvesti iz ostalih izvora. Procjene i pretpostavke

zasnivaju se na prijaSnjem i ostalim relevantnim faktorima. Stvarni iznosi mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene ipretpostavke se stalno preispituju. lzmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u periodu izmjene ukoliko
se odnose samo na taj period, ili u periodu izmjene i buducim periodima ukoliko izmjena utide na tekuci i buduce
periode.

Kljudni izvori procjene neizvjesnosti

Slijedece su kljudne pretpostavke koje se odnose na budu6nost i ostali kljudni izvori procjene neizvjesnosti na datum
izvjeStaja o finansijskom poloZaju, koji imaju znala)an rizik uzrokovanja materijalnog uskladivanja knjigovodstvene
vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godinr

Vijek trajanja opreme

Kao Sto je opisano u Napomeni 3., Agencija pregleda procjenjeni vijek trajanja opreme na kraju svakog godisnjeg
izvje5tajnog perioda.

I
I
t
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KLJU6NE RAdUNovoDSTVENE pRosuDBE I KLJU6NT rzvoRt pRocJENE (NASTAVAK)

Kljuini izvori procjene neizvJesnosti (nastavak)

F er v rij ed nost fi na n sij ski h i nstru men ata

Uprava koristi procjenu u odabiru odgovarajude tehnike vrednovanja za finansijske instrumente koji ne kotiraju na

aktivnom trZi5tu. Primjenjuju se tehnike vrednovanja koje se obidno koriste na trZi5tu. Finansijski instrumenti se

vrednuju analizom diskontovanih novdanih tokova na osnovu pretpostavki podrZanih trZisnim cijenama ili stopama,

ako je mogude.

Procjena rezerui Steta za prijavljene Stefe (RBIVSJ

Priroda poslovanja u osiguranju 6ini oteZanim tadno predvidanje ishoda svake pojedine Stete i krajnjeg troSka svake
pojedine Stete. Svaka prijavljena Steta se procjenjuje pojedinaeno od strane cedenta, sludaj po slueaj uzimajuci u
obzir okolnosti vezane za Stetu, dostupne informacije i historijsko iskustvo o velieini slienih Steta a reeosiguravad
prihvata procjenu cedenta. Procjena rezerve Stete za svaki sludaj pojedinadno se redovno kontroli5e te aZurira kada

su cedentu nove informacije raspoloZive. Rezervisanja za Stete se baziraju na informacijama koje su trenutno

dostupne. Medutim, krajnje obaveze po Stetama mogu varirati kao rezultat naknadnih promjena raspoloZivih dinjenica.

TeSkoCe u procjeni rezervi Steta se razlikuju prema vrsti osiguranja uslijed razlika u ugovorima o osiguranju,

sloZenosti Steta, obima Steta i pojedinadnoj prosjeinoj velieini Steta. Rizik povezan s procjenom rezervacija za Stete

koje su prijavljene a nisu likvidirane je smanjen kroz ugovore o retrocesiji.

Procjena rezervi Steta za nastale neprijavljene Stete (BNR)
Rezervisanja za nastale neprijavljene Stete su procijenjena uz pomod aktuarskih metoda. lzvori podataka kori5tenih
prilikom izraeuna rezervisanja su interni, preuzeti iz detaljnih analiza koje se redovno provode od strane Agencije.

TeZiSte paZnje je na tekudim trendovima, a kad u ranijim godinama nije bilo dovoljno informacija koje su potrebne za

pouzcf anu procjenu razvoja Steta koriste se razumne pretpostavke.

Rezerve za nastale neprijavljene Stete se baziraju na izradunima koje se radeza svaku vrstu osiguranja posebno. Za

svaku vrstu osiguranja koriste se statistidki podaci o Stetama u vi5e zadnjih godina. Zaizraeun rezervisanja se koriste

. Metoda prosjednog iznosa Stete

. Metoda o6ekivane kvote Steta

Na kraju se na bazi kvaliteta i kvantiteta podatka vrSi izbor metode diji 6e se rezultati prihvatiti kao relevantni.

5. GLOBALNA TRZISNA KRIZA

Agencija je pod uticajem trenutne finansijske krize i pogor5anih ekonomskih uslova. S obzirom na trenutnu globalnu

krizu i njene efekte na lokalnom trZistu u Bosni i Hercegovini, Agencua 6e vjerovatno nastaviti poslovati u teSkom i

nesigurnom ekonomskom okruZenju i tokom 201 1. godine, a vjerovatno i kasnije. Uticaj krize na poslovne operacije

Agencije trenutno nije mogu6e u potpunosti predvidjeti i zbog toga postoji element opSte neizvjesnosti.

Do sada, tekuda finansijska kriza imala je limitiran uticaj na finansijsku poziciju i poslovanje Agencije, najvise zbog

internih politika upravljanja rizicima i regulatornih restrikcija. Agencija redovno prati kreditni rizik i rizik likvidnosti,

O6ekuje se da likvidnost ostane na zadovoljavajudem nivou bez potrebe za dodatnim finansiranjem.

PogorSana ekonomska situacija u zemlji 6e vjerovatno uticati na odredene industrijske grane i klrlente Agencije u

pogledu mogu6nosti izmirenja njihovih obaveza. Ovo moZe uticati na rezervisanja za potencijalne kreditne gubitke u
201 1. godini, te druga podrudja gdje se zahtijevaju procjene od strane Uprave. Finansijski izvjeStaji za2O1O. godinu

sadrZe znadajne procjene vezano za rezervisanja za umanjenja imovine. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih
procjena. Kljudni prioriteti Agencije u 2O11. godini bi6e upravljanje finansijskim portfolijom prilagodavajuci ga

ekonomskom okruZenju.
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6. POSLOVNI SEGMENTI

Agencija ueestvuje u vi5e poslovnih aktivnosti, koje se mogu predstaviti kroz dva poslovna segmenta:

- segment kreditnih aktivnosti (krediti, faktoring i garancije); te

- segment aktivnosti osiguranja.

Radunovodstvene politike za izvjeStajne segmente iste su kao i radunovodstvene politike na nivou DruStva, opisane u

Napomeni 4. Neto rezultat segmenta predstavlja neto finansijski rezultat ostvaren u svakom pojedinom segmentu.

Ovaj pokazatelj je prezentiran Upravnom odboru u svrhu alokacije resursa i procjene performansi segmenta

Podaci o navedenim segmentima su izloZeni ispod:

lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Kreditne

aktivnosti

2010.

Poslovi Ukupno
osiguranja

2009.

Kreditne Poslovi Ukupno
aktivnosti osiqurania

Kamata islidni prihodi

Kamata i slidni rashodi

Neto prihodi od kamata

Neto prihodi od poslova osiguranja

Neto prihodi od poslova osiguranja

TroSkovi po osnovu izdatih garancija

Rashodi od poslova sa garancijama

Ostali operativni prihod

TroSkovi zaposlenih

Amortizacija

Ostali administrativni tro5kovi
Pozitivne / (Negativne) kursne razlike,
neto

Vi5ak prohodima nad rashodima /
(rashodima nad prihodima) prije
umanjenja vrijednosti i rezervisanja

Umanjenja vrijednosti i rezervisanja

Neto viSak prihoda nad rashodima /
(rashoda nad prihodima) za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupni sveobuhvatni dobit /
(gubitak) za godinu

3.243 3.848
(31) - (31)

3.243 3.817 - 3.817

292 355

(6.454\ (6.454)

(6.454) (6.454)

1.213

(686)

(3e)

(415)

109

3

(172)

(3)

(1 04)

1.216

(8s8)

(42)

(51s)

109

1.045

(758)

(40)

(421)

(39)

8 1.053

(18s) (e47)

(4) (44)
(106) (527)

3.425 16 3.441 (2.850)

(3.010) (3.010) (1 07) (1 07)

(2.s571 (2.8s3)

(2.893)
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5. POSLOVNT SEGMENTI (NASTAVAK)

31. decembar 20'10. 31. decembar 2009.

lzvjeStaj o finansijskom poloZaju

IMOVINA

Novac i novdani ekvivalenti

Plasmani u bankama

Dati krediti iavansi klijentima, neto

lmovina po osnovu osiguranja

PotraZivanja za premije osiguranja

Ostala imovina, neto

Materijalna i nematerijalna imovina

UKUPNA IMOVINA

KAPITAL IOBAVEZE
Obaveze

Obaveze prema Bosni i Hercegovini

Obaveze po poslovima osiguranja
Obaveze po osnovu premije
reosiguranja

Ostale obaveze

Rezervisanja

Kapital i rezerve
DrZavni kapital
Rezerve za poslove osiguranja
Posebne rezenre
Akumulirani neto finansijski rezultat

UKUPNI KAPITAL I OBAVEZE

7. KAMATA ISLIENI PRIHODI

Kamate na kredite date pravnim licima

Prihod od faktoringa

Kamate na plasmane kod banaka

Zalezna kamata

Kreditne Poslovi Ukupno
aktivnosti osiqurania

Kreditne Poslovi Ukupno
aktivnosti osiqurania

7.738

7.701

41.403

826

97

749

214

12

58

8.487

7.915

41.403

12

58

826

97

4.625

7.878

42.860

VJJ

134

658 5.283

214 8 092

- 42860
104 104

55 55

- 933

. 134

57.765 1.033 58.798 56.430 1.031 57.461

5.089

371

94

OT

97

1.154

5.089

67

97

371

1 248

5.089

487

88

- 5089
160 160

121 121

- 487

21 109

5.554 1.318 6.872 302 5.966

51.351

607
(2.462\

2.430
51.351

2.430
607

(2.462\

51.351

607
(2.893)

- 51.351

2.430 2.430
- 607
- (2.893)

49.496 51.925 2.430 51.49s

55.050 3.748 58.798 54.729 2.732 57.461

2010. 2009.

2.068

1.061

113

1

2.384

1.280

158

zo

3.848

I
I
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PRIHODIOD OSIGURANJA

Premije osiguranja - u zemlji

Premije osiguranja - iz inostranstva

Manje: Rezervisanja za prijavljene, a neizmirene Stete

Manje: Rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete

Naknada za istraZivanje boniteta pojedinih kompanija
(za klijente osiguranja)

Ostalo

Naknade za garancije

Naknade za faktoring

Ostali prihodi

11. TROSKOVIZAPOSLENIH

Neto plate

Porezi i doprinosi

Ostala primanja zaposlenih

2010. 2009.

194

18

(54)

158

72

62

214

44

(51)

292

9. ZAHTJEVI PO GARANCIJAMA

Tokom 2009. godine, s obzirom na dinjenicu da klijent Agencije - Panefin d.o.o. Srbac nije podmirio svoje obaveze
prema FACTOR BANKA d.d. Ljubljana, Slovenija po osnovu odobrenog revolving kredita, Agencija je primila zahtjev
od ove banke u ukupnom iznosu od 3,3 miliona EUR po osnovu garancije date za klijenta, kao obezbjedenje povrata

kori5tenog kredita. Agencija je pomenuti iznos platila 21. decembra 2009. godine.

Tokom 2010. godine, nije bilo takvih zahtjeva.

10. OSTALIOPERATIVNIPRIHODI

2010. 2009.

1.094

108

o

915

110

28

1.208 1.053

2010. 2009.

444

326

92

476

353

118

I
I
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12. OSTALI ADMINISTRATIVNITROSKOVI

Usluge

Naknade Upravnom odboru

Zakupnina

Materijal

TroSkovi telekomunikacije

TroSkovi putovanja

Bankarske provizije

TroSkovi odrZavanja

TroSkovi reprezentacije

Tro5kovi osiguranja

Marketing

Donacije

Ostali troSkovi

13. UMANJENJA VRIJEDNOSTI I REZERVISANJA

Dodatna/ (otpuStanje) rezervisanja za kratkorodne kreditne gubitke
(Napomena 16)

Rezervisanja za gubitke iz garancija (Napomena 24)

Rezervisanja za dugoro6ne kredite (Napomena 16)

Rezervisanja za gubitke iz faktoringa (Napomena 16)

Rezervisanja za gubitke iz kamate (Napomena 16)

Rezervisanja za gubitke iz ostale aktive (Napomena 18)

14. NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

Ra6uni kod banaka u KM

Raduni kod banaka u stranim valutama

Blagajna

201 0.

120

89

83

27

26

24

21

20

I
q

2

89

1 't3

89

86

47

40

31

27

22

15

7
A

4

41

515

2010.

1.447

1.130

413

1

(17)

79

45

'107

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

5,772

2.712

3

3.620

1.660

J

8.487 5.283

t
I
I
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15. PLASMANI U BANKAMA

ING Bank, London, Velika Britanija

Raiffeisen Zentralbank AG, Bed, Austrija

Raiffeisen Bank d.d. BiH, Sarajevo

Bobar Banka a.d. Bijeljina

Union de Banques Arabes et Francaises, Francuska

Obradunata kamata

16. DATI KREDITIIAVANSI KLIJENTIMA. NETO

DugoroCni krediti:
Dugorodni krediti dati pravnim licima

Rezervisanja za kreditne gubitke

KratkoroCni krediti:
Kratkorodni krediti dati pravnim licima

Rezervisanja za kreditne gubitke

Avansi:
PotraZivanja za faktoring

Rezervisanja za gubitke

PotraZivanja za kamatu:
Obra6unata kamata za kredite

Obradunata kamata za potralivanja za faktoring

Rezervisanja za umanjenje vrijednosti

Metalna industrija

Prehrambena industrija

Drvna industrija

Gradevinska industrija

Tekstilna i koZarska industriia

Trgovina

Usluge

Hemijska industrija

31 . decembar
2010.

31. decembar
2009.

2.577

2.497

1.670

1.000

171

3.683

2.730

1.670

o

7.915 8.092

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

907

(413)

494

31.050
(4.198)

26.852

11.888

(147)

11 .741

1.804

549

(s7)

2.316

'1.076

1.076

31.724

(2.s46)

28.778

11.580

(141)

11.439

1,017

582
(32)

1.567

41.403 42.860

Kamatna stopa na odobrene kredite i avanse bila je fiksna i u rasponu od 3,971% do 10,448%, zavisno o kojem je

kreditnom proizvodu rijed. Dati krediti (prije umanjenja) po industrijama su kako slijedi:

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

19.532

5.1 60

4.310
1.467

926
320

242

19.450

5.527

3.985

1.737

926

720

260

195
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16. DATI KRED|T| | AVANST KL|JENTIMA, NETO(NASTAVAK)

Potrazivanja po poslovima faktoringa (prije umanjenja) po industrijama su kako slijedi:

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

Trgovina

Prehrambena industrija

Drvna industrija

Usluge

Metalna industrija

Elektro industrija

Promjene u rezervisanju za gubitke bile su kako slijedi:

Dugoroeni krediti:
Stanje na podetku godine

Povedanje (Napomena 1 3)

Stanje na kraju godine

KratkoroEni krediti:
Stanje na podetku godine

Dodatna / (otpu5tanje) rezervisanja za umanjenja (Napomena 13)

Prenos sa faktoringa

Otpisi

Sfanje na kraju godine

Faktoring:
Stanje na podetku godine

PoveCanje (Napomena 1 3)

Prenos na kredite

Otpisi

Sfanje na kraju godine

PotraZivanja za kamate:
Stanje na podetku godine

Povedanje (Napomena 1 3)

Sfanje na knju godine

17. POTRAZIVANJA ZA PREMIJU OSIGURANJA

PotraZivanja za premiju osiguranja (dospjela)

Prenosne premije osiguranja

9.509

1.859

307
7^

73

65

9.833

1.323

197
,l?

214

11.888 11.580

20'10. 2009.

413

413

4.198

141

b

504

79

(368)

(74)

141

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

3232
6

5558

I
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66

2

(3)

32
o

(3)

203

138

t
I
I
I
I
T

I
I
t
I
I
t
I
I
I
I

18. OSTALA IMOVINA

Premije osiguranja za izdale garancije

Unaprijed placeni troSkovi

PotraZivanja od reosiguravatelja za isplate odStetnih zahtjeva

Ostala potraZivanja

Rezervisanja za umanjenje vrijednosti

Kretanja umanjenja vrijednosti bila su kako slijedi:

Stanje na podetku godine

PoveCanje (Napomena 1 3)

Otpisi

Prenos sa Obradunatih tro5kova

Stanje na kraju godine

19. MATERIJALNAINEMATERIJALNAIMOVINA

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

734

22

21

126

883

1.011

(78)

2010. 2009.

78

1

(2)

21

45

12

Vozila Kompjuterska
oprema

NamjeStaj i
kancelarijska Softver

oprema
Ukupno

NABAVNA VRIJEDNOST

Na dan 31. decembra 2008.

Pove6anja

Rashodovanje

Na dan 31. decembra 2009.

Povecanja

Rashodovanje

Na dan 31. decembra2O10.

AKUMULI RANA AMORTIZACIJA
Na dan 31. decembra 2008.

Amortizacija za period

Rashodovanje

Na dan 31. decembra 2009.

Amortizacija za godinu

Rashodovanje

Na dan 31. decembra2OlO.
NETO KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST

Na dan 31. decembra 2010.

Na dan 31. decembra 2009.

232

26

(55)

79
?

(3)

41 418

JI

(61)

65 41 388

32-5
(Z) (1)

75 41

140

23

(48)

65

d

(3)

27

4

264

44

(54)

115

23

70

o

(7)

38
o

(1)

254

42

(8)

31

4

35

'134

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine "lGA"
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Napomene uz finansijske izvje5taje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra2010.
(Svi iznosi izraieni su u hiljadama KM, osim ukotiko nije drugaiije naznaAeno)
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20. OBAVEZE PREMA DRZAVI BOSNI I HERCEGOVINI

Agencija je potpisala ugovore sa Svjetskom bankom i sa DrZavom Bosnom i Hercegovinom kojim se definiSe njena
pravna obaveza, na osnovu primljenih sredstava, u skladu sa projektima LIFT i BEEF. Takoder, ugovor o

subsidijarnom kreditu potpisan je izmedu DrZave Bosne i Hercegovine i BH entiteta, gdje entiteti prihvataju obavezu
otplate kredita u skladu sa njihovim udjelom u kreditnom portfoliu. lznos obaveze od 5.089 hiljada KM ce biti ukljuden

u kapital nakon Sto to bude odobreno od strane Vijeca ministara Bosne i Hercegovine.

Agencija je takoder potpisala ugovore sa Svjetskom bankom (Medunarodom razvojnom agencijom - IDA) i sa

DrZavom Bosnom i Hercegovinom kojim se defini5e njena pravna obaveza, na osnovu primljenih sredstava, u skladu
sa projektom BEEF. Predvideno je placanje troSkova servisiranja u grejs periodu u iznosu odO,75o/o godiSnje na iznos
zadulenja po BEEF ugovoru o kreditu, dok 6e kamata biti pla6ena od strane DrZave Bosne i Hercegovine Grejs
period za BEEF kreditnu liniju istekao je u oktobru 2009. godine.

lznos od 31 hiljadu KM bio je priznat u 2009. godini kao naknada za servisiranje duga za BEEF kreditnu liniju. Nije

bilo takvih naknada oriznatih u 2010. oodini.

21. IMOVINA IOBAVEZE PO OSNOVU OSIGURANJA
3'1. decembar

2010.
31. decembar

2009.

Bruto
Rezervisanja za prenosne premije

Rezervisanja za prijavljene, a neizmirene Stete

Rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete

Ukupno obaveze po osnovu osiguranja, bruto

Pokriveno od reosiguravatelja
Rezervisanja za prenosne premije

Rezervisanja za prijavljene, a neizmirene Stete

Rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete

Ukupno imovina po osnovu osiguranja, bruto

Rezervisanja za prenosne premije

Rezervisanja za prijavljene, a neizmirene Stete

Rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete

Ukupne obaveze osiguranja, neto

OT

145

15

(12\

(121

51

22. OBAVEZA ZA PREMIJU REOSIGURANJA

t lznos od 97 hiljada KM (2009.: 121 hiljada KM) se odnosi na obavezu za premiju osiguranja prema reosiguravateljima

IGA-e: Atradius, Belgija i Nationale Borg, Holandija,

I

I
I
t
I
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Napomene uz finansijske izvjeStaje
za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.
(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugadije naznaAeno)
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23. OSTALE OBAVEZE

Obaveze za faktoring

Odgodeni prihod

Obradunati tro5kovi

Obaveze prema dobavljadima

24. REZERVISANJA

Rezerviranja za izdale plateZne garancije

Primanja radnika

Preuzete i potencijalne obaveze

Preuzete i potencijalne finansijske obaveze na kraju godine:

PlateZne garancije

Garancije za dobro izvr3enje posla

Avansne garancije

Tenderske garancije

Garancije za retencije

Stanje na 1. januar 2009.

Povedanje rezervisanja, neto

Stanje na 31. decembar 2009.

Pove6anje rezervisanja, neto

Stanje na 31. decembar 2010.

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

176

142

43

10

228

217

28

14

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

1 .130

118 109

1.248

31. december
2010

31. december
2009

22.591

6.713

1.024

344

35.591

5.207

11.339

1.732

62

30.672 53.931

U 2010. godini, na temelju iskustava iz prethodnih perioda, Uprava je donijela odluku o usvajanju nove

radunovodstvene procjene - priznavanje rezervisanja za isplatu garancija druStvima na nivou od 5o/o od ukupne

vrijednosti izdatih garancija. Shodno tome, na dan 31. decembra 2010. godine, Agencija je priznala iznos od 1.130

hiljada KM kao rezervisanje (Napomena 13.).

Rezeruisanja za primanja zaposlenih
NeiskoriSteni

dani
Jubilarne godiSnjeg

Otpremnine nagrade odmora

14 11 49

9 11 15

Ukupno

74

35

118

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine "lGA"
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Napomene uz finansijske izvje5taje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra2OlO.
(Svi iznosi izraZeni su u

370

608

396
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25. DRZAVNIKAPITAL

DrZava Bosna i Hercegovina

26. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Naknade Upravi i Upravnom odboru

Naknade Upravi i Upravnom odboru u toku perioda bile su kako srijedi

Neto plate

Porez i doprinosi

Naknade dlanovima Upravnog odbora
Ostala primanja zaposlenih (bruto)

'000 KM

5'1.351

Udio

100%

51.351 100%

2010. 2009.

160

116

89

31

163

99

89

19

27. FINANSIJSKIINSTRUMENTI

27.1 Zna6ajneradunovodstvene politike
Detalji o znaeajnim usvojenim radunovodstvenim politikama i metodama, ukljudujuci kriterije za prepoznavan1e,
osnovu mjerenja i osnovu priznavanja prihoda i rashoda za svaku klasu finansijske imovine, finansijskih obaveza i

instrumenata kapitala, su izloZeni u Napomeni 3. ovih finansijskih izvjestala.

27.2 Kategorijefinansijskihinstrumenata

2010. 2009.
Finansijska imovina

Novac i novdani ekvivalenti

Plasmani u bankama

Dati krediti iavansi klijentima, neto

Ostala imovina

Finansijske obaveze

Po amortiziranom tro5ku

27.3 Ciljevl upravljanjafinansijskim rizikom
Agencije nadzire i upravlja finansijskim rizikom koji se odnosi na njene operacije kroz interne izvjestaje o riziku, koji
analiziraju izloZenost prema stepenu i velidini rizika. Ovi rizici ukljuduju trZisni rizik (uklju6ujuci valutni rizik i rizik
kamatne stope), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik novdanog toka kamatne stope.

8.487

7.915

41.403

734

5.283

8.092

42.860

883

58.539 57.118

468

t
I

_t
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Napomene uz finansijske izvje5taje
za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.
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27. FTNANSTJSKilNSTRUMENTT(NASTAVAK)

27.4 Trli5nirizik
Aktivnosti Agencije su primarno izloZene finansijskom riziku promjene kursa strane valute i kamatne stope (vidi dole).

lzloZenost tr2iSnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izloZenosti Agencije trZisnom riziku
ili naCinu na koji se upravlja i mjeri rizik.

27.5 Upravljanje valutnim rizikom
Agencija obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi do izloZenosti
promjenama kursa stranih valuta. lzloZenoSdu kursu valute se upravlja u okviru odobrenih parametara politika koji
koriste terminske ugovore za strane valute.

lznosi monetarne imovine i obaveza Agencije denominiranih u stranoj valuti na dan izvjestavanja bili su kako slijedi:

lmovina Obaveze lmovina
31. decembar 31. decembar 31. decembar

2010. 2010. 2009.

Obaveze

31. decembar
2009.(u hiljadama valutama)

EUR

USD
9.558

1.002
- 11.292

- 1.002

An a I i za osjetlj iv osti stra ne va I ute
Agencija ie izloaena riziku po valutama EUR i USD. Buduci da je KM fiksno vezana za Euro, Agencija nije izloZena
promjenama kursa Eura.

Slijede6a tabela detaljno prikazuje osjetljivostAgencije na 1O%-tno poveCanje ismanjenje u poredenju sa USD. 10%
je stopa osjetljivosti koja se koristi pri internom izvjestavanju kljudnom osoblju Uprave o riziku strane valute i

predstavlja procjenu Uprave o razumno mogudim promjenama kurseva stranih valuta. Analiza se vrsi samo za
potraZivanja i obaveze nominirane u stranoj valuti i predstavlja uskladenje njihove vrijednosti na kraju perioda za
promjenu kursa od 1oo/o. Analiza osjetljivosti ukljuduje eksterne zajmove koji su denominirani u valuti razliditoj od
valute zajmodavca ili zajmoprimca. Pozitivan iznos niZe ukazuje na pove6anje dobiti ili kap1ala kada KM u odnosu na
relevantnu valutu jada za 1oo/o. Za 10o/o slabljenja KM u odnosu na relevantnu valutu, efekat bi bio isti, ali u
negativnom iznosu.

Dobit / (gubitak)

27.6 Upravljanje kamatnim rizikom

Efekti promjene kursa USD

2010. 2009.

147 137

Agencija nije izloZena kamatnom riziku jer ne plasira kredite niti posuduje sredstva po promjenjivim kamatnim
stopama.

27.7 UpravljanJekreditnimrizikom

Agencija je izloZena kreditnom riziku, koji predstavlja rizik nemogu6nosti druge strane da podmiri iznose obaveza u
cijelosti po dospije6u. Agencija razvrstava kreditni rizik utvrduju6i limite za iznos prihvacenog rizika koji odekuje da ce
nastati u vezi sa jednim zajmoprimcem i skupinom zajmoprimaca, te u pojedinim privrednim granama. Agencija
redovno prati navedene rizike i preispituje ih godiSnje ili vise puta u toku godine. Agencija upravtja kreditnim rizikom
redovnom analizom postojedih i potencijalnih zajmoprimaca da otplate svoje obaveze po glavnicama i kamatama i

promjenom kreditnih limita po potrebi. Pored toga, svojom izloZenoSCu kreditnom riziku djelimidno upravlja i

pribavljanjem kolaterala, te korporativnih i lidnih garancija (jemstava).

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine ,,lGA"
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za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.
(svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije druga1ije naznaceno)
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27. FTNANStJSKt TNSTRUMENTT (NASTAVAK)

27.7 Upravljanjekreditnimrizikom(nastavak)

Obaveze za produietak kredita
Glavna svrha obaveza za produaetak kredita jeste osiguravanje fondova dostupnim klijentima na njihov zahtjev.
Obaveze za produZetak kredita predstavljaju neiskoriSteni, a odobreni dio kredita u formi pozajmica, garancija,
faktoringa ili polisa osiguranja. Obaveze za produZetak kredita izdate od strane Agencije predstavljaju odobrene
kredite, izdate garancije ili police osiguranja, i avanse faktoringa pladene klijentima. Obaveze za produZetak kredita
izdate od strane Agencije koje zavise od specifidnih kreditnih standarda klijenta (ukljueujuci uslov da se klijentova
likvidnost ne pogor5a) su opozive obaveze.

Dati krediti i avansi klijentima

Na dan 31. decembra
2010.

Krediti pravnim licima

Faktoring

Na dan 31. decembra
2009.

Krediti pravnim licima

Faktoring

Ukupna bruto
knjigovodstvena

vrijednost

31.957

1 1.888

lmovina diJa
vrUednost

nue
umanjenja

26.254

11.741

lmovina 6ija
je vrijednost

umanjenJa

Gubici od
umanjenja

Ukupna neto
knjigovodstvena

vrijednost

5.703

147

4.611

147

4.758

27.346

11 74'l

43.845 37.995 5.850

I
t
I
I
I
I
t
I
I

32.800

11.580

27.817

't1.418
4.983

162

lzdate police
osiguranja

29.854

11.439

41.293

Fer vrijednost
kolaterala

44.380 39.235 5.145

IzloZenost kreditnom riziku i kolateral

lzloienost kreditnom riziku

Dati krediti i avansi-- 
kid;;;; lzdate sarancije

Na dan 31. decembra 2010.

Krediti pravnim licima

Faktoring

Garancije

Na dan 31. decembra 2009.

Krediti pravnim licima

Faktoring

Garancije

27.346

11.741

67.572

61.84830.672

39.087 30.672 129.420

29.854

11.439

50.578

61.84853.931

41.293 53.931 1'.|2.426

I
I
I
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Napomene uz finansijske izvje5taje
za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.

iije naznaieno)

27. FINANSlJSKIINSTRUMENTI(NASTAVAK)

27.7 Upravljanjekreditnim rizikom (nastavak)

Fer vrijednost kolate rala

31. decembar
2010.

31. decembar
2009.

Nekretnine i ostala imovina

Garancije

Ukupno

KaSnjenja

127.456

1.964

110.411

2.015

129.420 112.426

Ukupno Nedos-
pjelo

91 - 180
dana

181 -
36s

dana

Preko
365

dana

Do 30
dana

tl;lo 61.-eo
oana

I
I

31.957

11.888

43.845

11 .057

5.342

334

1 140

110

478

23

694

2 775

z.z5c

13 371

1.852

4 287

1477

16.399 1.474 588 5.010 't5.223 4.434

Na dan 31. decemhra
2010.

Krediti pravnim licima

Faktoring

Ukupno
Na dan 37. decembra
2009.

Krediti pravnim licima

Faktoring

Ukupno

32.800

1 1.580

44.380

zo. tYI

5.723

724

6ZO

596

721

ZJ

706

570
'1.696

2 100

I o/b
2 590

232
I
l
I
I
I
I
I
I
I

31.920 1.550 1.317 729 3.776 2.822

27.8 Upravljanjerizikomlikvidnosti
Rizik likvidnosti, predstavlja moguiu izloZenost Agencije vezano uz pribavljanje sredstava koja su potrebna Agenciji
da bi podmirila svoje preuzete obaveze pofinansijskim instrumentima. Agencija jeizlolena svakodnevnim isplatama
iznosa na poziv koje podmiruje raspoloZivim novdanim sredstvima a koji se sastoje od povlacenja sredstava kredita,
garancija i ostalih iznosa na poziv za gotovinske derivate. Agencija ne odrZava novdane izvore da bi pokrila sve
navedene potrebe jer je iz iskustva mogude s velikom pouzdano5cu predvidjeti minimalne iznose ponovnog ulaganja
dospjelih sredstava. Agencija utvrduje limite za najniZe iznose sredstava koja dospijevaju, a koja su raspoloZiva za
podmirivanje iznosa plativih na poziv, kao i najniZe iznose bankarskih i ostalih kredita za pokrice neodekivanih iznosa
sredstava koji se povlaee na zahtjev.

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti
SlijedeCa tabela detaljno prikazuju preostala ugovorena dospijeca Agencije za nederivativnu finansijsku imovinu.
Tabela je nadinjena na osnovu nediskontiranih novdanih tokova finansijske imovine ukljudujuci i kamate na tu imovinu
koje 6e biti zaradene osim na sredstva za koja Agencija odekuje da ce se novdani tok pojaviti u drugom periodu.

I
I

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine ,,lGA"
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27. FtNANStJSKt TNSTRUMENTT (NASTAVAK)

27.8 Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak)

DospijeCe fin an sij ske i movin e
Ponderisana
prosje6na Do 1

kamatna mjeseca
stopa (%)

2-3
mjeseca

4 -12
mjeseci

2-5
godina Ukupno

31. decembar 2010.

Bez kamata

Instrumenti po fiksnoj kamatnoj
stopi

31. decembar 2009.

Bez kamata

Instrumenti po fiksnoj kamatnoj
stopi

9.485

32.233

581

2.672

152

12.315 5.973

'tQ.225

53 193

41.718 3.253 '12.467 5.980 63.418

7,0

5.809

17.797

82

17.633

53

9.682 9.198

5.951

54.310

23.606 17.715 9.735 9.205 60.261

Slijede6a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeca Agencije za nederivatne finansijske obaveze.
Tabela je nadinjena na osnovu nediskontiranih novdanih tokova finansijskih obaveza na osnovu najranijeg datuma na
koji se od Agencije moZe traZiti da plati.

Dosp ryede fi n an sijskih ob avez a
Ponderisana
prosjedna Do1 2-3 4-12 2-s
kamatna mjeseca mjeseca mjeseci godina uKupno

stopa (%)

31. decembar2O10.

Bez kamata 275

31. decembar 2009.

Bez kamata

93 402 113

4689498

608

11393
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Napomene uz finansijske izvje5taje
za godinu koja je zavr5ila 31. decembra 2010.

27. FtNANS|JSK| TNSTRUMENTI (NASTAVAK)

27.9 Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata po amoftizovanom troiku
Uprava vjeruje da su knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine i finansijskih obaveza Agencije knjiZene po
amortizovanom tro5ku u finansijskim izvjeStajima pribliZne njihovim fer vrijednostima.

Mjerenja fer vrijednosti priznaju se u izvjestaju o finansijskom potozaju
Agencija nema finansijske instrumente koji su naknadno priznati u izvjeStaju o finansijskom poloZaju po njihovoj fer
vrijednosti.

ODOBRAVANJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Finansijski izvje5taji su odobreni od strane Uprave i odobreni za izdavanje na dan 22. marta 2011. godine.

// // /r*-1 (--

Lamija Kozarid-Rahman

Direktor

Mirko Deianovi6

T

I
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h/OANO KREDITI{A AGENCUA BIH

IZVOZNO KREDITNA AGENCIJA
BOSNE I IIERCEGOVINE _ IGA

- Rukovodstvo -

PLAN

POSLOVANJA

za 201 1. godinu

Sarajevo
30 Adart 2011- god



1. UVOD

anirani obim i odekivani rezultati operativnog

im planom razvoja i poslovanja agencije IGA
operaci onalizaciju za 20 | I . godinu.

o rzvozno - kreditnoj agenciji Bosne'i'['ififfi:-'lJldlSi'T'i:Tri#":;
3r.12.2004.9.).
U skladu sa Zakonom aktivnosti agencije su usmjerene na:tt' 

:"' 

Direktno: 

: :""i'*:ili"";-' "*ffi'H;f i::T::i"H:,:-'
kih institucija:
ih sredstava u inozemstvu;
vpta radi izvoclenja graclevinskih radova u
aktivnosti u ovakvim poslovima;
rreme i izvr5enja izvoza;
izvoznihkredita odobrenih od banaka ili drugih

ra i ulaganja bh. preduzeia u inozemstvu kojim
iomercijalnih i nekomercijalnih rizika u vidu
oslovima.
6anja, IGA obavlja sljedeie duZnosti:
lstava kod finansijskih institucija i izvomih
lom za izv ozne akti vnosti B iH;

reduzeiima koja su pozajmila ili
zvoznih poduze(a koja udestvuju u
em izvrSavarya obaveza prema tim

vladinih izvora, domaiih i stranih

m ulaganju i osiguranju poslova

o posredovanje i preduzimanje drugih aktivnosti koje se odnose ili su u vezi s navedenimposlovima IGA-e;
e stranim bankama-i stranim preduze6ima koja pokazuju interes za ulazak u poslovnetransakcije s preduzedima i bankama u Bii{ pruza informaclla koje se odnose napreduzelaibankeuBiH:

'anim investitorima i trgovcima koji finansiraju
'anidavajuii na prodaju garancija za domalui
nih politidkih rizika stranim investitorima i
rbrtnog kapitala i drugih tipova proizvodnih



U toku 2010. godine, iq:lqtj" je imprementirara sva raporoZiva sredstva, te je nivorcalizacije bio na razini 2009. goain.. Plan za 2010. go'Jinu bio je ve6i za 50yo odrealizacije, iz razloga Sto se odikivata dokar

Polazefi od zakonom definisanih nadleZnosti IGA je do sada ramijala i realizovalasljedeie finansijske proizvode:

osim poslova iz osnovne djelatnosti agencije obavljaju se i drugi poslovi neophodni zarealizaciju poslovanja i ispunjavanje zafonsk ih obaveialGA-e:l. pravni poslovi
2. radunovodstveno finansijski poslovi
3. marketing aktivnosti
4. ostali poslovi

Finansiran je intoza

opreme.
3. IzvozniFaktoring.
4. Domaii faktorin

l. Kratkorodni krediti zapiprem, inim-
2. Srednjorodno finansiranje uvoza kapitalne

Osiguranje izvoza i uvoza l. Osiguranje naplate po ,uurS"nom irvoil
2 Reosiguranje uvoza - vezanog zaizvoz.
3 Osiguranje od politidkog i ratnog rizika.

Garantovanje izvoza l. lzdavanje garancija zu irv.Se,rlE ,gwoE u
inostranstvu (avansne, licitacione.

Ostali poslovi

Proizvod Realizacija
2009

PIan
2010

Realizacija
2010

Index
G:3\

Plan
201 |

2 4 5 6.
Pozajmice i krediti 14.566.962 50.000.000 t4.398.666 29 14.000.000
Osiguranje 2r.125.898 58.674.900 28.4t4.480 48 40.000.000
Faktoring 21.399.722 20-000 000 16.783.473 84 20.000.000
Garancije 64.082.s26 70.000.000 56.015.876 80 30.000.000
UKUPNO 121.175.108 198.674.900 115.612.495 58 104.000.000



2. PLAN OPERACIONALIZACIJE POSLOVA I REZULTATA

2.I POSLOVI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI

IGA je tokom 2010.9. u svoje finans cijale. Dodatna
podrSka iztroznicima kro banke AG tiBAf_u, 1" u
20l0.godini znatno ograni izika zemlje i ze.

rcijale, te globalnu ekonomsku krizu koja
ne moZe planirati vedi obim poslovanja iz

L odnosu na proteklu godinu, ukoliko ne dode

Kako se u toku 2010. g. nrje realizovala planirana dokapitaliz acija kroz kreditna
KfW i grant sredstua Evropske Unije, a nemamo u izgteOu druge izvorc za

aciju, prinudeni smo planirati aktivnosti u okviru rasloloZivih"sredstava i
kapitala.

U 2011. godinu ulazimo sa zahtijevima za reprogramiranje kredita i pozajmrca obzirom
na zastoi i usporavanje naplate na ino+rZi5iima, te mogudnostima- nasianka Steta po
izdatim policama osi guranj a i garancijama.

S obzirom na nastalu situaciju i znatno izmjenjene uslove rada na svim trZi5tima,
uzrokovanim globalnom ekonomskom krizo
20ll.godinu je na ni
planiramo rast do 50Yo
svega u Libiji, planiram

Prije pregleda plana va iz osnovne _djelatno
odekujemo korekcije na trZi5tu, tako da od
planiranih aktivnosti u 2010.9., ne moraju n
planiranih prihoda po pojedinim proizvodima u odnosi na realizo-uuno u 2010. godini.

o Finansiranje izvoza

a) Krediti i kratkorodne pozajmnice
Interes za finansiranjem u vidu direktnih laatkorodnih pozajmica neprekidno raste odjuna 2008. godine' Obzirom na ogranidenost raspoloZivih sredst ava zaove namlene, IGAne moZe pove6avati svoje aktivnosti. Obzirom na sporiji obrt redenih pozajmica
planiramo smanjenje za l0%o u odnosu na 2OlO.goAinu. Rotovi na koje se pozajmice
traZe su sa 60-90 dana, produilenina 120-lg0 dana.
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b) Faktoring

IJ 2010' god. IGA je postala punopravni dlan medunarodne organizacije lanca faktoring
ku6a, Factors Chain International (FCI). Koristi koje imamo od tog dlanstva su udenje o
industriji faktoringa, razmjena iskustava o klijentima, zemljama i iaktoring operacijama,
te mogudnost rada unutar faktoring mreZe koriste6i sistem export/import fa[toiinga. To je
sistem gdje mi moZemo osigurati BH uvoznika za finansiianje koje njegov dobavljad
uzima kod svoje faktoring ku6e. Zatu uslugu IGA 6e naplaiivaii p.ouiri3u.-fakode, kada
nas izvoznik nije u mogudnosti dobiti osiguranje naplate za svog kupca, IGA ie
kontatirati faktor-ku.iu u.toj.zemlji i poku5ati AoUiti finansiranje tu-Urp"u kako bi se
trgovinska transakcija obavila. U 2010. godini bilo je mnogo zahtijeva koji nisu
realizovani zbog nedostatka regulative. Naime, BiH nijl potpisnica UN konvencije o
asignaciji potraZivanja UNCITRAL i TINIDROIT, te to piedstavlja ogranidenjJ za
obavljanje ovih aktivnosti koje baziraju na medunarodnim pravilima o asignaciji
potraLivanja.

Faktoring je, kao relativno nov i moderan finansijski proizvod na domaiem trZi5tu,
postao vrlo popularan kod kompanija koje prodaju uz od-godeno plaianje. Dalje, cijena
usluge IGA faktoringa je bila povoljnija u odnosu-na cijenJslidnih uslugiuunuiui prvog
Faktora.
TSfo je u 2010. godini interes za faktoringom izuzetno povedan, zbog svoje brzine i
efikasnosti u novonastalim uslovima. NaSi iivoznici su suo8eni sa zahtijeirimaiobavljada
da plaiaju sirovine po isporuci ili unaprijed, uz istovremeni zahtjev ino- kupaca za
odobravanje duZih rokova pla6anja. fulo da je faktoring idealan instrument za
odrLavanje likvidnosti izvoznika. NaZalost, i k;d ovog pioizvoda smo ogranideni
raspoloZivim kapacitetom, pa nismo u moguinosti planiratidilji rast bez novih Jredstava
te planiramo zadrlati isti nivo u odnosu na 2010. godinu.

*) U 201 l. Planiram o brLi obrt plasiranih sredstava uz nepromjenjene uslove i visinu
kamate prema vaLel,oj tarifi.

o Osiguranje izvoza i uvoza

Osiguranje naplate potraZivanja postaje veoma interesantan proizvod u uslovima krize,
kako izvoznicima tako i bankama i faktoring kuiama koje finansiraju proizvodnju i
period naplate izvezene robe. Veii rast osiguranja je limitir;n 

^ 
odobrenjima

reosiguravatelja te povladenjem limita za neke velike kupce u Hrvatskoj i Srbiji (npr.
Delta Maxi i IDEA Srbija) koji su veliki kupci na5eg izvoia.lmajuii u viiu realiiaciju u
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za20l l' godinu planiramo rast posrova osiguranja za oko 50yo.

o Garancije

**) odekuje se povedanje dinidbenih revolving garancija koje ie se izdavati na duZi rok(do 3 godine) umjesto plativih na 90 dana ra UNIS, uzlstov-remeno smanjenje garancijazaizvodenje radova na Briskom istoku i sjevernoj Africi. 
- -

o izrada boniteta
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5I i, Austrije, te Fronting sporazumom sa
2011, kao i narednim godinama, poveian broj

0. godirre te nabazi
r rnostranstvu, interes za provjerom klij 

t3::!: u zemlji ali
partnerima je biljeZio rast. '\ru svoJlm poslovnim

modul koji omogu6ava elektronski unos i
a ( kupce iz osiguranja i faktoringa) i na taj
irmi, kako domaiih tako i stra,rii, sa svim

o pravni poslovi

slove se planiraju sljedede aktivnosti:
ka s ciljem prinudne naplate potr.liivanja
ih) pravnih akata neopliodnih z:r 1 .,sloianje

- uspostavljanje hipoteka i zalogaza odobrene plasmane shodno kreditni'r igarancijskim poslovima

;r:;tr*" 
ugovora za kreditne i garancijske posrove u kojima je Agencija ugovorna

-Okondanje parnidnih i izvrSnih sudskih postupaka

o raiunovodstvenofinansijski poslovi

;love planiraju se sljede6e aktivnosti:
roslovnih promejna
r agencije i preduzimanje potrebrrih

radZmenta o svim poslovnim pr.ornjenama
vr5avanje
og izvjestavanja i uvezivanje sr novim

Sastavni dio ovoga plana dine:

LFinansijski plan za 2011. godinu
2.Plan nabavke osnovnih rr"drtauu
3.Plan nabavke materijala



Predlog hHjuiatra:

I. Upravni odbor lzvozno kreditne agencije Bosne i Hercegovine, na predrogrukovodsna Agencije usvaja plan I. godinu sa1. Finansijskim plano
2. Planom nabavke osnovnih sredstsva za 201 L godinu3. planom nabavke materijala za 201 I. goaiiu

lrao sastavnim dijelovima plana posloiania.
da su cijati A smislu
ije da godine u

3. U sluiaju la dodje do teilwta u ostvarivanju planiranih
se zaduiuje da traii rjeienja ,a snanieii" rashoda, kako se 

nctJe

pozi tivno po s I ov anj e A ge n c ij e.


