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Uvod

VijeCe ministara Bosne i Hercegovine j ena79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razrnotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije6a ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na priwedu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranjeje zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvje5taj o kretanju mjesedno dostavlja Vijedu ministara.

Direkcija je zadtrtena da ,Jnformaciju" dostavlja mjesedno Parlamentarnoj skupStini Bosne i
Hercegovine u swhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,,Informacija" obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna poja5njenja svih oblasti koje su obuhva6ene u ovom dokumentu
se mogu na6i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - detiri puta godiSnje, te redovno dostavlja Vijeiu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * *

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu je obiljefila globalna
pandemija virusa Covid 19 Sto je dovelo do realnog pada BDP-au Bosni i Hercegovini od 3,2%o
odnosu na prethodnu godinu,l Prije same analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u
2021. godini wijedi ista6i da zvanidni podaci (nacionalni raduni) BIIAS-a zal(22021. godine
nisu bili dostupni za upotrebu. S togaje ovaj izvje5taj uraden na bazi podataka iz nacionalnih
raduna zaKl 2021. godine i odredenih kratkorodnih indikatora za period januar-juli 2021.
godine. Naime, prema raspoloiivim statistidkim podacima BHAS-a (statistika nacionalnih
raduna-rashodovni pristup za Kl2021. godine) u Bosni i Hercegovinije u prvom kvartalu 2021.
godine registriran realni rast BDP-a od 1,5%ou odnosu na isti period prethodne godine.2 S druge
strane, kratkorodni statistidki pokazatelji3 zaK2 2021. godine ukazuju na to da je u Bosni i
Hercegovini do5lo do osjetnijeg jadanja privredne aktivnosti u odnosu na prethodnu godinu.
Imaju6i u vidu jo5 uvijek prisutnu neizvjesnost trZi5ta usljed globalne pandemije virusa Covid
19 ovo jadaqje priwedne aktivnosti unosi blagi optimizam kada su u pitanju ekonomska
kretanja u Bosni i Hercegovini u 2021. godini. Imajudi u vidu strukturnu kompoziciju
bosanasko-hercegovadke ekonomije moZe se zakljuditi da je ekonomski oporavak u zemljama
EU predstavljao kljudno upori5te povedanja priwedne aktivnosti u zemlji. Naime, preliminami
podaci EUROSTAT-a ukazuju da je nakon prvog kvartala kada je ekonomski rast bio u
negativnoj zoni, tokom K2 2021. godine u zemljama EU registriran rast BDP-a od l3,2Vo u
odnosu na isti period prethodne godine. Komparativni pregled kretanja ekonomskog rasta po
zemljama i kvartalima u2021. godine prikazan je na grafikonu ispod:

rAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Bruto domadi proizvod, proizvodni pristup (prvi rezultafi) 2020.
godina 'i, 27 .07 .2021. godine. (+Napomen4 rashodovni pristup nije bio dostupan u trenutku pripreme ovog izvje5taja)
t Agencija za statistiku Bosne i Heriegovine, Saop5tenje, ,,Bruto domaCi proizvod, rashodni pristup tromjeseCni podaci za Kl
2021. godine ", 30.06.2021. godine.
3 U nastavku ovog izvje$taja nalazi se detaljnija aaaliza kretanja pojedinadnih ekonomskih pokazatelja kao Sto su industrijska
proizvodnj4 zaposlenost, malopmdaj4 gradevinarswo, vanjskotrgovinska robna razrnjena i dr...
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Ako se paZljivije posrnatra struktura ekonomskog rasta u Kl 2021. godine u Bosni i
Hercegovini moie se zakljuditi da je isti ostvaren ponajvi5e zahvaljuju6i pobolj5anju u okviru
proizvodno-izvoznih sektora bosanasko-hercegovadke priwede. Naime, posmatrano po
komponentam4 najmadajnije povedanje a samim tim i dopriaos ekonomskom rastu zabiljeZen
je u okviru neto intozai iznosio ll,\yo (3,3 p.p), zatim finalne potro5nje l,zyo (l,l p.p), dok su
investicije zabiljeZile najznadajniji pad od 12% i inale negativan doprinos ekonomskom rastu
od skoro 3 p.p. Struktuma kompozicija ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini nKl 2021.
godine prikazanaje na grafikonu ispod:

Gralikon 2: Struktura ekonomskog raste u BiH za Kl 2021. godine
(stope rasta u %o i doprinosi rastu u procentnim poenima)
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S druge strane, pored ovog pobolj5anjaintoza tokom K2 2021. godine procjenjuje se da je u
Bosni i Hercegovini doSlo i do osjetnijeg oporavka doma6e trafrrje (prije svega privatne
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Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u 2021, godine (realni rast g/g)
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potro5nje) kojaje tokom prethodnih godina predstavlja kljudni oslonac ekonomskog rasta u
zemlji. Iako zvanidni podaci iz nacionalnih raduna zal(22021. godine nisu bili raspolofivi za
upohebu odredeni kratkorodni statistidki pokazatelji ukazuju na postepeni oporavak privatne
potro5nje. Naime, broj zaposlenih na kraju juna dostigao je nivo pred-Covid perioda, do5lo je
do pove6anja plata preko 3% Sto uz odekivani rast doznaka grailana iz inostanstva $to uprkos
inflatornim pritiscima ukazuje na mogu6e pove6anje raspoloiivog dohotka gradana kao kljudne
determinante privatne potro5nje. S druge strane, opde poznatoje da se ve6ina privatne potro5nje
snadbijeva kroz uvoz roba tako da poveCanje uvoza roba Siroke potro5nje od oko 20% potwduje
navedenu pretopstavku o oporavku privatne potro5nje u Bosni i Hercegovini. Pored ovoga,
pojedini podaci iz domenajavnih finansija na neki nadin ukazuju najadar{e ukupne privredne
aktivnosti u zemlji, narodito se to odnosi na domadu traZnju. Naime, naplata ukupnih javnih
prihoda u prvih 7 mjeseci 2021. godine uve6ana je za oko 12% pi demu je rast indirekbrih
poreza imosio preko 10% u okviru kojih su prihodi po osnow PDV-a uve6ani za oko l3Vo u
odnosu na isti period prethodne godine.

1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminamim podacima BHAS-a za period januar-juli 2O2l.godine Bosna i
Hercegovina je zabiljeZila rast fizidkog obima industrijske proizvodnje od l2,2Yo u odnosu na
isti period prethodne godine.a S druge strane, posmatrano na mjesednom nivou rast fizidkog
obima industrijske proizvodnje u julu 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine
iznosio je 10,5Yo. Imaju6i u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj porast
fizidkog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujude, medutim isto tako potrebno je
imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine koji je omogu6io ovako visoku stopu
rasta. Seklorski posmatrano najznadajniji doprinosi rastu ukupne industrijske proizvodnje
ostvareni su u okviru preradivadke industrije i sektora zaptoianodnju elektridne energije gdje
su registrirana pove6anja proizvodnje od oko l5%, dok je s druge strane u okviru rudarstva
zabiljeZen pad proizvodnje od oko 5%o u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled
kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po seklorima u periodu januar-juli
2021. godine prikazanje na grafikonu ispod:

aAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini zajuli
2021. godine-prethodni podaci", 25.08.2021. godine.
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Preradivadka industrija

Gralikon 3: Pregled kretanja fiziEkog obima industrijske proizvodnje
u periodu januar-juli 2021. godine po sektorima
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lzvor: BHAS

Posmatrano detaljnije po gmrurma najznadajnija pove6anja proizvodnje su registrirana u okviru
izluozlrro orjentiranih grana kako Sto su proizvodi namje5taja 27,7yo, gotovi metalni proizvodi
39,lyo, bazni metali l7,3yo, te hemijski proizvodi i koks u okviru kojih su registrirare
dvocifrene stope rasta prcizvodnje. S druge shane, smanjenja proizvodnje su registdrana u
okviru proizvodnje odjeie l8,7oh, osnovnih farmaceutskih proizvoda oko 5% i prehrambene
proizvodnje odoko2Yo. Detaljniji pregled kretanjaproizvodnje u okvirupreradivadke industrije
pogr€mamauBosniiHercegovinizaperiodjanuar-juli202l.godine prikazanjenagmfikonu
ispod:

Grafikon 4: Pregled kretanja proizvodnje u preradivalkoj industriji po granamr
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Maloprodaja

tlkoliko se posmatra period januar-juli 202I. godhe rast ukupne trgovine je u tom periodu
iznosio l6,2yo. Pove6an promet u ovom razdoblju, usljed jadanja traZnje, najvi5e se osjetio kod
trgovine motomim gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) gdje je
zabiljeilen rast prometa za 19,6%o te kod prometa u trgovini na malo osim trgovine motomim
gorivima u s.p. za 15,4Vo.
Prema zvanidnim podacima BHAS-a ukupna hgovina na malo je u mjesecu julu202l. godine
,u odnosu na isti mjesec prethodne godine, zabiljeXta realai rast prometa od28,4%o5.
Glavni nosilac rasta ukupne hgovine u julu 2021. godine je poveianje prometa od 36,8% u
hgovini motomim gorivima na malo u specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.).
Pored toga je doSlo i do realnog rasta u trgovini na malo hranom, pi6em i duhanskim
proizvodima u s.p. od 26,40/o te do rasta od 33,4lVo u hgovini na malo neprehrambenim
proizvodima. Rast je takoder zabiljeLen i u trgovini na malo hranom, pi6em i duhanskim
proizvodima u nespecijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu n.p.) koja je zabiljeiila rast
od16,60/o ujulu 2021. godine.
Kada se detaljnije posmatra struktwa trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moZe se
primjetiti da je do5lo do porasta u svim kategorijama. Tako je trgovina na malo inforrnacijsko
komunikacijskom opremom ostvarila rast od 77,8%o, trgovina na malo proizvodima za kulhru
i rekreaciju od 25,7Yo,'lrgovina na malo ostalom opremom za domadinstvo od I 5,60% te trgovina
na malo ostalom robom u s.p. od 56,lYo. Kod trgovine na malo na Standovima i trZnicama je
do5lo do rasta od 3,4o/o dok je u hgovini na malo izvan prodavnica, Standova i trZnica ostvaren
rast od 4Yu

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini - u mjesecu julu (rast g/g)
c2017 tr2018 tr2019 e2020 92021
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najve6i porast prometa u julu 2021. godine od93,3o/o
za;biljeirrir je kod trgovine na malo tekstilom, odjeiom, obuiom i proizvodima od koZe. Zatim
slijede trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igradkama sa rastom od32,3Vo, trgovina
na malo namje3tajem, opremom za rasvjetu i elektridnim aparatima za domaCinswo sa rastom
od24,3o/o. Porast prometa je takoder zabiljeZen i u apotekama, trgovini na malo medicinskim i
kozmetidkim preparatima gdje je ostvaren rast od l7,3Vote u trgovini na malo knjigama,
novinam4 muzidkim i videozapisima gdje je promet pove6an za9,lTo.
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Transport

Podaci za cestovni transport u Kl 2021. godine ukazuju na pad transporta roba gdje je
zabiljeZeno smanjenje od 4,9Yo u odnosu na K7 2020. godine. Broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu biljezi pad od 37,4%o, dok je istowemeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljeZio smanjenje od 10,60/o. Kada se posmatra promet roba i putnika
u Zeljemidkom saobra6aju zabiljeZeno je smanjenje opsega prevezene robe 2a2,3%okao i pad
broja prevezenih putnika za 59,3Yo.Kod avio saobra6aja je u K1 2021. godine takoder do5lo do
pada broja prevezenih putnikaza7l,8%o u odnosu na isti period proSle godine.

Grafikon 6: Prevoz putnika u Bosni i Hercegovini - u Kl (rast glgl o/o)
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Izvor: BIIAS

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladi5tenja je zabiljeZen nominalan rast od 5,7% (glg)
u Kl 2021. godine. U oblasti po5tanskih i kurinkih djelatnosti nastavljen je rast (kao i u
prethodnim kvartalima) i izrosio je 8,9%o, dok je u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog
transport€, u posmatranom kvartalu, osftaren rast prometa od 6,8yo.
Nasuprot tome, kod skladi5tenja i pomo6nih djelatnosti u prevozu je zabiljefuna negativna stopa
rasla od 4,2%o.

Gradevinarstvo

Raspoloiivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini zaK2 2021. godine ukazuju
na rast ukupnih gradevinskih radova od 2,6%o, u odnosu na isti period prethodne godine. U
seldoru visokogradnje zabiljeien je porast radova za 6,2%o dok je istovremeno sektor
niskogradnje zabiljeZio smanjenje gradevinskih radova za 0,5Yo.
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u Pl 2021. godine6, u odnosu isti period
prethodne godine, vi5i je za ll,6Yo. Najve6i porast izdatih dozvola za gradenje u Pl 2021.
godine je u oblasti niskogradnje gdje je stope rasta imosila 37,5yo. Odobrenja za gratlenje
objekata, u sektoru visokogradnje, su takoder u posmatranom periodu zabiljehla rast koji je
iznosio 5,6Vo.U ovom sektoru je ostvaren porast broja izdatih dozvola za nestambene zgrade
koji je u P\ 2021. godine porastao zal4,3Vo, dokje broj izdatih dozvola zagradenle stambenih
zgrada porastao za 1,9%o.

TriiSte rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima u Bosni i Hercegovini za jul202l. godine nisu
objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na
jun 2021. godine.

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u junu 2021 . godine iznosio je oko 8217 hiljada i
ve6i je u odnosu najun 2020. godine za 1,5%o. U prvom polugodi5tu 2021. godine prosjedan
broj zaposlenih lica je iznosio oko 814,5 hiljada i nije se mijenjao u odnosu na isti period proSle
godine (tabela ispod). Najmadajnije smanjenje broja zaposlenih lica u prvom polugodi5tu 2021 .
godine bilo je u podrudju djelatnosti ugostiteljstva i hotelijerstva i frgovine. S druge shane,
najznadajnije pove6anje broja zaposlenih lica bilo je u podrudju djelatnosti informacija i
komunikacija i djelatnosti zdravstvene i socijalne zaitite.

U periodu I-VI 2021/I-Vl 2020 u podrudju djelatnosti pruZanja smje5taja te pripreme i
usluZivanja hrane broj zaposlenih lica je smanjen za 4%o g/g uz negativan doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih od 0,2 p.p. U podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motomih vozila i motocikala broj zaposlenih lica u posmatranom periodu je smanjen za l,7o/o
g/g (negativan doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,3 p.p.). Suprotno, najznadajniji

6 BHAS, lzdata odobrenja za gratlenje u Bosni i Hercegovini, juni 202l.godine
7 Privremeni podatak, izvor BIIAS. Na osnovu polugodi5njeg istra.Zivanja sa punim obuhvatom RAD- I 5, stanj e 3l . marta 2021.
godine, podetkom avgusta 2021. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim licim4 dobijenih
mjese6nim istralivanjem RAD- 1. Stoga su podaci do marta 2021. godine konaCni, a za ostale mjesece 2021. godine privremeni

i predstavljeni podali u ovoj Informaciji razlikuju se od prezentiranih podataka o broju zaposlenih lica u prethodnim

Informacijama-
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rast broja zaposlenih lica bio je u podrudju djelatrosti informacija i komunikacija sa stopom
rasta od 8,5%o glg uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,2 p.p. Pored toga znadajan
rast broja zaposlenih lica bio je u podrudju djelatnoati zdravstvene i socijalne zalltite 2,9%o glg
(doprinos rastu 0,2 p.p.).

Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u julu 202 I . godine je manji za7 ,2Yo
u odnosu na jul 2020, godine i imosio je oko 395,4 hiljada. Na osnovu raspoloZivih podataka
o broju zaposlenih i nezaposlenih lica (tabela ispod) stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni
i Hercegovini u junu 2021. godine je iznosila 32,4Vo.8 Podatak o anketnoj stopi nezaposlenosti
za drugi kvartal 2021. godine nije henutno objavljen, a podatak zaprvi kvartal je objavljen u
prethodnoj Informacij i.

Tabela 1: Bro lica (revidiran lica u Bosni i

Podatak o prosjednoj neto plati zajul2}2l. godine nije objavljen u periodu izrade Informacije
pa se podaci odnose najun 2021. godine.

Prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini u junu 2021. godine iznosila je 997 KM i nominalno
je veia za4,4o/o u odnosu na jun 2020. godine. U periodu I-Vl2021ll-yl 2020 prosjedna neto
plata nomiaalno je uveiana za 3,7Yo i imosila je 980 KM. Uzimajudi u obzir minimalan rast
cijena od 0,1%o u posmatranom periodu, realni rast neto plate bio je gotovo jednak kao i
nominalni rast (3,6%).

U periodu I-VI 2021/I-VI 2020 najmanja prosjedna isplacena neto plata bila je u djelatnosti
pruianja smje5taja, te pripreme i usluiivanja hrane (582 KM), a najveda prosjedna ispla6ena
neto plata bila je u podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.604 KM).
Prosjedna neto plata je nominlano uve6ana u skoro svim podrudjima djelatnosti u posmatranom
periodu. Najveda nominalna stopa rasta neto plate u periodu I-VI 2021lI-Vl 2020 bila je u
podrudju djelatnosti strudnih, naudnih i tehnidkih djelatnosti (5,9yo), preradivadke industrije
(5,9yo), grailevinarstva (5,8%o),, informacija i komunikacija (5,804), ostalih usluinih djelatnosti
(4,9%). Negativan nominalni rast prosjedne neto plate u posmatranom polugodi5tu zabiljeLen
je samo u podrudju djelatnosti pruianja smje5taja te pripreme i uslufivanja hrane (-0,5% g/g).
Pored toga, u pojedinim djelatnostimaje zabiljeZen sporiji rast plata (u poredenju sa prethodno
navedenim djelatnostima) Sto je uticalo da prosjedan rast neto platebude 3,7%o.

8 Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na jun 2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za iul 2021
godine nisu objavljeni u periodu izrade lnformacije.
e Podaci o broju zaposlenih lica 2a2020. godinu i 2021. godinu su revidirani.

lzvor: BHAS, Agencija za rad i zapoSljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapo5ljavanje u Bosni i Hercegovini
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Izvor: BHAS

Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini u julu 2021. godine izrosila je 420t0 KM i nije se
mijenjala u odnosu na pro5li mjesec, ali je ve6a u odnosu na jul 2020. godine za 2,8Yo glg.
NajniZa penzija u julu 2021. godine u oba entiteta nije se mijenjala u odnosu na pro5li mjesec i
u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je382,2 KM, dok je uRepublici Srpskoj iznosila
207,9I<M za penzijski staZ do 15. godina. Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u julu
2021. godine imosio je 697,7tt hiljada i u odnosu na isti mjesec prethodne godine uve6an je za
0,7Yo.

Grafikon 8: Prosje{na penzija u Bosni i Hercegovini

- Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
r r olr{e6fu3fta stopa rasta prosjedne penzije g/g (desna skala)
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguraaje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulaciie

r0 ProsjeCna penzija u Bosni i Hercegovinije izadunata na osnovu prosjeCnih mjesednih penzija ponderisanih udjelom ukupnog

boja perzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

" 
-Broj 

penzionera u Bosni i Hercegovini uanalizi pieditavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za

penrililo i invalidsko osiguranje I Fonda za p"nr1.ko i invalidiko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto

prebivali5ta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
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2. Javneftnansije

Naplata javnih prihoda u sedmom mjesecu 2021 . godine je bila ne5to niZa od one ostvarene u
prethodnim mjesecima. Navedeno usporenje, ipak, se nije odrazilo na kumulativ posmatranog
perioda. U periodujanuar-juli202l. godine, u Bosni i Hercegovinije ukupno prikupljeno oko
9,4 milijarde KM javnih prihod4 Sto je za I 1,5% vi5e nego u istom periodu prethodne godine.
U strukturi ukupnih prihoda i dalje dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa 51,170.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

NaplaCeni prihodl Prema podacima o napladenim prihodima od strane Uprave za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO), evidentiran je rast prihoda od
indirektnih poreza, i tokom jula mjeseca tekude godine. Medutim, u poredenju sa prethodnim
mjesecima stopa rasta je znadajno usporila. U periodu januar-juli posmatrane godine UIO
ukupno je prikupila oko 4,6 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih poreza, Sto je za I I ,5%
vi5e nego u istom periodu 2020. godine. Usljed porasta powata sa Jedinstvenog raduna UIO
(dalje u tekstu JR UIO) od 15,3%o glg, rast neto prihoda od indirektnih poreza,u istom periodu,
je iznosio oko 10,7%o. Tokom posmatranog period4 isti su iznosili oko 3,8 milijardi KM.
U strukturi ukupno prikupljenih prihoda od indirektnih porezai ostalih prihoda, upladenih na
JR UIO, najvi5e je prikupljeno prihoda od poreza na dodanu vrijednost (PDV) koji u ukupnim
prihodima udestwju sa 52,0Vo i od akciza na uvozne proizvode sa 77 ,4Yo.
Sve kategorije prihoda su dale pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza,
gdje posebno treba naglasiti prihode od PDV-a 8,1 p.p..

Tabela 3: Na od indirektnih ooreza (rast u 7o ako

- prikupljcno

Neto oriiodi - nrikuolieno
PDY
Carine
Akcize
Putarhe
Ostqli prihodi
Neusklaileni prthdi

a
22,9

43,5 62,6 5,1

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U periodu januar-juli 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 3,2 milijarde
KM, dime su ostvarili rast od 13,6%o u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Neto
prihodi po osnovtt PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 2,4 milijarde KM, Sto je za
12,9% glgvi(e. U strukturi napladenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom
uvoza roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 16,90/o glg dok je napladeni prihod od PDV-a,
koji se odnosi na promet domadih roba ostvario poveianje od oko 9,0% !9.
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Akcize Zapwih sedam mjeseci posmatrane godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 806
miliona KM dime su zabiljehli pozitirmu stopu rasta od oko 3,3% u odnosu na isti period 2020.
godine. Prihodi od akciza po osnovu uvoznih proizvoda su ve6i za2,4Vo g/9, dok su prihodi od
akciza na domade proizvode, rasli stopom od 9,9Yo g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po
wstama proizvoda, uodava se da prihodi od akciza na duvanske preradevine i dalje biljeie
negativnu stopu rasta (1}% glg). U istom periodu, prihodi od akciza na naftu i naftne
preradevine su ostvarili last (7,SVo g/g). Sto se tide ostalih prihoda od uvoznih akcizajedino
prihodi na uvezeni alkohol i alkoholna piCa biljeZe smanjenje.

PosmatrajuCi po vrstama akcize na doma6e proizvode rast prihoda, zabiljeilen je kod prihoda
od akciza na doma6i duvan i duvanske preradevine (l4,3Yo gig). Prihodi po osnow prometa
doma6e nafte i nafnih derivata nisu ostvareni. Prihodi od ostalih doma6ih akciza, osim prometa
domadim pivom i vinom, biljeZe pove6anje.

Putarine, Ukupno napla6eni neto prihodi od putarina u periodu januar-juli 2021. godine su
iznosili oko 358 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
veti za oko 8,7%o.

Carine. Tokom posmatranog perioda, napla6eni neto prihodi po osnovu carinskih daZbina su
iznosili oko 171 miliona KM, dime su ostvarili rast od oko 15,0% g/g.

Rasporefuni prihodi Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u posmatranom periodu 2021,
godine, su iznosili oko 4,6 milijarde KM, Nakon izAvajanja sredstava zaizgradnju autoputeva
i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 219,1 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 836,1 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u imosu od 448,7 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrSila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 3,1 milijardu I(M krajnjim korisnicima prema
vaZedim koeficijentimal2. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznadeno ukupno
oko 1,9 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 268,7 miliona KM), Republici Srpskoj oko
I milijardu KM (za servis vanjskog duga oko 130,2 miliona KM) i Brdko Distriktu oko 109,4
miliona KM (3,6 miliona Y:Nl za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veta za 5,2%o, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga veda za 10,9%o.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U prvih sedam mjeseci202l. godine, entitetske poreske uprave su ukupno naplatile oko 4,8
milijardi javnih prihoda iz svojih nadleZnosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine
prihodi od direktnih porez:., doprinosa i ostali prihodi su ostvarili rast od ll,6yo. Detalji o
naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

r2Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 2. telefonskoj sjednici odrtunoj dana 29.06.2021. godine

uruo3io Odloku, b roi OZ-tl -Otl-ttZl, o uWrtlivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinswenog raduna

za piriod juli-septembar 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koefrcijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog raCuna

i to: FBiH 61,E57o, RS 34,60% i Brdko Distrikt BiH 3,550/0.
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Tabela 4l Prihodi od direktnih naknada i kazni u

Republika Srpska
Naziv prihoda

2020 2021
Direktni porezi
Porez na dohodak
Porez na dobit
Porezi gratlana
Ostali porezi
Takse, kazne i nrknrde
Doprinosi
PIO
Zdravstvo
Nezaposleni
Djedija za5tita
Zapo5lj avanj e invalida
Ostoli
UKUPNO

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosl U periodu januar-juli tekude godine, po osnovu socijalnih doprinosa,
ukupno je naplaceno oko 3,2 milijarde I(M prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine, isti su ve6i za 8,6yo. Najmadajnija kategorija socijalnih doprinosa su doprinosi za
penziono-invalidsko osiguranje (PIO), koji su ostvarili rast od oko 8,9Vo glg.

Direktniporezi U periodujanuar-juli 2021. godine, ukupnoje napladeno oko 873 miliona KM
prihoda od direktnih porcza' Ovi prihodi su ostvarili rast od 13,2%o l poredenju sa istim
periodom 2020. godine. Ujulu mjesecu ukupni prihodi od direktnih poreza biljeZe negativnu
stopu rasta. U strukturi navedenih prihoda jo5 uvijek dominiraju prihodi od poreza na dobit.
Porezi na dobit su uveiani za l3,6yo g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit
banaka, pravnih lica iz oblasti po5te i telekomunikacija, kao i organizovanjaigaru na sredu.
Medutim, prihodi od poreza na dobit, nakon nekoliko mjeseci kada su ostvarilivali pozitivnu
stopu rasta, u julu 2021. godine biljeZe smanjenje od oko 73,6Vo g/g, Prihodi od poreza na
dohodakbiljeZepovedanje adlI, yoglgito zahvaljujudirastuprihodaodporezanadohodak
od samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Takse, haxne i naknade Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-juli 2021. godine, ukupno je napla6eno oko 705 miliona KM prihoda. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su ve6i za23,9yo. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najviSe uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje intemet
igara na sredu, kao i prihoda po osnovu raznih administrativnih taksi ali i po osnovu napla6enih
kazni.

iun

s0E,6 56t,5
238,3 266,r
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3. Cijene, monetarni iftnansijski sektor

Cijene

Na svjetskom trZi5tu cijena sirove nafte u julu 2021. godine iznosila je 73,3 $/barelu sto je za
31,2 $ vi5e u poredenju sa julom 2020. godine (ili 74,2oA g/g). Iako je vrijednost indeksa hrane
u julu 2021. godine bila ne5to niZa u odnosu na jun 2021. godine (Sto se moZe vidjeti na
grafikonu ispod) indeks hrane na svjetskom trZi5tu u julu 2021. godine bio je ve6i 2a36,7%ou
odnosu najul 2020. godine.

Pomenuti rast cijena uticao je na rast inflacije u EU. Prema podacima EUROSTAT-a inflacija
UEU 27 u julu 2021. godine iznosila je 2,5%o, odnosno u periodu I-VII 2021. godine l,9o/o.

Grafikon 9: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZiltu
-gi1eya1aft2 (simple average, $ibbl), lijeva skala
r o o Indsls cijena hrane (2010:100), desna skala

2021
Izvor: Svjetska banka

Ukupan nivo cijena u Bosni i Hercegovini mjeren indeksom potro5adkih cijena (u daljem tekstu
CPI) ujulu 2021. godine uve6anje zal,9%o (inflacija) u odnosu najuI2020. godine, odnosno
u periodu l-Vllz02lll-Vll 2020 inllacija je iznosila 0,4Vo.

Analizirajudi promjene CPI indeksa po odjeljcima prema namjeni potroSnje primjetno je da su
cijene u vedini odjeljaka uve6ane (tabela ispod). Najznadajnije uvedanje cijena u periodu I-VII
202111-YII2020 bilo je u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pi6a, prevoz:,, alkoholnih pi6a i
duvana. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi6a, koji ima najve6i udio u CPI indeksu,
su uve6ane za l,,2Vo u posmatranom periodu zbog rasta cijena hrane u Bosni i Hercegovini
jer se istovremeno cijene bezalkoholnih pi6a nisu mijenjale. Pored toga, zbog vi5ih cijena
nafte i naftnih derivata periodu I-VII202llI-Vll2020. godine u odjeljku prevoza cijene su
bile vi5e za 1,5%o. Cijene u odjeljku alkoholnih pi6a i duvana su u periodu I-VII 202liI-V[
2020 uve6ane za 1,9%o na Sta su uticale akcizel3 na cigarete i duvan :u2021. godini. Cijene u
odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata su skromno uveiane u
posmatranom periodu Sto se moZe vidjeti u tabeli ispod.

r3 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donioje Odluku o utvrtlivanju specifidne i minimalne akcize na cigarete i
imos akcize na duvan za puSenje za 202 | . godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada imosi 3,25 KM (u
2020. godinije izrosila 3,04 KM), a specifiCna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za pu5enje uwrduje se u visini od 80plo minimalne akcize na cigarete utvrtlene u dlanu 3. stav (3) ove odluke iztosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godinije iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o uM<livanju specifiCne i minimalne akcize na
cigarete i imos akcize na duvan za puSenje za 2021. godinu.
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Suprotno, najznadajnije smanjenje cijena bilo je u odjeljku odje6e i obu6e g_dje su cijene
bile niZe za 9,6%o u posmatranom periodu.

Tabela 5 Indeks

Monetarni sektor

Uz rast kvazi novca (u daljem tekstu QM) i transakcijskog novca (u daljem tekstu Ml), ukupna
novdana masa (u daljem tekstu M2) prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u
daljem tekstu CBBiH) na kraju jula 2021. godine uvedana je za 17,5o/o u odnosu na juli 2020.
godine i iznosi oko 30 mlrd. KM. Na kraju jula 2021. godine Ml biljeZi pove6anje od lSVo g/g,
dok je QM uve6an uz nesto sporiju stopu rasta od 4,4%o glg.

Najveii doprinos rastu M2 u okviru Ml dali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (7,5 p.p.)
sa stopom rasta od 22,1%;o glg, a potom gotovina izvan banaka (1,9 p.p.) sa stopom rasta od
),0,zYo.

U okviru QM, skromniji doprinos rastu M2 u posmatranom mjesecu dali su prenosivi depoziti
u shanoj valuti (1,7 p.p.) sa stopom rasta od 17% glg a potom ostali depoziti u doma6oj valuti
(0,3 p.p.) uz stopu rasta3,lYo g/g.

e n a u B o s n i i H e

99,5 n 101,7
0l Hrana i bezalkoholna oida 100,I 100,4 l 0 l , I r  01 ,0 l 0 l , 5 10 t ,9 102,3 1 0 1 , 2

101 ,9 101,9 102,0 1 0 1 , 8

03 Odjeda i obuda 89, l 88,s 89,7 91,2 9t,7 92,5 90,0 90,4
04 Stanovanje, vod4 el.
energija, plin i dr. energenti

99,0 99,5

05 Namje3taj, ku6ni urerlaji i
redovno odrZavanje ku6e

98,6 98,8 98,0 99,0 99,7 99,7 99,3 99,0

100,9 r00,8 100,6
07 Prevoz 90,6 o ) A 96,4 r 05,8 110,2 108,6 r09,7 10 t ,5

99,8 99,6 99,8
09 Rekreacija i kultura 100,0 99,9 99,8 99,8 | 00,0 100,3 100,8 100 ,1

100,3 r00,3 100,3 100,3 | 00,2
ll Restorari ihoteli 100,6 00,4 100,4 100,4 100,5 r00,6 100,5 100,5

100,4 10( 100,4

Izvor: BHAS

Tabela 6: Monetarni ulu 202f . godine i stope rasta Vll202lNll2020

Izvor: CBBiH
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Na kraju jula 2021. godine rezervni novac (u daljem tekstu M0) uveCan je za 13,7o/o u odnosu
na isti mjesec prethodne godine i iznosio je oko 13 mlrd. KM. Najve6i udio u M0 i dalje ima
gotovina izvan monetamih vlasti (51,1%) i ujedno je imala doprinos rastu M0 vlasti (6,4 p.p)
sa stopom rasta od l2,5Vo glg. Iako su najvedu stopu rasta imali prenosivi depoziti drugih
domaCih sektora kod monetarnih vlasti (27 ,4%o) njihov doprinos rastu M0 bio je zanemariv (0,5
p.p) zbog malog udjela u M0 (2,1%). Depoziti banaka kod monetarnih vlasti, kao komponenta
M0, su imali doprinos mstu M0 oko 6,7 p.p. sa stopom rasta od 14,4%o glg. Pokrivenost
rezervnog novca deviznim rezervama iznosila je I l2,2Vo time su ispoStovane odredbe valutnog
odobora.

Tabela 7: Rezervni novac u iulu 2021. rasta VII 2021w112020

Na kraju jula 2021 . godine prosjedne obavezne rezerve nastavile su rasti po ne5to brZoj stopi u
odnosu na prethodnu godinu. Prosjedne obavezne rezerve u posmatranom mjesecu imosile su
oko 2,9 mlrd. KM uz rast od 7,9o/o glg (u julu 2020. godine stopa rasta je imosila 3,7%). ViSak
imad obaveznih rezervi u posmatranom mjesecu je takode uve6an (20,4yo g/g) i imosio je oko
3,2 mhd. KM. Prosjedan saldo raduna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je oko 6,1 mlrd.
KM i uve6an je za 14,2%o u odnosu na isti mjesec prethodne godine. U srukturi prosjednog
salda raduna obavemih rezervi kod CBBiH poveian je udio vi5ka iznad obavezne rezerye na
52,6yo, dok je udio prosjednih obaveznih rezervi smanjen na 47,4%o u poredenju sa istim
mjesecom proSle godine. Prosjedna stopa obaveznet4 rezewe u julu 2021. godine nije se
mijenjala i iarosila je l0%.

Tabela 8: Pros obavezne rezerve u iulu 2021. eodine i rasta VII 202lNll2O2O

Bruto devizne rezerve na kraju jula 2021. godine imosile su 14,6 mlrd. KM i veie su zal0,2o/o
u odnosu najuli 2020. godine. Sve komponente deviznih rezewi su uvedane u medugodi3njem
poredenju osim zlata Stoje predstavljeno u tabeli ispod. U okviru bruto deviznih rezervi najvede
doprinos rastu u posmatranom periodu imale su investicije u wijednosne papire (7 p.p.), strana
valuta u trezoru CBBiH (2,3 p.p.), depoziti kod nerezidentnih banaka (1,1 p.p.) uz stope rasta

Izvor: CBBiH

Izvor: CBBiH

ra Prosjedna stopa obavezne rezerve: Prosjedne obaveme rezerve/osnovica za obradun obaveme rezerve.
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predstavljene u tabeli ispod. Kao i prethodne godine, u strukturi bruto deviznih rezervi
dominiraju investicije u vrijednosne papire (70,2%o), azatim slijede depoziti kod nerezidentnih
banaka (24,8%).

Tabela 9: Bruto devizne rezerve u iulu 2021. rastg VII 2O2Iwll2020

Bankarski sektor

Ukupni plasirani krediti na kraju mjeseca jula202l. godine su dostigli 20,8 mlrd. KM uz stopu
rasta l,9Vo g/g. Krediti plasirani stanovni5tvu su dostigli 10,3 mlrd. KM i sa stopom rasta od
3,8%o glg su ostvarili najve6e ude56e (49,3%) u ukupnim kreditima. Krediti plasirani
nefinansijskim preduze6ima su dostigli 9,2 mlrd. KM i uz negativnu stopu rasta (-0,2% glg)
ostvarili su drugo po velidini ude56e ( 44,40 ). Na kraju mjeseca jula ova dva segmenta su
zajedno predstavljali 93,7Yo svih plasiranih kredita. Krediti plasirani op3toj vladi su sa stopom
rasta od 3,6% glg i dostignutih l,l mlrd. KM bili treii po ude56u (5,5%) u ukupnim kreditima.

Grafikon 10: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita

u.;t Nefinansijska preduzeda r StanovniStvo
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Izvor: CBBiH

Nakrajumjeseca1ula202l. godine ukupniplasirani depoziti su dostigli 26,6mkd. KM uz stopu
rasta od ll,4%o glg. Depoziti stanovniStva su dostigli 14,4 mlrd. KM i sa stopom rasta od 9,10lo
g/g su ostvarili najve6e ude56e (54,1%) u ukupnim depozitima, Depoziti nefinansijskim
preduze6ima su dostigli 6,9 mlrd. KM i sa stopom rasta 20,8Vo glg su ostvarili drugo po velidini

ude56e (25,9%). Depoziti opSte vlade su dostigli 3,7 mlrd. KM te sa stopom rasta od 9,6Yo glg

su bili tre6i po udesiu (l3,8oA ) u ukupnim kreditima.
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Izvor: SASE

Ukupan promet na Banjaludkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je na kraju mjeseca jula 2021.
godine dostigao 35,1 mil. KM te uz negativnu stopu rasta od3l,6yo ostvario 91,7% ude56a u
ukupnom ostvarenom prometu u Bosni i Hercegovini. U mjesecu jufu2021. godine na BLSE
je putem javne emisije obveznica za emitenta prikupljeno 26,4 mil. KM.

6,1"So""Soolsoro:tsorr"so*"croorl$p:10*tti)ton?stol$oorsto.S

Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je na kraju mjeseca jula 2021.
godine dostigao samo 3,2 mil.KM te je uz negativnu stopu rasta od 94,7yo g/g oswario ude5ie
od 8,30lo u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U julu mjesecu nije bilo javne ponude
obvemica hezorskih zapisa.

Grafikon 12: Promet na SASE u milionima KM
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Grafikon 13: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE je na kraju mjeseca jula 2021. godine dostigao 38,3 mil. KM
uz negativnu stopu rasta od 65,8% g/g. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za
emitente je prikupljeno 26,4 mil. KM i ovaj iznos predstavlja 68,9Vo ukupnog ostvarenog
prometa u ovom mjesecu.

sbela l0: Uku romet lu na SASE i BLSE

Jul-19 36.037.394,1 17.793.839,8 53.831.233,9

Jul-20 60.556.'t',t5,7 5 1.318.456,7 trl.875.232,4

Jul-21 3.183.890,5 35.121.898,7 38.305.789,2
Izvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE u mjesecu julu je dostigla 5,2 mlrd. KM te uz negativnu stopu rasta od
4,4oh glg ostvarila 56,3% ude56a u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na
BLSE je dostigla 4,1 mlrd. KM te uz stopu rasta od 0,67o g/g osWarila 43,7VouEe56au ukupnoj
kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca jula 2021. godine je
dostigla 9,3 mlrd. KM uz negativnu stopu rasta od2,3%o glg.

Grafikon 14: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u yo
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4, Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razrnjena u Bosni i Hercegovini tokom 2020. godini naSla se na
direktonom udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Posljedice Sirenja Covid 19
tokom 2021. godine subile pad ukupne robne razmjene odpreko 3,5 milijardi KM (l1,6%), pri
demu je pad irvoza roba iznosio oko I milijardu KM (8,5%) dok je pad uvoza roba iznosio
preko 2,5 milijarde KM (13,4%) u odnosu na isti period prethodne godine.rs
Medutim, ve6 krajem prethodne i na podetku 2021. godine primjetan je odreden napredak kada
je vanjskotrgovinska robna razrnjena u pitanju, ovo se posebno odnosi na inoz roba. Naime,
prema podacima BHAS-a za period januar-julu 202 I godine Bosna i Hercegovina je u odnosu
isti period prethodne godine zabiljeiila povedanje ukupne vanjskotrgovinske robne razrnjene
za oko 3,8 milijardi Y\Nl (24,5yo) Sto djeluje prilidno hrabruju6e. Ovo pove6anje
vanjskohgovinske robne razrnjene rezultat je povedanja robnog inroza od 1,8 milijardi KM
(31,1%) i pove6anja uvoza roba od skoro 2 mitijarde KM (20,5%) u odnosu na isti period
prethodne godine. Na osnovu ovih pokazatelja moZe se konstatovati da se vanjskotrgovinska
robna razmjena u Bosni i Hercegovini prilidno dobro oporavlja Sto je i nagovje5tavano u okviru
ranijih izvje3taja. Naime, ved u prvoj polovini godine Bosna i Hercegovina je bar u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti nadoknaditi gubitke iz prethodne
godine, pa dak i nadma5iti rezultate vanjskotrgovinske robne razrnjene iz20l8 i 2019. godine
koje su bile prilidno uspjeSne.

Grafikon 15: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini
za period januar-juli 2021. godinu ( stope rasta g/g )

25.000

20.000

15.000 20.4%

10.000

5.000

0

-s.000

-10.000

l
5,4Vo

Trgovinski bilans Ukupna robna mrnjenaUvoz roba

r Januar Juli 2020 I Januar Juli 2019

24,s%o

lzvoz toba

r Januar Juli 202l

Izvor: BIIAS

Prema trenufrto
Hercegovina je

raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-juli 2021. godine, Bosna
ostvarila inrozaroba u wijednosti od preko 7,6 milijardi KM Sto predstavlja

r5 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini za 2020.

godinu-prethodni podaci", 20.01.2021. godine.
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nominalno pove6anje od preko 30% (skoro 1,8 milijardi KM) u odnosu na isti period prethodne
godine.l6 Unatod baznom efektu (niska osnovica) iz prethodne godine ovo pove6anje robnog
izvoza predstavlja ohrabrenje kada su priwedna ketanja u Bosni i Hercegovini, obzirom da je
ovaj nivo izttoza matno vi5i (750 miliona KM) u odnosu i na ranije godine godine ( 2019. i
2018. godina). Ovaj rast robnog inroza je veoma vaian ako se ima u vidu cjelokupni ambijent
i prisuswo pandemije virusa Covid 19. S druge strane, na ovaj nadin u Bosni i Hercegovini je
nastavljen dvocifreni trend rasta robnog iz.toza iz K4 prethodne godine, te je isti u julu 2021,
godine iznosio 30,7o/ou odnosu na isti mjesec prethodne godine.
Ako se ianozroba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-juli 2021. godine posmtra po
proizvodima, vidljivo je da su naj madaj nij a pove6anja ostvarena u okviru izvoza baznih metala
93,2yo (6,0 p.p), gotovih metalnih proizvoda 27,4o/o (3,2 p.p), metalnog otpada koji je
udvostruden (2,7 p.p),namje5taja 29 ,6yo (2,3 p.p), elektridne opreme 34,4%o (2,6 p.p), te ma5ina
i uredaja 30yo (2,0 p.p) i dr... Ako se imozroba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda januar-
juli 2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvi5e robe
izttezlrno na trZi3te zemaljaEU u vrijednosti od 5,7 milijardi KM Sto predstavlja pove6anje od
preko 33% u odnosu na isti period prethodne godine. Iz-rozrcba iz Bosne i Hercegovine u
zemlje CEFTA-e iznosio je 1,2 milijarde KM Sto predstavljapove6anje od oko 30,9%. Ako se
robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmata po zemljama vidljivo
je da su najznadajnija pove6anja zabiljeLena prilikom inrozat Hrvatsku 34yo (4,6 p.p), Italiju
47,2yo(4,6p.p),),Njemadku23,3o (3,7p.p),Srbiju32,2yo(3,5p.p),Sloveniju34%(3'0p.p)
i Austriju 22,6yo (2,2 p.p). Ovaj trend rasta robnogizvoza iz Bosne i Hercegovine ponajvi5e je
posljedica jadanja privredne aktivnosti u zemljama EU ( K2 rast BDP-a 13,z%o) obzirom da se
75%bh.Izvoznih proizvoda plasira na trfiSta ovih zemalja.
S druge strane, pored povedanja robnog izvozaa kojije evidentan od podetka godine,uK2702l.
godine pa i u mjesecujulu 2021. godine do5lo je do osjetnijeg oporavka uvoza roba u Bosnu i
Hercegovinu. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-juli 2021. godine uvoz roba u
Bosnu i Hercegovinu je imosio oko ll,5 mitijardi KM, Sto predstavlja nominalno pove6anje
od skoro 2 milijarde KM odnosno 20,5To u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Ovo povedanje uvoza na implicitan nadin bi moglo ukazivati da je K2 2021. godine do5lo do
osjetnijeg povedanja privredne aktivnosti u zemlji kroz jadanje doma6e tralnje, narodito u
domenu privatne potro5nje i u odredenoj mjeri investicija. Naime, ako se ima u vidu da se dobar
dio privatne potro5nje i investicija u Bosni i Hecegovini snadbjeva kroz uvoz roba iz
inostranstva, povedanje ukupnog uvoza od preko 20o/o, roba Siroke potro5nje od oko 17% i
kapitalnih proizvoda od preko l7%bi mogli potwditi ranije navedenu pretpostavku.
Posmtrano po proizvodim4 u periodujanuar-juli 2021. godine najznadajnija povedanja uvoza
roba su registrirana u okviru uvoza rafinirane nafte i derivata oko 35Vo (2,3 p.p), baznih metala
65,50A (2,3 p.p), motornih vozila 22,4yo (1,2 p,p), hemijskih proizvoda 31,2%o (1,1 p.p),
metalnih proizvoda 30,4yo (0,6 p.p), farmaceutskih preparata l4%o (0,6 p.p) ma5ina i uretlaja
20Yo (0,5 p.p) i dr.
Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-juli 2021. godine posmatra po

glavnim hgovinskim partnerima vidtjivo je da najvi5e robe uvezeno sa trZi5ta zemalja EU u

vriieanosti od oko skoro 7 milijardi KM Sto predstavlja pove6anje od 19,6%o u odnosu na isti
period prethodne godine. Uvoz roba izzemaljaCEFTA-e iznosio je oko 1,5 milijardi KM Sto
predstavlja pove6anje od 22,1o/o. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po

zemljama vidljivo je da su najmadajnija pove6anja istog zabilietsnaprilikom uvoza iz Italije

27,|d/o(3,2p.p), Njemadke2l,S%o(2,7 p.p),Srbije 21% (2,3 p.p), Turske 33,zyo(7,7 p'p), Kine

16 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, SaopStenje, ,,Vanjskotrgovinska robna raznjena u Bovri i Hercegovini za juli

2021. godine-prethodni podaci", 20.08.2021. godine.
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17,l%o(1,4 p.p), l lrvatskezal5,9Vo (1,4p.p), Slovenije 17,\yo(0,9 p.p) i Aushije 19,6% (0,8
p.p).
Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-juli 2021. godine u Bosni i
Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od preko 3,8 milijarde KM Sto
predstavlja povedanje od 3,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se pailjivije
posmatra kretanje vanjskoffgovinskog robnog deficita u Bosni i Hercegovini u posljednjih
nekoliko mjeseci moie se konstatovati da je do5lo promjene henda kretanja u okviru istog.
Trend rasia robnog deficita direktna je posljedica poveianja uvoza roba u posljednja dva
mjeseca, dok sa druge strane na implicitan nadin ukazauje na postepeni oporavak komponenti
domaie potrainje kao Sto su privatna poho5nja i investicije koje se snadbijevaju uglavnom lcoz
uvoz. Posmtrano po proizvodima" najznadajniji deficit je zabiljeien u okviru kategorija kao Sto
su nafoii derivati, motoma vozila, farmaceutslci preparati i prehrambeni proizvodi. S druge
strane, Bosna i Hercegovinaje i u periodu januar-juli 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit
u okviru proizvoda kao Sto su namje5taj, elektridna energij4 pojedini metalni proizvodi i obu6a.
U periodu januar-juli 2021. godine ukupna pokrivenost uvozaintoznm u Bosni i Hercegovini
iznosila je 66,50lo u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim
partnerima, pokrivenost sa zemljama EU je iznosila 82,1%o, dok je pokrivenost za zemljama
CEFTA-e bila isto tako prilidno visoka i iznosila je 82,9yo. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske
robne razrnjene u Bosni i Hercegovini u periodu januar-juli 2021. godine po HS klasifikaciji
prikazanje u tabeli ispod:

abela 1l: Vaniskotrqovinska robna ena za ianuar-iuli 2021. eodine oo HS
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5. Strane direktne investiciie

U vrijeme pisanja mjeseine informacije bili su dostupni podaci samo za prvi levartal 2021.
godine.

Prema posljednjim dostupnim podacima CBiH ukupna SDU u prvom kvartalu 2021. god. su
imosila 271,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) 5to je vi5e za 14,6%o u odnosu na dostignuti
imos u istom periodu pro5le godine. U isto wijeme neto finansijska aktiva je iznosila 29,6 mil.
KM. Reivestirane zarade su iznosile 113,6 mil. KM Sto matidasu zabiljeZile smanjenje od 4%
g/g. Sa ovim izrosom su ostvarile udesde u ukupnim SDU sa 41,8 Vo,lto je manje za 8,1 p.p. u
odnosu na isti period pro3le godine. U isto vrijeme neto finansijska aktiva je izrosila 29,6 mil.
KM.

Grafikon 16: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2021. god. (u mil. KM)
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Tabela 12: Strana direktna a Do kvartalima

2018 3t9,2 187,6 303,9 170,0 980,8

2019 ) \ )  ) 405,6 48,6 -29,9 676,6

2020 )7'7 ) 140,1 98,1 1 5 0 , 1 625,6

202r 27r ,8
Izvor: CBBiH

U prvom polugodi5tu 2021. godine nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine'
agencija Standard and Poor's (S&P) je 28.08.2020. godine potwdila suvereni kreditni rejting

,,B stabilni izgledi". Druga agencija koja daje kreditnu ocjenu Bosni i Hercegovini, Moody's
Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila prethodno ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni
izgledi".
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