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] GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BIH godisnjl pokazateljl

Nommalm BDP BIH (;1 mlllomma KM) 26.777 27“.11ﬁ8_.8 08:204% W
Nominalna stopa rasta (u %) 3,3% 1,5% 3,7%* 3,8%
Realna stopa rasta (u %) 1,78% -0,97% 1,2%* 1:8%

Stanovnitvo (hiljade) 3.840 3.836 3.836* 3.836

BDP per capita (u KM) 6.973 7.088 7.352*% 7.635*

Broj nezaposlenih u BIH (vhiljadama)

Prosjeéne neto plate u BIH (u KM)

CPI (indeks potro$ackih-cijeria)

Konsohd.rrmmbudzebBl @f WTBDPZ:IQ JTT \;.M,, ¥ % ‘ vEZ ;}_
Tokud P"hod' 25,0% 24,5% 24,4% - -
Tekuéi rashodi 24.4% 24.1% 24,3% - -
Stednja (Bruto operativni bilans) 0,6% 0,5% 02% j i
Investicije opite vlade 1,1% 1,3% | 1,6%. R .
Suficit/Deficit -0,5% -0,8% -1,5% _ _
Vanjski javni dug 24,3% 24.9% | 26 3% | - -
ENGVac iKTediti X 1% BD i) 5% ST LR : oo
Novac u Sirem smislhu (M2) . 52,6% 53,8% 54 8% 57,1% 57,1%
'Kreditiranje prlvatnog sektoral”! 51,5% 52,0% 52, 7% 0
{Plamijbilang sy e L s S ng‘j“ TR o
Saldo tekuceg ratuna u milionima KM -1.527,8 -2.511,0 -2.382,7 -1.435.4 -1.778,0
U% BDP-a -5,9% -9,4% -8,8% -5,1% -6,1%
Trgovinski bilans**
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 7.237.6 8.040,3 7.884,0
(stopa rasta u %) 20,5% 11,1% -1,9%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 12.708.4 14.290,9 14:261,9
(stopa rasta u %) 6,9% 12,5% -0,2%
Bilans roba i usluga (u % BDP;a) _21 1% _23 3% : -23,5%
U milionima KM 6.423,6 6.508,6 _
U mjesecima uvoza roba i usluga 54 | 55 |
IServisiFanjeyanjskog javneg digass N e Y T Lok L
U milionima KM 340,0 4133
U % izvoza roba i usluga 4.2% 5,2%

* Izvor: Procjena DEP-a

** Jzvor: Ministarstvo finansija i trezora Bif za vanjski javni dug i njegovo servisiranje; Centraina banka BiH za prihode, troskove i neto

kreditiranje, kao platni bilans;

{p) Prajekcije DEP-a

(1) Pod kreditima privaog sektora obithvaéeni sit-krediti svil sektoria osim sektora viade:i javnih kompariija.
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Saldo tekuceg ratuna (u mlhomma KM)
Porast deficita tekuceg racuna (u'% ) -48,6% | 105,9% | 72,1%

Bilans roba i usluga - - - -
1.013,6 | 1.219,2 | 1.436,7 | 1.286.2 -

lzvoz roba i.usluga (u milionima KM) 1.503,0 | 1.8358 | 1.679,6 | 1.825,7 -
(stopa rasta u %) 149% | 22,1% | -8,5% | 8,7% -
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 2.516,6 | 3.055,0 | 3.1163 | 3.111,9 -
(st0pa rasta u %) -53% | 214% | 2,0% -
Bruto dewzne rezerve - rast u % 2,3% ,0;3% _0,5% 3,5% ' 9’3%
U mjesemma'uvoza roba i usluga 6,3 5,6 5.1 5,4. 57

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2008-2013 su zvaniéni podaci BHAS-a koje DEP koristi.u izradi svajih
analiza na temelju potpisanog protokola o medusobnaf.razmjeni podataka.

{2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektoria osim sektora vlade i javnih.kompanija.




I REALNI SEKTOR

Ekonomski rast u prvom tromjesecju 2014. godine

Kratkorocni indikatori ukazuju da je BiH u prvom tromjese&ju 2014. ostvarila znatno intenzivniji
ekonomski rast u poredenju sa prethodnom godinom. Rast je bio noden povecéanjem proizvodnje i
izvoza s jedne, te domace trainje {i uvoza) s druge strane. Do blagog povecanja domace traZnje je po
svemu sudedi doslo u'domenu privatne i javne potro3nje i investicija. Povecanje privatne potrodnje je.
bilo posljedica rasta raspolofivog dohotka domadinstava, dok je blagi porast javne potro3nje i
investicija bio odraz povecanja javnih prihoda i vanjskog zaduZivanja sektora vlade. Ovo je u velikoj
mjeri bilo posljedica pozitivnih kretanja u okruZenju koje se uglavnom potinje postepeno oporavljati
od vifegodiinje ekonomske krize. Naime, nominalni rast (redovnog) robnog izvoza od 10;5% je u
velikoj mjeri potakao znacajno poveéanje preradivacke industrije od 10,6%. Cini. se da je ovo
stimulisalo i druge aktivnosti u ekonomiji poput maloprodaje, gradevinarstva, investicija i sl. koje
takode biljeie znacajan rast. S druge strane, nepovoljna hidroloska situac'ija i loe vremenske prilike
za zimski turizam su dovele do smanjenja proizvodnje elektricne energije (13,3%), te broja dolazaka
turista u prvom tromjesedju. |

Ekonomska aktivnost u EU 28 je bila za 1,4% iznad nivoa iz prvog tromjesedja 2013., pri femu je rast
u Njemadkoj iznosio 2,5% (g/g). Ovo je vaino obzirom da se radi o znadajnim izvoznim trZistima, te
izvorima tekudih i finansijskih priliva novca iz inostranstva. S druge strane, ostale znaéajnije zemlje iz
ekonomskog okruienja biljeze znatno skromniji oporavak. od kojih se neke jo3 uvijek pokuavaju
izvuci iz recesije. Skroman ekonomski rast biljeZe Austrija {0,3% g/g) i Srbija (0,4% .g/g), dok je
ekonomska aktivnost u Hrvatskoj nakon stagnacije u prvom tromjeseéju jo§ uvijek za 0,4% niza u
odnosu na isti period prethodhe godine. Slovenija koja je jo3 201. izasla iz recesije, na falost'ponovo
biljeZi negativan rast {(0;3%) u odnosu na cetvrti kvartal 2013. Konaéno, visegodisnji negativan rast u
Italiji (vaino izvozno triidte) je skoro zaustavljen u prvom tromjese&ju 2014. (-0,1%). Ipak, Italija na
godiSnjem nivou biljezi pad od 0,8% {g/g).

Realno poveéanije primanja zaposlenih od 4,1% (kao rezultat rasta broja zaposlenih od 1,4% i realne
plate od 2,6%) ukazuje na znacajno pobolj$anje raspoloZivog dohotka gradana u 2014. Pored toga,
snazan podsticaj raspolozivom dohodku gradana je predstavijao snaZan realni rast isplata za penzije
od 7,9% (g/g). Ovo je bilo posljedica realnog povecanja prosjetne penzije od 6,3%, te rasta broja
penzionera od 1,6% (g/g). Vainu ulogu ovdje je odigrala i deflacija od 1,6% kojom je znatno podignut
realni rast plata i penzija. Kretanje tekuéih priliva iz inostranstva na Zalost nije bilo dostupno u
vrijeme pisanja tako da je uticaj ove veoma vaine.komponente.raspoloZivog dohotka tek treba da se
vidi. Kupovnu mo¢ gradana je dodatno podstakao i rast {stanja) kredita stanovnistvu od 5,4%. Sve
ovo je po svemu sudedi dovelo i do realnog rasta prometa trgovine ha malo od priblizno 2% (deflacija
je i ovdje znadajno podigla realni rast), te nominalnog rasta uvoza netrajnih dobara 3ircke potrodnje
od 15%, te trajnih dobara od 9,4% (g/g). Finalnu potrodnju u prvom tromjeseju je dodatno
podstakao nominalni rast viadine potrognje od 1-2% (g/g) koji bi obzirom na deflaciju mogao biti'i jo&
izrazeniji u realnom smislu.

Na mogudi rast investicija u prvom kvartalu ukazuje rast vrijednosti (redovnog) uvoza kapitalnih
dobara od 24,2% (g/g), te povecanje gradevinskih radova -od 4,3% u odnosu na ¢etvrto tromjesedje
2013. Time su gradevinski radovi bili za 16% veéi od prvog kvartala prethodne.godine. Vainu .ulogu
ovdje su imali javni radovi, te donekle skroman. rast stanja kredita nefinansijskim privatnim
preduzecima (na kraju marta) od 2,4%. Pored toga, uvoz kapitalnih dobara, te snazan rast
visokogradnje (19% g/g) ukazuju da su i privatne investicije imale znaéajnu ulogu. Ovo je dosta
pozitivan rezultat obzirom na dosta nizak nivo DSU koja su u domenu vlasni¢kog kapitala bila niza od
polovice ulaganja iz prvog kvartala 2013 godine. To bi moglo ukazivati na eventualni optimizam
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privatnog sektora nolen povecanjem izvoza i otekivanjima postepenog ekonomskog oporavka u
okruZenju.

Nominalno poveéanje redovnog izvoza roba od 10,5% (g/g), povefanje izvoza usluga dorade
proizvoda od 13,1%, te smanjenje izvoznih cijena od pribliZno 2,5% su po svemu sudedi rezultirali
‘realnim rastom izvoza -od preko 13% (g/g) u prvom tromjesedju. S druge strane, robni uvoz takode
biljezi znacajan realni rast od preko 11% i to kao rezultat nominalnog poveéanja redovnog uvoza od
7,9%, te smanjenja uvoznih cijena od 3,6%. Postepeni oporavak izvoznih trZiita, te jaéanje domacde
traznje su bili glavni faktori intenziviranja vanjske trgovine koji su doveli do realnog povedanja
vanjskotrgovinskog:deficita.

Gradevinarstvo u BiH

Nakon 3to je u prvom. kvartalu 2014. godine proizvodnja u gradevinarstvu povecana za 4,3% u
odnosu na prethodni kvartal, proizvodnja je za 16,6% bila realno iznad nivoa iz prvog tromjeseéja
2013 godine. Ovo je posljedica realnog godiinjeg rasta visokogradnje od 19%, te niskogradnje od
14,7%. Stambena gradnja je po svemu sudedi bila'vatan-faktor povedanja visokogradnje, dok javni
radovi dominiraju niskogradnjom. Postepeno poboljSanje raspoloZivog dohotka gradana je bilo
znacajan faktor povecdanja (na osnovu izdatih doivola) predvidenih stanova za gradnju u prvom
tromjesedju od 8,9%. Povoljne vremenske prilike za gradenje u prvom tromjesedju su takode
potpomogle rast gradevinarstva. Nastavak javnih radova u domenu cestovne infrastrukture
finansiran u znatajnoj mjeri povoljnim inostranim zaduZivanjem je bio znaéajan faktor povecanja
niskogradnje. Visok rast gradevinskih radova i u oblasti visokogradnje i niskogradnje je zabiljezen u
oba entiteta. Tako je godidnji rast gradevinarstva u prvom tromjeseju iznosio 14,2% u FBiH, te
19,5% u RS. Na Zalost, situacija;se ¢ini manje pozitivnom za naredni period chzirom da je broj izdatih
gradevinskih dozvola u prvom kvartalu bio za9,6% manji u odnosu na isti period prethodne godine.
Ovo je posljedica smanjenja broja dozvola za nestambene zgrade za skoro 20%, te objekata
niskogradnje za 16,8% na godiSnjem nivou.

Maloprodaja® u BiH

Promet tragovine :na malo u prvom tromjesecju 2014. jé u realnom smislu bio za'2% veéi u odnosu
na isti period prethodne godine. Do ovog povecanja je do§lo nakon postepenog povecanja prometa
tokom 2013., te smanjenja prometa u januaru 2014. u odnosu ha decembar od -0,6% nakon &ega su
uslijedila dva mjeseca rasta od 1 1,5%. Imaju¢i u vidu deflaciju (1,6%), nominalni rast prometa je bio
tek nesto ispod 0,5%. (g/g). Povedanje raspoloZivog.dohotka gradana se ¢ini se najvide ispoljilo kroz
trgovinu tekstilom, odje¢om, obucom i proizvodima od koZe koji zajedno biljeZe reaini rast prometa
od 34,9% (g/g). S druge strane, prehrambeni i duhanski proizvodi biljefe smanjenje prometa od
3,6%. Pored toga, trajna potroina dobra &ini se da takode biljeZe smanjenje obzirom na realni pad
prometa namjestajem, elektri¢nim aparatima za domacinstvo, rasvjetu i sl od18,3%.

{
2 Podaci za maloprodaju nisu bili dostupni za analizu u vrijeme pisanja, a uslijed prelaska statistickih institucija na novu metodologiju.i
klasifikaciju djelatnosti. Ofekuje se da bi novi podaci trebali biti spremni do slijedede publikacije.




Grafikan 1: Doprinosi realnom rastu prometa maloprodaje u 2014 K1
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lzvor: BHAS
Industrijska proizvodnja u BiH
. Tokorn prvog kvartala 2014. godine nastavijen je. rast fizickog.obima industrijske proizvodnje v, 8iH.
. Preradivacka industrija, u kojoj je zdbiljeZeno povedanje proizvodnje i zaposlenosti predstavijala je
- glavni oslonac rasta ukupne industrijske proizvodnje u BiH tokom prvog kvartala 2014,
. Za razliku od prethodne godine sektor za proizvodnju elektriéne‘energijé imao je negativan utjécaj na

ukupan nive industrijske proizvodnje.

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za prvi kvartal 2014. godine u Bosni i Hercegovini je
ostvaren rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 4,6% u odnosu ha isti period prethodne
godine. * Ovo povecanje industrijske proizvodnje na neki natin predstavlja nastavak pozitivnog
trenda iz prethodne godine kada je BiH ostvarila dosta solidan. nivo rasta u porédenju sa glavnim
trgovinskim partnerima.

Potrebno je takoder istadi-da je ovaj rast fizitkog obima proizvodnije konaéno rezultirao i pove¢anjem
broja zaposlenih, §to se posebno odnosi na preradivacku industriju. Posmatrano po sektorima
najzataniji doprinos ukupnom rastu industrijske proizvodnje ostvaren je u preradivackoj industiji
koja je nodena jafanjem izvozne trainje ostvarila kvartalni rast proizvodnje od 10,6%. Pored
preradivake industrije i sektor rudarstva ostvario je povecanje proizvodnje od skoro.5% u.odnosu na
isti period prethodne godine. S druge strane za razliku od prethodne godine sektor za proizvodnju
elektritne energije tokom prvog kvartala 2014. godine usljed nepovoljne hidroloske situacije
zabiljezio je pad proizvodnje od 13,3% u odnosu na prethodnu godinu.

3_ Agencija za Statistiku BiH, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za mart 2014. godine”, Sarajevo,
29.04.2014.godine.
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Grafikon 2: Stope rasta industrijske proizvodnje K1-2014/ K1-2013
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lzvor: Eurostat i‘Nacionalni statisticki zavodi

Posmatrano po klasifikaciji glavnih industrijskih grupa proizvoda tokom prvog kvartala 2014. godine
BiH je zabiljeZila rast proizvodnje u svim kategorijima izuzev u proizvodnji energije gdje je
registrirano smanjenje proizvodnje od oko 7,3% Sto je prije svega posljedica pada proizvodnje
elektrine energije’. U poredenju sa prvim kvartalom prethodne godine najvide stope rasta
zabiljeiene su u kategorijima inetmedijarnih i kapitalnih proizvoda i iznosile su 15% odnosno 13,9%.
Ovo povecanje proizvodnje vierovatno rezultat povecanja u proizvodnji gradevinskog materjala,
drvnih sortimenata, gotovih metalnih proizvoda, automobilskih komponenti, masina i uredaja u BiH.
" Tokom prvog kvartala 2014. godine doslo je do poveéanja proizvodnije trajnih i netrajnih proizvoda za
Siroku potro3nju po stopama od 4,5% odnosno 5,9% u odnosu na isti period prethodne godine.

Grafikon 3: Rast industrijske proizvodnje po glavnim industrijskim grupama K1-2014. godine
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1

4 intermedijarni proizvodi-{Zeljezo, felik, aluminij, rude metala i kamena,drvo, rezana grada; cement), netrajni proizvodi za Eiroku
potrodnju-(hrana i pice, duhan, odjeéa, obuca, lijekovi), energija-{ugalj, koks, derivati nafte i elektriéna energije), kapitalni proizvodi-
(metalne konstrukcije, masine i aparati, pumpe, kompresori, motarna vozila i rezerni djelovi za automobile}, trajni proizvadi za &iroku
potro3nju-(namjestaj, maline, elektriéni aparati i autodijelovi).
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Rudarstvo-u BiH

Sektor rudarstva u BiH koji ima veoma vaZnu ulogu u ukupnoj industrijskoj proizvodnji tokom prvog
kvartala 2014. godine ostvario je povecanje proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu. Prema
podacima BHAS-a ‘proizvodnja u ovom sektoru u ‘periodu’januar-mart 2014. godine poveéana je za
oko 5% u odnosu na isti period prethodne godine. Najvedi doprinos rastu zabiljeZen je u rudnicima

' mrikog uglja i lignita koji su zahvaljujudi-:zadovoljavajucoj pogonskoj spremnosti u. termoelektranama

zabiljefili godiinje povecanje proizvodnje od 8,1%.

Preradivaéka industrija u BiH

Preradivacka industrija u BiH prili€no je izvozno orjentisana i u proteklom periodu u velikoj mjeri je
zavisla od kretanja na trZiStima glavnih trgovinskih -partnera. Poboljanje privredne aktivnosti
prvenstveno udriavama EU i jadanje izvozne trainje rezultiralo je kvartalnim povecanjem
proizvodnje u bh. preradivatkoj industriji od 10,6%. Ako se preradivaka industrija posmatra po
granama evidentno je da je vedina dominantnih industrijskih grana (drvna, hemijska, tekstilna;
masinska industrija i*proizvodnja gotovih metalnih praizvoda) tokom prvog kvartala 2014 godine
ostvarila rast proizvodnje u odnosu na isti period prethodne godine. ° S druge strane ako se u obzir
uzme uée¥cée u ukupnoj industrijskoj proizvodnji u BiH u navedenom periedu pojedinaéno najvise je
podbacila industrija baznih metala gdjefje registrirano smanjenje proizvodnje od skoro 5% u odnosu
na isti period prethodne godine. Smanjenje potraZnje i pad svjetskih cijena metala od oko 8% u
odnosu na prethodnu.godinu negativno se odrazio na proizvodne procese u BiH.® Otezane okolnosti
poslovanja u proizvodnji aluminijuma koje traju veé duZe vrijeme nastavljene su i tokom prvog:
kvartala 2014. godine tako da su privredni subjekti koji djeluju u okviru ove industrije znaéajno
smanjili svoju proizvodnju. Stope rasta u preradivaékoj industriji po granama prikazane su na
gafikonu ispod:

Grafikan 4: Stope rasta u preradivacko] industrifi po granama K1-2014/K1-2013

[

8 0.0

1]

m

= -100

@

o -20.0

o . . : . f R

- @ ie £ in = s 8= o £ 3 & =2 g5 4 ¢ £ % =R ag s
SEFCESS 1 E o8 L8 -SMae 5 T ZE 8 % 5 SEX e o8B EgREE
SEEBZ82£E sz5ziFezaedlzs g £ 28 o T E S§%wm BEZREZSS
= = = B =T - Q . .= o P m o
tio85dace G005 SERE B ¥ B9 5 o 5 $fEC2TOEaEl:
ol o058 25 ase Yo acc= £ B 'm =3 -] s ® Q e = c 2
B - E g = e RS £ CEEmgwg 2 = =08 @ e v, 2 T8y o5 =L =
= v 8 e S ow®g = 0orc.dE Eg'E 5.t = c 5 3 B o P 08 s EDBDE &Q
CEE o © &£ 0% 3 E g |3 gu8a x B DA o g SEgIeSEURoFE o c 2
s fEScES e s S 2o a3 O 2 '9GF ‘B S EEaY=sRBpadc S SenE
O A C DX RS NE =@ R 2o gs= 8 e = 8 Teoegw o0 -
z2EZoozuelo *anNiFd Ho S8E 2 & 5 & 5 0ag8fZmeiaomzEl
N = it > & = > M= 2w -
53i35zace gEUs 52R8&8 3 2 8z 4 & A°UES2g08RGETES
EforfiaGy CF 88 8928wy g > &g 5 P g SeELER2E
s@E>2a T £ ~&a gfd & M wngE g X < w ESmMESQ
geC g ES O & o 5 Q O Oe © e JERL RE RN
8 N & & N u'g it 3] g ]
o2 w3 G (O] o

Izvor: Agencija za-statistiku Bosne i Hercegovine
Energetski sektor u BiH

Energetski sektor ima veoma vainu ulogu u. ukupnoj strukturi industrijske proizvodnje u BiH i u
proteklim godinama pretstavljao je jedan od glavnih oslonaca njene stabilnosti. Medutim, poslovni
rezultati ovog sektora tokom prvog kvartala 2014. godine bili su daleko ispod proslogodisnjeg nivoa i

* Industijske grane su grupisane na nacin da metalna industrija ukljutuje (proizvodnja baznih metala,proizvodi od metala,proizvodnja
masina i uredaja i proizvodnja rezernih dijelova za aatomobile), drvna industrija(prerada drveta | proizvoda od drveta,proizvodnja
nafvijedtaja, proizvednia celuloze i papira), hemijska industrija{proizvodnija hemijskih i farmaceutskih'proizvoda,) prehrambena
industrlja{proizvodnja hrane,pica i duhana)! o

® world Bank, commeodity prices data, April 06.2014.
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imali su negativan utjecaj na ukupnu industrjsku proizvodnju u BiH. Tako je industrija nafte naftnih
derivata i koksa tokom prvog kvartala 2014. godine zabiljefila smanjanje proizvodnje od oko 5% u
odnosu na isti period prethodne godine. Posebno negativan utjecaj na ukupnu industrijsku
proizvodnju u BiH imao je sektor za proizvodnju elektritne energije koji je uslied nepovoljno
hidrolo3ke situacije i relativno visoke osnovice iz prethodne godine zabiljeZio pad proizvodnje.
Naime prema posljednjim dostupnim podacima NOSBiH-a ukupna. proizvodnja elektri¢ne energije u
BiH u periodu januar-mart 2014. godine iznosila je 4165 GWH 3to predstavlja smanjenje od oko 13%
u odnosu na isti period prethodne godine. Nepovoljna hidroloska situacija tokom prvog kvartala
2014.godine rezultirala je padom proizvodnje u hidrolektranama od preko 35% $to je bio i kjuéni
razlog ukupnog pada proizvodnje i izvoza elektriéne energije u BiH u navedenom periodu.’ $ druge
strane pogonska spremnost u termoenergetskim postrojenjima tokom prvog kvartala 2014. godine
bila je na zadovoljavajuéem nivou Sto je omoguéilo povedanje proizvonje elektritne energije u
termoelektranama od skoro 15%: Smanjenje u ukupnoj proizvodnji:elektriéne energije rezultirao je
kvartalnim padom izvoza elektri¢ne energije od preko 15% -(posmatrano u fizitkim jedinicama). S
druge strane bh. uvoz elektritne energije u navedenom periodu poveéan je za 25%. Sto se tice
potrodnje elektriéne energije u BiH, prema podacima NOSBiH-a ukupna potroinja elektri¢ne energije
tokom prvog kvartala 2014. godini smanjena je za 4,6% u odnosu.na isti period prethodne godine.®

Grafikon 5: Proizvodnja elektricne energije u BiH u GWH
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lzvor: NOSBiH-Nezavisni cperator sistema:u Bosni i’ Hercegovini
e W . " 2
TrziSte rada u BiH

* Povecan broj zaposlenih lica u BiH u K1 2014. godine. Najznacajniji porast broja zaposienih je u
podruéjima preradivacke industrije, djelatnosti hotelijerstva i ugostiteljstva i ostalih usluZnih
djelatnosti. Broj nezaposlenih lica se u posmatranom kvartalu znatno sporije uveéavao (g/g), a u
martu je zabiljeino smanjenje broja nezaposlenih lica.

» Povedanje prosjeéne neto plate i prosjefne penzije u BiH. ‘Realni rast plata veéi zbog deflacije u
BiH.

7 Posmiatra ki se struktura ukupne proizvodnje elektricne energije u BiH za prvi kvartal 2014. godinu hidroelektrane su uéestvovale sa
40,4%, dok je ufedle termoelektrana .59;6% ukupne proizvodnje etektri¢ne energife ..Poredenja radiu prvom kvartalu 2013, godine u
ukupnoj proizvodnji elektri¢ne energije hidroelektrane su ucestvovale sa 54,8%, dok je ufeife termoelektrana iznosilo 45,2%..

NOSBIH ,lzvjetaj otokavima elektridne energije na prijenosnoj mrediiu BiH za.mart 2014 .godine”, april 2014. godine:
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Zaposlenost

U K1 2014. godine na bh. 4rZitu rada primjetan. je blagi-oporavak. Prosjean broj zaposlenih lica u
BiH je u K1 .2014. godine iznosio 698,4° hiljada, 3to je za 1,6% vile u odnosu na isti period 2013.
godine. Znadajan doprinos sveukunom rastu broja zaposlenih je bio u okviru industrijske proizvodnje.
Rast obima proizvodnje u preradivackoj industriji uticao je na poveéanje broja zaposlenih u ovom

.odjeljku za 4,6% g/g. Broj zaposlernih je vidno uvecan u pojedinim usluinim djelatnostima. Pored

podruéja ostalih uslunih djelatnosti koje je imalo veliki doprinos ukupnom rastu broja zaposlenih
{grafikon ispod), broj zaposlenih je uvecan'u podruéjima pruZanja smjestaja; te pripremeii usluZivanja
hrane (9,6%.g/g) i prevozu i skladiitenju (3,2%). U podruéjima javne uprave i odbrane, obrazovanja i
djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite broj zaposlenih lica se nije znatajnije uveéavao.’®

S druge strane, u pojedinim podrufjima djelatnosti u K1 2014. godine je registrovano smanjenje
broja zaposlenih, a narotito u trgovini ha veliko i malo, popravci motornih vozila i motocikala (3,7%
g/gu) i gradevinarstvu®! (1,2%), 3to je usporilo rast prosje¢nog broja zaposlenih u BiH. Ipak, stopa
smanjenja broja zapostenih u gradevinarstvu je znatno sporija u odnosu na. prethodne godine, $to
ukazuje na moguéi postepeni prestanak smanjenja broja zaposlenih u spomenutoj djelatnosti.

Broj zaposlenih lica u FBIH je takode uvedan za 0,9% i iznosi 438 hiljada. Kao i na bh. nivou, najveci
porast broja zaposlenih je o podrudjima djelatnosti pruzanja smjestaja, pripreme i usluZivanja hrane i
preradivacke industrije. Ipak, broj zaposlenih lica u FBiH je smanjen u pojedinim podrugjima
djelatnosti, a narodito u trgovini na veliko i malo, popravci motornih vozila i motocikala i
gradevinarstvu. U periodu pripreme ékonomksih trendova broj zaposlenih u RS nije objavljen.
Medutim, prema stopama rasta broja zaposlenih u BiH i FBiH evidentno je da se'broj zaposlenih u RS:
takode povedao u prvom kvartalu 2014. godine.

Grafikon 6: Doprinosi rastu pojedinih podruéja djelatnosti'’ u:K1 2014, godine (proc. poeni)
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, DEP kalkulacije

i

® Privremeni podataka. lzvor: BHAS, Podaci o broju zaposlenih u BiH su revidirani za 2013. | 2014, godinu zbog obuhvatanja-preduzetnika iz
BD. S toga, poredenje’sa ranijim godinama nije u potpunosti odgovarajiice.
10 , " . oA P . . R -
Javna uprava i dobrana, obavezno socijalno osiguranje {:0,1% g/g), obrazovanje (1,1%], djelatnost zdravstvene i socijalne zastite (0;7%).
Prema Saopitenju:BHAS-a vrijednost izvrienih gradevinskih radova bh. firmi u instranstvu u'K1 2014. godine je manja za 0,3% u odnosu:
na‘isti period 2013. gddine, dto maze bitijedan od razloga smanjenja broja zaposlenih u gradevinarstvu.
12 . L TTTE - . L a . N o -
A - Poljoprivreda, ribolov | 3umarstvo, B - Vadenje ruda | kamena, C - Preradivacka industrija, D - Proizv. i snabdijev. el. energijom,
gasom, parom i klimatizacija, E - Snadbijev. vodom, uklanjanje otpadnih voda,-upravljanje otpadom, te djelatnosti sanacije fivotne sredine;
F - Gradevinarstvo, G - Trgovina na veliko i ma_!o. popravak motornih vozila i motocikala, H - Prevoz i skladidtenje, 1 - Djelatnosti pruianja
smajedtaja, te pripreme i usluZivanja hrane:(hotelijerstvo i ugostiteljstvo); J - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djetathosti i
djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Struéne, nauéne i tehni¢ke djelatnosti, N - Administrativne.i pomocne usluine
djélatnosti, O - Javna- uprava i-odbrana, obavezno socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q --Djelatnost zdravstvene zastite i socijalne
pomodi, R - Umietnost, zabava i rekreacija, § - Ostale usluine djelatnosti (djelatnosti Elanskih organizacija, popravak raunara’i predmeta
za liénu upotrebu | domacinstvo te razliéite liéhe usluine djelatnosti-koje nisu drugdje razvrstane u klasifikaciji).
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Nezaposlenost

Paralelno sa poveéanjem broj zaposlenih, u BiH se broj nezaposlenih lica u K1 2014. godine znatno
sporije uvecao u odnosu na isti period 2013. godine (0,2%), dok je mjesecna stopa rasta od pocetka
godine negativna. Prosjetan broj nezaposlenih lica u BiH je u K1 2014. godine iznosio 555,6 hiljada.
Navedeni podaci ukazuju na postepeni prestanak povecanja broja hezaposlenih lica podto je broj
nezaposlenih u martu smanjen u porederiju-sa istim mjesecom 2013. godine {prvi put nakon 2009.
godine). i

U RS broj nezaposlenih lica je u posmatranom kvartalu smanjen za 3,7% g/g, i iznosi 149,5 hiljada.
Najvece smanjenje broja nezaposlenih u RS’je u kategorijama NKVi KV lica. U FBiH broj nezaposlenih
se i dalje povecava (1,8% g/g) i iznosi 393,7 hiljada, ali po znatno sporijoj stopi rasta u odnosu na
prodlu godinu. Takode, mjeseCne stope rasta u FBiH su negativne, 3to ukazuje na slabljenje rasta
broja nezaposlenih u posmatranom entitetu. Broj novoprijavljenih lica na zavode za zapo3ljavanje u
FBiH u K1 2014. godine je smanjen za 0,2% g/g, a sa zavoda je najvise odjavljeno NKV lica.
Administrativna stopa nezaposlenosti u BiH je u K1 2014. godine iznosila 44,3%."

Plate

U BiH je u K1 2014. godine ostvaren skroman rast neto plata. Prosjetna neto plata u BiH je u K1
2014. godine iznosila 829 KM i veéa je za 0,9% u odnosu na isti period 2013. godine. Medutim, realni
rast plata je brii u odnosu na nominalni rast zbog deflacije (tabela ispod}. U mnogim podrudjima
djelatnosti je registrovan rast neto plata, a narodito u podrudjima poslovanja nekretninama,
informacijama i komunikacijama te vadenju ruda i kamena. Ipak, u pojedinim podruéjima djelatnosti
neto plate su i dalje nize u poredenju sa prvim kvartalom 2013. godine, a naroéitu u djelatnosti
prevoza i skladi$tenja, djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluivanja hrane (1,6% odnosno
2,6% respektivno). U podrudjima javne uprave i odbrane, obrazovanja i djelatnosti zdravstvene i
socijaine zaitite zabiljezen je umjeren rast neto plata u K1 2014. godine.

Prosjeéne neto plate u entitetima su takode ostvarile pozitivan nominalni i realni rast. U FBiH
prosjeCna neto plata je u posmatranom kvartalu iznosila 834 KM uz nominaini rast od 0,8%g/g. lako
je u RS registrovan brZi nominalni rast plata (1,1%} u odnosu na FBiH, prosje¢na neto plata u ovom
entitetu je i dalje niZa i'iznosi 816 KM,

Tabela 1: Nomiinalni i realni rast prosje¢nih neto plata u BiH (poredenje g/g)

I-H1.2012. 1,8%
1-111 2014. 0,9%

Tl EgRealniTaste .
1111 2012, -0,6%

FAAT0138Y T THA0% AN
LIt 2014.  2,5%

lzvor: Agendija za statistiku BiH, entitetske agencije za statistiku, DEP kalkulacije

g Administrativna stopa nezaposlenosti predstavlja odnos broja nezaposlenih i ukupne radne snage. lzvor podataka BHAS, entitetski
zavodi za zapoiljavanje i zavod za zapo3ljavanje BD.
14 Javna uprava i dobrana, cbavezno socijalno osiguranje (2% g/g), obrazovanje (0,8%), djelatnost zdravstvene i socijalne zastite {1,3%).
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Penzije

Kao i prethodnih godina broj penzionisanih lica u BiH se nastavio uvedavati. Prosjefan broj
penzionera u BiH v K1 2014. godine je iznosio 630 hiljada, $to je za 1,6%. vie u odnosu na isti
period 2013. godine. U K1 2013. godine u BiH su povecane penzije (4,6% g/g}, 5to je posljedica
uvecanja penzija u oba entiteta.

Prihodi od doprinosa za P10 su vedi u poredenju sa istim periodom 2013. godine (3,7%"® g/g). U FBiH
prosjeéna penzija u K1 2014. godine je iznosila 365 KM i veca je.za. 4,2% g/g.'” U RS prosje¢na penzija
u posmatranom kvartalu je iznosila 332 KM i veca je za 5,4% g/g."”® Realni rast penzija u BiH je bio
vedi zbog-deflacije u prvom kvartalu 2014. godine. Time je prosjeéna penzija u BiH u posmatranom
periodu iznosila 352" KM. .

Penzioni fondovi u BiH su od januara 2014. godine takode povedali minimalne penzije koje iznose
326,2 KM u FBiH i 169,3 KM u RS. U strukturi penzija nije bilo promjena u prvom kvartalu, odnosno
najvedi broj penzija su starosne, a potom porodicne i invalidske.

Tabela 2: Nominalni i realni rast prosje¢nih penzija.u BiH (poredenje g/g)

11 2012, 2,0%
TEN203 B L
1l 2014, 4,6% 4,2%

';5’— »0,
ﬁﬁlbﬁ AT

5,7%
lzvor: Entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

-m 2014

15 Podatak je zbir ukupnog broja-penzienera'u-oba penziona.fonda u BiH bez obzira na mjesto prebivalista lica koja primaju penzije.
16 lzvor: entitetski penzioni fondovi (stopa rasta se odnosi na K1 2014. i jednaka je u oba entiteta).
v Vlada FEiH dala je saglasnost Federalnom zavodu MIO/PIO da utvrdi nove koeficijente za isplatu penzija, adnosno da'poveéa penzije za
5% od januara 2014, godine,

Vlada RSje donuela Odluku o vanrednom uskladivanju opdteg boda | pehzija za 2% od:januara 2014: godine.

' Prosjeéna penzija u BiH je izraunata na osnovu prosjeénih mjesecmh penzija ponderisanih udjelom:ukupnog boja:penzionera u svakom
od bh. entiteta u.ukupnom broju penzionera. Entitetske prosjeéne penzije se odnose na sve isplacene penzije bez obzira.na mjesto
prebivali§ta penzionera, '
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. JAVNE FINANSUJE

lzvrSenje budzeta konsolidovane BiH u prvom tromjese&ju 2014.god.

Prema konsolidovanom operativnofi izvjeitaju OMA-e za prvo tromjesedje 2014. godine; op&ta viada
biljeZi rast javnih prihoda od 8,5%, pracen poveéanjem javnih rashoda od 7,5% , &ime je ostvaren
balans javnih finansija.

Ipak, obzirom da pomenuti izvje$taj OMA-e ne ukljuéuje JP direkcije cesta i autocesta kroz koja se
odvija preko polovice javnih radova €ini se da op¥ta vlada ipak biljeZi odredeni deficit. Na to posebno
ukazuje dvocifreni rast niskogradnje u gradevinarstvu gdje cestovna i druga infrastruktura igra
glavnu ulogu.

Rast prihoda se uglavnom manifestovac kroz znafajan rast indirekinih poreza, doprinosa i
neporeskih prihoda. S druge strane, povecanje tekuéih rashoda od 6,8% je ostvareno prije svega kroz
rast:socijalnih davanja i izdataka za materijal i usluge od pribliZno 4%.

Ipak najvedi dio povecdanja se odnosio na nerazjadnjenu stavku transfera i grantova izmezu razliitih
nivoa vlasti koja je zabiljeZila desetostruko povecanje. S druge strane, plate zaposlenih biljefe
skroman'rast-od 1,5% uz smanjenje ostalih rashoda 0d'9,5%.

Javni prihodi

Jacanje e€konomskog rasta, rast uvoza, te skroman rast povrata su ponajvise doveli do povecanja
sredstava na JR UIO raspoloZivih za budiete od 8,1% u prvom kvartalu 2014. S druge strane,
negativan efekat na prihode je imala deflacija (1,6%) kojom se umanjena poreska osnovica prije
svega PDV-a.

lako je ovo znafajan napredak nakon dvije godine negativnog rasta, skok obaveza izmirivanja
vanjskog duga od 51% je na Zalost u velikoj mjeri opteretio raspodjelu sa JR. Tako da su preostali
budzetski prilivi nakon servisiranja rasli za svega 3,8% (g/g).

Drugim rijeima, Cak 12,6% sredstava namijenjenih budietima se automatski preusmjerava na
servisiranje duga. Na poseban oprez upu€uju poreske prijave prema kojima PDV bilje#i blago
smanjenje od 0,3% $to je potpuno suprotno u odnosu na neto prihode od PDV koji biljeie rast od
9,5%.

Ovo ukazuje na znacajan porast poreskih kredita obveznika, ali i na moguce intenziviranje povrata

PDV-a u narednom periqdu.‘ U svakom sluéaju, ovdje je potrebna posebna paZnja obzirom da je u
prvom tromjesecju PDV Cinio 6/7 ukupnog rasta neto prihoda od indirektnih poreza.
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Tabela'3: Naplata | raspodjéela prihoda od indirektnih poreza- Rast (g/g) u % ako nije drugedije noznadeno

Bruto prlhodl - prikupljeno
Povrati
Neto prihodi - prikuplieno
PDV
Carine
Akcize
Putarine
Ostali prihodi

~ Neuskladeni grihodi |

Minimalne rezerve
Budzeti
Servisiranje vanjskog duga
FBiH
RS
BD
:Ra: spodjelje o'riaka
Gervisivaniaaniskos duga
Institucije BiH
FBiH
RS
BD

100 o 6.3
16,9 21,2 19
83| 40 L1
53’ 5,0 9,5

al 74 -185 56 12,8

22 79 28 25 4,2

sf 53  -1,3  -01 12,7

ol -27 -17 1,9 -2,7

ol 672 -704 999 -79,8

1 “ iz “\'(' ) m%ﬁ 6;

-5,0
1,7
1,9
21
-2,3
9,5
9,8
-100,0

e

-4,8
2.0
59,5

-0,3 11,4
21,2 4,0
22,5 5,6
26,1 9,6
12;9 51
22,7 7,2
10,7 -18,5
99,1  -100,0
RS ST R
0,1 6,8
‘19,9 83
19,4 56,0
22,9 48,7
14,5 70,9

0,0

2,4 -1,5

-2,9

Izvor: Uprava za'indirektno oporezivanje

Direktni porezi, doprinosi, te{ostale takse, kazne i naknade su takode zabiljezili rast na nivou BiH od
6,6% u‘prvom tromjesecju 2014 godine: Najzasluiniji za to je bio godidnji rast prihoda od doprinosa
(3,7%), te ostalih taksi, kazni’i i naknada (25,2%) i to kao rezultat povedanja u oba entiteta. Prio tome
su takse kazne i naknade su ostvarile veoma znaéajan rast od 40,9% u RS.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknadaii sl

|

: 4‘;%%%2013%%5?&%« Baiog% ? ;2013
Direktni porezi 1140,8 148,8 5,6 111,0
Porez na dohodak 66,4 69,4 4,5 59,6
Porez na dobit 50,6 53,6 5,8 45,6
Porezi gradana 235 25,4 8,4 3,4
Ostali porezi 0,3 0,3 8,5 2.4
Ostale takse, kazne.i naknade 105,5 1214 15,1 63,6
" MERD: SN e TR

'345,7 358,6 3,7 1611

Zdravstvo 2529 261,4 3,4 112,31

Nezaposleni 28,7 30,2 5,1 8.2

Djetija-zadtita - 12,0
CH873,65920/0% Fow 5300

1
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Ifl. CHUENE, MONETARNI | FINANSIJSKI SEKTOR
Cijene u BiH

o U BiH u K1 2014. je registrovano smanjenje cijend. NiZe cijene u odjeljcima hrane i bezalkoholnih
pica, transporta, odjede i obuce su najviSe doprinijele deflaciji u BiH.

U prvom: kvartalu 2014. godine u BiH je zabiljeZena deflacija od 1,6% g/g. Nife svjetske cijene
energenata i hrane imale su uticaja na razvoj cijena u BiH. Cijena nafte na.svjetskom trZiétu u K1
2014. godine je bila niza za 4,4%, dok je cijena hrane bila niza za 2,4%.%° Ipak, primjecuje se da cijene
hrane postepeno poéinju da rastu u 2014. godini poredenjem cijena m/m. U BiH u odjeljku hrane i
bezalkoholnih pi¢a cijene su smanjene za 4,1% g/g. Smanjenju.cijena hrane su doprinijeli gotovo svi
pododjeljci. Nize cijene nafte su uticale na smanjenje cijena u odjeljku prevoza (1,2% g/g). Cijene
goriva i maziva za li¢na vozila u'prvom kvartalu su smanjene za 2,5% g/g.

Pored spomenutih odjeljaka znacajan doprinos deflaciji u BiH je imao odjeljak odjece i obuée sa
.smanjenjem cijena od 5,2% g/g. NiZe cijene su zabiligiene i u odjelicima zdravstva, namjestaja,
kuéanskih uredaja i redovnog odrzavanja kuce, to je sveukupno doprinijelo -.op$tem smanjenju
cijena u BiH.

U prvom kvartalu 2014. godine nije bilo znatajnih izmjena cijena komunalija. Cijene elektri¢ne
energije, vode i gasa nisu se mijenjale u posmatranom kvartalu, pa u odjeljku stanovanja,
vodosnabdijevanja, el..energije, plina i dr. energenata nije bilo zna&ajnije promjene cijena.

Jedini odjeljak sa registrovanim brim rastom cijena je alkoholna piéa i duvan (5,8% g/g). Povetanje
akeiza na cigarete od januara 2014. godine, kao posljedica uskladivanja sa EU legislativom, je uticalo

na poskupljenje cigareta u BiH.*!

Grafikon 7: Doprinosi pojedinth odjeljaka promjeni ukupnog CPIl indeksa (pp))}

0.5% H Prevoz
0.0% T
M Stanovanje, vodosnabd., el.
-0.5% energija, plin i dr..energenti
~1.0%  Odjeca i obuéa
-1.5% - .
W Alkoholna pida i duvan
-2.0%
12014 n20i4 2014 0 Hrana i bezalkoholna pida

lzvor: BHAS, DEP Kalkulacije:

“2a naftu je posmatran.indeks crude oil, dated brent. Za hranu:je posimatran indeks hrane. lzvor: MMF baza podataka.

u Prema Odluci Uprave zaindirektno oporetivanje o utvrdivanju posebne | minimalne akcize na cigarete za.2014. godinu posebna akciza
na cigarete se uvecava na 0,90.KM za pakovanje cigareta od-20..komada, a:minimalna akciza iznosi 2,09 KM za pakovanje cigarsta od'20.
komada. lzvor: Uprava za indirektno oporezivanje.
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Monetarni sektor u BiH

Monetarni sektor u prvom kvartalu 2014. godine karakteriziraju slicna kretanja onima koja su
zabiljeZena krajem proile godine, tj. pozitivan godiinji rast depozita domacdih sektora kao i gotovine.
‘Nastavljeri rast gotovine izvan banaka i depozita koji ulaze u sastav novéane mase, rezultiralo je
povecanjem ukupne noviane mase od 6,8% g/g. Ukupna novfana masa dosegla je iznos od 16,2
mird. KM.

Tabela 5: Kretanje monetarnih agregata u BiH (u mil. KM, na.kraju razdoblja)

Pricuvni Transakeijski. :::::: :::g:;
Razdobije novac {M0) novac (M1) Q) masa
1 2 3 4=243
K12012 5.463,5 6.075,5 8.232,0 14.307,4
K1 2013 5.641,2 6.242,4 8.884,4 15.126,9
K1.2014 6:307;2 6.665,3 9.489,4 16.154,7
~ Stoparastag/g
K12012 | -2,0% | 4,4% 49% | 4,6%
K12013 3,3% 2,7% 7.9% 5,7%
K12014 | 11,8% 6,8% . 6,8% 6,8%

lzvor: Centralna banka BiH

Rast depozita banaka kod monetarnih vlasti (pri€uva banaka kod CBBiH) zajedno s rastom gotovine
izvan monetarnih vlasti dovelo je do poveéanja pricuvnog novca, 5to se vidi i u tabeli iznad. Kako
prituvni novac ima brZi godidnji rast od rasta ukupne novEane mase, nastavljeno je i usporavanje
novéane multiplikacije. Novéana multiplikacija u prvom kvartalu 2014. godine ‘iznosila je 2,56, a u
istom razdoblju proile godine iznosila je 2,68.

Bududi da je prisutna deflacija, moZe se pretpostaviti da je i potraZnja za novcem smanjena, odnosno
da je brzira optjecaja novca usporenija.

Prosje¢an saldo ratuna obveznih priuva za prva tri mjeseca tekuée godine iznosio je 3,4 mird. KM i
vedi je za ¢ak 408,4 mil. KM, tj. 13,9% g/_g. Stope cbveznih priCuva nist se mijenjale u promatranom
razdobljuu. Implicitna stopa.obvezne pri¢uve iznosila je 21,3%.

22 . o i N _ . e -
" Stopa chvezne pricuve na depozite i pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospijeda do'jedne godine i dalje‘je 10%, dok je na
depozite | pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospijeca preko jedne godine iznosi 7%.
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Grafikon 8: Prosje¢an:saldo ratunaiobvéznih pricuva

4,000 71—
3,500 - —
3:;000. -

- 2,500
1,500
1,000 -
500

B Visak'iznad: obveznih priuva

B Prosjeéne abvezne prituve,

OProsjeéan saldo racuna
obveznih pri¢uva kod CBBiH

K12012, K12013. K1 2014.

lzvor: Centralna banka:BiH

Devizne pricuve

Na' godi3njoj razini bruto devizne: prituve .ostvarile su rast od 9,8%. Medutim, poredeéi s krajem
2013. godine zabiljezen je pad od'1,6% iz-razloga ¥to su u prvom kvartalu 2014. godiné:izostali faktori
'koji su.u.2013. godini imali pozitivan u€inak na rast deviznih pri€uva, a to je: pozitivan.rast izveza, a
negativan rast uvoza.g/g; kao i primitak atiri tranie:MMEF po.osnovu Stand by-aranZmana..U prvom
kvartalu 2014. ‘godine rast uvoza g/g ima pozitivan predznak;: a izostala je' tranda MMF zbog, ne
iSpunjenja dvjetaod strane BiH.

‘Tabela.6: Struktura deviznih:pri¢uva.(u mil. KM:na kraju razdoblja)

‘Razdoblje | Zlato | Drianje | inozemna | Depdzitikod j Ostalo | Investicije i Ukupno
SDR ! valutau | nerezidentnih. ; u
trezoru banika 1 vrijednosne
; B + CBBiH ; papire
'K12013. | 234 2 4 75 i 2254 . 0 i 3766 | 6331
K12014. | 175 3 . 73 1504 | © | 5199 | 6954
_ - o Uéesce u.deviznim priéuvama o

X12013. | 4% 0% : 1% 6% | 0% 59% | 100%
K12013. | 3% 0% | 1% - 22% i 0% 75% | 100%
_ o ) Stopa rasta g/g '
KL2018. | -25% © 24% | -3% .| 33% | - | 38% | 10%

lzver: Centralfa banka BiH

Nastavljen je trend- mvestlranja u vrijednosne papire, pa je tako njihovo.uigéte: |znos:1o 74,3%, dok]e:
u istom razdoblju progie godme iZnosilo 59,5%. Rotom slijede depozm nerezidenata ije je ufeife

iznosi 21,6%. Zlato it 'specijalna prava vutenja imaju-zanemarivo ueiée u'bfuto dewzmm pricuvama u
odnosu'na dvije prethodno pomenute stavke.

‘Razina deviznih priuva 'bila je dovoljna da se ispostuju zahtjevi valutnog. odbora, odnosfio
pokrivenost pri¢uvriog noveca (MO) deviznim pricuvama, iznosila je '110,3%, dok je ‘pokrivenost
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novéane mase iznosila43,0%. Takoder,.devizne: pncuve bile su dovoljne zafinanciranje'5,7 mijeseci 2
prosjecnog uvoza roba i usluga.u'BiH.

Bankarski sektor u BiH

‘Ekonomija BiH u prva tri mjeseca 2014. godine- zablljezﬂa je nesto pozitivhija kretanja.u- .odhosu'fa’
prodlu  godinu, -odnosho  ostvaren Jje poz:twan godisnji' rast industrijske proizvodnje;.
'anjskotrgovmske razmjene, prometa dlstributlvne trgovine i gradevinarstva. Na triiStu rada
zabiljefena je i manja stopa rasta broja-zaposlenih (1,6% g/g), kao i stagnacija broja hezaposlenih
osoba (0,2% g/g). Kreditna aktivhost banaka odraz je ‘opéeg stanja u -eKonomiji, tj- kretanja su
pozitivia, ali skrofna.

Unato€ tome, bh. bankarski sektor ostvario je dobitak.uprva tri mjeseca'2014. godine: Za razliku od
kraja godine kada je bh: bankarski sektor ostvario gubitak, u prvom kvartalu 2014.. godine bh.
bankarskl sektor-ostvario je pozitivan-financijski rezuitat od 64,2 mil. Km2 Ukupm pnhoch zabiljaziti’
su-rast.od 3,2%:prvenstvenc zahvaljujuéi rastu operativnih. prihoda kao‘$to su naknade za izvriene
uslige i bstali operativiiprihodi..S druge strane, doslo je-do.znaéajnog usporavanja-ukupnih rashoda
prvenstveno:zbog.pada kamatnih rashoda kao 3to’su kamate na deporzite..

Aktiva baniaka pre__m__a_;_konSQlidifrgnqj*biI.:-_|nCiZ‘r‘"posIovnih*=-banaka~za prvikvartal 2014.;godihe.*iiﬁbs'iia).je
23,3 mird. KM i zabiljezila je povecanije od 4,4%8/g. Najvééi doprinos rastu ukupne aktive banaka
dali su potrazivanja od domatih, sektora (2,7 postotnih ‘bodova), a zatim i prituve: (2,3 p.b!), dok je
inozemna aktiva dala negativan doprinos rastu {-0,6 p.b.). Inozemna: aktiva zabiljeZila jesnegativan
rast.0d°5,6% g/g prvenstveno.zbog poviaéenja prénosivih depozita u'stranoj valuti. Na strani pasive
sve:stavke, izuzevikfedita i inozemne pasive;zabifjeZile:su pozitivan rast. )
Kreditha.aktivhost i dalje’je slaba. Ukupni krediti u prvom kvartalu 2014. godine.izhosili:su 16,6 mlrd.
KM i vedi su 3,8% g/g. Struktura: ukupnih kredita BOtOVe je nepromijénjena v ddnosu ha; proilu
godinu.

Grafikon:9: Sektorska struktura kredita poslovnih banaka i1 BiH
0:5%

B Krediti opéoj viadi
@ Krediti nefinancijskim
poduzeéima

B Krediti stanovnitvu

B Ostali sektori

Izvgr: Centralnaibarika’BiH

Krediti nanancusklm poduzecuma u promatranom razdoblju iznosili su' 8,5 mird. KM, 5to je. svegd’
7,0% veci iznos u odnosu na isto razdoblje prosle godine: Krediti:stanovnistvu biljeze nesto brii rast

Izvor podataka za uvoz roba i brute dewznerpncuve je CBBiH. Bududi da:za vrueme izrade ,ovog izvjedéa platha bilanca. za'K1. 2014
godlne nije bila ob]avljena za uvoz ustuga'koriStena'je projekdija DEP-a:

UkupanaflnanC|jsk|rrezuItat, ukupni prilodi i rashodi i ostali padadi ‘iz izvjedca o.debitku | gubitku: $u rekonsolidiFani 'padaci. 'lzvor:
entitetske agancije za'bankarstvo:
= ‘Podaci iz bilahice $tanja, kao i/podaci o kreditima i depazitima'su-konsolidirant. |zvor: CBBIH.
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od kredita nefmancusklm poduzedima (S 4% g/g)i na kraju prvog kvartala' iznosili su'7;2' mird. KM.
Krediti opéoj vladi‘iznasili:su'929;6 mil. KM, a:stopa promjéne |zn05|laje 11,2% g/g

Wkupni depoziti u promatranom razdobljuiznosili $u 14;4-mlFd. KM i Veéi su.za 7,1%"g/g: Takoder; i
na strani depozita’ nije:se bitnije:mijenjala:struktura po:sektorima u odnosu na’ proslu godinu.

Grafikon 10: Sektorska strukturadepozita poslovnih banaka u BiH

® Depoziti opée viade
Depoziti nefinancijskih
poduzééa

B Depozitistanovnistva’

@ Ostali sektori

‘laver: Centralna banka:BiH

Tradicionalno, najvedi dopnnos rastu ukupnih depozita dali su deporiti sektora stanovhiitiva. Ovi
depozm na kraju-prvog: kvartala iznosili su 8,5 mird. KM,.a stopa promjene iznosila je. 7,8%-g/g. Neto
$tednja®® ovog sektora uvetala se.za 246;4 mil. KM zbog brieg rasta depozita " odnosu na plasirane
kredite’ ovom. sektofu. Kao $to. je-veé u prethodnim-izvje$éima spominjano, slab ekonomskl rast (ili
odsutnost rasta) i lofa situacija na trzistu fada doveli sii do toga da je stanovniStvo veoma oprezno

kada je'u.pitanju potrainja, odnosno sklonije jé $tednji.

S druge strane, sektor nefinancijskih podiize¢a jé finaicijski deficitaran sektor; odnosno ostvaruje
négativnu neto Stednju-u-iznosu od 5,0 mird. KM. Depoziti ovog-sektora za prvi kvaital 2014. godine
iznosili su'3,5 mird. KM i zabiljeili:su povectanje.od 6,0%:g/g. '

Nakon $est godina, depoziti opée vlade prvi put:su.dstvarili pozitivan godisnji rast.-U prvom kvartalu
2014, godme |zn05||| su 1,3 mlrd. KM i'vedi suza 6,5% g/g: Ostall sektori ukupno su imali’1,2 mird.

I aktivne i pasivné kafmatné stope smanjene su u odnosu na isto razdoblje proile godine. Ukupna
ponderirana prosjetna efektivna Kamatia .stopa na kredite iznosila je 7,60% i manja:je za 0,22
postotna boda u odnosu na prvi kvartal 2013. godine”. Ukupna ponderirana prosjeciia .EKS na
depozite iznosila je 2:5% i manja jé za. 0,29 p.b. u..odnosu na isto razdoblje protle godine®.
Promatrajudi' kamatne 'stope prema rotnosti, i kratkorogne i dugorotne EKS na kredite i depozite
zabiljetileisu. smanjenje:$to je prikazano:i na.sljedeéoj slici.

% Néto 3tédnja,predstavija:radliku izmedy depozitaii kredita odredenog sektora:.

#7 ponderiranaiprosjééna efektivna kasnatiia’stopainia ukiiprie kradite zacijelu:BiH (kaoli kratkaroénai dugoroéna £KS 23 Biti) dobivenaje
.penderiranim pros;ekom ukupne eféktivne kimatne, stope; na kredite.za RS'i ukupne efektivne kamatne stope na kredite i F8iH, Kaoi
;ponderi suikoritena ucedda: ukupmh novbodobrehih Kreditaiy FBiH'i ‘RS u ukupnim novoodobrenim’ kreditima.u.BiH, U novaodobrenim:
kreditima u-ogfedenom razdoblju- ukljueni'su i prolongirani'i restruktuirani’Krediti; kao i prekoracenja po ratinima. Podaci 0.iZnosu
kredita.i kamatnifistopa-po-entitetima dobiveni su od.entitetskih agencija-za bankarstvo: Pédaci-o Kamathim stopama.koje-objavijuje
'CBBiH nalaze se u Dodatku. )

* pogledati‘objagnjenje uprethodnaj fusnoti: Umjesto kredita, kofiéteni depoziti:
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Grafikon:11: Kretanje kratKorocnihi i diigaFoéninlEKS;na kredite i depozite
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Triiste kapitala u BiH

¢ Glavriberzanskiindeksi u svijetu;su krajem 2013. godine polelirast koji:se nastavio uz
.manje oscifacije.do kraja prvog kvartala 2014. godine.

*  Ukupniprometna’Bild berzama wpivom kvarta!u 2014. gadini je'iznosio. 180 9'miliona:
KM, 3to-predstavija minimalanpad prometa-od 6,2% u odhosu:na promet u.2013. godini:

- Berzé uzemljama: okruzenja na kraju.prvog.kvartala 2014. godine biljeZe: lagani pad
kapitalizacije uodnosu:na kraj 2013..godine »Zagrebacka burza™ostvaruje:rast. od 1 59,
dok-,Beogradska.berza” ostvarije ostvatije minimatan:pad od 0:5%:

s Ukupna:triisna kapitalizacijd,Sarajevske berze” i, Banjalucke berze™ (,SASE" '}, BLSE") na
krcuu prvog kvartdla 2014. godine.iznosila je'8:3 milijardi KM.i. brljez: takode.pdd-od 5,9%
u odnosu,na- kmj 2013, godine.

» Na,Sarajevskoj berzi”je:indeks investicijskih fondova., BIFX “ wna Kraju prvog.kvartala
2014., godme zabiljefio minimdlan pad vrijednosti:0d.2;3% dok:je vrijednost indeksa -
,SASX:10" je.palmza 10,5% u odnosuna vrijednost u. Jistom periodu prosle gadine.

» Nay,Banjaluékoj berzi” je indeks.investicijskih fondova ,FIRS" ostvario minimalanrast.od
4,7%u.odnosu na istiperiod prosle godine:dok jé vrijednost ,BIRS” palaza:13% a, ERS-
10" pala za°'17%.

23




Grafikon 12: Kretanje najvaznijih indeksa na svjetskim tritima
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lzvor:,W5J, NYSE,S&P, FTSE, Deutsche boerse,Nikkei”

Ukupni promet na BiH berzama u prvom kvaftalu 2014. godini je iznosio 180,9 miliona KM, $to
predstavlja minimalan pad prometa od 6,2% u odnosu na promet u 2013. godini, Ukupan promet na
+SASE” u prvom kvartalu 2014. godine je iznosio 103,3 miliona KM sto &ini 57,1% od ukupnog
prometa u BiH, te je ostvario rast od 53;4% u odnosu na promet u istome periodu u 2013. godini.
Najve¢i promet kod kompanija je ostvaren dionicama ,BH Telecom” d.d. Sarajevo u-iznosu od 2,2
miliona KM i ,,.JR Elektroprivreda BIH” d.d. Sarajeve sa 1 milien KM. U prvome kvartalu putem
Sarajevske berze-burze, prodajom trezorskih zapisa ostvaren je promet u ukupnom iznosu od 59,9
miliona KM, $to ujedno &ini.57,9% prometa.na ,SASE".

Grafikon 13: Ukupan promet astvaren na SASE 01.01.- 31.03.2014.godine
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Na ,BLSE” je ukupan promet bio 77,6 miliona KM $to ¢ini 42,9% ukupnog prometa u BiH uz pad od
38,2% u odnosu na isti. period proile godine. Od ovoga iznosa 48,9 miliona KM je ostvareno
prodajom , Trezorskih zapisa RS”, §to &ini 62,9% prometa na ,BLSE” u prvom kvartalu 2014. godine.
Najvedi promet ostvaren dionicama , Telekom Srpske” A.D. Banja Luka 4,5 miliona. '

Grafikon 14: Ukupan promet ostvaren na BLSE 01.01.-31.03.2014.godine
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Triisna kapitalizacija

Berze u zemljama okruZenja na kraju prvog-kvartala 2014. godine biljeZe.lagani'pad *kapitalizacije.u
odnosu na kraj 2013. godine kao pokazatelj pada vrijednosti dionica kompanija kojima se trguje i
ukupnog ostvarenog prometa.na,tréistima u Hrvatskoj i Srbiji. ,Zagrebacka burza” ostvaruje rast od
1,5%, dok ,Beogradska berza” ostvaruje ostvaruje minimalan pad od 0;5%.

Grafikon 15: Tr#ina kapitalizacija u milionima EUR u zemljama iz okruienja
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lzvor:,, Zagrebafka burza”, Beogradska berza”, ,Sarajevska berza”, ,Banjalucka berza" i, Hrvatska Narodna Banka”,"Narodna Banka
Srbije”i,Centraina Banka:BiH"
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Ukupna trZi$na kapitalizacija, Sarajevskéberze” i »Bafjalutke berze” (,SASE* i ,BLSE") na kraju prvog
kvartala 2014. godine:iznosila je:8;3 milijardi KM i biljeZi takode’ pad. 6d 5,9% u odhiosufia kraj 2013..
godine. Vrijednosti kapitalizacijeina.,,Sarajevskoj berzi” (,SASE"} na kraju prvog kvartala 2014. godine’
poredeéi sa vrijednosti na kraju progle proile. godine biljeZi pad. od 8,4%. Dok kapitalizacija na
~Banjalutkoj berzi” {, BLSEY) biljeZipad od 2,7%.

Indeksi

Na ,Sarajevskoj berzi”je mdeks investicijskih: fondova ;,BIFX” u na kraju ptvog kvartala 2014, godine
zahbilje#io minimalan.pad vruednostl od 2,3% dok e Urijednost indeksa ,,.SASX- 10”29 jeipala za 10,5%.u
odnosu na vrijednost u‘istom periodu progle.godine. Veijédnost indeksa® primarnog slobodnog triista
,,SASX 30" je takode zabiljefila minimalan pad vrijednosti od 6;5%. Na pad indeksa ,SASX:10 je:
najvi$e; ujtecao pad vrijednosti dionica firmi »IK Banka” d.d: Zenica od 11,9% i ,Energoinvest d.d.
Sarajevo“ 0d11,8% te ,Fabrika duhana.-Sarajevo” d.d Sarajévoiod 10,7%.,

Grafikon'16: Indeksi najuspjesmjlh kompaniija na: Sarajevskcu i Barualuckcu berzi{SASX-10; SASX-30'i BIRS)i
-indeks. preduzeca iz sistema Elektroprivrede RS:a {ERS:10)
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lzvor: SASEi BLSE

" Na ,Banjaluckoj berzi” je ‘indeks investicijskih fondova ;,FIRS" ostvario, minimalan' rast od 47% '

~odnosu na isti petiod prosle godine dok je vrijednost,,BIRS” ;pala za 13% a ,ERS+10” pala.za 17%.. U
strukturi indeksa ,BIRS” najve¢i pad vrijednosti dionica jetimala emitent nRafinerija.nafte” A.D. Brod
-0d.25%. Najvise utjecaja na pad indeksa ,ERS-10" (preduzeéa iz sistema eiektroprivrede RS) suimali
pad vrijednosti dionica ,,Elektrohercegov:na AD, Trebinje? od 45;5% i ,RITE Gacko" A.D. Gacko' od
20;6%. Vrijednost indeksa listiranih na'Beckoj berzi b_OSén,skog ihdeksa'.,,BAFX,‘m]'[J'élé za 3% u.odnosu
na kraj proile godine dok je u isto vrijeme hrvatski ,,CROX" je pao za 4,2% a srbijanski ,SRX”
minimalno pao za 0,1%.

#%.\ sastav laze: ,BH Telecom” d.d.: Sarajevo, #IP-Elektroprivreda.BiH" did: Sarajevo, ,Bosnaluek" d.d, Sarajevo; ,Fabrika duhana SBFB]EVO
d.d:Sarajevo, wP Elektroprwreda HZHB" Mostar, #Energoinvest”d. d Sarajevo", LHT Mostar.d.d. ", #1K’Banka d.d, Zénica” ; wSarajevo
.Osnguranje :d.d. Sarajevo, ,,Solana" d.d, Tuzla: )

®:Utette u indeksu ;BATX" ;BH. Télecom” 27, 3%; BOsnalijek” 15%; .Fabrika Duhana,Sarajevo”s10,4%, ,JP Eléktroprivreda BiH" 15,7%,
.Nova-Barika-AD-Banja Luka™6,5%, ;Télekom Srpske”-25,1%.
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1IV. VANIJSKI SEKTOR

Robfa razmjena BiH sa inostranstvom
Trgovina robaima (be:"tisI'Uga')iU prvom kvartalu 2014, godine zabiljezilaje sljedede:

o Ukupna robna razmjena:sa inostranstvom izndsila je:5,7 milijarde KM, .Cime je povecana,za'5/9%
u odnosu na.isti pefiod 2013..godine,
2013..godine,

o Uvoz je ostvaren.uiziiosy bd 3,6 milijarde KM, I'povecan za-blago za 5;8% u:odnosu na-isti period
2013 godine, .

* Spoljnotrgovinski deficit je zabiljefen u iznosu-od’1,6 milijarde.KM.i'u-odnosu;nd isti peﬁqd‘;p'ragle,
godine pévecanza,5,2%; ' '

o Pokrivenostiuvoza izvozom je:zabiljg¥ila bolju vrijednost.u-poredenju sa:proslom godinomvitiznosi
56,7%:

Glavni‘indikatori razmjene
U tabeliiispod daje se.pregled glavnih indikatora sa-6svrtom fia rafije'izvjedtajne;periode:

Tabela 7: Spoljnotrgovinski indikatori za period 1-ilI

U hiljadama KM K1.2010 K1:2011 K1.2012 K12013 " K1.2014
fzvozroba: 1:540.038 | 1972482 | 1763760 | 1935677 |  2:055.955
Promjenaizvoza 24,5% 28,0% -10,6% | 9,7% 6,2%
Uyoziroba 2750466 | 3.399.651 | 3.409.039 | 3:428:514| 3.625:721
Promjena uvoza -1,5% 23,6% - 0,3% ‘.0_.16'% 5,8%
Trgovinskibilans (lzvoz—=Uvoz) |  .1.209.528 | -1:.427.169 | -1:645.279 | -1.492/837 | 569766
Promjena trgovinskog bilansa 222,3% . '18;0% 15,3% 9;3% 5,2%
Ukupna trgovina (fzvoz + Uvoz) | 4.791.404 5.372.133.| 5.172.799 | .5.364:191 5:681,676
PFgmmijena ukupne trgovine 6,5% . 25,2% 3,7%: 3,7% 5,9% |
Pokrivenost uvoza izvozom 56,0% 58,0% 51,7%. £6:5% '56,7% |

J|zvor:-Agencija za statistiku:BiH

Struktusa fobine fazmjéne BiH sa ifiostranstvom po proizvodima®"

Tokom prva tri mjeseca.2014. godine u BiH je 'uvezeno roba u vrijédnosti:od oko: 3;6 milijardi KM;.
&imeé je povecan uvoz za 5,8% u poredenju sa prva tri mjeseca préthodne godine. Najzna{“:ajnije
uvozne: stavke tokom navedenog perioda 2014. godine su proizvodi mineralnog porijekla gdje
dominiraju nafta i.nafthi derivati.

Zatim slijede uvoz masina, aparata i mehanickih urédaja, proizvodi hemijskeiindustrije; bazni metali,
te.prehrana. U istom periadu BiH je zabiljeila,i porast.izvoza od 6;2%, &ime je iz;BiH izvezeno roba u
_vfijednosti od oko' 2,1 milijarde KM. Najznacajnija izvozna stavka su bazni metali, odhosno-alumijuin,
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maihe,‘aparati i'fiehanizki iredaji, te.razni gotovi proizvodi-{namijestaj).

Tokom prvog tromjese&ja 2014. mineralnog godine:uvezeno je 6ko:673 mitiona proizvoda porijekia;
$toljerza 15;4% manje: nego U istom periodu prethodne godine: Najznagajnija stavka ove kategorije:
proizvoda jeste nafta’i naftni derivati. Uvoz ove kategorije tokom K1 2014. godine je uriahjen za
15,2% u poredenju. sa istim periodoim prethodne godine, &ime je ostvaren ukupan uvoz. od 477
miiliona KM: Na-smanjenje tivoza svoj doprinas su dale i.ostale kategorijé.ineralnih proizvoda (koks
sa smanjenjem od 15,2%, gas sa 23,3%i elektriéna energija sa 25;6%):

U istom periodu’iz BiH je:izvezeno 78 miliona KM nafte, to u poredenju $a istim periodom biljezi
povecanje:izvoza od €ak'61;8% (ueice u ukupnom izvozu jei3;8%).

Dryga, po znataju, kategorija uvoza jeste uvoz masina,.aparata’i mehaniékih urédaja, koje je tokom
K1 2014. godine uvezeno 523 miliona KM, §t6 predstavlja povecanje uvoza od 9,2% u'odnosu na isti
period prethodne:godine. Iz BiH je.izvezéno 233:miliona ma3ina:i aparata, $to je'za. 24,6% vie:nego u
Ki prethodne godine.. ‘ .
Vrijednost uvoza proizvoda hemijske industrijée je 358 rhiliona KM (10% ukiipnog uvoza BiH), a u
odnosu.na K1 prethodne.godinu ost‘varen‘jegpdrast'gvpza proizvoda hemijska:industrije za 3,9%. Od
proizvoda hemijske industrije, kad i u predhodnim godinama BiH je najvide uvozila farmaceutske i
kozmetitke. proizvode. Sa druge strane; iz BiH je izvezénd na inostrana triifta oko 135 miliona KM
hemijskih: proizvoda-&ime je, uodnosu na prva tri mjeseca 2013, godine; izvoz je:povedan za'9,1%.

Grafikon'17: Uée3ée pojedinih kategorija proizvoda u:ukupnom uvozu'za K1'2013:,i 2014;
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lzvor: Centralha bank BiH

P6 udescu u ukupnom uvozu, slijede bazni‘metali. Tokom K1 2014, godine:u- BiH je uvezeno baznih
metala uiznosu od 329;3 miliona KM, 5to je za 13,8% vide 'hego u istom peficdu prethodne.godine.
lako je-doilo do smanjenja uvoza aluminijuma (12,7%) i smanjenja uvoza Zeljeza i ¢élika (0,2%), do
rastd’uvoza baznihmetdla doveld.je povecanije uvoza proizvoda:od:Zeljeza i-Celika od 62,2%, time je i
uceéte ove kategorije u ukupnom,uvozu zna¢ajno povecano.
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PG zriafaju na strani ‘izvoza; bazni metali :zauzimaju prvo mjesto Tokom K1 2014. godine na
inostrana trzidta BiH Je izvezla: za 8,1%‘maiije bazhih metala, cifne, je ostvaren.izvoz .l vrijednosti od

408 miliona. KM. Najwse se izvozilo ¥éljezo i Celik; 'kao i dlumijum ¢ije su se negativne stope rasta
znatajno odrazile:na ukupan izvoz baznih metala.

Prehrambene preradevine, takode, zauzimaju znatajno mjesto u ukupnom uvozu. U posmatranom
periodu zabiljezeno je'smanjenje uvoza ove kategorije od &ak 9;5%:

Na strani izvoza, katégorija raznih proizvoda (namjestaj) zauzima znaddjno mjesto. Tokom -
'posmatran'og' perioda iz BiH je izvezeno raznih proizvoda u iznosu od 24’6 5 'r'riilibﬁé KM Qd. E"egé j'e

'|zvoz nam;estaja e ostvano rast. od 14 4%.

w s

‘Grafikon 18:-U&esée ‘pojedinih kategorija proizvodau’ 'ukiupnom izvozu'za K1:2013. | 2014,
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1zvor: Centralnabanka:BiH

Struktura robne.razmjene BiH.sd inostranstvom posmatrana po zemljama porijekia uvozne
robei destinacijama izvoza

Kao i u ranijim periodinia, Hrvatska, Njémacka; Italija;-Srbija i Slovenija su najznacajni’b-h. trgovinski
partneri: Navédéne zemlje su najvedi uvoznici roba u BiH, a u: isto vrijeme &ne vedinu b-h. iZvoza
roba. Vrijednost-ukupnog izvoza. u.ovih pet.zemalja izfiosi 1,2 milijaﬂii KM, odnosno 68% vrijednosti
¢jelokupnog izvoza.iz BiH. U isto,vrijeme 32% izvoza BiH odlazi na sve ostale zemlje.

Ro.robnoj strukturi, unutar bosanskéhercegovatkog-izvoia "p're'ovléi'dévaju metali i njihovi proizvodi,
rezervni duelovn Za‘auto mdustruu elektritha energija; kao i namjestaj. Najvedrizvoznik u BiH tokom
'K1.2014. bila je Njemaéka. Kao i ranijih godlna, iz Njemadcke su se najvide uvozili automobili, ostala
vozila, magine T aparati u vrijednosti od. oko 190;miliona KM, te hemijski proizvodi u vrijednosti od
* 101 miliona KM..

Uvoz iz 'Njemacke za prva tri injéseca tekute godine je dostigao-vrijednost 'od 434,4 miliona KM.

Njemaéka iz BiH u najveéoj mjeri uvozi namjestaj {kategorija.raznih proizvoda)'i‘to u izhosu 6d 185
miliona KM, bazne metale i rezervne dijélove za svoju &lto, industriju. Ukupan izvoz rroba na
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njemacko triiste za K1 2014. godine iznosi 345 miliona KM, 3to Njematku i dalje df#i na pivorn |
mjestu uvoznika BH proizvoda.

Sliedei trgovinski partner, drugi izvoziik po fédu u B je:Hrvatska. 1z Hrvatske je tokom K1 2014.
,godine uvezeno-roba' u vrijednosti od 404 m'ili'dna KM. Najvis".e' se uVOZiIo nafta. (157' m'iliona KM) i

od 229 mnllona KM {elektri¢ha en_ergua i bazni metalu_).

Iz Srbije: je tokom K1 2014. godine uvezeno robe u vrijednosti 329 miliona KM; a izvezeno u. Srbiju,
185:miliona KM. BiH iz Srbijé n'ajvi§éfUVO'zi.pféﬁra'rﬁbene-proizvode-='(97'miliona KM);.a izvozi hemijske:
proizvode u vrijednosti od 50:miliona KM.

Kada posmatramo rabnu:razmjenu po grupacuama/asocuacuama zemalja, BiH Je>najwse trgovala sa
zemljama.&lanicama EU. 8iH je na- triite zemalja EU izvezla 1,5 milijardu KM svojih proizvoda to'je.u
poredenju-sa K12013. godine rezultiralo rastom izvoza na.ova trZidta.od 5,4%.

Uvoz iz zemalja, &lanica EU iznosio je 2,2 milijarde KM i u odnosu na prvi kvartal sprethodne;godine
blago e porastao za 6:3%: Rezultat trgoviné sa laiicama EU je deficit u vrijednosti-od 630 miliona

KM. Ucesce jzvoza BiH na triidte EU je .iznosio 74,3%. Uteice BH izvoza na tr¥istu, CEFTA + Turska
tznosmkl7_,1%,,d0k j€ iz ovih zemalja uteSce.uvoza u iznosu od 13,3%.

Iz zemalja élanica CEFTA + Turska Biti je uvezla prmzvode u vfijednosti od 483'miliona KM, a izvezla
351 milioha KM. Tokdm posmatranog: per:oda znaéajno se smanjuje udio trgovine sa ovom .grupom
zemalja, a u korist povecanja tgovinske:fazmjene sa.zémiljama flanicama EU.

N

Py,

Grafikoni19: Ufeiée.u uvozu/:zvozu pojedinib grupacsja/asocuacua zemalja za K1 2014. god.

Uéeséeu ukupnom uvozu Ugescé u ukupnom.izvozu

OFY @CEFTA+Turska M QOstale zemlje BEU BCEFTA+Tufska K QOstale zemlje

lzvor: Agencija za statistiku/BiH
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V: STRANE DIREKTNE INVESTICIJE

s Prema. preliminarnom izvjestdju ,UNCTAD-G" difektnd strarid ilaganja u Svifetu w, 2013
godini su se'povedala 11%: odndsirna 2012. .godiniu.

* Prema.revidiranim podacifa. Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa BiH strana
direktna uiaganja (SDU) sy u' prvom. kvartalu 2014. godine. iznosild.34,3 miliohd KM §to je
65;2% manje.u ‘poredenju.sa istim periodom u prosloj godini,

* Prema zadnjim podacima Centralne. bdnke BiH ulaganjd u-2013: godini iznose 507, 1.milion
KM i.ovaf je iZnos; manjnza 5, 1% wodnosu na ulaganja u'istan perioduproile, godine.

° ,,NLB” d'd. Ljubliana i ,UniCredit Leasing” S.p.A.. su najznaéajhiji ‘ulagaci u prvom kvartalu
2014 godine

Ulaganija.u svijetu i regionu

Prefa revidiranim podacima UNCTAD-a, direktha-strana ulaganja u svijetu u 2013. godini su 1.461.
milijarde.USD te ostvarila povecanje u iznosu od 11% u:odnosu navisti period prosle.godine. Od'toga
iZn0sai52% serodnosi na.zemlje uirazvoju, dokisu se-ulaganja u razvijene z8mlje zadrZala na istorijski
niskom 'niou od 39%. Ulaganje u: zemlje u tranzici]i su otvarila rekordni rast:od -45% u odnosu nai
prethodnu:godinu i ¢ine 9%: ukupnlh stranih ulaganja u svijetu.

Grafikon 20: SDU ulaganja globalno; 2008 - 2013.g. (u milijardama USD)
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200:000,0 1 razvoju
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Ulaganja u BiH

Prema revidiranim podacima Ministarstva vanjsketrgovine'i. ekofiomskih odnosa BiH.strana direkina
ulaganja. (SDU) su u kvartalu, kvartalu 2014. godine iznosila 34,3 miliona KM $to je 65,2% manje u
poredenjy,saiistim periodom u progloj godini:(prvikvartal 2013: igodine).
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Prema zadnjim podacima Centralne banke BiH strana ulaganja u 2013. godini iznose 507;1% mition
KM i ovaj je iznos heznatno maniji (za 5,1%) u .odnosu ha alaganja u istom petiodu prétle godine.
Neto finansijska aktiva iznosi.-29 miliona KM (ulaganje u inostranstvo:iz BiH je:negativho'tj. dolazi do
povlacenja kapitdla premaBiH) a flnansuska paswa 478 miliona KM, tako da:direktne.investicijesu BIH
izhose 507,1 milibna KM (aktiva i pas:va) Ovaj navedéni'iznos se razlikuje od podataka dobijenih: od
~Ministarstva vanjske trgovine i ekonomskih odnosa BiH” zbog razlitite metodologije prikupljanja i
prikaZivanja podataka.

Grafikon.21: Stanje' DSU.po kvartaliima u'BiH {u 000 KM)
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lzvor: MVTEQ

Najznacajnija ulaganja po:zemljama u prvom kvartalu 2014. godine odnose se'na:

o talija 31,5 miiliona KM
»  Kuvajt 6;34 miliona KM
o Hrvatska 3,97 miliona KM
» S, Arabija.1,47 Miliona KM

. Grafikon 22: Najznatajnija;ulaganija.u BiH.po;zemljama do.30.09.2013.g0d.
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‘lzvor: MVTEQ

2 Navedéni izhos'se’ razlikuje 0d'podataka dobijenihiod ;Ministarsiva, vanjske trgovine i:ekonomskih odnosa BiHY' zbug razlidite
{metodologue prikupljanja ali; pnkazwanja podataka JMOFTER" evidentira nove: registrovanaulaganja:na osnovusudskin: rje§enja 0
wiasnistvu dok ulaganja prema ,CBBIH" préfaimétodolodkim standardima i mstrukcuama ,,Medunarodnog Monétarnog; Fonda“ i
.»OECD"0buhvataju mnogo Siri pojam ijl'ukileCL.IjE reinvestirane zarade iiostalikapital’ (ulaganja sestrinskih preduzeéa)..
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Dok;se najveée:povladenje,.odnosno smanjenje kapitala odhosi nat
* Slovenija -'8,37 miliona KM
¢ Stbija - 5,26 miliona KM .

Registrovani ukiiphi strani-kapital'pretezno se odnosi na ulaganja uoblast bankarstva i finansija; koja
uéestvuje sa'28:6' miliona. Firme koje se bave-trgovinom ufestvuju.sa 13,2 miliona KM,.dok: oblast
usluga ucestvuje sa 9,4.milioha KM.

Grafikon 23: Registrovane FDI'u BIH po djelatnostima u'(000) KM
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lzvor: MVTEOQ

Agencija za ocjenu kreditnogirejtinga "Standard. & Poor's" potvrdifa je 28.3.2014. Bosnili Hercégovini
suveteni kréditni rejting ,B'sa‘stabilnim izgledima*,

33




DODATAK






36

Hid.n31151e1s.eZ B[1DU3BY-1I0AZ|

2'05
PR

woul|d 'wolldaus woupliya|aialuessfipaeus | efupoazjord 'SeqQ.
Awaudo euisew afuell|eisul [ jearidoy £€D

m.w_.,smauc_ ejeapessid.e|@isQ ZgD
efelgalueu e[upoaziold 1€9
.m>mﬁ.ﬁmh.;_.Eo,;mfn_.sm__mpmo,"m?ﬂo)u.ohn_ omu

eanjoydn|od ) edijoy1id, ‘e|1zoA ||UIOIOW B[UPOAZIOIY 62D

.cu.ﬂmb@smc_mmf m_cvoﬁ_o.__mwmo
awaido suLpalelupoaziord 223

‘epoaziosd Yo YiyaiuoaIyaja-a) eleunel Blupoaziosd 922
Alba1do:) elisew Wiso ‘epoAzIold Yiu|e)aw YiAc1e8ielupoAzIold 152
‘  Bjetalu Luzeq elupoaziony 429

epoaziod Ylu(eau|w yjuielawau Yieiso elupoaz|od €29
‘esewryupnse|d 1-awnd po epoazjosd efupoaziond 22D

v

piesedaad ypsinenewae) | epOAzioLdiysInatewse) yluaouso-B[upoaziold Tzo

0T epoazioldiypisiiway |-efiejiway efupoaziold 0z
' epoAziold-Yiuyeu yjueuyes.tesyoy efupoaziold 610
T es|dez.y|uafjw|usia[ueaezouwn | aluedilelg m._”u
o't eJided po epoazioud 1ended eflupoaz|odd £TD
TE ejellsarew ‘efeysalwiey wiso ‘ein|direalp po epaazioad:| eap epessld 919
h,.m‘ ‘epoaziasdiyiupols 370y efupoazicld ST
, ¥'e apalpo elupoaziodd $12
T'E. 11532 B[UpOAZIOIYd €17
60 €poAZI0sd ypisueynp efipoazicid Z19
L'E eid efupoazibid TT3 -
mdﬁ. epoaziosd yiuagquelyald elupoaziold 013
€T ! euawey j'epnd yljeyso sfuspen 04
¥' epn:yjujeiaw-aluspen £0g
- ot eyudi ! eual|8n aluspen 508
8'6 01T (£:5€/vuesTAazNZI) Would T WO(1848u3 WoulN3|a.afueaalpgeus) elupoAzioid @
8's z'99 ef1shpurexgeapeiald 3
0'f- 8'ZT euawey | epnu 3fuspea 8
6'v 8wt . nlusouiod'nyoils-ez'|poaziosd 1ulenaN
68 6'C nfugosjad:mjolls ez poazioid.|ufel |
001 68 ) Ipoaziold E_S_amv_
‘59 G'EE - HEIEDE
9"y £'0¢ Jnluselyod;nuzegnpaui.ez, IPOAZIOIE
) m~m .o ooa oudny m__hm_.i:_.

Hig n- mEuoﬁ_EQ mv_.u.:bm:_uc_ ".n_m_mn_m.._..




H

14 MyjjIsiiels mN ‘poAEZUlRIBRAY "

1IoAZ|

0i€T-
viiz-
€8T
zig-
8'TT-
y'vE
TTE
6Tz
£'0%-
£'6T
£T-
6'sT

I

Eie
9'gE

ad
¥
0z
9
8'E
1
Ly
g0

woudil Eo__m._m:PEo:m_bv_m_m.mEm>m:Em:m._ elupoaziold

awaldo | eurseil.afueljeisu) | yeaeddog

SEQ
€8

ellisnpul exgenipesaud ele1sO 26D

m_mymw:: eu mE_uo>N_E..._

[BARISPRJSWILZOARIIIT Uijeisd-ETUpoA

£21|0513dn|od 1:e3ljoyiid ‘e|iZ0AUIOIOW BIUPOAZIO.d
“Up-telepaun | euisew elupoAziosg
mEEmoacu_bV_w_m,mEnoﬁ_o.i
epoaziosd-yipndos| ynpRluciyas 81 eieungel e[UpoAziold
‘3WaJdo ) eulseEW Wise ‘epoaziold yiujzew E>Bom mEno>~_oE

) ’ (E|E13W (iuzeq BllipoAzioy

epoAzZiojdiyjulesayjws Yjujelaway _Emumo m::uoﬁ_oi

esew yugnse|d |.wng po epoazicid m_cuo>~_o._n_

memnEn._ YiisInsae ey Lepoaziold:ypisinadeiLse] Yluaouso mEﬁo.;N_o._m
mnoﬁ_oa ;_v_m:Emc I E__mx_Em; Euo>~_9n_

m.m_n_mN ;_cm__c‘__cm.,wE@,mmocE: | m.Emn_Em 18
esded po epoazioud iedded. mEvoE_ok_
eefualeus! &muMmﬁEmc wiso ‘eyn|di| eAIp Po.EPOAZIOID | BAIDIEPRII
epoAZInId LIUPO.S:)-BZ0); m:._no> 1d

muw_uo mEuo..,N_Ea
5333 elupoiaziod
epoazicadiyiysueinp elupoaziold
e|d-e(upoaziold
'epoAzoJd iy uagLueIyaId BJUPOAZIOLd
‘BUBWEY; BPNJ.YI|BIS0,S(UAPERA

PN UIuiEIB U UAPEA |

eyusy | eusl|gmiafuapes

18D
1}:0)
622
82D
Fi40)
929
570 .
ve
£79
T
129
023
BT
81D
410
912
51D
¥I2
€19
<12
T

012

808,
Log
508

(€75 auesd aaznz|) woul|dt WohFisua WouRLIM3|

luenalpaeus refupeaziold ‘g

BlLasnpur BYIEAIpRISId )

eUIWeY epny 3fuap

BA G

nlugoaiod nyouigiez:poazioid |ulesan

:Emoboa mjod15iez |poAzZIcd

1ufea

|poazioad iujendey
ei3aeuy

nfusduod.nizejnpatuiez [poA

ZI0dd

oudmyn-e{snpu)

37



38

Sy MysIIelsiez poaez pRINday oAz

£'02: LT~ 9ig- 18T £ ) §'y7 woud | wolidiaus wouguya|e alueaalipgeus' m_cvo_ﬁ_o& €
6'DE 9/ (444 £'7e- TTT - ‘B'E swaido | evisewsalueelsu |yeaeldod ££3
£t '8l L' 61091 s'ge €0 ellisnpuLesReApeIdIdieleIso Z€)
o'yt €Te 7'91 Loz 7'e- Vi _ eleygalweu elupoaziold TE)
7/82- 19'8¢- 40 '8z o'ty _ 0'0 eARISPRS Y|uzoA(lud.y)(eI50 E[UPOAZIOLd 0€2
v'te 0'8S 6'Ls a2 '8¢ L'0 eoyosudn|od. dijoyd ‘2jizoA yruiojoww Elupoaziold 622
g'c- 65z £iL1- 6'69 9L Lo _ U 'prelepaun’] euigeW EUPOAZION 82D
A 1'5¢- €7 Toy 9'1: 81 Bwaido suliyaelupoaziod, 222
£'97- o's T't £'6%- 907 0 m_...oﬁ,oa.;ﬁu_ﬁou_;_.ﬁ__co.ﬂmﬂmﬂﬁ.m‘_mc:wﬁ.m.Euo_;N_Em <Tde}
T:0Z 9'%¢ 9 9'¢ 7'c 7’9 awaJdoy| BuiseW WSO ‘epoaziod:yiujeiaw yinolodelupoaziold 5z3-
b £eE £71 £5¢- 54T~ ' ‘  e[elawyuzeqRlUpOAZIOld 2D
6'19 m,mvﬁ. 9'CET 6'D€- Z7'81- k4t gpoAziold Yiujeiauiw, :_c_mpwEmc yje1so: mEuo>~_o.£ £79
T'th 0T T'LS L'ee LT 6'T esewr-yuzinseld |:3wngipoiepoazioidielupoaziold zzd
TTT- £'ET- 78§ 60T Lty ¥'0 ejesedaid ypsinaewliey 1'epoAZIOId YHSINATRULIE) YIUACUST RIUROAZION TED
592 94T 9z S's T's T'e :epoazioldiysfiuay:l efjjexruayielupoaziold ‘023
S'6L- £'z- 9'T g'a 2'zT- e mno.ﬁ_oﬁéctmcﬁ_cm:ccmu 1.esyoyieflupoaziotd 8T
e 5isz 5T 6'LZ- €18 8i0 esidez.yuafjwius afueAezouwni afuedwels 1o
" 1'e- E- ¥ vy : 11E- ST eJjded.po.epoaziosd.) eided’ m:._uo_ﬁ_o._n_ FAc)
TLT PiEE 2’0z 9'El 61 7is e|efluaew felelsaliugy wisorteln|d,| BAIpIPOIRPDAZICId | eAID BPRIDIY .9TD
314 9’0z 44 87T g'g- 9ty epoAziold Yluposi.azoy elupoaziold ST,
Zivs 656 E'ET TIE '6'5T- 6T A apalpoielupoaziold #12
T'g 9i21- vTT: 2L'02 , £'gs* : £'T B|[Isy3L-elupOAZIDI 1D
T'6S- zl6 2786 9T ¥iog- 10 2poAzIoId LysURYNP BUPOAZIOId T,
5107 80 0'9t £ET 8'€T v'T  epidefupoaziond TID |
¥0- 60T 0z BT 1'0- 496 epoaziold: r__:mnc._m._;m._n_ mEno_..N_o._n_ 012
e Sor 695 L'§T- 6'8T" [ ‘elauiey} epny yjleisoaluapen go8
9'E 0ze ¥'oz 9:6 T'L. 5 epnu:yjeizulafuspen Log
] 6'CT 01 0T g 0'g- 6101 eyudy| reusi3n‘aluapen spg
£0z- L'TT- 9'g- 21 £y ) ST {g'9¢'aueid-aaznzl) wou)|d. woliFrsua woupliya|s:s(ueasipgeus, elupoaziold Q
L'y T L6 Ty : efliisnpuleygespesald 3
£/z1 ¥'71 9' R euawe)+ epnuafuapen g
0’8 BET 8'0- 9i97 nlugoszod.miedy eziposzioid (ulenan
80T, <Y LT vET niusojod:nyolisiez Ipoazoud.jufes |

L€t Jpoazioid ujeydey
£ efifial]
67 nfusosod nuzeyipaw ez,1ponziold

B ¥4 oudnyn gfuysnpu]

!l.::\l

sUef

gg

mm,_:.m.—:noﬁ_oa mv_m—_bm:_uc_ ‘g'esgel,




NAISIOUIASDDLE N 3{upoAZI0Id: 15D 1U]D3Y.y

JOARZ H§1BMIUE L SYHELHOAZ| DPOADZ.YIYI1IS1101S LiyS1231)us m:Emm‘_caE_Em.s_Sc._@o.uﬁmns_,c.&.mmPE:m&m.wogn_.‘:um.:m.ocam_i

- - g'sT 6% 45TZ HSLINY JUDIS
Y WPUT Jisunipowoq -+ wezuny

oudnyn:-.e3s1InY 12580
I e ) T T ien

i Pl vam e ¢ am [M?sﬁWM\MWwW @M&mﬂ%@%@%@%@
L'6T- z: an gle- (lp1UAnd'UazaAa1d) 1RIuzaljag ) i
1'8- g's: el L% ¥0T 6ST  8Sl- 6L 87 (eqououszanaid) ngiuzsjaz
L'y I'6~  8ET- 8T ¥ E7C §0-  §'0-  £0z- | (171wInd ‘asud) ‘A3ud-yspeBlig.- 0¥spelD z0A3.4
1'g- o'g- - ¢’z 8T L'e g's- 0'v- 6'E J{1p1uInd uszanaad) 1UADISD
! 9 g'st 1 {2901 cuazona.d).1un0ISED

- WLW .‘lﬁ.o.ﬁ.iﬁ_m ,mn.v
6F%I - g% nfuso.izodinyo.is.oz iponziosd iufosyap:
S'6- 0's £ 9%  TWI Z'se- st 8IE nfusouzod myousioz 1ponzoid tufoi
£ET 98T o 6T LT g'Te- 875 262 {ponzioid [ujpndoy' o
’ v ’ | £ s, £t e i m.__._umzﬁﬂ_
e I's v 07T 90 Ze LYT 50 pfibiauy:
6T 9T s 2§ 66 Z61* 6'E' z's Ipoazioad juipfipawiaiuy .
6'S L'y L'E 2. £ 59 Tt Zf wigo IyRiziy - Blupoazioid exsfiasnpul
4 ™
TI0Z TI0Z 010  600Z 800 .LOOZ .
ET0Z

(9%:n:8/81sey) 88n[sn |rellISnpuUl-4014S Ujeay-p ejagel

39




LS|

18151BZ1POARZ YSIDILT TLOAZ],

40

nnsipunepRIbin afupopZiosd 15es 1utesy

vig 0is 6 9{0T; S '€ '1- €0 9zz g9l ’ . {igywiosyepu efoeyap) elawdidsel ujeay
1 i ‘i N i i 1 [ 5 ad

Li8 20 (45 -0~ PTE 9LT ‘B12W04d S | UBUILION

€T TP 0's 9iz- 09 ¥’z (lgWosyapurelpeyap) exalusid 3sel (ujeay

Higd - ! co :

onsfjanisosn

e19wo.d 158 jujBunuo

8'6-

66

(=)

€8T

€€l 6T (12’ Wdsyapu| eliae|jap) Elawiosdysel jujeay

701 STz Z'9T, =4 ‘e13Wo.d 35e.ijU[eU|WON

L6 66 BTT (la7-Wwosyapu).efideep) elawoid 1584 (U|eay
) Hig4 o , - o

2laioad 3seLIuEUIWON

5 B
:mﬁ»w&:&w.ﬁw:ﬁ

g
.
2:07
= Sy 7 _ :
. o . . : (enopesizsoupalua) onlsieuispelg| L
9'eT- T8L-  TWE 9T Higy OAJSIeUiASpEIS
'0's 0'6T 89T H'T SH L e veluponzioid
. ., . , wqe bipldiy-eldpoaZiosd eysliiisnply
8L 811 06 ¥'6 Higd
010z 6002 8002 £00¢

{5 n'8/311seJ) BLLIIDUD 0 2ODIBS 1UlERY (G 'B|age]




“e1Rihusl Yy po woneasin eiauoizuadieloiq 8oudnin wosoupo. yiuesiiapuod efizuad,ROAIU. YiSIBHILS;NACUST BU BJRUNJEIZ] NS; iHig.n afjzuad:auzalsold. 4 .

nagslgls ez |poaez BSISMIUL 1I0AZIYSY 1 HigY N Uiua|$odez [oJglHTE nyiisiEIs ez w:u:wm@.hoﬁ_;z_m n ;_:w_moo_mm [0i9:

Sy DJd PUeY I'HIBA'CId/OIN BZ POABZ ‘Q4 lisH ‘Higd Blueaejsodiziéz ioaez yi1siiRls BZIPOARZ 14519311U3 ‘HIB MINSIHEIS EZielDuady 1oAZ)

ECE | TEE | S9€ | Z6E [ T€® |'ST8 | IE8 {928 | T'th - | Tty | Uy | 19€:ZT | €9Z:8YT. | BER'IRE |-2SP'TSS | SOEOT 96v'6€Y | £99°00/ | 'wIOZ-II
¥ZE | ZEE€ | 99€ | TSe | TI8 | 228 |Teg | TIg | sev Y | Y | 00SITT | HO0ST: | QSEV6E | €687955 | 29T9T TT0°8EY | T06°L69 | "H10Z:l
€CE | TEE | S9E [ ZSE | ¥Z8 | OT8 [ 0S8 [8£8 | T's¥ Sty | v'P¥ | S97:eT | €6T°0ST [ 9S8'v6E | ¥IE'ZGS | #91:9T OTY'9ey | 89£°969. | ‘P10OT-
‘€TE | 97% |.LpE | 8EE |IE8 |08 | S¥8 |'BER | T'E¥ TiLy | vy | SSTCT | YBTGYT | Z¥6°T6E | TBYESS | 'SEOIST | E65'8EY | SS/°E69 | 'ETOZ-IIX
ELE | STE | 9WE | BEE | /7B | 118 | 9€8 | 8ZI8 |¥'vy 1Ty | g | €SL2T | 96V'8YT. | S2T06E | WLF'TSS | £66iGT €659 | BLET69. | 'ETOTIX
ETE | 9ZF | 9¥E€ | BEE | TT8 | BO® | S¥8 | EE8 | 6iEy € | vvy | SEYTT | LT6BPT | SST'T6E | LOL'ESS | TLTGT £I8'cEy | B6ST'T6Y: | "EIOTX
ETE | 9T | 9¥E | BEE 908 | €18 | ZEB | 978 | B'Ey | €8¢ |v'iv | SWv | [EYTT | €6T'6KL | LST'E6E | £80°SSS | €6T:9T | SOEOvZ | LET'9EV | SE9°Z69 ! "ETOZTXI
80E | ¥T€ |'o¥E | ¥EE | ST8 | IT8 | SE8 |BZ8 |T'€v | |9y | 9%y | vOpiZT | LOE'6¥T | 60T'¥6E | 078'S5S | STEIT  POS'EEY | FIE'689 | "ETDTANA.
60E | ¥TE | 6FE | 9£€ | ST8 | €08 | 13 | 0£8 | £'¢v £y | vy | OPPET | TROWQST | 8SP'06E | 686795 | 9TE9T | LOvsEY | TSL'T6Y | "ETOTIA
60E | STE |'0SE€ | 9E€ | 078 [ 918 | s¢® |[ces | tew ity |. TPy | ESFCT | TO9WDST | £SZ'S8E | .LOE'8YPS | 9vEi0T PETSEY | TRTZ6Y | 'ETOZHA
60E | ¥IE | OSE | 9€€ | TE® | 967 | 9v8, | tE8 | Tiet 60F | WY | ObY'TT | ZLETST | €TS'E8E | GEENLFS | 48E9T | 98Z°VEY- | 89T T69
60€ | STE | 0SE | 9E€ | SI8 | 86L | 9€8 | #T8 | T'EP 0iLy | E'vy | EWVCT | S6CZST | TBLYRE | 6TS'6YS | ¥IEI0T | 6TLEEY | 0297069
|.0TE€ |STE | 0SE | LEE | SI8 | 66/ | 8¢8 |.618 [Eieh |'S'6€ |T'4v | L%y | 16VZT | 866ST | T60'9RE | OBS/E€SS | £8E79T | G/6'9F¢ | £68°'2sv | 112989
60€ | STE |'ISE | €€ | OI8 | TI8 | /I8 | GIR | ¥'E¥ TV | L%r | TOSTT | TLYGST' | ZEW'98E | S09'%SS | ELEST BEV'EEY | SEO'98S | ETOZI
OTE | 9TE€ | 0S¢ | 9¢€ | ¥Cg | TI8 | 9€8 | 618 | &gt Tty | 9%y | SST'ZT | SST'SST | OEE°48F | O¥9'pSs | TEZ:9T | 604°SEY | ¥ST'689 | 'ETOTI
€TE |ZEE | G9€ | ZSE | ZZ® | 918 | v€8 | 628 |ty £l | €'Yy | SLETT | 96¥6VT | T89'EEE | €55°58S | SFTOT TLELEY | Svy'869 | vTOZ I
OTE | STE |O0SE |4EE | 918 | /08 | L8 | TZ8 | 2sy Tt | 9%y | Z8€CT | SLZ:GST | 8T9'98E |'SLT'HSS | 6OEI9T 000°pSy’ | £ETL89 | “€TOZNI-
pIE | 9T€ | ZSE€ | 8EE | SI® [BI8 |SZ8 | T8 | G'ey T9Y | TPy | 6CZECT | 60S'SST | 6SLVAE | 1969°THS | ¥EOOT LEELEY | ¥SZ989 | ETOZNIA
A %. Iqoso 1o

Higd _ Hi | 08 | sy [ Hied [ Hia | aa [ sy [ Hed [ WG .n__....._ | sd | Hed _‘ .:_m.

S eliTe B U IS CTa R i soual :J.ii__.nonﬁu: edoIsHRd;

mu__&_cm_monﬂmcm_.o._m

PR NTHICRE T

%mu_._wa UD[Si

i
epel 315iz1] ‘9-ejaqe L




42

HIg: B URY BU|RIIUSD HOAZ|

%8'9 %89 %E'TT %81T %2'8 %9'ET %l %8s %9'T. %L1 %98 $idz 1li-i
%L %0'6 %EOT. GE'E %6'ZT %STT %b'TT %ES | %69l %EPT: %6'S "€T0T LX:1
%149 %g8'9 %ETT %L'T %6 %8I, %68 %us'e | %9 %581 %0°S "£10Z Xi-I
%59 HTE %9'6 #I'T %I/9 %S, %8Z %9'E. HTET %6ivT. %E'Y "ET0T 1A
%6'L %LT %EE %59 %Zi0 %THT %52 %T'E %E/09" %8'Y %02 €10 11|
%59 %L'0- " %8'0- %0'y %EY: . %6'9T o%HT- %0'T %572 . ug's ZTOZ 11X,
%8'S %ET %E0- %0y %S'L- %¢£'91 %8G %S'L %0'VE %L'9 “TTOT X1
%89 %T:E %9'0 %L:'8: %T'9T %810 %89 %b'8T %L'S ZT0ZIAs)

%6’y %' %8'C %6'9- %197 %H'T %L'f %6'8YT %49 IO M-

o4 ST AN : e i ;
£ySTIOT 7'68¥°6 £/699'0 Zi0E9 £81Z:8 6YSET | Tiesoe TEIT'Y TTrST 9'69EE 7'626'2 FT0Z Nl
£'760:9T. L'B6E'6 9'669°0. 0'T0P9 T'€0T:S £:68T'1 £/900°E EEST ¥ ETrsiT £'619E 6'606°C SETOTIIX:
L'EEL ST S'Z0T'6 Z'1g9°9 T'ELT’9 T'180:5 £EET T 1'888°7 YTy 8'905°7 9'gge:e 2048 "ETOZXII
BPETST 7'9/6'8 9'852'9' 1’2945 LTH0S 8195T'T L9t bLIS'E I 5'786,C 8/59/°C ETOZ "IARl
6'9ZTIST, v'y88'8 $Z¥2'9 Z'Ttig T'L0TS L1901 LI8TLT [4]:73:88 0P 0'££6i2 0'969'2 "£T0Z I1l-|
SOT6HT 81948 LTy L'708:S TTvo's 0'€S0'T LTy | veLE £YIr'e 90¥0E SUVLT "ZT0T 11X
'S'OVLPT T'TES8 P:607'9 E£'509'S £'8L6'T v'LE0'T §'8TSE 0IB8LE LB TALTA T'658:2 ez | ‘ziozx-l
TBETHT S'8Tr'8 £'010°9 T'657'S 8716’y 2'060°T BYIVT Tise L'9SET £'S65:7 €159T | zTOTIA
vL0EYT 0'2£2'8 Si520°9. SE9V'S V6L 0'090'T SLLE'T vSrL'E PEEDT 2102 111

&3 s

sk




Asisiieisiezielinady 1ioaz|

0'96 ‘9'T0T 6'66 60T L'76. : 9'G0T 8'66 ¥'S0T. ¥'86. 0's0T gafirall
0'96 5101 666 £'60T. 0's6 ] 6'501T 8's6 | €501 786, | 0'SOT | ‘vroe-n
096, £'T0T 6’66 | £%60T 8'r6 . 8's0T 0'96 7{SOT 5'86. 0's0t y10z-|
£'s6 6°T0T 0’00t L'60T 8'ser Z7'901 L4907 1886 8'%0T ‘€T0Z-1X
|9's6 ¥'201 2001 8601 0'pot 7’901 | 60T, | 166 1's0T CETOTAIX
T'96 z7'zot 9'00T | .9%60T 0'86 90T 750t 166 1's0t *€T0T-X
T96 S'201 10T L'y0T 9'%6: ¢'90t 1’5’86 . 0:90T 566 6'V0T "ET0TXI
0'96 '£/00T L'T0T 7'T0T Lv0T | 0'88 790t YOOT S'apT. 8'66: 8501 '€TOZ-HIA
T'96 | S'00T 82071 £'00T 6'E0T £'l6 F'90T 0'T0T Lt0T. 2001 z'sot CETOTHIA
z'96 | S'00T. 8201 . | 9'00T 6'€0T. |z 6'90T 1201 | T'OTL 0 10T $'90T *ET0Z-IA
1'96 '9°00T: £'20T 9'00T 50T 6'96; 9’501 ‘€'T0T: £0TT 00T 1'90T ET0Z-A
1'96 00T 9Z0T £00T | TY0T 096 '90T 70T, T'0TT 2907 *€T0Z-Al
£'96 666 1°20T. TI0T | 60T '8 9'90T 10T,  |00TT. 00T 8907 *ET0TAII
996 6'66 1'Z0L: T'TOT 6'60T: 9'cE Z'90T 9'T0T. &60T 0°'T0T £'90T ETOZ-1I
9’96 00T 20T S'T0T 6'60T 0'6® . - | ¥'90T 8'Z0T. 8601, ; £'90T £102:
5’66 6'66' 8'F6 8's0T _ 6'S6 36 “PI0Z I1IH
0’001 £'70T 9'gg 80T 60T ) | 8’0ot . ETOZ I
6'T0T. 0'€0T £'€6 6601 H o'zot. | | vzor A G AT
. , __ I — = 00

43




0'00T | £'T0T | £'00T T'¥01 #'00T: L'TOT o0 20T 6°20T £0TT v'86 90TV "WTOZ-HI
T00T | €'T0T £'00T T'v0T +00T 10T +:00T 6T0T. 6201 £o11 S'86 9011 PTOZ-I1

| 8'66 | E'I0T £00T 1501 1.2°00T, L'T0T S'oot 6TOT, L'66 6907 ¥'66 | 60T | 'pTOT
"T00T | s'torT Z'00T 1901 8001 LT0T: £<00T 0:20T £'00T £°40T 66 T'TIT. *ET0Z-1IX
100 | STOT z'o0T T'v0T 8:00T. |.LT0T. £'00T | gizot _E00T 0T | 1’66 | PITT "€10Z-IX
6'66 £60T €'00T 1v01 | '8'00%: 1 LToT 8°00T | weor €001 Z'L0T 0'ss 8 TTT *€T0Z-X
6'66 £T0T. ¥'00T T'v0T 10t 130T £00T T'zoT €001 €101 0'46 g2t "ETOT-XI
0'00T | €TOT. g‘cot 1901 2101, CE'T0T $'T01T 0'€0T €00t €40t 616 Z'ErT "ETOZ-HIA
0'c0t | oTOT | 9’001 T'P0T 810 £T0T L'T0T 20T 00T Lot F'00T LOTT | "ETOTIA
T'G0T | 0'TOT. 9'00T Tv0T 8:TOL. | €101 10T Y201 z'00T ziLnt Y66 L'OTT ET0Z-IA
00T | 0'T0T <00t 001 g1Q71- €101 2007 | 60T z'00T 2101 9'46 GOTT "€T0Z-A
£'00T | E£T0T. S'00T 0'p0T 8701 ETOT 81007 0’701 Zoor - | ¢Z0T v'L6 | '§'TTT, "ET0Z-Al
£'00T 1 €'T0L "€'00T €07 |eiTotr £101 6100T 0:Z0T 1’00t TLOT 166 YZTT *€TOZ-I
8'00T | T'TOT | 5ot 6E0T 0T ETOT T'T0T 5101 T'00T TH0T 00T AR | “€roz-U

£T0T | S'T0T $'00T 6601 6001 0101, 1101 1§01 T/00T z'to1 ¥'T0T 9TIT €T0TA
) ( 1 s'oor , ¥'00T 6'T0T YTOZ 11171

| "€TOTHII
~8~ 50

mw ?ﬁf@wﬁwﬁ&

mcm._._.u..;_.w_wmwub.on_&mnc_ Egmpmmi g:e[aqel




Tabela'9:

- 11 2012 6786 7922 7:270.8 16910, | L6 | 15524.2
|-Vl 2012 691,3 8032 7.3606 - 6:789:0; | 1054 | 157492
I- 1% 2012 833,4 783,9 7:1395,0. 6:808;9 | 92:4 | 159137
1112012, 826,9 ‘7854 7.437,2 . 67947 | 975 |1s9m17
1-1112013 835,7 831,9 _ 7:452,9 ' 6:787,5 105,8 "16‘.013,6
1+V) 2013 8469 8435 I 7.457,4 68762 | 1147 | 16.1387
[-1X2013 870,2 820,5 7:437;3 6:989:3 91,6 | 16.208,7
1-x119013 | '502,9 8287 _ 7.521,2 700652 | 869 | 16.405,0
|- 11 2014 929,6 821,9 76317 | 71528 882 | 16624,1

2012 | 47,2% 11,4% 0,8% _ 6,7% .| -143% | 51%
1-V12012 | 42,3% 10,9% | 1,2%  58% 104% | 50%
1-1X2012 | 631% 4,0% ' 1,4% ' 5,1%. 6,8% | 572%
1-XIF2012, | 31,8%. 2,8% _ 4,4% | 1,3% 46% | 41%
1-1M2013 | 23,2% 5,0% ' - 2,5% ' 1,4% 155% | 32%
1-V12013 | 22,5% 5,0% ' 1,3% 1,3% 9,1% | 2,5%
=X 2013 | 4,4% 4,7%  0,6% 2,6% -09% | 1,9%
I-XI12013 | 9,2% 5,5% 1,1% 4,0%: <109% |  2,9%

i-M2014 | 22,2% | 12% | 2% _ 54% -16,6% | 3:8%

lzvori Céritralng banka BiHH _ _ _
*U:ostalim kreditima'su Kreditirdani dstalim findncijskii institucijama; neprofitrimyorganizacijaifia;i ostali kieéditi:,
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Tabela10:'Rast:i sektorska struktura depozita (

stanje;na kraju: razdoblja, u mil. KM)

: g S R

] I'- 111 2012 1.310;5 15051 | 1.681,4 7:182,2 1.081,8 12.761,0
- VI 2012 13190 | 45531 | 17195 | 73312 | 1.0473 | 129700
I-1X 2012 013194 1.405:6 1.860,7 7.396,1 1461,7 | 131432
{[ _1=XN2012 | 13193 | 1.297,2 ' 1.981,2 7.655,2 1.0736 | '13.326;5
I-- 111 2013 1.195;5 1.388;3 1.887,4 7.883,6 1.117,9 | 13.472;8
[-VI2013 1.126,2 1.383,3 1.937,9 7.931,1 1.095;9 13.474,5

|- 1X 2013 11780 |  1.4081 21353 | 80943 | 11139 | 13.929.7
| -X11,12013: 1.161,8 1.339,9 2.198,5 8.363,9 1.185;8 | 14.249,9

- 111 2014 12729 | 13709 2.100,3 . 8.4953 1.188,4 | 14.427;8
' _1-1n2012 193% | 77% | sR% 8,6% 19,1% 1,7%
1- V12012 -13,4% 7.8% 0,6% 9,5% 9,9% 3,3%
11X 2012 -153% | <104% 2,7% 7:5% 15,9% 2,6%
I - Xii 2012 113% | -13,8% 3,2% 86% 43% | 26%
I-1112013 88% | -7:8% 12,3% 9,8% 33% | 56%
I- Vi 2013 -146% | -10:19% 12,7% | 82% 4,6% 3,9%
1-1X2013 | -107% 0,2% 14,8% 9,4% 4% | 6,0%
I - XI,2013, -11,9% 3,3% 11;0% 9:3% 10,5% 6;9%
.- 11l 2014 6,5% -1/3% 113% | 78% | 63% 7,1%

lzversiCentralna banka BiH

*U) bstalim depozitima su:depoziti'sektora ostalih financijskih institutija; néprofitnih,organizacija i ostali,depoziti.
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Tabela 13::Kamatne. stope na depoznte (U'%, na godidnjoj razini)

‘ ovorenlm :
“‘m& AR
spuecem

17, 3,47 / ‘ _
2013:. 01. 3,76° | 4,79 4,45 0,19 1:91 4,13 5,33 0,13 . | 016
‘2013, 02. 3,33 4,93 | 4,58 0,19, 211 | 410 | 481 043 | . .. 0,16
2013, 03. 2,23 4,08 4,81 6,21 2,42 3,83 0,15 024
2013. 04. 2,12 4,57 4,16 0,21 1,75 | 4,56 | 014 018
2013:. 05. 2,15 435 4,74 0,22 1,64, 4,08 0,21 0;20
'2013. 06. 247 | 445 | 3,86 022 | 1,47 | 443 e | 021 oo
2013, 07. 3,31 4,15 4,05 0,21 247 | .. . 023 | 016
2013, 08. 2,39 | 4,09 4,07 0,23 1,18 4,05 | 4,00 0,15 - - 016
2013, 09. 2,31 4,13 4,28 0,23 2,24 | 3,69 412 | 015 N 5
2013.. 10. 2,32 4,04 4,53 0,25 2,05 4,08 e | 045 - 0sds
2013, 1. 2,01 437 | 3,63 0,24 1,31 ] 2,89 | 0:15 i 1 012
2013.. | 12, 1,69 | 386 | 3,93 0,22 2,46 | 3,52 014 016
2014, o1 | 1,66 3,72 3,42 0,22 2,45 | 3,03 0:20 0:12
2014. 02. 2,35 3,87 4,12 0,22 . | 3,40 4,78 0;20 | 017
2014. 03. 1,80 | 345 | 3,91 0,21. 1,57 | 2,95 e o028 .| 020

izvor: Centralna banka:BiH

Kamatne:stope .na depozite po videnju se:odnoseinalpostojece; pos!ove'

Kamatne stope:na depozite sa'dogovorénim dospiecem se odnase na hove poslove
Depoziti'u:stranoj valuti obuhivacaju sve strane valute osim EUR
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