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Uvod 

VijeEe ministara Bosne I Hercegovine je na 79,  sjednici održanoJ 05.03.2009. godine razmotrilo i 
usvojiio Prijedlog mjera iz nadiežnosti Vije ća ministara BiH za u ЬІažavanje uticaja globaine 
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje Je zadužena da u vezi sa 
navedenim prati kretanje makroekonomsklh pokazateija i da izvještaj  0  kretanju тјегеспо  dostavlja 
Vijeću ministara. 

Dlrekcija Je zadužena da „Informaclju" dostavlja mjese čno ParIamentarnoj skupštinl Bosne I 
Hercegovine  U  svrhu praćenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju  BIB.  

„lnformaclja" obuhvata kretanje glavnlh makroekonomskih pokazateija u BiH za navedenl period. 
Detaljna poJašnjenja svih oblasti koje su obuhva ćene u ovom dokumentu se mogu пас l u 
Ekonomskim trendovima BiH koje pubikuje Direkcija, kvartaino - četlrl puta godišnJe, te redovno 
dostavlja V1Je ću minlstara I Parlamentu  BIB.  

ввв  

Početak godine je obilježen smanjenjem doma će proizvodnje I Izvoza koji su praEeni slabom 
domaćom tražnjom i padom uvoza. Ovo je dovelo do nominalnog smanjenja vanjskotrgovinskog 
robnog deficita od 15,3% U  odnosu na januar 2015 . godlne . Godišnji pad vrijednostl robnog izvoza od 
2,8% је  U najvećoj mjeгi bio uzrokovan realnim padom prolzvodnJe (9,7%) i padom vrijednostl izvoza 
elektrlčne energije (54%) obzirom na stagnaciju ostatka robnog Izvoza koJi Je u najveEoj mjeri 
uslovljen kretanjima izvozne tražnje. 

stagnacija ostatka izvoza je u najve ćoj mjeri dovela do smanjenja flzl čkog obima prolzvodnJe  U 
 preradivačkoj lndustriji od 1,1% kako na mJese čnom tako I na godišnjem nivou. 

U isto vijeme, tin' se da ni дотаЕа  tražnja takode nije pozltivno doprinosiia rastu ekonomske 
aktivnostl. Na to prije svega ukazuJu smanjenje prolzvodnje i uvoza kapitalnih I dobara široke 
potrošnje.  Pd tome, bIago smanjenje PDV prihoda od 0,6% (g/g) prema poreskim prijavama ukazuje 

na slabu finainu potrošnju. 

Slaba doma ća tražnja uz pad izvoza i pad uvoznlh cijena su doveli do zna čajnog nominalnog pada 

robnog uvoza u januaru od 7% na godlšnJem nlvou. Time je uprkos pomenutom smanjenju izvoza 
došio do pomenutog smanjenja vanjskotrgovinskog deficita roba. 
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1. Realni sektor 

1.1. lndustrljska proizvodnja 

Prema prelimjnarnim podacima ВНА S -а  га  Januar 2016 . godine u Bosni 1 Hercegovini je registrirano 
smanjenje fjzl čkog obima industrijske prolzvodnje od 3,3% u odnosu na Januar prethodne godine, 
dok je desezonirani pad U  odnosu na prethodni mjesec б io nešta ЬІа ž ј  i iznosio Je 1,3%. 1  Smanjenje 
ukupne lndustrljske proizvodnJe u Bosni I Hercegovini posijedica je blagog slabi jenja kaka izvozne 
tako 1 дотасе  tražnje. Tako je preradiva čka lndustrija, č ija kretanJa su determinisana izvoznom 
tražnjom, zabjlježila Ы  ау 1 pad proizvodnje od 1,1% U  odnosu na istj mjesec prethodne godine. S 
druge strane, č in) se da Je klju čni razlog smanjenja ukupne industrijske proizvodnje bio pad u 
proizvodnJJ električne energije od 9,7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Tokom januara 
2016. godine pozitivan rast prolzvodnje zabiiježen je samo u okviru sektora rudarstvo , gdje je 
registrirano pove čanje proizvodnje  ad 5,2%. 

Grafikon 1: lndustrijska proizvodnja u BIH po sektorlma za Januar 2016. godlne 

izvoc Agencija za statistiku Bosne ( Hercegovine 

1.2. Tržište rada 

Prosječan broj zaposlenih lica  U  BIH u periodu I -XII 2015. godine je Iznosjo 713,6 hiljada, što je za 

1,8% više  U  poredenju sa 2014 . godjnom? U 2015. godini  U  gotovo svim djelatnostima je 
registrovano pove ćanje broja zaposlenih (g/g). Najveći doprinos rastu broja zapaslenih је  bio  U  
područjima preradivačke industrije ! trgovine no veljko ! malo, popravake motornih vozila I 
motocjkaja. 3  S druge strane, najbrža stopa rasta broja zaposlenih u 2015. godine je zabilježena  U  

1  Agencpa za statistiku Bosne I Hercegovine, 5aopštenje"Indeks oblma IndustriJske proizvodnje  U  Bosni i 
Hercegovini za Januar 2016'  godine", 07.03.2016. 
2 Podatak  a  broju zaposlenih u BiH za januar 2016. godine nije obJavijen u periodu pripreme lnformacije. Stoga 
su prezentiranl podaci koji se odnose na prosjek 2015. godine (i ukiju čuju revidirane podatke). 
3  Stopa rasta broja zaposlenih u posmatranim djelatnostima Je iznoslla 2%g/g. Najve ć i broj zaposlenih lica U 

BIN je u preradiva čkoj industriji I trgovini (37,5%), pa je i najve ć l doprInos ukupnom rastu broja zaposlenih U 

BIN bio U posmatranim djelatnostima. 

4 



родгисји  djelatnosti poslovanja nekretn?nama ( 13,5% g/g) .4  Uz porast broja zaposlenih i smanjenje 
broja nezaposlenih lica administrativna stopa nezaposlenosti  U  BiH  U 2015. godini Je smanjena za 0,7 
р .р . i lznosl 43,2%5 U januaru 2016. godine ukupan broJ nezaposlenih lica u Bill Je iznosio 539,1 
hiljada što je za 2 ,2% manje  U  odnosu na isti period 2015 . godine. 

U 2015. godini prosje čna neto plata  U  BiH se nominalno nije mijenjala  U  poredenju sa 2014. godinom 
i iznosila je 830 KM, a realni rast Je iznosio 1% zbog defiacije  U  BiH. 5tagnaciji prosje čne neto plate u 
Bill  doprinjeio je smanjenje plata u pojedinim podru čjima djelatnosti. U nominalnom iznosu neto 
plata Je najviše smanjena u родгисј lта  djelatnosti poslovanja nekretnlnama (-5,7% g/g), umjetnosti, 
zabave ! rekreacije (-2,6% g/g), te gradevjnarstva ( -2,4% g/g ). U 2015 . godini najve ća prosje čna neto 
piata u BiH Je bila u родгисји  finansijske djelatnosti 1 djelatnosti osiguranja (1.359 КМ ), a najniža je u 
родгисји  djelatnostJ pružanja smještaja, te pripreme ! usluživanja hrane (523 КМ ).  Broj penzionera u 
Bill u januaru 2016. godine je uve ćan za 2,2% g/g, a prosJečna penzija je iznosila 3586  KM, što je za 
0,2% više u odnosu na jstl mjesec 2015 . godine. Iznos najniže penzije se nije mijenjao i Iznosi 326,2 
KM u FBiH i 174,4 KM U RS. 

Tabela 1: Osnovni Indikatori na trllštu rada  U  В 1Н ' 

` 

Period  

~~ 

BroJ zapostenib 
lica  U  BIH 

BroJ nezaposlenih 
Iica ‚j BiH 

Prosječna neto plata 
u BIH  

ProsJečna penzlJa 
U  BIH 

BroJ 
5topa 

rasta  gig  
егоЈ  5topa 

rasta g/g 
U KM 

Stopa 
rasta g/g 

U KM 
5topa 

rasta g/g 
12015 . 705.306 1,9% 551.167 - 1, 1% 828 -1,2% 358 1,6% 

1 1 2015 . 704 .762 1,7% 550.095 -1,2% 820 -0,3% 362 2,6% 
1I12015. 705.921 1,5% 546.779 -1,0% 832 0,8% 361 2,5% 
IV 2015. 711.076 1,5% 542.253 -0,8% 833 0,2% 360 1,5% 
V 2015. 713.454 1,6% 537.341 -1,3% 830 0,0% 359 1,3% 
V12015. 717.287 2,2% 539.512 -1, 1% 834 0,5% 358 1,4% 
VII 2015.  716.704 2,0% 542.936 -1,0% 838 0,2% 358 1,4% 

; V1112015. 715.279 1,8% 540.886 -2,1% 826 0,1% 358 1,7% 
IX 2015.  718.926 1,8% 539.703 -1,5% 828 0,3% 358 1 ,5% 

, 	К  2015. 719.978 2,0% 536.902 -2,0% 826 -1,0% 357 0,8% 
XI 2015. 719.175 1,9% 536.659 -1,9% 826 0,5% 357 0,7% 
X I1 2015 . 715.425 1,3% 537.568 -1,7% 842 -0,1% 357 0,7% 
о 2015. 713.608 1,8% 541.817 -1,4% 830 0,0% 358 1,5% 
12016. - - 539.109 -2,2% - - 358 0,2% 

Izvor: BHAS, entitetskl zavodl za zapo3lJavanJe, zavod za zapo3lJavanJe BD, penzlonl fondovl u BIH, DEP kalkulaclje 

~ Doprinos pomenute djelatnostl ukupnom rastu broja xaposlenih Je blo manji znatno manji u poredenJu sa 
preradiva čkom industrijom I trgovinom zbog malog broja zaposlenlh u ovoj djelatnosti (0,3%od ukupnog broja 
zaposlenih и  BI1i). 
6 Administrativna stopa nezaposlenosti Je Izra čunata kao odnos broja nezaposlenlh Iica I  ukupne radne snage. 

6  Prosječna penzija u BIH Je lzra čunata na osnovu prosje čnih mjesečnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog 

boja penzionera u svakom od bh. entiteta и  ukupnom broju penzionera. 

' Podatak  0  broJu zaposlenih I neto piatama za Januar 2016. godine nije objavljen u periodu pripreme 
Informacije. 
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2. Javne finansije 

2. 1. 	Иdirektn) ровег l  U  B1H 

U januaru 2016. godine, bruto prihodi od indirektnih poreza su zabIiježili skroman godišnji rast od 
2,8%. Navedeni rast, uz smanjenje povrata sa JR, posljedi čno Je dovelo do rasta neto prikupljenlh 
prihoda u istom mjesecu posmatrane godine (4% g/g). Rast neto prihoda rezultat je rasta prihoda od 
PDV-a (8,5%), jer  we  ostale kategorije prihoda su zabilježile smanjenje. 

Tokom posmatranog mjeseca prikupljeno je oko 236 miiiona neto prihoda po osnovu  PEN.' Ova 
grupa prihoda, a  prema poreskim prijavama, tokom januara, Je za бilježila neznatno smanjenje od 
0,6% g/g. Ovo smanjenje je prvenstveno rezultat smanjenja uvoznog PDV od 4,6% koji čini 2/3 
prihoda. A prihodi od doma ćeg PDV-a Ьі lјехе  rast od 4%. Niži napla ćeni prihodi od PDV-a pri uvozu 
roba rezultat su smanjenog uvoza  Li  istom mjesecu. 

Po osnovu akciza tokom posmatranog mjeseca prikupljeno je oko 118 miliona KM. Od 01.  Januara 
2016,  godine na snazi je nova Odluka  0  utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos 
akcize na duvan za pušenje za 2016. godinu'. Na smanjenje prihoda od akclza uticalo je smanjenje 
uvoznih akdza (1,0%), dok su akcize na doma će proizvode ostale nepromjenjene (0,2%). 

Kao posijedica navedenih kretanja, sredstva гaspoloživa za raspodjelu korisnicima sa 1R UIO su bila za 
1,4% veća u odnosu na januar prethodne godine. Zbog smanjenih potreba za servisiranjem vanjskog 
duga (23,6%), uvećana su preostala sredstva namJenjena finansiranJu budžeta (4,8%) korisnika u 
raspodjeli sa 1R. 

' Na ukupno prikupijene prihode od PDV-a, kao i na njlhov rast doprinos je dao I dio ovih prihoda, a koji se 
odnosi na uplate PDV -a пар lасепе  u postupku prinudne naplate. 
''Ylužbeni giasnik BIH", broJ 94/15.Odiukom je definisano da se od 01.01.2016. godine, na cigarete ( duvan та  
pušenje pla ća sljedeča akciza  Ito:   
1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+posebna)lznosi 2,23 KM u  pakovanje cigareta od 20 
komada: 

• proporcionolna akciza po stop? od 42% no osnovicu utvrdenu in skladu so с?опоп  15. stay (1) tačka 6) 
Zakono 0 аксlтата  in Bosп ll Hercegovini ( 51už6enig1osnik BiH ; 6r. 49/09, 49/14660/14)1 

• posebna akciza  in  7znosu od 60,00 KM  zo 1.000 komodo, odnosno 1,10 KM za pokovonje od 10 

komada. 
2. akciza na duvan za pušenje u lznosu od 89,20 KM po kllogramu. 
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Tabela 2: Naplata 1 raspodjela prihoda ad indirektnih poreza (rast g/g u% ako nije druga člje naznačeno) 

2015 

struktura 2013 2014 2015 

nov 

15 

dec 

15 

Jan 

16 

Bruto prihodl- prikuplJeno 100,0 0,2 6,1 1,8 2,6 -2,8 2,8 
Povratl 17,2 12,8 17,6 -6,5 -6,8 -4,4 -3,0 
Netoprlhodl - prikuplleno 82.8 •2.1 3•7 3.7 4.7 _2.4 4.0 

PDV 51,2 -1,9 3,4 1,5 6,4 -5,7 8,5 
Carine 3,8 -5,6 11,5 1,9 -7,3 -12,3 -15,6 
Akclze 22,2 -2,5 3,2 7,7 4,9 8 ,7 -0,4 
Putarine 5,0 -0,1 3,2 8,7 13,2 8,9 -1,5 
Oпali prihodl 0,3 1,7 7,6 4,2 26,2 2,8 -5,2 
Neuskladeni prlhodl  0,3 103,9 88,2 170,0 -100,0 0,0 -1,0 

' Raspoloilvo za raspodlelu 100.0 0.1 6.0 1.9 2.6 ii 1.4 
Minimalne rezerve 17,4 12,6 17,4 -6,4 -9,2 -0,9 -1,9 

lzvor:  1)10 BIH 

2.2.  Prihodi od direktnlh poreza, doprinosa i neporeskih prihoda u BiH 

Prlhodi od direktnih poreza, doprinosa I ostaiih prihoda u nadiežnosti entitetskih poreskih 
uprava su zabilježiie godišnje povećanje  ad 3,6% tokom januara 2016 . Navedeno povećanje је  
rezuitata rasta direktnih poreza, ostaiih taksi, kazni i naknada, dok su prihodi  ad  doprinosa ostali 
nepromjenjeni. 

Povečanju ukupnlh prihoda doprinos je  dab  o pove čanje istih, prikupijenih u nadlelnosti PU FB1H, koji 
bilježe pove ćanje tokom posmatranog mJeseca. Nasuprot njima, ukupno prikupljenl prihodi u 

nadielnosti PU RS biiježe smanjenje. Na smanjenje prihoda ро  osnovu poreza na dohodak uticaie su 
izmjene Zakona 0 porezu na dohodak iz 2015. u dijeiu koji se odnosi na ukidanje oporezivanja 
dividende I udjeia u dobiti pravnog iica, te mania napiata poreza  ad  kapitainih dobitaka 10. Na 
kretanje doprinosa  U RS-u odraziia se promjena osnovice za doprinose za iica koja samostaino 
obavijaju poduzetnl čku aktivnost' к  
Kako su se kretaie pojedine katego г ije prihoda  is  entitesklm poresklm uparavama može se vidjeti iz 
tabeie ispod. 

20 Nov1 Zakon  0  porezu na dohodakje u prlmjenl od 01.09.2015. godine („51u1benl giasnik RS br. 60/15), a 

efekat primjene je prisutan i u prvom mjesecu 2016. godine. Od 01.01.2016. na snazl su još I :Zakon  0  porezu 
na dobit („51u1benl giasnik R5, br.94/15), Zakon  0  izmjenama Zakona o porezu na upotrebu, drianje I nošenje 

dobara („Službeni giasnik RS br.110/15). 

~ ' Od 01.01.2016. U  primJenl je i Zakon 0 Izmjenama I dopunama Zakona  0  doprinosima („slulbenl giasnik R5 

br.103/15). 

.пF..ca, , .~....т-тт ...:.. 
jludletl .

~•:..._.~ .~ . г _ 	....._... 
servlslranje vanJskog duga 

FBIH 

R5 
BD 

Raspodjeljeno nakon servisiranja 
, vanjskog duga 

Inttitudje BIH 

F81H 

R5 

BD 

.. 	

~

~ 	
. ,,~,-..... a-,.-a•- .,_  vr--~- г-.,.•чмe--..~,~,+,.-r 

9,1 4  47,5 2,9 -17,6 15,4 -19,8 -23,6 
5,9 51,0 3,3 -17,8 16,7 -21,3 -25,0 
3,1 41,1 1,9 -17,8 12,3 -17,1 -21,0 
0,0 474,5 83,5 91,3 0,0 -5,1 0,0 

73,5 -7,2 3,8 7,4 3,9 2,6 4,8 

11,8 0,0 0,0 0,0 5,0 -4,3 -0,8 

39,4 -7,7 4,8 9,3 1,8 3,4 4,4 

19,8 -11,0 4,3 8,8 6,9 7,2 9,3 
2,4 -2,9 3,9 3,7 5,7 -2,1 2,7 
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Tabela 3: Prlhodi od direktnih poreza, doprinosa, taksl, naknada I ‚I. 

Naziv prihoda 

FB1HJan 2016 RSJan 2016 BIH Jan 2016 
mlliona KM vast u mlliona KM rast u millona KM rast 
2015 2016 % 2015 2016 % 2015 2016 и % 

Direktni porezl 40,1 51,7 29,0 25,3 23,2 -8,0 65,4 75,0 14,7 
Porez na dohodak 23,4 27,3 16,3 16,3 14,3 -12,6 39,8 41,5 4,4 
Porez na dobit 7,9 9,6 21,6 6,7 7,2 7,1 14,6 16,8 15,0 
Porezi gradana 8,6 14,7 70,5 1,2 1,0 -22,3 9,9 15,7 58,9 
Ostali parezi 0,1 0,1 -4,3 1,0 0,8 -18,3 1,1 0,9 -16,7 
Ostale takse, kazne 1 
naknade 41,9 47,6 13,7 21,3 21,4 0,5 63,2 69,0 9,3 
Doprinosl 217,2 219,2 0,9 91,8 90,2 -1,8 309,0 309,5 0,1 
PIO 123,2 121,2 -1,6 52,5 50,7 -3,4 175,7 171,9 -2,1 
Zdravstvo 84,6 88,1 4,2 32,5 32,7 0,6 117,1 120,9 3,2 
Nezaposleni 9,4 9,9 4,8 2,7 2,6 -2,2 12,1 12,5 3,3  
Dječija:а3[1га  0,0 0,0 3,9 3,8 -2,1 ' 3,9 3,8 -2,1 
ZapošljavanJe invalida 0,0 0,0 0,3 0,3 32,1 0,3 0,3 32,1 
UKUPNO 299,2 318,6 6,5 138,4 134,9 -2,6 437,6 435,5 3,6 

Izvor: Poreska uprava RS I Poreska uprava FBiH 

Graflkon 2: Rut prihoda od direktnih poreza, doprinosa I ostalih prihoda (u %) 

Izvor: PU FBIH I PU RS 

3. Cijene, monetarni i finansijskisektor 

3.1. Ci%ne-Indeks potroša čkfh cijena (CPI) 

U januaru 2016 . godine  U  BIH je registrovana deflaclja od 0,8% U  poredenJu  n  istim mJesecom 2015. 
godine . Kao i u 2015 . godini najintenzivniJe smanjenJe cijena u BIH Je bib u odjeijclma prevoza, 
odječe I obuče, hrane i bezalkoholnib pića (kretanje indeksa potroša čklh cijena  U  posmatranim 
odjeljcima je prezentirano  is  tabeii ispod). Promjene cijena na svjetskom trtištu eneregenata 
(prvenstveno nafte I gasa) i hrane su zna čajno determinisaie Opšt1 nlvo cijena u EU i zemljama u 

okruženju. Cijena sirove nafte u januaru 2016. godine je smanjena za 37% g/g, gasa 46% g/g, a cijena 
hrane je niža za  12,2%.12  Nastavak procesa uskiadivanja akciza na duvan I clgarete u BIH sa EU 
zakonodavstvom Je doprinjeo da najbrli rast cijena u Januaru 2016. godine bude registrovan  is  

r: izvor: MMF baza podataka (sirova nafta -simple average of three spot prices, prvodni gas- Rusija, Indeks 

hrane). 
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odjeljku alkoholna pića I duvan (9,5% g/g) ia 
 5ve ostale kategorije CPI lndeksa nisu'male тпасајп lје  

osclacije tokom posmatranog mjeseca 2016. godine. 

Tabela 4: lndeks potr0ša čklh cljena u BIH (CPI) 

1-К 11 2015. I 2016. 
'-Xii  2014. 12015. 

00 Ukupan lndeks 99,0 99,2 
01 Нгапа  I bezaikoholna pića 99,1 98,9 
02 Alkoholna piča I duvan 107,2 109,5 
03 Odječa I obu ča 92,7 91,5 
045tanovanje,voda,  el. energija, pun i dr. energenti 101,1 100,1 
05 NamJeštaj, kućn' uredaji 1 redovno odrlavanje kite 100,3 99,9 
06 Zdravstvo 101,3 100,8 
07 Prevoz 93,1 94,9 
08 Komunikacije 100,2 100,0 
09 RekreaclJa 1 kultura 100,2 99,6 
10 Obrazovanje 102,1 102 ,2 
11 Restoranll hoteli 100,4 100,6 
12 Ostala dobra I usluge 99,8 100,4 

izvor: внАв  

3.2. Monetarnl agregati 

Ukupna novčana masa (М2) U 2015. godini dosegla je iznos od 18,7 mlyd. KM što je za 1,4 mlyd. v'še 
u odnosu na 2014. godinu. Ovo Je rezultat prvenstveno rasta depozita u doma ćoJ valuti, a zatim I U  
inozemnoj, te rasta gotovine izvan banaka, a što Je prikazano u tabet' ispod. 

Tabela 5: Monetarnl agregatl (urn I. KM, stanje na kraju га :доы  Ја ) г4  

RazdobIje  
Gotovtn 
a  lrvan 
banaka 

Prenosivi 
depoziti u 
дотасој  

valuti 

Ostalt 
depozltl u 
дотасој  

valuti 

Prenoslvi 
depoгitl u 

inoz. 
valutl 

Ostali 
depozlti 
u inoz. 
valuti 

Ml QM М2 

1 2 3 4 5 6 7=2+3 8=4+5+6 9=7+8 
1: 111 .2015 . 2.827 4.423 3.396 1.293 5.381 7.250 10.069 17.319 
1.-VI. 2015.  2.874 4.558 3.446 1.386 5.470 7.432 10.301 17.733 
1: 1Х.2015 . 3.020 4.851 3.507 1.402 5.516 7.871 10.425 18.296 
1: Х 11. 2015 . 3.054 5.128 3.565 1.360 5.543 8.181 10.468 18.650 

stopa rasta g/g 
1.1 11 .2015 . 11,2% 7,3% 10,0% 12,0% 2,5% 8,8% 6,1% 7,2% 
1.-VI.  2015. 9,7% 10,4% 10,8% 14,0% 4,6% 10,1% 7,8% 8,8% 
1:1К .2015. 9,7% 7,2% 10,8% 11,4% 4,6% 8,1% 7,5% 7,8% 

1: Х 11. 2015. 8,5% 14,0% 5,5% 4,6% 5,0% 11,9% 5,1% 8,0% 
izvor. CBBIH 

LI Povečanje akciza na cigarete I duvan od 01.01.2016. godine. Minimalna akclza za pakovanJe cigareta od 20 
komada iznosi 2,23 KM, a posebna akciza 1,20 KM za isto pakovanje. Akciza na duvan iznosl 89,20 KM p0 

kllogramu. Izvor: Odluka o utvrdivanju posebne I minimalne akdze na cigarete''znos akcize na duvan za 

pušenje za 2016. godinu. 
u Transkacijskl novac (Ml) dine gotov И a'zvan banaka I prenosivi depozitl U doma ćoJ vaiutl. Kvazl novac (QM) 

č ine ostaii depoziti u doma čoj vaiuti, prenosivi depoziti u Inozemnoj vaiuti I ostaR depoziti u'nozemnoj valuti. 

Mi l QM с lпе  М 2. 
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Pričuvni novae (MO) u promatranom razdobIju Iznosio je 7,6 mlyd. KM i zabilježio je rast od 8,8% gig. 
Budu ć i da pričuvni novac raste nešto brle u odnosu na nOV čanu maw, multiplikacija novca je 
usporenija u odnosu na prošlu godinu i iznos1 2,4991. 

Tabela 6: Prlčuvnl  novae (u mu. KM, na kraju razdobija) 

RazdoblJe 
Gotovina irvan 

monetarnih 
vlastl 

Depoziti banaka 
kod monetarnlh 

vlastl 

Prenostvi depozitl 
drugih doma ć ih 

sektora kod mon. 
vlastl 

Prlčuvnt 
novae (MO) i 

1 2 3 4 5=2+3+4 
I. -111. 2015. 3.228 3.573 8 6.808 

I. - VI. 2015. 3.311 3.642 4 6.957 

1. -1Х.2015 . 3.496 3.738 29 7.263 
1. - XII. 2015. 3.500 4.064 52 7.615 

stopa rasta g/g 
I. - III. 2015. 10,2% 6,2% -38,2% 7,9% 
1. - V1. 2015. 10,1% 7,0% -51,5% 8,4% 

I. - IX. 2015. 10,7% -4,5% 268,4% 2,6% 

I. - XII. 2015. 9,0% 8,3% 35,2% 8,8% 

lzvor: CBBiH 

3.3. Pros%čno stanje гасипа  obveznih pričuvo 

Prosječno stanje гасипа  obveznih prlčuva banaka kod CBBiH  U 2015. godlni povećano je za 9,7% U  
odnosu na 2014. godinu I doseglo je iznos od 4,1 mlyd. KM. Od tog iznosa na prosječne obvezne 
pričuve odnosllo se 1,5 mlyd. KM, a na vlšak lznad obveznih prl čuva 2,6 mlyd . KM. lako je  U  razdoblJu 
od srpnja do rujna zabilježen pad viška iznad obveznih prl čuva, što je rezultiralo i smanjenjem 
prosječnog salda гасипа  obveznih prl čuva u rujnu od 0,5% g/g, već  idući mjesec stope rasta su vratiie 
pozitivan trend kretanja. 5 druge strane, prosječne obvezne prl čuve zabllježile su pozitivne godišnje 
stope rasta tijekom svih dvanaest mjesec1 2015. godlne. 

Tabela 7 . stanje гасипа  prosje čnih obveznih pričuva (u mi1. KM na kraju razdobija) 

RazdoblJe 

Osnovica 
za 

obračun 
obvezne 
pričuve 

ProsJečne 
obvezne 
pričuve 

Ргогјесап  
saldo 
гасипа  
obveznih 
prlčuva 

kod CBBiH 

V1šak 
lznad 

obveznlh 
pričuva 

Stopa 
obvezne 
pričuve 

Implkitna 
stopa 

obvezne 
prlčwe 

1 2 3 4 5=4-3 6=3/2  7=4/2 
I. -111. 2015. 16.253 1.390 3598 2.208 8,6% 22,1% 

1. - V1. 2015. 16.492 1.416 3.712 2.296 8,6% 22,5% 

1. - IX. 2015. 16.918 1.456 3.838 2.382 8,6% 22,7% 

I.-X11.2015. 17.331 1.499 4.067 2.568 8,6% 23,5% 

stopa rasta  gig  
1.-ill. 2015. 3,3% 3,2% 7,3% 10,1% - - 

1. - VI. 2015. 4,5% 5,0% 8,5% 10,7% - 

1. - IX. 2015. 3,1% 3,3% -0,5% -2,6% - - 

l. - Х 11. 2015. 6,0% 7,0% 9,7% 11,4% - - 

lzvor: CBBIH 
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3.4. Devlzne prlčuve Centrolne bonke BiH 

Tijekom cijele 2015. godine devizne pri čuve bilježile su pozitivne godišnje stope promjene (u 
prosjeku 10,9% g/g ) . Na kraju godine dosegle su iznos  ad 8,6 mlyd. KM što je za 780,7 ml!. KM više u 
odnosu na godinu ranije. lako u vrljeme pripreme lnformaclje podaci o platnoj bllanci za 2015. 
godinu nisu bill dostupni, prema dostupnlm podacima za vanjskotrgovinsku razmjenu, kao i prema 
podacima a  javnom vanjskom dugu, sljedeEa kretanja imala su pozltivan utjecaj na rast deviznih 
prlčuva: pozltivan godišnji rast ro бnog lzvoza, a negativan rast robnog uvoza , te pozitivan rast Javnog 
vanjskog duga , a negativan rast otplate javnog vanjskog duga. 

U strukturi deviznih pri čuva dominiraju inozemni vrijednosni paplri s učešćem ad 84,7% g/g, a zatim 
slijede depozitl kod ne гezidentnih banaka (11,7%), ziato (2,1%) te inozemna valuta U trezoru CBBiH 
(1,5%). 

Tabela 8: Devizne pri čuve (u mil. KM, stanJe na kraju razdoblja) 

RazdobIje Zlato 
Drianje 

SDR 

lnozemna 
valuta  U 
tre:oru 
СВВ 1Н  

Depozitl kod 
nerezldentnih 

banaka 
Ostalo 

lnvestidje u 
vrijedno5ne 

papire 

Bruto 
devizne 
pričuve 

1 2 3 4 5 6 7 
I. - III. 2015. 205 9 97 1.202 0 6.284 7.797 
I.-VI. 2015. 198 6 62 1.113 0 6.533 7.912 
I. - IX. 2015. 187 4 95 628 0 7.363 8.276 
I.-X11.2015. 182 4 129 1.004 0 7.288 8.606 

5topa rasta g/g 
I.-111.2015. 16,9% 268,0% 33,8% -20,1% - 20,9% 12,1% 
I.- VI. 2015. 8,1% 138,9% 3,9% -22,7% - 19,7% 10,8% 

1. - IX. 2015. 4,5% 1,9% 133,6% -75,2% - 47,7% 7,0% 

1 .-X11.2015. -0,2% -27,4% 79,0% -54,0% - 35,4% 10,0% 

lzvor: CB BiH 

3.5. Depozitl 

Ukupni depoziti u 2015. godini dosegli su iznos ad 16,5 mlyd. KM što Je za 1,2 mlyd. KM više u odnosu 
na 2014. godinu. Najveć i doprinos rastu dali su depoziti sektora stanovništva (5,4 postotna boda), 
zatim sekora neflnancijskih poduze ća (1,1 p.b), opće vlade (0,7 p.b.) te ostalih sektora (0,4 p.b.). 

Učešće depozita pojedinih sektosa u ukupnim depozitima vrlo je malo izmljenjeno u odnosu na 2014. 
godinu, tako da depoziti 5ektora stanovništva I dalje imaju najve će učešće (59,7%). Učešće depozita 

nefinancljskih родихеЕа  iznosilo је  22,9%, орсе  vlade 9,5%. Ostali sektorl zajedno č inili su 7,9% 
ukupnlh depozita. Detaljan pregled lznosa depozita pojedinih sektora, kao 1 godišnje stope promjene 

dane su in tabeli ispod. 
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Tabela 9: sektorska struktura depozita (u mil. KM, stanje na kraju гакдоЬ lја)" 

Razdobije 
Ukupni 
depoziti 

Depoziti 
stanovnlštva 

Depozltl 
neflnanclJsklh 
poduzeća 

Depoziti 
орсе  vlade 

Ostali 

1 2=3+4+5+6 3 4 5 6 
I. - 1 11 . 201 5 . 15.227 9.364 3.397  1.265 1.202 
1. - VI. 2015. 15.550 9.484 3.599 1.218 1.250 
I. - IX. 2015. 16.027 9.620 3.691 1.370 1.348 
1. - XII. 2015. 16.535 9.866 3.794 1.573 1.302 

stopa rasta g/g 
1. - III. 2015. 5,5% 10,2% -2,1% -0,6% 1,1% 
1. -V1.2015. 7,1% 9,1% 7,4% -5,7% 5,1% 
I. - IX. 2015. 5,0% 8,1% 3,7% -11,8% 7,2% 

1. - X11. 2015. 7,5% 9,1% 4,7% 7,0% 5,0% 

lzvor: CBBiH 

3.6. Kreditj 

S1aba kreditni aktivnost obilježila je 12015 . godinu . lako su krediti plasirani sektoru stanovništva 
zabilJežili rast  ad 4,8% porede ć i s 2014. godinom, krediti nefinancijskim poduze ćima u prosincu su 
ponovno zabilJežili negativan godišnji rast od 0,3% i tako poništili pozitivan rast Jr  prethodnog 
mjeseca. Kreditl stanovništvu i krediti nefinancijskim poduze ćima čine 92,6% ukupno plasiranih 
kredita banaka u BiH. Krediti danl орсоЈ  vladi zadržall su u češće od 6,7% u ukupnim kreditlma i 
zabilJežili su usporavanje rasta u odnosu na godinu ranije zbog negativnog rasta kredita danih 
vladama entiteta I kredita danih vladama орс lпа . 

Tabela 10: Sektorska struktura kredita (u mi1. KM, stanje na kraju razdobIja) 

АакдоЬ lје  Ukupnl 
krediti 

Kredltl 
stanovništvu 

Kredltl 
nefinanclJskim 
родигес lта  

Krediti 
орЕоЈ  
vladi 

Kredltl 
ostalim 

sektorima 
1 2=3+4+5+6 3 4 5 6 

1. - III. 2015. 16.440 7.512 8.105 1.140 90 
I. - VI. 2015. 16.722 7.697 8.221 1.144 104 
I. - IX. 2015. 16.727 7.750 8.181 1.142 96 
I. - XII.  2015. 16.866 7.785 7.841 1.135 105 

Stopa rasta g/g 
I. - III. 2015. 1,2% 5,5% -5,0% 22,6% 1,9% 
I. - VI. 2015. 1,5% 5,7% -3,8% 12,5% 13,7% 
I. - IX. 2015. 1,7% 5,2% -3,0% 11,8% 6,2% 
I. - X11.2015. 2,4% 4 ,8% 0,3% 3,1% 26,2% 

Izvor. CBBIH 

H  5ektor nefinancijskih родикеčа  č ine nefinancijska javna I prlvatna poduze ća. 5ektor орсе  vlade č ine sve 

razine  ‚dada  u BiH. 2a potrebe lzrade lnformaclJe ostali sektar č ine: ostaie financijske institucije, neprofitne 

organizacije i ostali, jer pojedina čno, ovi sektorl Imaju malo u češće u ukupnim depozitima, odnosno ukupnlm 

kreditlma. 
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3.7. Berze 

Na 5arajevskoj berzi(SASE)  U  mjesecu Januaru 2016. godine ostvaren Je promet u iznosu od 16,9 
miliona KM što čini 37,8% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama U BiH. Promet na SASE u 
mjesecu Januaru Je ve ći 1,2 puta is odnosu na promet u Istom mjesecu 2015. godine. Najve ći promet 
u Januaru ostvaren Je sa dionicama emitenta" FBiH obveznice budžetskl rashodl serija 11" U  lznosu 
od 5,7 miliona KM. 
Na Banjalučkoj berzi(BLSE) u mjesecu Januaru 2016 . godine ostvaren je promet u lznosu od 27,8 
miliona KM što čini 62,2% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH is ovome mjesecu. Od 
ovoga iznosa 19,6 miliona KM je ostvareno javnom ponudom Tгezorskih zaplsa RS što iznosi 70,4% 
ostvareno prometa na BLSE U  mjesecu Januaru. Promet na BLSE Je ve ć i za 37,8% u odnosu na promet 
u istome mjesecu prošle godine. Najve ći promet na BLSE u Januaru je ostvaren dionlcama "RepubIika 
Srpska izmlrenje ratne štete br.10" u iznosu od oko 4,2 milion KM. 

Grafikon 3: Promet na sA$Е  I BцE uporedno 

Izvoc SASE I BLSE 

Ukupan promet u Januaru 2016. godinl na obje berze (SASE i BLSE) u lznosu od 44,7 millona KM je 
već149,1 %  U  odnosu na promet u Januaru 2015. godine. 

Tabela 11: Promet (u KM) na SASE 1 BLSE 

Godina SASE BІЅE UKUPNO 

Jan-14 5.098 608 36.040.137 41.138.746 

Jan-15 6.719.867 23.271.647 29.991.514 

Jan-16 16.889.665 27.832.869 44.722.534 

IZVOf:  SASE I BLSE 

Porede ć i vrijednosti kapitalizaciJe na SaraJevskoj berzi (SASE ) U  mjesecu januaru 2016 . godine sa 

vrljednostima  U  mjesecu Januaru 2015. godine zabilježen je rast od 17,2 %, i ukupnoJ kapitalizaclji 
učestvuje sa 57%. Kapltalizacija na Banjalu čkoj berzi ( BLSE) u mjesecu januaru 2015 . godine biiježi 

pad od 4 ,2% is  poredenju sa vrijednosti u mjesecu Januaru 2015 , godine i učestvuje u ukupnoJ 

kapitalizaciji sa 43%. Vrijednost kapitalizacije na obje berze (SASE ( BLSE)  is  januaru 2016. godine 

bilježi rast od  6,9% u odnosu na vrijednostl u mjesecu Januaru 2015. godine. 
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Graflkon 4: Kapitalizacija na SASE I RISE  u miiijardama KM 

izvor: SASE I RISE 

4. Vonjski sektor 

Tokom januara 2016. godine usljed pada ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini je 
došio do smanjenja vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom u odnosu na isti mjesec 
prethodne godine. Osnovne karakteristike vanjskotrgovinske robne razmjene bile su smanjenje 
obima ukupne robne razmjene kao posljedica lstovremenog pada izvoza I u većoj mjerl uvoza, što 
je u konačnlci rezultiralo zna čajnim smanjenjem vanjskotrgovinskog robnog deflcita. U tekstu ispod 
prikazane stope rasta predstavljaju poredenje Indikatora Iz janua гa 2016 . godine  U  odnosu na januar 
2015.  godine (g/g) 

Graflkon 5: Vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom ‚i 1 2016. godlne (nominal. iznosll stope rasta) 

Izvor. Agendja za statistiku Bosne I Hercegovine 
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Ukupni bht izvoz roba u Januaru 2016 . godine lznoslo je 631 mllion KM što predstavlja smanjenje od 
2,8% и  одпоги  na isti mjesec prethodne godine 1 6  Posmatrano po klasifikaciji giavnih industrijskih 
grupa proizvoda klju čna smanjenja koJa  so  dovela do pada ukupnog izvoza roba registrirana su u 
okviru kategorija energija 1 intermedijarni proizvodi, 27,6% odnosno 8,1% respektivno, dok Je 
zajedničkl negativni doprinos ove dvije kategorije iznosio preko S p p . Ako se ove dvije kategorije 
posmatraju detaljnlJe po proizvodima vidijivo je da so najzna čajnija smanjenja zabilježena u okviru 
izvoza eiektri čne enegrije gdje je lzvoz prepolovljen, te aiuminijuma, žeijeza i čelika od oko 30%. 5 
druge strane, lako je U ostalim kategorijama došlo do pove ćanja izvoza ovo nije biio dovoljno da se 
iskompenziraju gubicl nastali u ove dvije kategorije. Pove ćanja izvoza registrirana su U okviru 
kapitalnih proizvoda 18,9%, trajnih proizvoda I netrajnih proizvoda za široku potrošnju od od 7,9% 
odnosno 2,5% U odnosu na januar prethodne godine. Posmtrano po pojedina čnlm proizvodima 
pajzna čajnija pove čanja lzvoza i samim tim najzna čajniji pozitivan doprinos zabilježen je u okviru 
prolzvodnje oružja i municije gdje je izvoz utrostru čen, te u okviru metalnih konstrukcija i 
namJeštaja gdje so registrirane stope rasta od 65% odnosno 10% respektivno. 

Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima i bIokovima tokom januara 2016. godine došio je do 
povećanja izvoza u zemije EU od 3,8%, dok je lzvoz u zemije CEFTA-e smanjen za 31,7%. Ako se bh. 
robni izvoz tokom Januara posmatra po zemljama vidijivo je da so pove ćanja izvoza ostvarene U 
NJema čku 5,1%, Sloveniju 3,6% I Austriju 1,3%, dok so smanjenja registrirana u okviru 
vanjskotrgovinske robne razmjene sa Hrvatskom 2,5%, Italijom 7,7% i 5rbijom od čak 42,3%. 

SlabIjenje doma će tražnje kako u domenu doma ć instva tako I od strane korporativnog sektora bio je 
kijučni faktor smanjenja bh. robnog uvoza u januaru 2016. godine. Tako je ukupnl bit uvoz roba u 
Januaru 2016. godine iznosio Je oko 914 mlliona KM I u poredenju sa istim mjesecom prethodne 
godine smanjen je za 7%. Tokom Januara došlo je do smanjenja uvoza U okviru svih kategorija pri 
сети  su respektivne stope pada uvoza po glavnim industriJskim grupama proizvoda iznosile energija 
15%, kapitalni I trajnl prolzvod za široku potrošnJu oko 11%, te Intermedijarnl 1 netrajni proizvodl za 
šlroku potrošnJu 4,3% odnosno 3,6% respektivno. Posmatrano p0 pojedina čnim prolzvodima 
najznačajnlja smanjenja uvoza regist гirana so u okviru uvoza kamenog uglja 60%, aluminijuma oko 
40% i гafinl гane nafte 1 naftnih derlvta 21,6%. 

Posmatrano po glavnim trgovinsklm partnerima tokom Januara 2016. godine došlo je do smanjenja 
uvoza iz zemalja EU od 6,1%, dok je uvoz iz zemaija CEFTA -e blago pove ćan za 1,1% u odnosu na 
Januar prethodne godine. Posmatrano po zemljama, najzna čajnija smanjenja uvoza roba registrirana 
su u okviru uvoza roba iz Hrvatske 15%, Njema čke 5,3%, i 5lovenija 2,7%, dok so pove ćanja 
registrana u okviru uvoza roba iz RusiJe 13,2%, Srbije 8,4% i Italije 3% u odnosu na januar prethodne 
godine. 

Generalno nižl nivo ukupne b it vanjskotrgovinske robne razmjene sa svljetom tokom Januara 2016. 
Godine rezultirao je smanjnjem vanjskotrgovinskog robnog deficita I poboljšanjem pokrivenosti 
uvoza izvozom. Tako Je ukupni vanjskotrgovinski robni deficit и  Januaru iznosio 283 miliona KM 1 U 

odnosu na januar prethodne godine smanjen je za 15,3%. 

5 druge strane, pokrivenost uvoza lzvozom poboljšana za 3,1 р .р  1 iznosila je 69,1%. DetalJniji 

pregled bh . vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom za Janoar 2016 . godine prikazan je  0  tabeli 
ispod: 

16  Agencija za statistiku Bosne 1 Hercegovine , saopštenje"statistika robne razmjene sa lnostranstvom januar 
2016. godine", 22.02.2016. godine. 
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Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmJena u BiN prema HS klasifikac ji u januar 2016. godine. 
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Izvor: Agencija za stati tiku Bosne I Hercegovine 

Ѕ. Strane direktne inve5ticije 

Ukupna SDI u prva tri kvartala 2015. godine lznose 388,9 mi1. KM što Je manje za 33,8% u odnosu na 

prva tri kvartala prošle godine. Ova) Iznos sadrži evidentirane zadr2ane zarade koje su dio 5DI. 

Tabela  H: 50i p0 kvartalima u 2012 .,2013., 2014.12015 godini 

U  mnionima KM 1(1 1(2 1(3 1(4 1(1-1(4 

2013 375,8 183,9 2,4 -59,5 502,7 
2014 258,0 1995 130,1 138,1 725,6 
2015 108,9 166,1 113,8 

lzvor. CBBIH 

Prema podacima u platnom bilansu za trf kvartala 2015. godine koje je objavila Centralne banke BiH 

strane direktne investicije ulaganja u tre ćem kvartalu 2015. godine su Iznosila 113,8 miliona KM i опа  
su manja za 12,5% и  odnosu na ulaganja u tre ćem kvartalu prošle godine. 
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BA  PolJoprivreda,lov 1 šumarstvo 

• C Preradiva čka industrija 

U D Opskrba ei, energ.i plinom 

У  1 teiekomunikacije 

о  K Finansijske djetatnosti I oslguranJe 

ul Poslovanje nekretnlnama 

IJ M I N Ostale usiuge 

Grafikon  6: SDI P0  kvartalima  U 2013., 2014.12015. godini 
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lzvor: CBBiH 

Prema objavljenim родас lта 1 ' CBBIH za tri kvartala  U 2015 . godini je najviše uiagano u preradiva čku 
industriju 28 mu. KM, izdavaštvo, telekomunikaclje 66,2 mu. KM, finansijske djelatnosti i osiguranje 
48,6 mi1. KM. 

Grafikon 7: NajznačajniJe SDI u BiH  u  tr1 kvartala 2015. god. po Industrijama u procentima 

lzvor. CBBIH 

Prema posijednjim objavljenim revldiranim podacima CBBIH , u prva tri kvartala naJvlše ulaganja Je 
bib o 1z Austrije 65,8 mu., tuksemburga 65,3 mi1. I Turske 48,8 m11. Najve će povla čenJe kapitala Je bibo 
u Francusku 40,6 mil. KM I5lova čku 17,4 mi1. KM. 

U Isto vrijeme najveće povia čenje kapitaia je bib o prema Francuskoj 40,8 miliona U oblatl trgovine na 
maio. Od ovoga Iznosa najve ć l dio se odnosi na povrat zajma povezanim kompanijama. Povlačenje 

kapitaia prema 5lova čkoJ u iznosu od 16,7 miiiona KM Iz oЫ  asti usiuga U. smještaja takode Je Je u 
kategoriji vra ćanja zaJma sestrinskoJ kompaniji. 

Agencija za ocjenu kreditnog rejtinga standard & Роог 's potvrdila Je (11.09.2015.godine) eosni I 
Hercegovinl suverenl kreditni reJting B sa stabilnim 1zgledima. 
Prema ocjeni (od 11.09.2015. godine) Agencije za ocjenu kreditnog rejtinga standard & Poor's 
potvrdila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledom. 

Ovi podad ne sadrrže reinvestiranu dobitJer se pnikupijaju na osnovu druge metodoiogije. 
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