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Podtovani,

Direkcija za ekonomsko planiranje Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (DEP) je
pripremila dokument pod nazivom Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja za
period januar/sijetanj 2016. godine. Navedeni materijal se dostavlja radi razmatranja i
primanja k znanju.
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Uvod

Vijee ministara Bosne | Hercegovine je na 79. sjednici odrfano] 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera [z nadleinosti Vije¢a ministara BiH za ublajavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduiena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da lzvjedtaj o kretanju mjeseéno dostavlja
Vijeéu ministara.

Direkefja je zadufena da ,Informaciju” dostavlja mjeseéno Parlamentarnoj skupitini Bosne i
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

oIinformacija” obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojainjenja svih oblasti koje su obuhvalene u ovom dokumentu se mogu nadi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - &etiri puta godidnje, te redovno
dostavlja Vijeéu ministara | Parlamentu BiH.

* % B

Pofetak godine je obiljefen smanjenjem domaéde proizvodnje i izvoza koji su praéeni slabom
domaéom trainjom i padom uvoza. Ovo je dovelo do nominalnog smanjenja vanjskotrgovinskog
robnog deficita od 15,3% u odnosu na Januar 2015, godine. Godiinji pad vrijednosti robnog izvoza od
2,8% Je u najvedoj mjerl bio uzrokovan realnim padom proizvodnje (9,7%) i padom vrijednosti izvoza
elektritne energije (54%) obzirom na stagnaciju ostatka robnog lzvoza koji Je u najvedo] mjeri
uslovljen kretanjima lzvozne trainje.

Stagnacija ostatka fzvoza je u najveéoj mjeri dovela do smanjenja fizitkog obima proizvednje u
preradivagkoj Industriji od 1,1% kako na mjeseénom tako I na godidnjem nivou.

U isto vijerne, &ini se da ni domada trainja takode nije pozitivno doprinosila rastu ekonomske
aktivnosti. Na to prije svega ukazuju smanjenje proizvodnje i uvoza kapitainih i dobara 3iroke
potroinje, Pri tome, blago smanjenje PDV prihoda od 0,6% (g/g) prema poreskim prijavama ukazuje
na slabu finalnu potro3nju.

Slaba domaca tra¥nja uz pad izvoza i pad uvoznih cijena su doveli do znakajnog nominalnog pada
tobnog uvoza u januaru od 7% na godi¥njem nivou. Time je uprkos pomenutom smanjenju izvoz2a
do¥lo do pomenutog smanjenja vanjskotrgovinskog deficita roba.




1. Realni sektor

1.1. Industrijska proizvodnja

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za Januar 2016. godine u Bosni } Hercegovini je registrirano
smanjenfe fizitkog obima industrijske proizvodnje od 3,3% u odnosu na januar prethodne godine,
dok Je desezonirani pad u odnosu na prethodni mjesec bio neto blafi i iznosio je 1,3%.! Smanjenje
ukupne industrijske profzvodnje u Bosni | Hercegovini posljedica je blagog slabljenja kako izvozne
tako | domale trainje. Tako je preradivatka Industrija, &ija kretanja su determinisana fzvoznom
traZnjom, zabiljeZila blagi pad proizvodnje od 1,1% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. S
druge strane, Cini se da je kljuni razlog smanjenja ukupne Industrijske proizvodnje bio pad u
proizvodnji elektri¢ne energije od 9,7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Tokom januara
2016. godine pozitivan rast proizvodnje zabiljefen je samo u okviru sektora rudarstvo, gdje je
registrirano povecanje proizvodnje od 5,2%.

Grafikon 1: Industrijska proizvodnja u BiH po sektorima za Januar 2016. godine
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Izvor; Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine

1.2. Triiste rada

Prosjetan broj zaposlenih lica u BiH u periodu I-XIl 2015. godine je iznosio 713,6 hiljada, 3to je za
1,8% vide u poredenju sa 2014. godinom.? U 2015. godini u gotovo svim djelatnostima je
registrovano povedanje broja 2aposlenih {g/g). Najvedi doprinos rastu broja 2aposlenih je bio u
podrutjima preradivatke Industrije | trgovine na veliko | malo, popravake motornih vozila |
motocikala.? S druge strane, najbria stopa rasta broja zaposlenih u 2015. godine je zabiljeiena u

! Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saop3tenje“Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini 2a Januar 2016, godine®, 07.03,2016.

2 podatak o broju zaposlenih u BiH za fanuar 2016. godine nije objavlijen u periodu pripreme Informacije. Stoga
su prezentirani podact koji se odnose na prosjek 2015. godine (i ukljuéuju revidirane podatke).

? stopa rasta broja zaposlenih u posmatranim djelatnostima je iznosila 2% g/g. Najvedi broj zaposlenih lica u
BiH je u preradivaZkoj industriji | trgovini (37,5%), pa Je i najvedi doprinas ukupnom rastu broja zaposlenih u
BiH bio u posmatranim djelatnostima.




podrutju djelatnosti poslovanja nekretninama (13,5% g/g).! Uz porast broja zaposlenih | smanjenje
broja nezaposlenih lica administrativna stopa nezaposlenosti u BiH u 2015. godini je smanjena za 0,7
p.p. | iznosi 43,2%.% U januaru 2016. godine ukupan broj nezaposlenih lica u BiH je iznosio 539,1
hiljada 3to je za 2,2% manje u odnosu na isti period 2015. godine.

U 2015. godini prosjeZna neto plata u BiH se nominalno nije mijenjala u poredenju sa 2014. godinom
i iznosila je 830 KM, a realni rast je iznosio 1% zbog deflacije u BiH. Stagnaciji prosjeéne neto plate u
BiH doprinjelo je smanjenje plata u pojedinim podruéjima djelatnosti, U nominalnom iznosu neto
plata je najviSe smanjena u podrugjima djelatnosti postovanja nekretninama (-5,7% g/g), umjetnosti,
zabave i rekreacije (-2,6% g/g), te gradevinarstva {-2,4% g/g). U 2015, godini najveca prosje&na neto
plata u BiH je bila u podrutju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.359 KM), a najnifa je u
podruiju djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluivanja hrone (523 KM). Broj penzionera u
BiH u januaru 2016. godine je uvean 2a 2,2% g/g, a prosjedna pentija je iznosila 358° KM, $to je za
0,2% vi3e u odnosu na isti mjesec 2015. godine. Iznos najniZe penzije se nije mijenjao i iznosi 326,2
KMuFBiHi174,4 KM uRS.

Tabela 1: Osnovni Indikatorl na tr¥iftu rada u BiH’

Broj zapostenih Broj nezaposlenih ProsjeZna neto plata Prosjeina penzija
lica v BiH lica u BiH u BiH u BiH
Period Stopa Stopa Stopa Stopa
Bro] rasta g/g Broj rastag/g UKM rastag/e UkMm rastag/g
12015. 705.306 1,9% 551.167 -1,1% 828 -1,2% 358 1,6%
11 2015. 704,762 1,7% 550.095 -1,2% 820 -0,3% 362 2,6%
I 2015. 705.921 1,5% 546.779 -1,0% 832 0,8% 361 2,5%
iV 2015. 711.076 1,5% 542.253 -0.8% 833 0,2% 360 1,5%
V 2015. 713.454 1,6% 537.341 -1,3% 830 0,0% 359 1,3%
Vi 2015, 717.287 2,2% 539,512 -1,1% 834 0,5% 358 1,4%
VI 2015. | 716.704 2,0% 542,936 -1,0% 838 0,2% 358 1,4%
VIill 2015. | 715.279 1,8% 540.886 -2,1% 826 0,1% 358 1,7%
1X 2015, 718.926 1,8% 539,703 -1,5% 828 0,3% 358 1,5%
X 2015. 719.978 2,0% 536.902 -2,0% 826 -1,0% 357 0,8%
X1 2015. 719.175 1,9% 536.659 -1,8% 826 0,5% 357 0,7%
Xi12015. | 715.425 1,3% 537.568 -1,7% 842 -0,1% 357 0,7%
w 2015. 713.608 1,8% 541,817 -1,4% 830 0,0% 358 1,5%
12016. - - 539.109 -2,2% - - 358 0,2%

Izvor: BHAS, entitetskl zavodi 2a zapoiljavanje, Zavod za zapoiljavanje BD, penzionl fondovi u BIM, DEP kalkulacije

* Doprinos pomenute djelatnost! ukupnom rastu broja 2aposlenih je blo manji znatno man|i u poredenju sa
preradivatkom Industrijom i trgovinom zbog malog broja zaposlenih u ovoj djelatnosti (0,3% od ukupnog broja
zaposlenih u BiH).

% Administrativna stopa nezaposlenosti je izrafunata kao odnos broja nezaposlenih lica | ukupne radne snage.

® prosjetna penzija u BiH Je izrafunata na osnovu prosje&nih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakem od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera.

? podatak o broju zaposlenih | neto platama za januar 2016. godine nije objavijen u periodu pripreme
Informacije.




2. Javne finansije
2.1.  Indirektni porezi u BiH

U Januaru 2016. godine, bruto prihodi od indirektnih poreza su zabiljekili skroman godiénji rast od
2,8%. Navedeni rast, uz smanjenje povrata sa JR, posliedi¢no je dovelo do rasta neto prikupljenih
prihoda u istom mjesecu posmatrane godine (4% g/g). Rast neto prihoda rezultat je rasta prihoda od
PDV-a (8,5%), jer sve ostale kategorije prihoda su zabiljefile smanjenje.

Tokom posmatranog mjeseca prikuplieno je oko 236 miliona neto prihoda po osnovu PDV.® Ova
grupa prihoda, a prema poreskim prijavama, tokom januara, je zabiljefila neznatno smanjenje od
0,6% g/g. Ovo smanjenje je prvenstveno rezultat smanjenja uvoznog PDV od 4,6% koji Cini 2/3
prihoda. A prihodi od domaceg PDV-a biljeZe rast od 4%. Ni¥i naplaéeni prihodi od PDV-a pri uvozu
roba rezultat su smanjenog uvoza u istom mjesecu.

Po osnovu akciza tokom posmatranog mjeseca prikupljeno je oko 118 miliona KM. Od 01. januara
2016. godine na snazl je nova Odluka o utvrdivanju posebne | minimalne akcize na cigarete | iznos
akcize na duvan za puienje 2a 2016. godinu®. Na smanjenje prihoda od akciza uticalo je smanjenje
uvoznih akelza {1,0%), dok su akcize na domaée proizvode ostale nepromjenjene {0,2%).

Kao pasljedica navedenih kretanja, sredstva raspolo¥iva za raspodjelu korisnicima sa JR UIO su bila za
1,4% veda u odnosu na januar prethodne godine, Zbog smanjenih potreba za servisiranjem vanjskog
duga (23,6%), uvecana su preostala sredstva namjenjena finansiranju budieta (4,8%) korisnika u
raspodjeli sa JR.

® Na ukupno prikupljene prihode od PDV-a, kao | na njihov rast doprinos je dao | dia ovih prihada, a koji se
odnosi na uplate PDV-a napladene u postupku prinudne naplate,
3 usiutbeni glasnik BiH", broj 94/15, Odiukom je definisano da se od 01.01.2016. godine, na cigarete | duvan za
puienje plaéa sljedefa akcizafto;
1. akciza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+posebna) iznost 2,23 KM za pakovanje cigareta od 20
komada:
s proporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u sklodu sa Elonom 15. stav (1) tatka b)
Zokona o akcizama v Bosnl | Hercegovini ("StuZbenl glasnik BiH", br, 49/09, 49/14160/14) i
s posebna okciza u iznosu od 60,00 KM 2a 1.000 komada, odnosno 1,20 KM za pakovanje od 20
komoda.
2, akciza na duvan za pusenje u {znosu od 89,20 KM po kilogramu.




Tabela 2: Naplata | raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugatije naznaeno)

2015 nov dec Jan
struktura 2013 2014 2015 15 15 16

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 0,2 6,1 18 2,6 -2,8 2,8

Povrati 17,2 12,8 17,6 -6,5 -6,8 4,4 -3,0

Neto prihod! « prikuplieno 82,8 21 3.7 3.7 4,7 24 4,0

PDV 51,2 -19 34 15 6.4 -5,7 8,5

Carine 3,8 5,6 11,5 19 7,3 12,3 -156

Akcize 22,2 -2,5 3.2 1,7 49 8,7 -0,4

Putarine 5,0 -0,1 3,2 8,7 13,2 8,9 -1,5

Ostali prihodi 03 1,7 7.6 4,2 26,2 28 5,2

Neusktadeni prihodi 03 1039 83,2 1700 -100,0 0,0 -1,0

' Raspolodivo za raspodielu 1000 01 60 19 256 2,1 14

Mlnlmajne rezerve . _— . 11: 1_2 6 17,4 -6,4 9,2 -0,9 -1,9
7 TSI * T IEE X WA L BT K NI EEr I ¥

Servisiranje vanjskog duga 9,1 415 29 17,6 154 -198 -23.6

FBiH 59 £1,0 33 «17,8 16,7 -21,3 -25,0

RS i1 411 15 -17.8 12,3 -17,1 -21,0

BD 0,0 4745 83,5 91,3 0,0 -5,1 0,0

Raspod]eljeno nakon servisiranja 73,5 -7,2 s 74 39 2,6 4,8

, vanjskog duga

Institucije BiH 118 0,0 0,0 0,0 5.0 -4,3 -0,8

FBIH 39,4 7,7 4,8 9,3 18 34 44

RS 198 -110 4,3 88 6,9 7.2 9.3

BD 2,4 -2,9 3,9 3,7 57 -2,1 2,7

lzvor: UIO BiH

2.2. Prihodl od direktnih poreza, doprinosa | neporeskih prihoda u BIH

Prihodl od direktnih poreza, doprinosa | ostalih prihoda u nadlefnosti entitetskih poreskih
uprava su zabiljefile godiinje povefanje od 3,6% tokom januara 2016. Navedeno povefanje je
rezultata rasta direktnih poreza, ostalih taksi, kazni | naknada, dok su prihodi od doprinosa ostali
nepromjenjeni.

Povedanju ukupnih prihoda doprinos je dalo povedanje istih, prikupljenih u nadle¥nosti PU FBiH, koji
biljele poveéanje tokom posmatranog mjeseca. Nasuprot njima, ukupno prikupljeni prihodi u
nadleinosti PU RS biljeZe smanjenje. Na smanjenje prihoda po osnovu poreza na dohodak uticale su
izmjene Zakona o porezu na dohodak iz 2015. u dijelu koji se odnosi na ukidanje operezivanja
dividende | udjela u dobiti pravnog lica, te manja naplata poreza od kapitalnih dobitaka'®, Na
kretanje doprinosa u RS-u odrazila se promjena osnovice za doprinose za lica koja samostalno
obavljaju poduzetni¢ku aktivnost™

Kako su se kretale pojedine kategorije prihoda u entiteskim poreskim uparavama moZe se vidjeti iz
tabele ispod.

** Novi Zakon o porezu na dohodak Je u primjeni od 01.09.2015. godine (,SluZbeni glasnik RS br. 60/15), a
efekat primjene je prisutan { u prvom mjesecu 2016. godine. Od 01.01.2016. na snazi su jol | :Zakon o porezu
na dobit {,Slulbeni glasnik RS, br. 94/15), Zakon o izmjenama Zakona o porezu na upotrebu, drfanje i nolenje
dobara {,SluZbeni glasnik RS br, 110/15).

" 0d 01.01.2016.u primjeni je i Zakon o [zmjenama | dopunama Zakona o doprinosima (,Slutbeni glasnik RS

br.103/15).




Tabela 3; Prihod! od direktnih poreza, doprinosa, takst, naknada I sl

FBIiH Jan 2016 RS Jan 2016 BIM Jan 2016
Naziv prihoda miliona KM rastu miliona KM rastu miliona kM rast

2015 2016 % 2015 2016 % 2015 2016 u%
Direktni porezi 40,1 51,7 290 253 23,2 -8,0 65,4 75,0 14,7
Porez na dohodak 23,4 27,3 163 163 143 <126 39,8 41,5 4,4
Parez na dobit 7.9 9,6 216 6,7 7,2 71 146 16,8 15,0
Porezi gradana 8.6 14,7 705 1.2 1,0 -223 99 15,7 58,9
Ostali porezi 01 0,1 -4,3 10 0,8 -183 11 0,5 -16,7
Ostale takse, kazne |
naknade 41,9 47,6 13,7 213 21,4 0,5 63,2 69,0 9,3
Doprinos! 217,2 219,2 0,9 91,8 90,2 -1,8 309,0 3095 0,1
PIO 123,2 121,2 1,6 52,5 50,7 -3,4 175,7 1719 «2,1
Zdravstvo 84,6 88,1 4,2 32,5 32,7 0,6 117,1 120,9 3,2
Nezaposleni 9,4 9.9 48 2.7 2,6 22 ‘121 125 33
Djedija zaltita 0,0 0,0 - 3,9 38 -21 39 38 ~2,1
Zapodljavanje invalida 0,0 0,0 . 03 03 321 03 0,3 321
UKUPNO 299,2 3186 6,5 138,4 1349 -2,6 4317,6 435,5 3,6

Jzvor: Poreska uprava RS | Poreska uprava FBIH

Grafikon 2: Rast prihoda od direktnih poreza, doprinasa [ ostalih prihoda {u %)
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene — Indeks potrosackih cijena (CPI)

U januaru 2016, godine u BiH je registrovana deflaclja od 0,8% u poredenju sa istim mjesecom 2015,
godine. Kao | u 2015. godini najintenzivnije smanjenje cljena u BiH je bilo u odjeljcima prevoza,
odjede I obuce, hrane | bezalkoholnih pica (kretanje indeksa potro3atkih cijena u posmatranim
odjeljcima je prezentirano u tabell ispod). Promjene cijena na svjetskom tr¥iitu eneregenata
{prvenstveno nafte I gasa) i hrane su znatajno determinisale opiti nivo cljena u EU | zemljama u
okruenju. Cijena sirove nafte u januaru 2016. godine je smanjena za 37% g/g, gasa 46% g/g, a cijena
hrane je nifa za 12,2%.' Nastavak procesa uskladivanja akciza na duvan | cigarete u BiH sa EU
zakonodavstvom Je doprinjeo da najbrii rast cljena u Januaru 2016. godine bude registrovan u

2 12vor: MMF baza podataka (sirova nafta - simple average of three spot prices, prirodnl gas = Rusija, indeks
hrane).




odjeljku atkohoina pi¢a I duvan (9,5% g/g).? Sve ostale kategorije CPI Indeksa nisu imale znafajnije
oscilacije tokom posmatranog mjeseca 2016. godine.

Tabela 4: Indeks potro¥aZkih cijena u BIH (CPI)

1X112015. [ ] 2016,

I-Xit 2014, | 12015.
00 Ukupan Indeks 99,0 99,2
01 Hrana i hezalkoholna pica 99,1 98,9
02 Alkoholna pi¢a | duvan 107,2 109,5
03 Odjeda | obuda 92,7 91,5
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr, energenti 1011 100,1
03 Namje3taj, kucni uredaji i redovno odrfavanje kucde 100,3 99,9
06 Zdravstvo 101,3 100,8
07 Prevoz 93,1 94,9
08 Komunikacije 100,2 100,0
09 Rekreaclja | kultura 100,2 99,6
10 Obrazovanje 1021 102,2
11 Restorani | hoteli 100.4 100,6
12 Ostala dobra i usluge 99,8 100,4

lzvor: BHAS
3.2. Monetarni agregati

Ukupna novfana masa (M2) u 2015, godini dosegla je iznos od 18,7 mlird. KM $to je za 1,4 mird. vide
u odnosu na 2014, godinu. Ovo je rezultat prvenstveno rasta depozita u domadoj valuti, a zatim i u

inozemnaoj, te rasta gotovine izvan banaka, a $to je prikazano u tabeli ispod.
Tabela 5: Monetarn] agregat! (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja}™*

Gotovin Prenosivl Ostali Prenosivi Ostall
Razdoblje | alzvan depozitiu { depoziti u | depozitl u | depoziti M1 am M2
banaka domaco] | domado) inoz. uinoz.
valutl valuti valutl valuti
1 2 3 4 5 6 7=243 | 8=445+6 | 9=7+8
L-1ll. 2015. 2.827 4423 3.396 1.293 5.381 7.250 | 10.069 17.319
I.-VIl. 2015. 2.874 4,558 3.446 1.386 5.470 7.432 10301 17.733
I.-1X. 2015, 3.020 4.851 3.507 1.402 5.516 7.871 10.425 18.256
1.-XII. 2015, 3.054 5.128 3.565 1.360 5.543 8.181 10.468 18.650
Stoparastag/g
1.+1ll, 2015. 11,2% 7.3% 10,0% 12,0% 2,5% 8,8% 6,1% 7,2%
I.-Vl. 2015. 9,7% 10,4% 10,8% 14,0% 4,6% 10,1% 7,8% 8,8%
1.-1X, 2015, 9,7% 7,2% 10,8% 11,4% 4,6% 8,1% 7.5% 7.8%
1.-X]l. 2015. 8,5% 14,0% 5,5% 4,6% 5,0% 11,9% 5,1% 8,0%
lzvor: CBBIH

13 povetanje akeiza na cigarete { duvan od 01.01.2016. godine. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20
komada iznosi 2,23 KM, a posebna akeiza 1,20 KM za isto pakovanje. Akciza na duvan iznosl 89,20 KM po
kilogramu. lzvor: Odluka o utvrdivanju posebne | minimalne akcize na cigarete [ iznos akcize na duvan 2a
pulenje za 2016, godinu.

u Transkacljskl novac [M1) Zine gotovina {zvan banaka | prenosivi depoziti u domacoj valutl, Kvazi novac (QM)
tine ostali depoziti u domadoj valuti, prenosivi depoziti u inozemno] valutl i ostall depoziti u inozemnoj valuti.
M1iQM &ine M2.




Pri¢uvni novac (MO) u promatranom razdoblju iznosio je 7,6 mird, KM i zabilje¥io je rast od 8,8% g/g.
Bududi da prifuvni novac raste neito brfe u odnosu na novianu masu, multiplikacija novea je
usporenija u odnosu na proilu godinu i iznosi 2,4991.

Tabela 6: Pri¢uvnl novace {u mil. KM, na kraju razdoblja)

Gotovina izvan | Depoziti banaka Prenosivl depozit]
Razdoblje monetarnih kod monetarnih drugth domacih Priuvni
viast] viastl sektora kod mon. | novac (MO0)
viasti

b | 2 3 4 5=2+3+4
I, -1, 2015, 3.228 3.573 8 6.808
I - VI 2018, 3311 3.642 4 6.957
I -1X. 2015. 3.496 3.738 29 7.263
I. - X1 2015, 3.500 4.064 52 7.615

Stoparastag/g
l.-1l. 2015. 10,2% 6,2% -38,2% 7,9%
I.-vl, 2015. 10,1% 7,0% -51,5% 8,4%
I - tX. 2015. 10,7% -4,5% 268,4% 2,6%
l. - X!l, 2015. 9,0% 8,3% 35.2% 8,8%
lzvor: CBBiH

3.3. Prosjeino stanje rafuna obveznih pricuva

Prosjeno stanje raluna obveznih pri¢uva banaka kod CBBiH u 2015, godini poveéano e za 9,7% u
odnosu na 2014. godinu 1 doseglo Je iznos od 4,1 mird, KM, Od tog iznosa na prosjeéne obvezne
pri€uve odnosilo se 1,5 mird. KM, a na vifak iznad obveznih priuva 2,6 mird. KM. lako je u razdoblju
od srpnja do rujna zabiljelen pad viska iznad obveznih priuva, §to je rezultiralo | smanjenfem
prosjeZnog salda rafuna obveznih pri¢uva u rujnu od 0,5% g/g, ved idudi mfesec stope rasta su vratile
pozitivan trend kretanja. S druge strane, prosjeéne obvezne prifuve 2abiljefile su pozitivne godinje
stope rasta tijekom svih dvanaest mjeseci 2015. godine.
Tabela 7: Stanje raluna prosje&nih obveznih prifuva (u mil. KM, na kraju razdoblja)

Osnovica Prosjetan
saldo Vifak Implicitha
za Prosje¥ne Stopa
ratuna iznad stopa
Razdoblje obratun obvezne obvezne
obveznih obveznih obvezne
obvezne pri¢uve , & prituve &
Heuve prituva prituva prituve
P kod CBBIH
1 2 3 4 5=4.3 6=3/2 7=4/2
l.-1.2015, 16.253 1.390 3.598 2.208 8,6% 22,1%
I -Vl 2015. 16.492 1.416 3.712 2.296 8,6% 22,5%
I -1X. 2015. 16.918 1.456 3.838 2.382 8,6% 22,7%
1. - XIl, 2015. 17.331 1.499 4.067 2.568 8,6% 23,5%
Stopa rastag/g
I.-1l.2015. 3.3% 3,2% 7.3% 10,1% - -
1. - VI. 2015, 4,5% 5,0% 8,5% 10,7% - -
1. -1X. 2015. 3,1% 3,3% -0,5% -2,6% - -
l.-XII. 2015. 6,0% 7.0% 9,7% 11,4% - -

lzvor; CBBiH




3.4. Devizne pri¢uve Centralne banke BiH

Tijekom cijele 2015. godine devizne prituve biljeile su pozitivne godi¥nje stope promjene (u
prosjeku 10,9% g/g). Na kraju godine dosegle su iznos od 8,6 mird. KM $to je za 780,7 mil. KM vie u
odnosu na godinu ranije. lako u vrijeme pripreme Informaclie podacl o platnoj bilanci za 2015.
godinu nisu bili dostupni, prema dostupnim podacima za vanjskotrgovinsku razmjenu, kao | prema
podacima o javnom vanjskom dugu, sljedeéa kretanja imala su pozitivan utjecaj na rast deviznih
pri¢uva: pozitivan godiinji rast robnog izvoza, a negativan rast robnog uvoza, te pozitivan rast javnog
vanjskog duga, a negativan rast otplate favnog vanjskog duga.

U strukturi deviznih priuva dominiraju inozemni vrijednosni papiri s uZe¥¢em od 84,7% g/g, a 2atim
slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (11,7%), zlato {2,1%) te inozemna valuta u trezoru CBBiH
{1,5%).

Tabela 8: Devizne priZuve {u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Drianje l::f::: ::‘a Depoziti kod Investicije u Bruto

Razdoblfe Zlato nerezldentnih | Ostalo | vrijednosne | devizne

SDR trezoru banaka papire priéuve

CBBiH
1 2 3 4 5 6 7 8=2+...47
I. - lll. 2015, 205 9 97 1.202 0 6.284 7.797
1. - VI, 2015. 198 6 62 1.113 D 6.533 7.912
l.-IX. 2015, 187 4 95 628 0 7.363 8.276
t. - XIl. 2015, 182 4 129 1.004 0 7.288 8.606
Stopa rasta g/g
{.- 11,2015, { 16,9% | 268,0% 33,8% -20,1% - 20,9% 12,1%
.-VvI. 2015, | 8,1% | 138,9% 3,9% -22,7% - 19,7% 10,8%
I -IX. 2015, 4,5% 1,9% 133,6% -75,2% - 47,7% 7,0%
I.-XI1.2015. | -0,2% | -27,4% 79,0% -54,0% - 35,4% 10,0%
lzvor: CB BiH

3.5. Depoziti

Ukupni depoziti u 2015, godini dosegli su Iznos od 16,5 mird. KM ito Je 2a 1,2 mird. KM vile u odnosu
na 2014, godinu. Najveéi doprinos rastu dali su depoziti sektora stanovnildtva (5,4 postotna boda),
zatim sekora nefinancijskih poduzeéa (1,1 p.b), opfe viade {0,7 p.b.) te ostalih sektora (0,4 p.b.).
UZeile depozita pojedinih sektora u ukupnim depozitima vrlo je malo izmijenjeno u odnosu na 2014,
godinu, tako da depoziti sektora stanovniitva i dalje imaju najvece uZeite (59,7%). Ute3le depozita
nefinancijskih poduzeéa iznosilo je 22,9%, opce vlade 9,5%. Ostali sektori zajedno {inili su 7,9%
ukupnih depozita. Detaljan pregled iznosa depozita pojedinih sektora, kao i godiinje stope promjene
dane su u tabeliispod.




Tabela 9: Sektorska struktura depozita (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)'s

Ukupni Depoziti Depazitl Depouiti
Razdoblje depozit stano‘:ml§tva nefinancijskih opé: viade Ostali
poduzela
1 2=3+4+546 3 4 5 6
l. - Ml 2015, 15.227 9.364 3.397 1.265 1.202
I - VI. 2015, 15.550 9.484 3.599 1.218 1,250
l.-IX, 2015. 16.027 9.620 3.691 1.370 1.348
l. - XIl. 2015. 16.535 9.866 3.794 1573 1.302
Stopa rasta g/g

I, - . 2015, 5,5% 10,2% -2,1% -0,6% 1,1%
I.-VI. 2015. 7.1% 9,1% 7,4% -5,7% 5,1%
I. - 1X. 2015, 5,0% 8,1% 3,7% -11,8% 7,2%
l. - XII, 2015. 7.5% 9,1% 4,7% 7.0% 5,0%

l1zvor: CBBIH
3.6. Krediti

Slaba kreditni aktivnost obiljefila je 1 2015. godinu. lako su krediti plasirani sektoru stanovnistva
zabiljetili rast od 4,8% poredeéi s 2014, godinom, krediti nefinancijskim poduzeéima u prosincu su
ponovno zabiljefili negativan godiinji rast od 0,3% i tako ponidtill pozitivan rast iz prethodnog
mjeseca. Krediti stanovnidtvu | krediti nefinancijskim poduzeéima &ine 92,6% ukupno plasiranih
kredita banaka u BiH. Krediti dani opéo] vladi zadrali su uZe¥¢e od 6,7% u ukupnim kreditima i
zabiljefili su usporavanje rasta u odnosu na godinu ranije zbog negativnog rasta kredita danih
vladama entiteta i kredita danih viadama opfina.

Tabela 10: Sektorska struktura kredita {u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Ukupni Krediti Kreditl Krediti Krediti
Razdoblje kredi nefinancijskim | opéoj ostalim
rediti stanovniitvu
poduzefima vliadi | sektorima
1 2=3+44546 3 4 5 6
l. - 1ll. 2015. 16.440 7.512 8.105 1.140 90
I. - VI. 2015. 16.722 7.697 8.221 1.144 104
l.-IX, 2015. 16.727 7.750 8.181 1.142 96
l. - XIl. 2015, 16.866 7.785 7.841 1.135 105
Stopa rasta g/g
l. -1l 2015. 1,2% 5,5% -5,0% 22,6% 1,9%
l. - VI. 2015. 1,5% 5,7% -3,8% 12,5% 13,7%
l.-IX. 2015. 1,7% 5,2% -3,0% 11,8% 6,2%
l. - XIl. 2015. 2,4% 4,8% 0,3% 3,1% 26,2%

lzvor: CBBiH

13 sektor nefinancijskih poduzeéa ine nefinancijska javna | privatna poduzeéa. Sektor opée viade Eine sve
razine viada u BiH. Za potrebe lzrade Informaclje ostali sektor ¢ine: ostale financijske institucije, neprofitne
organizacije I ostali, jer pojedina&no, ovi sektori imaju malo uZe3ée u ukupnim depozitima, odnosna ukupnim
kreditima.




3.7. Berze

Na Sarajevskoj berzi (SASE} u mjesecu januaru 2016. godine ostvaren je promet u iznosu od 16,9
miliona KM 3to &ini 37,8% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Promet na SASE u
mjesecu Januaru je vedi 1,2 puta u odnosu na promet u istom mjesecu 2015. godine. Najveél promet
U januaru ostvaren Je sa dionicama emitenta" FBiH obveznice budZetski rashodi serija 11" u iznosu
od 5,7 miliona KM,

Na Banjalutkoj berzl (BLSE) u mjesecu januaru 2016, godine ostvaren e promet u iznosu od 27,8
miliona KM 3to €ini 62,2% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu. Od
ovoga Iznosa 19,6 miliona KM je ostvareno javnom ponudom Trezorskih zapisa RS 3to iznosi 70,4%
ostvareno prometa na BLSE u mjesecu januaru. Promet na BLSE je vedi za 37,8% u odnosu na promet
u istome mjesecu proile godine. Najveéi promet na BLSE u januaru Je ostvaren dionicama ,,Republika
Srpska izmirenje ratne Stete br.10* uiznosu od oko 4,2 milion KM.

Grafikan 3; Promet na SASE | BLSE uporedno
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lzvor: SASE i BLSE

Ukupan promet u januaru 2016. godini na obje berze (SASE | BLSE) u Iznosu od 44,7 miliona KM Je
vedi 49,1 % u odnosu na promet u januaru 2015. godine.

Tabela 11; Promet {u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Jan-14 5.098 608 36.040.137 41.138.746
Jan-15 6.719.867 23.271.647 29.991.514
Jan-16 16.889.665 27.832.869 44.722.534

lzvor: SASE i BLSE

Poredeéi vrijednosti kapitalizacije na Sarajevsko] berzi {SASE) u mjesecu januaru 2016. godine sa
vrijednostima u mjesecu Januaru 2015. godine zabiljeZen je rast od 17,2%, i ukupno] kapitalizaciji
uéestvuje sa 57%. Kapitalizacija na BanjaluZkoj berzi {BLSE) u mjesecu januaru 2015. godine biljeli
pad od 4,2% u poredenju sa vrijednosti u mjesecu januaru 2015. godine | ufestvuje u ukupnoj
kapitalizaciji sa 43%. Vrijednost kapitalizacije na obje berze (SASE I BLSE) u januaru 2016. godine
biljefi rast od 6,9 % u odnosu na vrijednostl u mjesecu Januaru 2015. godine.




Grafikon 4: Kapitalizaclja na SASE I BLSE u milijardama KM
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4. Vanjski sektor

lzvor: SASE | BLSE

Tokom januara 2016. godine usljed pada ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini Je
dodlo do smanjenja vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Osnovne karakteristike vanjskotrgovinske robne razmjene bile su smanjenje
obima ukupne robne razmjene kao posljedica istovremenog pada izvoza i u vedoj mjeri uvoza, &to
je u konatnid rezultiralo znatajnim smanjenjem vanjskotrgovinskog robnog deficita, U tekstu ispod
prikazane stope rasta predstavljaju poredenje Indikatora Iz januara 2016. godine u odnosu na januar
2015. godine (g/g)

Graftkon 5: Vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom u [ 2016. godine {nominal, iznosi | stope rasta)
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lzvor: Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine




Ukupni bh. izvoz roba u januaru 2016. godine iznosio je 631 milion KM 3to predstavlja smanjenje od
2,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.’ Posmatrano po klasifikaciji glavnih industrijskih
grupa proizvoda klju¢na smanjenja koja su dovela do pada ukupnog izvoza roba registrirana su u
okviru kategorija energija i intermedijarni proizvodi, 27,6% odnosho 8,1% respektivno, dok Je
zajednicki negativni doprinos ove dvije kategorije iznosio preke 5 p p. Ako se ove dvije kategorije
posmatraju detaljnije po proizvodima vidljivo je da su najznagajnija smanjenja zabiljeZena u okviru
izvoza elektridne enegrije gdje je izvoz prepolovijen, te aluminijuma, feljeza i elika od oko 30%. S
druge strane, lako je u ostalim kategorijama doglo do povedanja izvoza ovo nije bilo dovoljno da se
iskompenziraju gubici nastali u ove dvije kategorije. Povedanja izvoza registrirana su u okviru
kapitalnih proizvoda 18,9%, trajnih proizvoda i netrajnih proizvoda za diroku potroinju od od 7,9%
odnosno 2,5% u odnosu na januar prethodne godine. Posmtrano po pojedinagnim proizvodima
najznalajnifa povedanja lzvoza i samim tim najznaéajniji pozitivan doprinos zabiljelen je u okviru
proizvodnje orufja i municije gdje je Izvoz utrostrulen, te u okviru metalnih konstrukcija i
namjeitaja gdje su registrirane stope rasta od 65% odnosno 10% respektivno.

Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima i blokovima tokom fanuara 2016. godine do3lo je do
povecdan]a izvoza u zemlije EU od 3,8%, dok je fzvoz u zemlje CEFTA-e smanjen 2a 31,7%. Ako se bh.
robni izvoz tokom januara posmatra po zemljama vidljivo je da su povefanja izvoza ostvarene u
Njematku 5,1%, Sloveniju 3,6% 1 Austriju 1,3%, dok su smanjenja registrirana u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene sa Hrvatskom 2,5%, Italijom 7,7% | Srbijom od #ak 42,3%.

Slabljenje domate trainje kako u domenu domaéinstva tako | od strane korporativnog sektora bio je
kijuéni faktor smanjenja bh. robnog uvoza u januaru 2016. godine. Tako je ukupni bh. uvoz roba u
Januaru 2016. godine iznosio je oko 914 miliona KM | u poredenju sa istim mjesecom prethodne
godine smanjen je za 7%, Tokom Januara dodlo je do smanjenja uvoza u okviru svih kategorija pri
¢emu su respektivne stope pada uvoza po glavnim industrijskim grupama proizvoda iznosile energija
15%, kapitalni | trajni proizvod 2a diroku potrofnju oko 11%, te intermedijarni i netrajni proizvodi za
Siroku potroinju 4,3% odnosno 3,6% respektivno. Posmatrano po pojedinagnim proizvodima
najznatajnija smanjenfa uvoza registrirana su u okviru uvoza kamenog uglja 60%, aluminijuma cko
40% t rafinirane nafte | naftnih derivta 21,6%.

Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima tokom Januara 2016, godine dolo je do smanjenja
uvoza iz zemalja EU od 6,1%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e blago poveéan za 1,1% u odnosu na
Januar prethodne godine. Posmatrano po zemljama, najznafajnija smanjenja uvoza roba registrirana
su u okviru uvoza roba iz Hrvatske 15%, Njemacke 5,3%, [ Slovenija 2,7%, dok su poveéanja
registrana u okviru uvoza roba iz Rusije 13,29%, Srbije 8,4% i Italije 3% u odnosu na januar prethodne
godine.

Generalno nifi nivo ukupne bh. vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom tokom januara 2016.
Godine rezultirao je smanjnjem vanjskotrgovinskog robnog deficita i pobolj3anjem pokrivenosti
uvoza izvozom. Tako je ukupni vanjskotrgovinski robni deficit u Januaru iznosio 283 milicha KM i u
odnosu na januar prethodne godine smanjen je za 15,3%.

$ druge strane, pokrivenost uvoza izvozom pobolj$ana za 3,1 p.p | iznosila je 69,1%. Detaljniji
pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom za januar 2016. godine prikazan je u tabel
ispod:

16 pgencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje”Statistika robne razmjene sa Inostranstvom januar
2016. godine®, 22.02.2016. godine,




Tabela 12: Vanjskotrgovinska robna razmjena u BiH prema HS klasifikacijl 2a fanuar 2016. godine.
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5. Strane direktne investicije

tzvor; Agencija 2a statistiku Bosne | Hercegovine

Ukupna SDI u prva tri kvartala 2015. godine iznose 388,92 mil. KM §to Je manje za 33,8% u odnosu na
prva tri kvartala prodle godine. Ovaj iznos sadréi evidentirane zadriane zarade koje su dio SDI.

Tabela 13: 5Dl po kvartalima u 2012.,2013., 2014.i 2015 godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 375.8 1839 2.4 -59,5 502,7
2014 258,0 199,5 130,1 138,1 7256
2015 108,9 166,1 113,28
lzvor: CBBIH

Prema podacima u platnom bilansu za tri kvartala 2015. godine koje je objavila Centralne banke BiH
strane direktne investicije ulaganja u tre¢em kvartalu 2015. godine su {znosila 113,8 miliona KM i ona
su manja za 12,5% u odnosu na ulaganja u tre¢em kvartalu prole godine,




Grafikon 6: SDI po kvartalima u 2013., 2014, | 2015. godini
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Prema objavljenim podacima'’ CBBiH za tri kvartala u 2015, godini je najviZe ulagano u preradivatku
Industriju 28 mil. KM, izdavaitvo, telekomunikacije 66,2 mil. KM, finansijske djelatnostl i osiguranje
48,6 mil. KM,

Grafikon 7: Najznalajnlje SDI u BiH za tri kvartala 2015, god. po Industrijama u procentima
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H L Poslovanje nekretninama

M i N Ostale usluge

lzvor: CBBIH

Prema posljednjim objavljenim revidiranim podacima CBBiH, u prva tri kvartala najvi¥e ulaganja je
bilo iz Austrije 65,8 mil., Luksemburga 65,3 mil. i Turske 48,8 mil. Najvele povlatenje kapitala je bilo
u Francusku 40,6 mil. KM i Slovatku 17,4 mil. KM.

U isto vrijeme najvece povialenje kapitala Je bilo prema Francuskoj 40,8 miliona u oblati trgovine na
malo. Od ovoga Iznosa najvedi dio se odnosi na povrat zajma povezanim kompanijama. Povlatenje
kapitala prema Slova&koj u iznosu od 16,7 miliona KM Iz oblasti usluga tj. smjeitaja takode je je u
kategoriji vradanja zajma sestrinsko] kompanijl.

Agencija 22 ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je (11.09.2015.godine} Bosni i
Hercegovinl suverent kreditni rejting B sa stabilnim izgledima.

Prema ocjeni (od 11.09.2015. godine) Agencije za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor's
potvrdila je Bosni | Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabilnim fzgledom.

7 ovl podaci ne sadrie reinvestiranu dobit Jer se prikupljaju na osnovu druge metodologije.
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