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INFORMACIJA
o kretanj'u maknoekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegov'ini

za, januar/$ijedanj - septernbarlruian 2019, godine





Uvod

Vijeie ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razrnotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije6a ministara Bosne i Hercegovine za ublalavanje
r-rticaja globalne ekonornske krize na plivredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zadtLena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i

da izvje5taj o kretanju mjesedno dostavlja Vijeiu ministara.

Direkcija je zaduLena da ,,lnformaciju" dostavlja mjesedno Parlamentarno.f skupStini Bosne i

Hercegovine u svrhu praienja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i

Hercegovine.

,,Inflormacija" obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Flercegovini
za navedeni period. Detaljna poja5njenja svih oblasti koje su obuhvaiene u ovom dokumentu
se mogu naii u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija.
kvartalno - detiri puta godiSnje, te redovno dostavlja Vijeiu ministara iParlamentu Bosne i
Hercegovine.

Prema prelirninamim podacairna Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) statistika nacionalnih raduna rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina
u P1 2019. godine ostvarila ekonomski rasl. od 2,7o/o u odnosu na isti period prethodne godine.l
Ovo predstavlja nastavak trenda ekonomskog rasta iz prethodne godine, s tim daje registrirana
stopa rasta bila dosta niia u odnosu na isti period prethodne godine. Naime, ekononrski rast u

Pl 2018. godine iznosio je 3,1%, tako da se moZe konstatovati da je Bosna i Hercegovina u

poredenju sa prethodnom godinonr izgubila I procentni poen (dalje u tekstut p.p) ekonomskog
rasta. Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u Pl 2019. godine ostvaren je zahvaljujuii
poveianje domaie traZnje (potro5nja i investicije), dok je izvozna traZnja usljed slabljenja
privredne aktivnosti u vanjskom oknrZenju imala negativan udecaj na ekonomski rast. Ovo se

ponajvi5e odnosi na zemlje EU28 gdjeje do5lo znadajnog usporavanja poslovne aktivnosti u
odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po zemljama, najznadajnija slabljenja ekonomskog
rasta tokom prvog polugodista 2019. godine zabljeZena su u Njernadkoj i ltaliji gdje su

registrirane stope rasta iznosile 0,7%o odnosno 0,0o% u odnosu na isri period prethodne godine.2

U nedostatku zvanidnih podataka iz nacionalnih raduna, a na bazi kratkorodnih statistidkih
podataka zaKi 2019. godine moZe se zakljuditi da je usporeni ffend ekonomskog rasta u Bosni
i Hercegovine najvjerovatnije nastavljen. Glavno upori5te ekonomskog rasta u K3 201 9. godine
prrdstavljala je domaia lrai,nja kroz poveCanje privatne potroSnje, dok je vanjski sektor imao
negativan utjecaj na kretanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog
perioda. Naime, tokom posmatranog perioda podaci sa trZi5ta rada o pove6ar!u broja zaposlenih
i penzioner4 realnom poveianju plata i penzija od preko 4%o odnosno (iako su iste jo5 uvjck
veoma skromne), kao i poveianje kreditnih plasmana stanovniStvu od 7 ,4%0, te prometa u okviru
rnaloprodaje od oko 4Yo ukazuju na nastavak trenda rasta privatne potro5nje u Bosni i
Hercegovini. U prilog ovoj procjeni o poveianju privatne potroSnje svakako idu i povei,anje

uvoza potro5nih dobara (trajni i netrajni proizvodi za Siroku potro5nju) od 4,9'Yo u odnosu na

isti period prethodne godine. Pored ovih pokazatelja, podaci iz domena javnih finansija kao Sto

I BFIAS, Saop5tenie, .,Bruto domaCi proizvod, rashodni pristup, tromjesedni podaui". 10, I 0.20 19. godine
r EUROSTAT, Ncwsrcloasc,"GDP and Employment". 128i20 I 9, l4 Novernbar 20 19.
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su pove6anje ukupnih javnih prihoda od 3,6%o u K3 2019. godine ukazuju na usporen ali ipak
nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti u zemlji. U okviru javnih prihoda, pokazatelji o
povedanju neto prihoda od indirektinih poreza od 6,3% i neto prihoda od PDV-a od 7,9%o na
implicitan nadin ukazuju na moguii nastavak trenda rasta privatne potro5njc u Bosni i
Hercegovini u K3 2019. Ako se ovorn rastu privatne potro5nje pridoda i umjereni rastjavne
potro5nje sa podetka godine moie se zakljuditi da bi finalna potro5nja koja dini preko 90%
BDP-a trebala predstavlj ati kljudno uporiSte nastavka ekonomskog rasta u K3 20 I 9. godini u
Bosrri i Hercegovini.
S druge strane, nedostatak zvanidnih podataka o kretanjima investicija u K3 2019. godine u
velikoj m.ieri umanjuje pouzdanost procjene kretanja investicija u Bosni iHercegovini tokom
posmatranog perioda. Unatod dinjenici da je u prvoj polovini 2019. godine zabiljeZen rast
investicionih ulaganja zaoko 1Vo, pokazatelj i vezani za uvoz kapitalnih proizvoda u K3 2019.
godine kao i vrijednost izvr5enih gradevinskih radova u prvoj polovini 2019. godine ne pruiaju
narodito optimistidne izglede kada su u pitanj u investiciona ulaganja u Bosni i Hercegovirri u

K3 2019. godine. Vanjski sektor, odnosno slablienje izvozne trainje usljed usporavanja
privrednc aktivnosti u okviru glavnih trgovinskih partnera imali su negativan utjecaj na
ekonomski rast u Bosni i Hercegovini kako u prvoj polovini tako i u K3 2019. godine. Prema
trenutno raspoloZivim podacima za K3 2019. godine, trend slabljenja u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom je dodatno intenziviran. Naime, usporavanje
ekonomskog tasta i proizvodnje u okviru preradivadke industrije u glavnirn trgovinskirn
pratnerima u K3 2019 godille rezultirali su padom izvoza i uvoza roba od 5,8%o odnosno 370 u

Bosni i Hercegovini, Sto je dovelo do poveianja vanjskotrgovinskog deficita, odnosno
slabljenja pokivenosti uvoza izvozom u odnosu na istl period prethodne godine.

strana 4



l. Realni seklor

Kretanje indusfrijske proizvodnje

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za periodjanuar- septembar 2019. godine, Bosna i

Hercegovina je zabiljeZila pad fizidkog obima industrijske proizvodnje od 5%o t odnosu na isti period

pretlrodne. S druge strane, pad fizidkog obima industrijske proizvodnje u septembru 2019. godine u

odnosu na isti mjesec prethodne godile biojoS evidentniji i iznosioje '1.4o/o.3 Ovi pokazatelji u okviru

industrijske proizvodnje predstavljaju nastavak nepovoljnog trenda kretanja sa podetka godine i dodatno

su intenzivirani u K3 2019. godine. Kljudne razloge za ovakva kretanja u okviru industrijske proizvodnje

u Bosni i Hercegovini predstavljaju usporavanje privredne aktivnosti u glanim trgovinskim partnerima

kao i izazovi sa koj ima se susreiu domaie kompanrje u pojedinim priwednim granama u Bosni i
Hercegovini. Naime, prema podacima EUROSTATA-a u periodu januar-septembar 20 I 9. godine do5lo

je do smanjenja tizidkog obirna industrijske proizvodnje u zemljama EU28 od 0,602. Posmatrano po

zemljama, najznadajnija smanjenja tlzidkog obima industrijske proizvodnje su zabiljeZena u Njemdkoj

4,l%,ltaliji l%, kao i zemljama regiona Crna Gora 8,1%, Turska 2.6%o i Srbija 0,9%'a Pregled kretanja

industrijske proizvodnje po sektorima u biti se zradajnije ne razlikuje od hetanj a ukupne industrijske

proizvodnje u BiH, po5toje pad proizvodnje zabiljeZen u okviru svih sektora.Takoje najznadajnijipad

proizvodnje zabiljeZen je u okviru sektora za proizvodnju elektridne energije i iztosio je preko l0% u

odnosu na isti period prethodne godine. Pad pro izvodnje elektridne energije je posljedica podj ednakog

smanjenja proizvodnje kako u hidroelekhanama, tako i u termoelektranama. Pored pada u proizvodnji

elektridne energije, tokom posmatranog perioda j anual-s€ptembar 2019. godine registrirano je

smanjenje proizvodnje u okviru sektora rudarsfvo od skoro 2,5%, Stoje ponajviSe posljcdica smanjenia

proizvodnje u rudnicima uglja i tignita od 8,6% u odnosu na isti period prethodne. S druge strane, u

okviru izvozno orijentirane preratlivadke industrije tokom posmatranog perioda do5toje do smanjena

za3,\Yo,pri demuje pad proizvodnje u preratlivadkoj industriji tokom K3 dodatno intenziviran i iznosio

je 7,60/o. Ovaj pad proizvodnje u okviru preradivaCke industije uaokovanje usporavanjem ekonomske

aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima, odnosno slabljenjem izvozne traZnje. Detaljnijim uvidom

u strukturu preradivadke industrije vidljivo je da su tokom prvih 9 mjeseci 2019. najmaCajnija smanjenja

proizvodnje zabiljeZena u okviru izvomo orijentiranih grana kao Sto su: nafti derivati i koks, proizvodnje

te}stila i duhanska proizvodnje gdje su registrirane dvocifrene stope pada proizvodnje. Pored ovih

industrijskih grana smanjenj a proizvodnje su zabiljeiena iu okviru proizvodnje hemikalija ihemijski
proizvoda 6,970, drvoprerade(osim namjeStaja) i ko)r od oko 87o, te proiz.rrodnje baznih metala od 4%,

S druge strane, poveianja proizvodnj e u okviru prehambene industrije, gradcvlnskog materijala i drugih

industrijskih gmna nisu bili dovoljni da bi se sprijedio pad proizvodnje u okviru preradivaeke industrije

odnosno ukupne industrijske proizvodnje u odnosu na pretlrodnu godinu. Crafidki prikaz kretanja

fiziCkog obima indushijske proizvodnje u Bosni iHercegovini po sektorima za period j an uar-septembar

2019. godine prikazan je na graflkonu ispod:

rAgencija za stalistiku Bosne i Hercegovine. SaopStenie, ,,lndeks obima industrijske proizvodnje u Rosni i

Hercegovini za seplembar 2019. godine-prethodni podaci". 25.010,2019. godine.
4 EUROSTAT, Production in industry January September20l9/January-September20l8(seasonalvicelendar
adj usted data)
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Gmfikon l. Pregled kretanja fizi{koE obima industlijske proizvodnje za period januar-septembar 2019. godine po sektorima

a.liur_Scp_2(t 19 riKl 201, rK2 l()19 rKl 2()lt)

-10,2

Industrla ulrlpno Rudarstvo heradivadka industrij a Proizv odnj a elektridne
energrJe

tzvor: BHAS

Transport

Prema podacima BHAS-a zaPl 2019. godine doSlo je do smanjenja cestovnog prevoza roba

od -6,1%5 u odnosu na isti period prosle godine (u Kl pad je iznosio -1,1% dok je u K2
zablljeieno -11 ,l%o). U isto vrijeme broj prevezenih putnika u cestovnom prevozu je zabiljeZio
porast od 1,2% (Kl -l0,lo/o,K2 12,5%), dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevoztr

smanjen za -5,3% (Kl -5,5%,KZ -5%). Kada se posmatra promet roba i putnika u Zeljeznidkom
saobraiaju vidljivo je da je nastavljen rast oba vida prevoza, pa je tako zabiljeZeni rast opsega

prevezene robe u Pl 2019. godine iznosio 10,70% (Kl 7,3%, K2 14,1%) a povedanje broja
prevezenih putnika 16,5% (Kl 13,3%,K2 19,6%).

Grafikon 2: Prevoz robe i putnika u Bosni i Herccgovini - u Pl po godinama (rast g/g u %)
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5 Izracunato iz prosjeka kvartalnih stopa rasta
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U okviru djelatnosti prometa i skladi5tenja je nrstavljen rast (kao i u prethodnirn kvarlalima)
tako da su u Kl i K2 2019. godine zabiljeZene pozitivne stope nominalnog rasta. Tako je u Pl
2019. godine kod prorneta u hansportu i skladi5tenja u Bosni i Hercegovini zabilje7;en
nominalni ftstodTyo (K1 6,6%,K2 7,3o/o). U oblasti poStanskih ikurirskih djelatnosti ostvareni
rast iznosio je 4,4% K-l 6,10/o, R2 2,8%), u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta
ostvareni rast bio je 5,8% (Kl 5,5%,K2 6%) dok je kod skladiitenja i pomoinih djelatnosti u
prevozu zabiljeLena stopa rasta iznosila 14,9% (Kl 12,8%,K2 16,60/o).

Maloprodaja

Prerna zvanidnim podacirna BIIAS-a za mjesec septembar 2019. godine ukupna trgovina na
malo, u odnosu na isti mjesec prethodne godine, je zabillelila realni rast profieta od 2,7yo6.
Glavni nosilac ovog rasta ukupne trgovine je poveianje prometa od 7 ,3Yo u trgovini na malo u
specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.). Nasu prot tome, doSlo je do realnog
smanjenja trgovine motomim gorivima u s.p od 10,7%.
Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moZe se primjetiti da je dollo do
porasta u veiini kategorija. Tako je trgovina na malo informacijsko komunikacijskorn opremom
ostvarila rast od 35,4%o,lrgovina na malo proizvodirna za kulturu i rekreacij u od E,6%, trgovina
na malo ostalom robom u s.p. od l4,l%. Kod trgovine na malo na Standovima i trZnicama je
do5lo do viSestrukog rasta dok je u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova i trZnica
ostvaren rast od L4,7Yo.

Grafikon 3: Ukupna trgovina na malo u Bosni iHercegovini- u mjesecu junu (rast g/g)
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Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveii porast prometa u septembru 2019. godine od 24,9o/o

zabiljeZen je kod trgovine na malo tekstilom, odjeiom, obuiom i proizvodima od koZe u s,p.

Pored ove kategorije do rasta prometa je do5lo i kod trgov ine na malo sportskom opremom,
igrama i igradkama u s.p. od 19,4%, trgovine na malo namje5tajem, opremom za rasvjetu i
elektridnim aparatima za domaiinstvo u s.p. za 8,4%. Takoder je ostvaren i rast prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetidkim preparatima u s.p. od 4,1%. Jedina
kategorija, kod trgovine ostalom robom u s.p., koja je ostvarila negativan rast od 5,1% je
trgovlna na malo knjigama, novinama, muzidkim i videozapisima u s.p.

r 2015 r20lri 2t\li
Izvor: BHAS

6 Izvor podataka: BIIAS
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Tdi5te rada

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u avgustu 2019. godine uveian je z.a 1 ,81:o u odnosu

na avgust 2018. godine i iznosi 816.97 hiljada. Podatak o broju zaposlenih lica za septentbar

2019. godine nije objavljen u periodu priprenie Informaci.ie pa se podaci odnose na avgust. Broj
zaposlenih lica u poreclenju VIII 201g/VilI 2018 uvecan je u skoro svim podrudjima djelatnosti.

U djelatnosti preradivade indtrstrije broj zaposlenih lica u avgustu je smanjen za 0,3%o glg, tz
smanjenje fizidkog obima proizvodnje u ovoj djelatnosti. S druge strane, najznadajniji doprinos

rastu ukupnog broja zaposlenih lica bio je u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo,
popravke motomih vozila i nrotocikala sa stopom rasta od 2,3% lg i prevoza i skladi5tenja

4,6% {g, djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja 2,2% glg i

djelatnosti zdravstv'ene i socijalne zallite 2,4%o gig i obrazovanj a 2$% glg.

U Bosni i Hercegovini je nastavlj en trend smanjivanja broja registrovanih nezaposlenih lica u
septembru 2019. godine. Broj registrovanih nezaposlenih lica u posmatranom mjesecu smanjen

1e za 8,7Yo u odnosu na septembar 2018. odine i iznosi 403,4 hiljada. Anketna stopa

nezaposlenosti je smanjcna i u 2019. godini iznosi 15,7o/o.8 Stopa registrovane nezaposlerrosti

takotle je ,*urj.nu u odnosu na proslu godinu i u avgustu 20 I 9. godine iznosila je 33,2vo.e

Grlfikon 4: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

Broj zaposlcnih lica u Bosni i Hercegovini (lijeva skala)
' Broj registrovatrih nezaposlenih lica u Bosni i Hcnccgovini(lijeva skala)

--- Stopa rasta broja zaposlenih lica g/g (desna skala)

- 

Stopa rasta broja registrovanih nezaposlenih Iica py'g (desna skala)
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lzvor: BHAS, federalni zavod za zapolljavanje. Zavod za zaposljavarje Republike Srpskc, Zavod ia zapoSljavanje Brdko

Disbilda

U avggstu 2019. godine prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini uvedanaje nominalno za

4,2olo u odnosu rra avgust 201 8. godine i iznosila je 925 KM. Podatak o prosjeenoj neto plati za

septembar 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme lnformacije pa se podaci odrtose na

avgust 2019. godine. Kao i prethodnih mjeseci 2019. godine najniZa prosjedna isplacena neto

7 Pnvremenipodatak. BHAS Podetk)m avgusta 2019. godite Agencija za statistikl Bosnc i Hcrccgovine napravila je korekcij u

objavljenih podalaka o zaposlenima u pravuim licima, pa su istorljiski podaci do marta 2019. godile konadfli, a za naredne

mjewce 2019. godine privrerneni.
6 Prelindnanri podatak za 2019. 8odmu.
q 

lzvor: Agencija za rad i zaposljavanjc Bosne i Hercegovile (PLegled stanja trzista rada na dan ]0 sePtcmhra 20 l9 godinc)

Podatak o stopi rcgistrovarc nezaposlenosti se odnosi na avgust jer podaci o broju zaposlenih lica za septembar nisu bili
ohjavljenr u periodu izrade Inlormacije.
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plata u posrnatranorn mjesecu bila je u djelatnosti pruZanja smjeitaja. te pripreme i usluZivanja
hrane (576 KM), a najveia plos.jedna isplaiena neto plata bila je u podrudju finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja ( I .527 KM).

S druge strane, najveie nominalne stope rasta prosjedne neto plate u avgustu 2019. godine u
odnosu na avgust 2018. godine bile su u podrudju djelatnosti umjetnosti. zabave i rekreacije
(9,9% glg), poslovanja nekretninama (8,7% glg), gradevinarswa (8,2% elg. Neto plata u

djelatnostinra preradivadke industrije (6,L% glg) i trgovine na veliko i malo, popravka motornih
vozila i motocikala (7,3% g/g) takode je uveiana, Sto je bitno jerje u pomenutim djelatnostima
zaposleno najveii broj lica u Bosni Hercegovini.

Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini u septembru 2019, godine iznosila je 404t0 KM i

norninalno je ve(a za 4,30lo u odnosu na septembar 2018. godine. Realni rast prosjedne penzije
bioje ne5to sporlji zbog rasta cijena. Rast prosje6ne penzije u Bosni i llercegovini podstaknut
je uveianjem penzija u oba entiteta.rr Na taj nadin najniia penzija u Federacij i Bosne i

Hercegovine u septembru 2019. godine iznosilaje 371,8 KM, a u Republici Srpskoj 195,7 KM
za penzijski staZ do 'l 5. godina. ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u septembru
2019. godine iznosio je 686,4 hiljada ivecije za 1,5%o u odnosu na septembar 2018. godine.r2

Grafikon 5: Prosjelna n€to plata ipenzija u Bosni iHercegovini

- Prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini (u KM)
ProsieCna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
Norninalna stopa rasta prosjelne neto plate g/g (desna skala)

.Nominalna stopa rasta prosieene penziie g/g (desna skala)
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lzvor: lll tAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osigrrranJc, Fond za pcnzijsko i invalidsko osiguranjc Republikc
Srpske

10 Prosjedua penzija u Bosnr i Hercegovinije ira{unata na osnow prosjeenih mjescdnih penzija pondensanih udjelofl ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u uk-upnorn broju penzionera.
rr U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31. decembra 2018, godine se svim korisnicrma prava uskladuju po0ev od
0 t.01.2019 godine i poveeavaju se za2,l'1o,6. Penzije su uskladene i pov€6ane prema redovnom, godi5njem. uskladivanju dok
su najnize penzije uskladene i povedane, u istom procentu kao i ostale penzje, prema Odluci Vladc Rcpublike Srpske o

odrctlivanju najniZc pcnzijc. Porcd toga, ujulu 2019 godinc suu Republici Srpskoj vanredno uskladene i povecanc penzje za
29o. lzvor. Fond za penzijsko i invalidsko osigurarje Republike Srpske. U skladu s odlukont Vlade Federacije od 22. februara
201 9 godine, minimalne penzije su poveiane. Kako je spomenutom odlu kom Vlade precizirano da prinrjena povecanla poCinje

od l. januara 20 I9 godinc, korisnici minimalnc penzije 6c pri isplati, uz uveianu petwilc za februar, dobiti i razliku iancdu
isplacene i uvetane penzije zajanuar 2019 godine. Pored navedcnog, u Federaciji Bosne i Hercegovure od aprila 20 19. gotline
Upravni odbor Federalnog zavoda za penzijsko i irrraliGko osiguran-ie donio je Odluku o uskladivanju penzija u skladu s

odredbama Clana 79. Zakonao penzijskonl i invalidskom osiguranju Tom Odlukom, sve penzije s rzuzetkom najviSih ipenzija
ostvarenih u 2019 godrnl povedat ce se za 3,5% lzvor: ['ederalni zavod za penzijsko i myalrdsko osiguranje
r2 Broj penzionera u Bosni r Ilercegovuri u analizi predstavlja zbir prcnzioncra koji primaju pcnzrjc od Fedcralnog zAvoda za
penzijsko i invalidsko osigurarje i Fonda ila penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjcsto
preb iva.l i5ta.
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2. JavneJinansije

za devet mjeseci 2019. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno je prikupljeno oko ll,7
milijardi KM javnih prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine javni prihodi su
vedi za 4,1%o i to zahvaljujuii rastu prihoda od indirektnih poreza tokom posmarranog perioda.
u strukturi javnih prihoda, na kraju posmatranog perioda dominiraju prihodi koje je naplatila
uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIo) sa oko 5l o/o

udeSia.

Gralikon 6: Struktura javnih prihoda u Bosni i Hercegovini za period janua r-scptem bar 2019. godine

10,0%

I PDV
E DirEktni porez i

r Ostale take, kazne i nalnadc
r Carine

r Neuskladeni prihodi

r Doprinosi
. Akciz€
nhrtarine
r Ostali prihodi

Izvor; entiteskc poreske uprave i UIO

Indirektni porezi u Bosnii Hercegovini

Indirektni porezl Bruto prihodi od indirektnih poreza, u devet mjeseci tekuie godine su iznosili
oko 5,9 milijardi KM, Sto je u poreclenju sa istim periodom prethodne godine vise za 5,5yo. tJ
toku posmatranog period4 povrati sa jedinstvenog raduna Uprave za indirektno oporezivanje
(u daljem tekstu JR ulo), su rasli sporijom stopom, Sto se odrazilo na stopu rasta neto prihoda
od indirektnih poreza. Neto prihodi su iznosili od oko 4,8 milijardi KM 5to je u poreilenju sa
istim periodom prethodne godine, vi5e su za 5,3%. Rast kako bruto prihoda, tako i neto prihod4
rezultat je rasta svih kategorija prihoda iz nadleZnosti UIO tokom posmatranog perioda.
Najznadajniji doprinos rastu neto prihoda od indirekhrih poreza, tokom posmatranog perioda,
dali su neto prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u daljem rekstu PDV) sa 3,0 p.p., prihodi
od akciza 1,6 p.p. i prihodi od putarina 0,6 p,p.

Ta bela I I Naplata prihoda od indirektnih poreru. (rast glg t Vo , ako niie drugatije naz naCeno)
sltukluru jm-sep jul 19 ovg 19 sep 19

2019

jan-sep
2018

Bruto prihotll - prikupljeno
Povrati

Neto orihodi - orikuolieno
PDV

Carire
Akcize

Pularine
Ostoli prihodi

100,0
18,3

81.7
49,6

3,7
r9,6
8,1

0,2

7,7
l0,l
a
5,3
7,0

-2,9
6t,l

5,0

5,5
6,4

5J
5,0({
6,'1

5,9
l.t

8,7
-1,0

1r.1
7,5

tdl
24,1

6,2
6,5

2,4
-20,6

!J
I 1.2
-1 )
5,3

- 1,3

-6,2

0,1
-1,6

OJ
5.3

-2,6
I,9

-4,8
-n,2
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Neuskladeni prihodi 0,2 108,7 -34,3 -75.s
lz,vor: UIO Bosne i Hercegovine

Crafikon 7: Stope rasta prihoda od indirektnih poreza (u 7o)

8,0

7,0

6.0

5,0

4.0

3,0

2.0

1,0

0,0

Kt 2019 K2 2019 Kl 2019 jan-sep 2019

rBruto prihodi od rndirel:lnih poreza tNelo prihodi od indirektnih poreza

Izvor: UIO Bosne i I lercegoune

PDVU prvih devet mjeseci 2019. godine, bruto prihodi od PDV-a su dostigli iznos od oko 4,0

milijarde KM, dok su neto prihodi od PDV-a u istom periodu, iznosili oko 2,9 milijardi KM.
Oko 62%o prihoda od PDV-a se odnosi na prihode naplaiene prilikom uvoza toba (koji su rasli

stopom od 5,3o/, glg), a ostatak se odnosi na domaii PDV (prihodi iz prorneta domaCim

robama). Tokom posmatranog period4 bruto prihodi od PDV-a su ostvarili rasl od 5,2Yo g/g,

dok su neto prihodi od PDV-a rasli stopom od 5,0o/o glg.

Akcize, Tokom posmatranog perioda, neto prihodi od akciza str iznosili oko 1,2 milijarde KM.
U poreclenj u sa istim periodom prethodne godine, isti suve(iza6,7Yo.
Naplafeni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, za prvih devet mjeseci tekude godine, veCi

su za 19,7%o glgi to zahvaljuj u6i znadajnom poYeianju prihoda od akciza na uvoznu nafiu i
naftne derivate (35,6% gtg, ali i povecanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih

preradevina (12,5% el d.
Prihodi od akciza na domaie proizvode nastavljaju da se smanjuju. Na kaju posmatranog

perioda, ovi prihodi su smanjeni za 42,9o/o gig. smanjenje prihoda od akciza na domaie
proizvode zabiljeZeno je kod glavnih kategorija prihoda i to: akciza na domadu nafrtu i naftne

derivate (73,9% glg) i akciza na domaci duvan i duvanske preradevine (25,8% de).

Putarine. Za devet mjeseci 2019. godine, po osnovu putarina ukupno je napla6eno oko 484

miliona KM javnih prihoda. U poretlenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od

ptrtarina sn ve|i za 5,9Yo.

Carine- Prihodi od carina na kraju posmatranog perioda su iznosili oko 227 miliona KM, dime

su ostvarili rast od 5,5% g/g.

Tahelz 2z Raspodiela prihoda od indirektnih po reza (rast q/q u %, ako niie drugatij e naznaleno)
slrukluru jan-sep

2018

jan-sep
2019

jul 19 ovg 19 sep 19

Raspol oi.iv o za ruspo di el u
Minimalne ruzerve

100.0
18J

7-E
25,2

tr
-5,6

9B
-14,0

U
-20,2

a
4,2
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Butlieti
Sen lsiranje vaujskog dugu

Federacijo Bosno i Hercegovirut
Republika Srpska

Briko Dislrikt
Ro spodj eljeno n ako n semisira njt

lnstitucie IlilI
Fcderacija Bosna i Hercegovina

Republika Srps krt

Briko Distikt

8r.t
9,1
6,2
3.4
0,1

71,5
9,4

39.7
20,0

2,3

lr5
0,1
0,5
0,0

74,6
4,t

-0,5

5,3

4,7
2,6

!J
-t1,7
-15 0
-t i,4
3 l,l
t2,8
0,0

14,6
16,9
6,7

1.6.r
-52,7
-56.9
4',7,1

164t,7
,, E

4,5
24,9
z7,6
r 3,8

5E
21 ,3
71 7

?? o

-100,0
5,0

-4,3
6,4
6.2
8,4

a
-28,7
-24.6
.3 8.5

22,8
8.6
5,0
7.6

t3,7
-t 1

IzvLrr: UIO Bosne i Hercegovine

Rasporeileni prihodl Na kraju posmatranog perioda, raspoloZivi prihodi za raspodjelu su

iznosili oko 5,9 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradniu autoputeva i izgradnju
i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini rt iznosu od oko 300 miliona KM,
minimalne rezerve u imosu od oko I , I milijardu KM i sredstava za finansiranie instituc ija

Bosne i Hercegovine u iznostr od oko 557,4 miliona KM, UIO, je izvr5ila raspored preostalih

sredstava u iznosu od oko 4,0 milljarde KM krajnj im korisnicima prema YaZeiirn

koeficijentima, Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznadeno ukupno oko 2.6

milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 365,0 miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,3

milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 201,1 miliona KM) i Brdko Distriktu oko 141,5

miliona KM (7,8 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom

prethodne godine rasporedena sredstva sajedinstvenog raduna UIO za servis vanjskog duga su

manja za 14,7o/o, dok su rasporedena sredstva krajnj im korisnicima, nakon servisiranja obaveza

vanjskog duga uveCana za 12,8o/o.

Prihodi od direktnih poteza,, doprinosa i neporeskih prihoda

Za devet mjeseci tekuie godine,entitetske poreske uprave, ukupno su prikupile oko 5,8 mili-iardi

KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,

navedeni prihodi veii su za 2,7yo. Kao i u ranije posmatralim periodima, razlog niske stope

rasta leZi u srnanjenju prihoda od direktnih poreza. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 3: Prihodiod direktnih poreza doDrinosa, taksi, naknada i kazni u periodu ianuar - septem bs r
Fed€recije Boine i

Hercc n€
Rrpublika Srpsks Bosnf, I Berregovinr

NrziY prihodo

Direkttri p(trczi
Porez na dohodak

Porez na dobit
Porezi gadana

Ostali porczi

Takse, kezne i nakrtndc
Doprinosi
PIO

ZdraYstvo

Neza posleni

Djedija zastita

ZapoSljaYanje involida

UKUPNO

miliono KM
20lE 2ll9
717,2

333,4

3r r,4
125.4
0q
531,2

2.521,9

t.399.'.l

r.005.4

I 16,E

0,0

0,0

666,8

312,0

295,8

78,4

0,5

52t,5
2.703,0
r.505,4

L0'12,6

125,I

0,0

0,0

3.9u

rEsl
rt '/"
-<t',
-t 1,4

-0,4

-28,9

49,1
OJ
7,0

7,2

6,9

7,t)

h.4

3.3
)1

T7),,or: cntitetske poreske uprave

Doprinosl Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najveia i najznadajnija kategorija javnih
prihoda iz nadlcZnosti poreskih upravil Da su najznadajnija kategorija pokazuje i pozitivna
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miliona KM
2018 2019

rast
u o/o

miliona KM
20t8 2019

rrs t u

7,4

0,0

5,9

6,7

6.3

7.4

6.8

6.4

3.3

3,8

1. r6tr8
5 r3,7

492,8

158,5
0q
E43,4

3.612,0

2.0t9,3
t.394,4
t12.3

52.1

3,8

s.6213

1.059,r
455,3

490,6

lLz,7
0,5

645,t
3.866,0

2.t63.8
t.490,s
t52,2

5 5,6

3,9

5.110,9

-10,9
-6,4

-5,0

-37 ,5

-49,1

-2,9

'1.6

6"7
'7,t

194,6
180,2

181,4

33,0

0,0

J()6J
1090,1

619,7

389,0
25,4
(, ,l

'II

1.791,0

772,3
143,3

I94,8
34,3

0,0

324,4

l.t63,0
6 58,5

411 .9

'tc
r.E59,72,1



stopa rasta ukupnih .javnih prihoda iz nadleZnosti entitetskih poreskih uprava. Po osnovu
doprinosa. tokom posmatranog perioda 2019. godine, ukupno je prikupljeno oko 3,9 rrilijarde
KM.iavnih prihoda, Sto predstavlja poveianje od oko 7,0% g/g. Struktura prihoda od doprinosa
nije se mijenjala tokom posmatranog perioda, odnosno najznadajniji su prihodi od doprinosa za
penzijsko-invalidsko osiguranje i doprinosi za zdravstveno osigulanje, koli dine 94,5% ukupnih
prihoda od doprinosa, a 63,3% ukupnih javnih prihoda poreskih uprava.

Direktni porezl Prihodi po osnovu direktnih poreza u oba entiteta, i tokom posrnatranog

perioda, nastavljaju da se smanjuju, Stoje naravno, dovelo do njihovog smanjenja posmatranog

na nivou Bosne i Hercegovine. Na kaju posmatranog perioda tekude godine, ukupni prihodi
oddirektnih poreza su iznosili oko l,l milijardu KM dime su smanjeni za 9,2Yo g/g. Smanjenje

na nivou Bosne i Hercegovine rezultat je ncgativnog rasta svih kategorija direktnih poreza u
nadteZnosti poreske uprave Federacije Bosne iHercegovine, ali ismanjenja prihoda od poreza

na dohodak u nadleZnosti poreske uprave Republike Srpske.

Ostali javni prihodi Ovde spadaju takse, kazne, naknade i ostali prihodi iz nadleZnosti poreskih

uprava. U poreilenju sa istim periodom prethodne godine, ova kategorija prihoda je ostala

nepromijenjena, a ukupno je napla6eno oko 846 miliona KM javnih prihoda.

3. Cijene, monelqrni ilinmsijski sektor

Cijene

Na svjetskom trZi5tu energenata cijena sirove nalte u septembru 2019. godine prema podacima

Srjetske banke iznosilaje 60 $/barelu (grafikon ispod) i bilaje veca u odnosu na avgust 2019.

godine za 4,1%. Medutim, cijena sirove nafte bila je niZa za 20,3%o u odnosu na septembar

201 8. godine. Cijena prirodnog gasa (Evropa) takode je bila niZa u septembru (3,9%) u odnosu

na isti mjesec prethodne godine. Indeks hrane na sv.jetskom trZi5tu u septembru 2019. godine

bio je niZi za 1,7%o u odnosu na isti mjesec prethodne godine. U septembru 2019. godine

inflacija u EU 28 iznosila je l,2o/o glg.

Grafikon 8: Kretenje cijcna sirove naft€ i indeksa hrane nr svj€tskom trZi3tu

rsirova natta (simple average, S,&bl), lijeva skala
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Izvor; Svjetska banka

Umjeren rast cijena u Bosni i Hercegovini nastavljen je u septembru 2019. godine. Inflacrja
mjerena indeksom potro5adkih cijena iarosila je 0,3o/o u poredenju sa septembrom 2018.

godine, a prosjedan rast cijena za period I-lX 2019/l-X 2018 iznosio je 0,7%'
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U periodu I-lX 2019/I-lX 2018 najveii rast cijcna bioje u odjeljcinra alkoholnih piia i duvana
9,8% ilil kao i u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata (2,8o/o glg) lto
je predstavljeno u tabeli ispod. Poveianje cijena cigareta i duvana u posmatranom periodu
uticalo je na rast cijena u odjeljku alkoholnih piia i duvana. t3 U odleSku stanovanja, vode, el.
energije. plina i dr. energenata, zbog rasta ciiena tednih i Cvrstih goriva, vodosnabdijevanja,
plina i najamnina za stanovanje.

Pored spomenutih odjeljak4 rast cijena u odjeljku prevoza (1,9% gld u periodu I-lX 2019.
godine, uslijed prolnjene cijena goriva, takode je imao uticaj na ukupnu inflaciju u Bosni i
Hercegovini. Cijene u odjeljku hrane ibezalkoholnih piia u posmatranom periodu su bile veie
za lyo (zbog t^sta cijena hranejer su cijene bezalkoholnih pi6a smanjene), i zbog velikog udjela
u ukupnom indeksu potro5adkih cijena imale su doprinos inflaciji u Bosni i Flercegovini.

Suprotno, niZe cijene u odjeljcima odjeie i obuie, namjeitaja, kudnih uretlaja i redovnog
odrZavanja kuie, komunikacija, ostalih dobara i usluga doprinijeli su skromnom rastu cijena u
Bosni iHercegovini u periodu I-D( 2019. godine.

Tabela 4: Indeks trola{kih ci ene u Bosni i llerce

00 Ukupan indeks
0l Ilrana i bezalkoholna piCa ,
02 Alkoholna piCa i duvan
03 Odjeia iobuia
04 Stanova4ie, vod4 el. energija, plin i dr. energenti
05 Namje5taj, kuini uredaj i i redovno odrZavanje kude,

06 Zdravstvo
07 Prevoz

08 Komunikacije
09 Rekreaci,ya i kultura
I 0 Obrazovanje
llRestoraniihoteli
l2 Ostala dobra i usluge

l00J
100,7

106,0
90.0

t 01,9
gsg

100,5

100,7
101,0
104,8
89,1

102,8
99,6

101,4
101.9

99,3
r0t,t
100,6 l

I 00.7
99.4

gg6

ss5
10 t,2
100,5

t0t,2
r 00,7

lzvor: BHAS

Monetarni sektor

Rast ukupne novdane mase (u daljem tekstu M2) nastavljen je i u septembru 2019. godine.
Prema podacima Centralne banke Bosne iHercegovine (u daljem tekstu CBBiFI) u septembru
2019. godine M2 je uveiana za 8.1yo u odnosu na septembar 2018. godine i iznosi 25,8 mlrd.
KM. U tabeli ispod se moZe vidjeti da su i transakcijski novac i kvazi novac, kao kornponente
M2, uveiani. U okviru transakcijskog novca najznadajniji doprinos rastu M2 dali su prenosivi
depoziti u domaioj valuti (2,4 p.p.) sa stopom rasta od 7,2% glg, dok je gotovina izvan banaka
uveiana za 8,2yo g/g uz doprinos rashr M2 1,4 p.p. U okviru kvazi novca najveiidoprinos rastu
dali sr.r ostali depoziti u stranoj valuti (7,3 p.p.) uz stopu rasta 30,3% !g. Visoka stopa rasta
ostalih depozita u stranoj valuti rezultat je promjene metodologiie statistike monetarnog i

rr NapoCetku 2019 godinc nastavljcnoj€ sprovodenja akcizne politike ra duvan icigarete (hajmonizacija sa EU legislativonr)
5to je doprilijelo povecan_ju cijena ovih proizvoda. lljulu 2019. godine takode je dollo rlo poskupljcnla crjena cigareta
pojedinih prolzvodaa4 Stoje dodatno uticalo ua rast cijelra ovog proizvoda.
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finansijskog sektora.ra Zbog toga je do5lo do smanjenja ostalih depozita u domaioj valuti (-
29,8% elil uz negativan doprinos rastu M2 od -5,2 p.p.

Tabela 5: Novlana masa u septembru 2019. godine istopo rxsta IX 2019/D( 2018

t2.896,7 2.907,6 2.481,7

Izvor: CBBiH

Rezervni novac u septembru 20 19. godine (u daljem tekstu M0) uveian je za 6,7Vo u odnosu na

septembar 2018. godine i iznosi oko 1l mlrd. KM (tabela ispod). Posmatrajuii komponente

M0, najve6i metlugodisnji rast imali su prenosivi depoziti drugih domaiih sektora kod

monetamih vlasti 43,9Yo g/g. Metlutim, najveii doprinos rastu M0 dali su gotovina izvan

monetarnih vlasti (3,9 p.p.) sa stopom rasta od 8,4% glg i depoziti banaka kod rnonetarnih vlasti
(2,4 p.p.) sa stopom rasta od 4,5% glg.

Tabela 6: Rezcrvni novac u septembru 2019. ine i stope rasta lX 20I9lD( 20lE

lzvor: CBBiH

U septembru 2019. godine prosjedan saldo raduna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je 5,8

mlrd. KM i ve6i je za 8,6%o u odnosg na septembar 2018. godine. U okviru prosjednog salda

raduna obaveznih rezervi kod CBBiH najveii dio pripada vi5ku iznad obaveznih rezervi

(54,6%), a ostatak dlne prosjedne obavezne rezetve (45,4%). U posmatranom mjesecu

prosjednal5 stopa obavezne rezerve iznosila je l0%.

Tabela 7: Prosjelne obavezne rezcrv€ u septembru 2019. godine i stope rasta [X 2019/IX 2018

14 centralana banka Bosne i Hercegovine ie napravila metodolo5ke izmjene vezano za statistiku monetarnog ifinansijskoB

sektora, a u vezi s klasifikacijom finansliskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj naain Je obavljeno vaino

urkladivanje s medunarodnim standardima, te tako poboljsan kvalitet i medunarodna uporedivost podataka, Novl Prirudnik i

Vodia za kompllaciju monetarne I finansijske statistike Medunarodnog monetarnog fonda iz 2016. godine, kao i Evropski

statistiaki standardi (ESA 201O), propisuju da se instrumenti t valutnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumenti u

stranoj valuti, U skladu s tim je. potevEi od januarskih podataka 2019. godine, napravljena reklasifikaciia valutne strukture

finansijskih instrumenta (kredita, vrijednosnlh papira, depozita) origlnalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzulu, s

poziclja domaie valute u pozicije strane valute. Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine.

l5 Prosjetna stopa obaveane rezerve = Pmsjedne obavezlc rczcrve/ osnovica za obradun obaveane rezen'e.
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U septembru 20 19. godine bruto devizne rezerve su iznosile I 2,5 mlrd. KM i veie su za'7 ,7o/o
u odnosu na isti mjesec 2018. godine. Medu komponentama bruto deviznih rezervi najvede
metlugodi5nje stope rasta imali su zlato, shana valuta u trezoru CBBiH i depoziti kod
nerezidentnih banaka (tabela ispod). Iako su inveslicije u vrijednosne papire imale nesto sporiju
stopu rasta (u poreclenju sa prethodno pomenutim komponentama bruto deviznih rezervi) idalje
irnaju najvei i udio u bruto deviznim rezervama (71,6%). Na drugom mjestu se nalaze depoziti
kod nerezidentnih banaka sa ude5iem u bruto deviznim rezervama od 23,9o/o.

Tabela 8: Bruto drvizne rez€rve u septembru 2019. godine i stope rasta lX 2019/IX 2018

253,6 0,1 304,2 2.98t,1 0,0 8.913,9

Bankarski sektor

U mjesecu septembru 2019. godine ukupni plasirani krediti su dostigli 20,4 mlrd. KM uz stopu
rasta od 5]% {g. Krediti plasirani stanovni5tvu su imali najveCe ude5de od 48,2Yo u ukupnim
kreditima sa dostignutih 9,8 mlrd. KM i stopom rasta od 7,7% !g. Drugi po velidini sa

dostigrrutim iznosom od 9,3 mlrd. KM i stopom rasta od 4,4% dssu bili kediti nefinansijskim
preduzedima. TreCi po velidlni su bili krediti opBtoj vladi sa iznosom od 1,1 mlrd. KM i
minimalnom stopom rasta od 0,4% glg.

Grafikon 9: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita

Stan t u mil K['l
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Izvor: CBBiH

U mjesecu septembru 2019. godine ukupni depoziti su dostigli 23,4 mhd. KM uz stopu rasta

odg,s% g/g. Depozitistanovni5tvu su bili najveci, te su sa dostignutih 12,9 mlrd. KM istopom

rasta od 9,0% dg ostvarili ude56e u ukupnim depozitima 55,2o/o. Drugi po velidini su bili
depoziti nefinansijskim preduzeiima, sa 5,4 mlrd. KM i stopom 'astai,lyo glg. Treii po velidini

su bili depoziti op$te vlade sa iznosom od 3,4 mlrd. KM i najveiom stopom rasta od22,7o1o glg.

Grafikon l0: Selrtorska struktura depozits i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) na kraju mjeseca septembfa 2019. godine

je iznosio 47 mil. KM uz ude5ie od 82% u ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini.

U septembru je prodajom Obveznica Federacije Bosne i Hercegovine za emitenta prikupljeno

29,96 mil. KM. Ukupni ostvareni promet na SASE je u mjesecu septelnbru bio 4,5 puta ve6i u

odnosu na promet u istom mjesecu pro5le godine.

Grafikon I [: Promet na SASE u milionima KM
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Promet na Banjaludkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je na krajrr mjeseca septembra 2019.

godine iznosio 10,3 mil. KM, time ostvariv5i udeiie od 1870 ukupnog prometa na berzama u

Bosni i Flercegovini. U ovom mjesecu nije bilo javne prodaje obveznica i trezorskih zapisa

Republike Srpske, Ostvareni promet u mjesecu septembru 2019. godine na BLSE je 7 |,1ok bio
rnanj i u odnosu na promet u istom mjesecu proile godine.

Grafikon 12: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Lrkupan promet na SASE i BLSE u mjesecu septembru 2019. godine je iznosio 57,3 mil. KM i

bio je veii 22,5Q/o od ukupnog prometa u istom periodu u pro5loj godini.

Tabela 9l Promet na SASE i BLSEu

lzvor: SASE i BLSE

Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) u mjesecu septembru 2019. godine je uz stopu rasta od

3,9% glg dostigla 9,5 mlrd. KM. Od toga iznosa kapitalizacija na SASE je imala udeSie u
ukupnoj kapitalizaciji 59,9%o sa stopom rasta od 4,2yo py'g i dostignutih 5,7 mlrd. KM. U istom

I}KUPNOGodina

86.963.49323. 108,304 61.85 5. 190Sep-17

36.325.'.]28 46.777.23210.45r.503Sep-18

10,283.202 57.1 18.99347.035.790Sep-19
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periodu kapitalizacija na BLSE je imala ude5rie 40,1%o t ukupnoj kapitalizaciji i uz stopu rasta
od3,5% g/g je bila dostigla 3,8 mlrd. KM.

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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Izvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor

Vanjskottgovinska robna razmjena

Prema henutno raspoloZivim podacima BHAS u 2019. godini je dollo do znadajnog slabljenja

vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom kojaje u K3 2019. godine dodatno intenzivirana.

Naime, Bosna i Hercegovina koja je u vanjskotrgovinskom smislu prilidno koncentrisana na

trlita zemalja EU, tako da skoro 7 5o/o izvoza roba plasira na trZiSta zemalja EU, dok se s druge

strane oko 60oi uvoza snadbijeva iz EU. S toga, ekonomska kretanja u okviru ovih zemalja uz

nivo proizvodnje u okviru domaieg proizvodaikog sektora skoro u potpunosti determiniSu

kretanja vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Za razltkrt od prethodne godine kada je
Bosna i Hercegovina zahvaljujuii povoljnim poslovnim prilikama u glavnim trgovinskim
partnerima ostvarila vrlo dobar vanjskotrgovinski rezultat, dini se da u 2019. godini taj trend

nije nastavljen. Naime, slabljenje ekonomske aktivnosti u zemljama EU dovelo je do slabljenja

izvozne traZnie Sto se manifestovalo smanjenjem proizvodnje u preradivadkoj industiriji i

slabljenjem robnog izvozl kojeje dodatno intenzivirano u K3 2019. godine. Tako je Bosna i

Hercegovina prema preliminarnim podacima BHAS-a za periodjanuar-septembar 201 9. godine

zabitjelila pad izvoza od 2o/o i po-.relarfe robnog uvoza od 1,9Vo,5to je rezultiralo znadajnim
poyeianjem robnog deficita od 8,3%, dok je pokrivenost uvoza izvozom smanjena za skoro

2,5 procentna poena (dalje u tekstu p.p).16 Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene

u Bosni iHercegovini za periodjanuar-septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 14. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za period janua r-septcmba r 2019
godinu ( stope rasta g/g)

l5Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine. SaopSlenje. ,.Statistika robne razmjcnc BiH s inostranstvonr,
januar-septembar 2019. godne", 20. 10.2019. godinc.
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Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za petiod j anuar-septembar 2019. godine

Bosna i Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od oko 8,7 milijardi KM lto je za 2Yo

manje u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, posmatrano na kvartalnom

nivorr, registrirane stope ra^sta robnog izvoza su iznosile : Kl:-0,6Yo,l{2:0,4Vo i K3:-5,8%, na

osnovu kojih se moZe zakljuditi da je tokom posljednjeg kvartala doSlo dododatnog slabljenja

robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine. Ako se robni izvoz t periodu januar-septembar 2019.

posmatra po proizvodima, vidtjivo je da su najznadajnija smanjenja izvoza roba koja su dovela

do smanjenja ukupnog inoza roba su registrirana u okviru veiine tradicionalno izvoztlo
orjentiranih grana kao Sto su koks i naftrri derivati 40% (-1,9 p.p), namje5taj l5%(-1,3 p.p),

bazni metali I1,5% (-1,3 p.p) i proizvodi prehrambene industrije 9,6% (-0,6 p.p) i dr. S druge

strane, poveianja robnog ianoza koja ipak nisu bila dovoljna da bi se sprijedio pad ukupnog

robnog izvoza su registrirana u okviru izvoza elektrldne opreme 20% (l ,1 p.p), gotovih metalnih
proizvoda 10,7% (1,0 p.p), proizvoda od gume i plastiinih rl,asa 2l,lyo (0,7 p.p), ma5ina i

uretlaja 8,4% (0,5 p.p) i gradevinskog matertala od preko 50% (0,5 p.p). Posmatrano po

glavnim ttgovinskim partnerima, u periodu janrtar-septemb ar 2019. godine Bosna i

Hercegovina je najvi5e rcbe izvezla na hii5te zemalja EU28 u iznosu od preko 6,4 milijarde
KM Sto predstavlja oko 74Yo ukupnog robnog izvoza i smanjenje od l,6Yo u odnosu na isti
prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je skoro 1,4

milijarde KM 5to predstavlja oko l6% smanjenje od oko 0,6% u odnosu na isti period

prethodne godinu. Posmatrano pojedinadno po zemljama koje spadaju u glavne trgovinske
partnere, najznadajnija smanjenja izvoza roba zabilje1elna su prilikom izvoza u Tursku - 1 8olo,

Njemadku -2,8%, Sloveniju -3,4Y:o i flrvatsku -1 ,9o/o u odnosu na isti period rethodne godine. S

druge strane najznadajnija poveianja ittoza roba su registrirana prilikom izvoza u Austriju
11,2%, Srbiju 7,5%o, dok 1e izvoz stagnirao prilikom vanjskoh govinske robne razmjene sa

Italijom.

S druge strane, tokom prvih 9 mjeseci 2019. godine Bosna iHercegovina.ie osfvarila uvoz roba

u vrijednosti od skoro 14,6 rnilijardi KM Sto predstavlja nominalno poveianje od skoro 20lo u

odnosu na isti period prethodne godine i nastavak trenda rasta uvoza roba u odnosu na

prettrodnu godinu. Medutim, ako se robni uvoz posmatra po kvartalima, registrirane stope rasta

robnog uvoza su iznosile: K1:4,8%o. K2:4,4Yo i Kf :-3,0% u odnosu na na isti period prethodne

godine, pri demu se vidi daje tokom K3 2019 do5lo do znadajnog usporavanja robnog uvoza.

Ovakva kretanja vanjskotrgovinkse robne razmjene na neki nadin odslikavaju usporavanje

ukupne ekonomske aktivnosti u zemlji tokom 2019. godine u odnosu na prethodnu godilu.
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Unatod usporavanju robnog uvoza u odnosu na podetak godine. na osnovu trenutno raspoloZivih
podataka nroZe zakljuditi da su struktura polro5nje u Bosni i Flercegovini, njena neelastidnost
i visoka uvozna zavisnost odredili kretanje robnog uvoza u 2019. godir-ri. Posrnatrano
po.iedinadno po proizvodinra najznadajnija poveianja uvoza roba, a samim tim i doprinosi rastu
su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata i koksa od 33o/o (2,3 p-p), elektridne energije
koja je udvostudena (08 p.p), motornih vozila I 1% (0,8 p.p) i prehra.rnbenih proizvoda 5,30lo
(0,5 p.p). S druge strane. uvoz je smanjen u okviru kategorija sirova nafta, hemijski proizvodi,
koza i tekstil.
Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokorn pcriodaj anuar-septcmbar 2019. godine
uvoz roba iz zemalja EU iznosio je skoro 9,1 milijardu KM, Sto predstavlja oko 62% ukupnog
robnog uvoza i povedanje za oko 5,4o/o, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio skoro 1,8

rnilijardi KM Sto predstavlja oko 12% ukupnog uvoza i poveian-ie od 3,4% u odnosu na isti
period prethodrre godine. Posmatrano po zemljama, u periodu januar-septe mbar 2019. godine
do5lo je do povecanja uvoza roba iz Hrvatske 10,4%, NjemaEke 4,2Vo, Kine 8,3%, Italile 7,lo/o,
Srbije 3,3 %, Austrije 5,3%, dok je uvoz roba smanjen prilikom woza iz Rusije za preko 50% i

Slovenije 3,3%.
ViSa osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znadajnijirn
poveianjem robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine. Tako je robni deficit u
periodu jamrar-septembar 2019. godine iznosio skoro 6 rrilijardi KM,Sto predstavlja norninalno
poveianje od 460 miliona KM odnosno 8,3%. Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u
periodu za pwih 9 mjeseci 2019. godire iznosila je 59,2Vo ito predstavlja pogorianje od 2,5
p,p u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima,
pokriyenost uvoza izvozonr sa zemljama EU u periodu januar- septembar 2019. godine je
iznosila 70,5%, dok je u istom vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama CEFTA-e
iznosila 79/:o. Detaljniji pregled vanjskotrgov inske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za

period januar-septembar 2019. godine po HS klasifikaciji prikazan je r-r tabeli ispod:

Tabel! tO cd od snuar-s.ptembar 2019. Eodine po HS khsilikaciii(nominslni iztro!i i stone ru!t')
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5. Strane direktne investicije

U periodu pripreme irdbrmacije p<tdaci o stranim ditektnim ulaganjima ( u daljem tel<stu ) SDU nisu
bili na ranpolaganju za treti kvartol 2019. godine.

Prema posljednjim objavljeninr podacima za prvo polugodiSte2019. godine od strane Centralne
banke Bosne i Hercegovine, ukupna strana ulaganja su iznosila647,9 mil, KM (neto finansijska
pasiva) i ve,ia su za 5l,8Yo g/g. Reinvestiranetl zarade u prvom polugodiStu 2019. godine
dostigle su 293.3 mil. KM vece su za 30,60/o g/g, oswarivdi time ude3ce u neto finansijskoj
pasiviod 45,3%.

Tabela ll: SDU kvartalima u 2016 zolT 2018. i 2019 dini

2016 188,2 59,4 167,5 t 40.1 555,2
20t7 328,4 127,4 221,1 128,5 8l1.4
201 8 281 ,5 145,5 252,4 l25,6 805,0
z0t9 243,I 404,8

Izvrrr CBBiH

Grafikon l5: Ulaganja u Bosni i Herc€govini po kvartalima r 2016,2017,2018 i 2019. god. (u nil. KM)
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Izvor: CBBiH

Dana 06.09.2019. agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor's potvrdila je Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni reJting ,,B pozitivni izgledi". Treba napomenuti da je u

prethodnoj ocjeni od 08.03.2019. godine ova kreditna agencija unaprijedila Bosni iHercegovini
suvereni kreditni rejting..R stabilni izgledi" na.,B pozitivni izgledi ". Takode agencija za

ocjenu kreditnog rejtinga Moody's Investors Service je Bosni i Hercegovini 16.02.20 t 8. godine
potvrdi la kreditni rej ting,,B3 stabilni izgledi".

r7 Pokazulc odnos ulaganja u vci postojc6e kapacitete u odnosu prcma ulaganjima u mrve projckte
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PolazeCi od naprijed navedenog, predlaZe se Vijeiu ministara Bosne i Hercegovine da nakon
razmatranja Informacije o kretanju makroehonomskih pokazatelja u Bosni i Eercegovini za

januor/sijedanj - seplembar/rujan 2019, godine donose sljedeii:

ZAKLJUCAT:

l. Usvaja se Inlormocija o kretanju makroehonomskih pokazatelja u Bosni i
Hercegovlni zo januar/sijetanj - septembar/rujan 2019- gotline.


