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2017. 2018. 2019. 2020.p 2021.p
Nominalni BDP (u milionima KM) 33 096 34 921 36 527 35436 | 37578+
Nominalna stopa rasta {u %) 5.0% 5.5% 4 6% -3,0% 6.0%"*
Realna stopa rasta {u %) 38% 3,3% 28% -3.2% 54%*
Stanovmidtvo (hiljade) - prema popisu iz 2013 godine 3504 3496 3491 3475 3475
BDP per capita (u KM) 9 445 9989 10 463 10197 | 103814*
Broj registrovansh nezaposlenth lica - prosjek (u hiljadama) 4R9 452 M 415 394
Prosjcéna neto plata u Bosni § Hercegovini (u KM) 851 179 921 956 998
Inflacya (indeks potrofackih cijena) 1,3% 1,4% 0,6% -1.0% 20%
Konsolidirant budtet Bosne | Hercegovine (u % BDP-a)
Tekuéi prihods 40,7% 41,2% 41,1% 40,7% -
Tekuéi rashody 36,0% 346% 33.3% 45 8% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 4,1% 6.6% 7.8% =5 1% -
Javne nvesticyye (Transakeye u nefinansyskim sredstvima) 2,3% 2.6% 2.8% 5.0% -
Sufiei/Deficit (Neto pozaymljivanje(+¥zaduhvanje(-)) 2.4% 4.0% 5.0% -10,1% -
Vanyski javai dug 23,7% 23,5% 223% 24.5% 25.8%
Novac i krediti {u % BDP-a)
Novag u Jirem smislu (M2) 66,8% 69,3% 72.1% 79.7% 85 6%
Kreditranje privatnog sektora'! s15% | s516% | 525% | S26% | 527%
Platn{ bllans
Saldo tekuéeg rafuna u milionima KM «1520 +1 094 =985 -1 286 ~302
U % BDP-a -4 6% «3 1% -2.7% -3,6% «2.1%
Trgovinski bilans -5 088 -4 909 -5 172 -4 781 -4 609
Tzvoz roba i usluga (v miliontma KM) 12824 14 250 14 320 11826 16 448
(stopa rasta u %) 18,0% 11,1% 0,5% «17.4% 39,1%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 17912 19 159 19492 16 607 21 058
{stopa rasta u %) 13,1% 7.0% 1,7% «14,8% 26,8%
Bilans roba 1 usluga (u % BDP-a) -154% -14,1% -14,2% 135% | -123%
Bruto devizne rezerve
U oulionima KM 105566 | 116232 [ 125971 138680 | 163481
U mjesecima nvoza roba i usluga 7,1 7.3 7.8 10,0 9.3
Servisiran)e van)skog Javnog duga )
U milionima KM 9953 9764 821.6 711,3 8053
U % izvoza roba i usluga 7.8% 6.9% 5.7% 6 5% 4.9%

« I-vor Agencya za stanstiku Bosne § Hercegovine (BHAS) BDF, stanovmiivo, zaposlenost, plate | cyene
« I-vor Ministarstvo finansya | irezora Bosne | Hercegovine vanyski favm dug { njegovo servisirarye

« Ivor Centralna banka Bosne { Hercegovine: konsolidovani budZet opite viade: plani bilans; novac i krediti, devizne
rezerve

(1} Pod kreditima privatriog sektora obuhvaéeni su kreditt svih sektoria osim sektora viade i javnih kompania.
* Pracfena/pretpostavka DEP-a
(p) Projekeija DEP-a




2018. 2019, 2021. 2022,
Realni sektor
Industrijska proizvodnia « rast fizitkog obima ) 5.2% 5,1% ~3.8% 71.3% 4.0%
Preradivatka industrija - rast fizigkog obima " 2.9% «1,5% -8.1% 7,4% 10,4%
Braj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek
u hiljadama) 471,6 4290 4024 4108 3749
Prosjeéna ncto plata (u KM) 862 905 945 973 | 1.065
Inflacija (indeks potroZatkih cijena) 0,8% 1,0% 0,4% 12% 8.4%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza (g/g) 10,5% 7.2% 4,4% _;,5% 18,5%
Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%) -4,7% 3,1% «2,0% 8.4% 9,7%
Novac i krediti (stopa rastaglg) )
Novac u Sirem smislu (M2) 8.9% 9,0% 8.8% 8.6% 7.3%
Kreditiranje privatnog scktora '3 7.4% 53% 3,3% «0.7% 4,5%
Platnl bilans
Saldo tekuéeg raduna (u milionima KM) -358.9 -401,2 <2497 99,1 -417,3
Porast deficita tekuéeg ratuna (u % ) 21,2% 10.8% ( -37,8% | -60,3% | 321,3%
Bilans roba 1 usluga -1.2349 | -1.3586| -1.1688| -968,7|-1.3858
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 3.079.6 3.1336 3.066,7 | 33190/ 46593
(stopa rasta u %) 13,9% 1,8% -2,1% 82% | 404%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM} 43145 4.492.2 42355 | 42877 6.045,
(stopa rasta u %) 11,8% 4,1% «5,7% 12% | 41,0%
Brute devizne rezerve
U miliomma KM 17,8% 54% 8,6% 95% | 17,0%
U mjesecima uvoza roba i ustuga 1 Tt 7.8 9.8 8.4

(1) Pokazaieljt rasta industryske proizvodrye =a period 2018-2022. godine su zvanicni podaci BHAS-a koje DEP koristi u
&radh svopth analiza na temelju potpisanog protokola o medusobnoj raznyeni podatata.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obubvaéent su krediti svih sekiori osim sektora viade | javmih kompanya.

* I-vor: Procjena DEP-a.
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Ekonomski rast u Bosni { Hercegovini tt prvom kvartalu (u tekstu dalje K1) 2022. godine,

Poveéani inflatorni pritisci

Stagnacija investicija

Nastavak trenda ekonomskog rasta iz prethodne godine

Rast privatne potroinje i vanjskotrgovinske robne razmjene

Nakon pandemijske recesije, u 2021. godini u Bosni i Hercegovini zabiljeZen je relativno sna2an
ekonomski rast koji je prema podacima BHAS-a za 2021. godinu (statistika nacionalnih ratuna, rashodni
pristup kvartalne serije) iznosio 7,1% u odnosu na prethodnu god'mu.' Medutim, vrijedi istaéi da je ova
relativno visoka stopa ekonomskog rasta u dobroj mjeri posljedica niske osnovice (bazni efekt), kao i
jatanja domaée te izvozne trainje usljed popuStanja restriktivnih mjera. S druge strane, ako se
ckonomski rast u Bosni i Hercegovini u 2021. godini posmatra komparativno po zemljama moZe se
konstatovati da je isti bio u razini regionalnog prosjeka zemalja Zapadnog Balkana (regionalni prosjek
7,5%) i ostvaren je ponajvide zahvaljujuéi poveéanju privatne potro¥nje i izvoza. Pregled strukture
ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2021, godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Struktura ekonomskog rasta u 2021. godini (stope rasta u % i doprinosi rastu u procentnim
poenima)
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Prema trenutno raspoloZivim podacima medunarodnih statistitkih institucija trend ekonomskog
oporavka iz prethodne godine nastavljen je i u K1 2022. godine, ali nesto niZim intenzitetom u odnosu
na prethodnu godinu. Naime, prema podacima Eurostata-a za K1 2022. godine u zemljama EU
registriran je ekonomski rast od 5,6% u odnosu na prethodnu godinu, dok je ova stopa rasta u zemljama

' Agencyja za stanstiku Bosne i Hercegovine, Saopttenje, Bruto domadi proizvaed, rashodm pristup tromjesedm podact za K4 2021 godine ™,
3103 2022, godine




Zapadnog Balkana iznosila oko 4,6%. Pregled stopa ekonomskog rasta po zemljama u K1 2022. godine
prikazan je na grafikonu ispod.

Gral'kon 2 Ekonomski rast u Kl 2021 godme po zemljama u%glg
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Medutim, ve¢ pocetkom 2022. godine, talnije u februaru doslo je do izbijanja ukrajinske krize ito ée
imati negativne implikacije kako na globalna ekonomska kretanja, tako na ekonomsku aktivnost u
zemljama EU i u konatnici na zemlje regiona i Bosnu i Hercegovinu, Inflatorni pritisci koji su bili
prisutni i tokom prethodne godine dodatna su intenzivirani izbijanjem rusko-ukrajinske krize u K12022,
godine, pa je inflacija u nekim zemalja EU i regiona dvocifrena. Ovo se posebno odnosi na cijene
enegenata koje su skoro udvostrutene i cijene hrane koje su u K1 2022. godine uvecane za preko 25%
u odnosu na isti period prethodne godine tako da je ukupni rast svjetskih cijena uveéan za oko 50%.2
Veé sada je izvjesno da ¢e delavanja u Ukrajini uz rast svjetskih cijena znatno usporiti globalni
ekonomski rast, §to potvrduju projekcije medunarodnih institucija. Prema projekcijama IMF-a u 2022,
godini ofekuje s¢ da bi globalni ekonomski rast trebao iznositi oko 3,6%, §to je za 0,8 p.p niZe u odnosu
na januarske projekcije, dok se oZekuje da bi inflacija u 2022. godini mogla iznositi oko 8,5%. S duge
strane, prema proljetnim projekcijama DG ECFIN-2 u zemljama EU u 2022. se oZekuje ekonomski rast
od 2,7%, to je znatno niZe u odnosu na 4,3% koliko je iznosila ranija projekcija, dok o&ekivana inflacija
iznosi preko 6%.°

-8.0

Kada je u pitanju ekonomski rast u Bosni i Hercegovini 2022. godini vrijedi ista¢i da podaci statistike
nacionalnih ratuna nisu bili raspoloZivi za upotrebu u vrijeme pripreme ovog izvjedtaja. S toga je
procjena ekonemskih kretanja u 2022. godini napravljena na bazi kratkoronih statisti¢kih pokazatelja
koji su bili dostupni. Prema trenutno raspoloZivim preliminarnim podacima BHAS-a za 2022, godinu
¢ini se da je trend rasta ekonomske aktivnosti u Bosni i Hercegovini nastavljen, ali neito ni%im
intenzitetom u odnosu na prethodnu godinu. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-mart
2022 godine u Bosni Hercegovini je registrirano povedanje fizitkog obima industrijske proizvodnje od
4%. Ovo povetanje fizitkog obima industrijske proizvodnje u najveéoj mjeri je posljedica povedanja
proizvodnje u okviru preradivatke industrije od 10,4%, dok je s druge strane u okviru sektora za

hitps /www imf org/en/Rescarch/commodity-prices
*https //ec europa. cw/info/sites/default/files’economy-finance/ecfin_forecast _spning_2022_statstical-annex_en pdff




proizvodnju elektriZne energije i rudastava zabiljeZeno smanjenje proizvodnje od 10%, odnosno 2,1%
respektivno. Ovo povecanje proizvodnje u okviru preradivatke industrije posljedica je pozitivnih
ckonomskih kretanja u vanjskom okrufenju ponajvide u zemljama EU i regiona, kao i novonastalih
uslova poslovanja nakon globalne pandemije virusa Covid 19. Naime, prema podacima EUROSTAT-a
za K1 2022. godine u zemljama EU nastavljen je snaZan rast ekonomske aktivnosti §to potvrduje stopa
ekonomskog rasta od preko 5% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama,
registrirane stope rasta BDP u K1 2022 godine su iznosile: NjemaZka 3,8%, Italija 6,2%, Austrija &ak
8,7%.4 Ovaj rast ekonomske aktivnosti i rast izvomme tratnje u K1 2022. godine rezultirali su snaZnim
rastom bh. robnog izvoza od oko 40% u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, prilikom
interpretacije ovih stopa rasta treba imati na umu da je tokom ovog pericda doflo do znaajnog rasta
cijena. Naime, prema podacima IMF-a ukupni rast svjetskih cijena iznosio je preko 50%, pri &emu je
porast cijena energenata skoro udvostruten (sirova nafta 68%, prirodni gas 205%) hrane 25%, dok je
cijena metala uveéana za 13%.5 S druge strane, pored poveéanja izvoza roba u K1 2022. godine
registrirano je i poveéanje uvoza roba od 43,1% u nominalnom smislu. Ovakva kretanja izvoza j uvoza
roba doveli su do poveéanja vanjskotrgovinskog robnog deficita od preko 50% u odnosu na jsti period
prethodne godine. S druge strane, kada je u pitanju kretanje domace traZnja (privatne potroinje i
investicija) vrijedi istaéi da je dostupnost podataka za precizniju analizu bila veoma ogranidena.
Odredeni kratkoroZni pokazatelji kako §to je poveéanje broja zaposlenih od preko 3%, realni rast plata
od oko 1%, postepeni oporavak trista kredita i dvocifreni rast prihoda od indirektnih poreza bi mogli
ukazivati na odredeni rast privatne potro¥nje. Medutim, ono ¥to vrijedi istaéi da je pofetak 2022. godine
definitivno obiljeZio sna%an rast cijena tako da su realna poveéanja svih komponenti rasta znatno niau
odnosu na nominalna. Naime, prema podacima BHAS-a za K1 2022. godine u Bosni i Hercegovini
registriran rast indeksa potrofatkih cijena od skoro 8,5%, dok su proizvodatke cijene uveéane za 15%
u odnosu na isti period prethodne godine. Rastuéi inflatomni pritisci kao i ogranifena raspoloZivost
podataka dodatno usloZnjavaju preciziju analizu kretanja privatne potrodnje odnosno doprinosa iste u
ekonomskom rastu u Bosni i Hercegovini u2022. godini. Kada je u pitanju javna potroSnja vrijedi istaéi
da se u okviru iste nije do3lo do znaZajnijih poveéanja obzirom na bazni efekat iz prethodne godine.
SliZna situacija je i sa kretanjem investicija u Bosni i Hercegovini, obzirom da podaci iz nacionalnih
raduna za K1 2022. godine nisu bili dostupni u vrijeme pripreme ovog izvjeStaja. U kontekstu analize
kretanja investicija u Bosni i Hercegovini u 2022. godini refenentnu osnovu mogu predstavljati podaci
iz gradevenirastva, obzirom da su gradevinski radovi uveéani za svega 2%, dok je uvoz kapitalni
prozvoda uvedan za oko 20%. S druge strane, rast kredita nefinansijskim preduzedima iznosio je oko
3% &to bar djelimi¢no mo¥e ukazivati da u K1 2022. godine nije do3lo do znatajnijeg rasta investicija
u Bosni i Hercegovini.

Tndustrijska proizvodnja u Bosni i Hecegovini u K12022, godine . 1

e Trend rasta industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini nastavijen i u K1 2022. god
» Povelanje obima proizvodnfe u okviru preradivacke industije
¢ Pad proizvodnje u sektoru za proizvodnju elektriéne energije i rudarstva

Tokom prethodne godine do¥lo je do osjetnijeg ekonomskog oporavka kako u eksternom okruZenju tako
i u Bosni i Hercegovini. Jatanje ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim partnerima pozitivno se
odrazilo na izvoznu traZnju a samim tim i na proizvodne procese u zemlji. Tako je Bosna i Hercegovina
podacima BHAS-a za 2021. godinu zabiljeZila povedanje fizitkog obima industrijske proizvodnje od

4 Eurostat, Euroindicators, ,Prelimimnary flash estimate for the first quarter of 2022 ,,, 52/2022 - 29 Apnl 2022
¥ hitps //dma.imf orgf’skﬂ?lDDDFS—DSATAWA-SlBA-SB]JICOIFSB'J&SM"IS‘!?SS8078595
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preko 10% u odnosu na prethodnu godinu.® Trenutno raspoloZivi statistizki podaci (medunarodni i
domacdi) ukazuju na to da je trend rasta privredne aktivnosti nastavljen i u prvom kvartalu 2022. godine.
Naime, prema podacima Eurostata za K1 2022. godine u zemljama EU zabiljeZen je ekonomski rast od
preko 5%, dok je rast fizitkog obima industrijske proizvodnje iznosio oko 3% u odnosu na prethodnu
godinu.” Cini se da je slitan trend rasta industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini nastavljen i u
2022, godini. Naime, prema trenutno raspoloZivim preliminamim podacima BHAS-a za K1 2022.
godine u Bosni i Hercegovini je registriran rast fizickog obima industrijske proizvodnje od 4% u odnosu
na isti period prethodne godine. Ovo poveéanje proizvodnje ostvareno je iskljulivo zahvaljujudi
povecanju proizvednje u okviru preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini od preko 10%. S druge
strane, u okvirima scktora rudarstvo i i proizvodnja elektri¢ne energije zabiljezen pad proizvodnje od
0d 2,1% odnosno 10,1% respektivno.® Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u Bosni
i Hercegovini po sektorima u K1 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Pregled kretanja fizitkog obima Industrijske proizvodnje u K1 2022, godine po sektorima
(rastg/g)
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Preradivatka Industrija i e s

Imajuéi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini koja ima
visok stepen izvozne orijentacije moZe se konstatovati da kretanja u okviru iste skoro u potpunosti zavise
od privrednih kretanja u vanjskom okruZenju prije svega zemalja EU27. Trenutno raspoloZivi podaci
BHAS-a ukazuju na to da je trend rasta fizitkog obima industrijske proizvodnje nastavljen i tokom K1
2022. godine. Naime, prema podacima BHAS-a za K1 za 2022. godine Bosna i Hercegovina je
zabiljeZila povedanja proizvodnje u okviru preradivatke industrije od preko 10% u odrosu na isti period
prethodne godine. Tako se moZe konstatovati da je preradivatka industrija ostvarila najmatajniji
doprinos u okviru povecanja ukupnog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini.
Posmatrano po zemljama, evidentno je da je u okviru pojedinih evropskih zemalja veé doflo do
usporavanja trenda rasta. Naime, negativni efekti ukrajinske krize, rast proizvodnih i potrofatkih cijena,
kao i destabilizacija lanaca snadbijevanja veé su primjetni u okviru industrija pojedinih evropskih
zemalja. Stope rasta proizvodnje kljugnih industrijskih zemalja (Njematka, Italija, Ceska, Slovatka)
dosta su nize kako u odnosu na prethodnu godinu, tako i u odnosu na ostale evropske zemlje. S toga, jec

*Agencya za statistiku Bosne { Hercegovine, Saopitenye, Indeks obima industnske prowzvodnye u Bosni | Hercegovim za decembar 2021
godine-prethodni podaci™, 26 01 2022 gadine

¥ Eurostat, Euroindicators, ., Industrial Production®, 43/2022, 20 Apnl 2022,

*Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopstenje, Indeks obima mdustryske proizvodnye u Bosm i Hercegovini za mart 2022
godine-prethodm podact™, 26 04 2022 godine




ovaj rast proizvodnje u okviru bh. preradivate industrije od preko 10% veoma vaZan obzirom na
centralnu ulogu iste u strukturi bosanskohercegovatke ekonomije. Osim toga, iako je ukupni obim
proizvodnje u okviru preradivatke industrije neuporedivo manji u poredenju sa vodeéim evropskim
zemljama, u pogledu kratkoroZnih kretanja stopa rasta u navedenom periodu Bosna i Hercegovina prati
trend. Medutim, potrebno je u imati u vidu da se veéina proizvoda preradivatke industrije plasira na
tr3ista navedenih zemalja EU u narednom periodu je moguée olekivati usporavanje trenda rast
proizvodnje i u Bosni i Hercegovini. Komparativni prikaz kretanja proizvodnje u okviru preradivatke
industrije po zemljama u K1 2022. godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 4: Preradivafka Industrija po zemljama za K1 2022, godini (stope rasta g/g)
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Izvor: EUROSTAT i BHAS

Ako se kretanje preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini posmatra detaljnije po proizvodima
vidljivo je da su najznatajnija poveéanja proizvodnje registrirana u okviru izvozno orijentiranih grana
preradivatke industrije. Tako su u K1 2022. godine najzna¥ajnija poveéanja proizvodnje ostvarena u
okviru proizvodnje baznih i proizvoda od metala oko 20%, nemetalnih minerala oko 15%, odjeée, obude
i hemijskih proizvoda od oko 10%, dok je proizvodnja namje3taja povecana za 8,6% u odnosu na isti
period prethodne godine. Detaljan grafitki prikaz kretanja proizvodnje u okviru preradivazke industrije
po proizvodima u Bosni i Hercegovini u K1 2022, godine prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon S: Preradivatka industrija po granzma u K12022. godine (stopa rasta g/g u %)
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Za razliku od preradivatke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljutuje proizvodnju
elektri¢ne energije i rudnike u veéoj mjeri su determinisana kretanjima internih dinamika. Tokom
prethodnih godina sektor za proizvodnju elektri¢ne energije predstavljac vaZan oslonac stabilnosti
ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini, 3to je nije bio slutaju K1 2022, godine. Naime,
prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za K1 2022. godine ukupna neto proizvodnja elektrigne
energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 4202 GWh® §to predstavlja smanjenje proizvodnje od oko
10% u odnosu na prethodnu godinu. Ovo smanjenje proizvodnje elektri¢ne energije u Bosnij i
Hercegovini posljedica je pada proizvodnje u okviru hidroelektrana od oko 35 % u odnosu na isti period
prethodne godine. S druge strane, u istom vremenskom periodu u okviru termoelektrana zabiljeZeno je
povecanje proizvodnje od preko 10%.'° Tokom K1 2022. godine ukupna potro3nja elektriZne energije
u Bosni i Hercegovini uvecana je za 6,4% u odnosu na isti period prethodne godine, §to je u odredenoj
korelaciji sa oZekivanom stopom ekonomskog rasta u zemlji. Ovaj pad proizvodnje elektriZne energije
rezultirao je i smanjnem izvoza elektriéne energije iz Bosne i Hercegovine u K1 2022, godine od oko
27% posmatrano u fizitkim jedinicama u GWh. Medutim vrijednosno (u KM) posmatrano(u KM),
vrijednost izvoza elektriZne energije iz Bosne i Hercegovine u K1 2022, godine je imosila 406 miliona
KM 3to predstvalja poveéanje od preko 50% u odnosu na K1 2021, godine kada je izvezeno 236 miliona
KM. § druge strane, prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-2 za K1 2022. godinu u okviru
sektora rudarstvo u Bosni i Hercegovini je registriran pad proizvodnje od oko 2% u odnosu na
prethodnu godinu. Pregled kretanja u okviru sektora za proizvodnju elekrtiéne energije u Bosni i
Hercegovini u K1 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

* SaopEtenye, ,, Statistika Encrgre- kratkorodns pokazatclp energetske statistike za decembar® 25 04 2022 godine
o1} 2021 godini hidroelektrane u ukupnoj proizvadnji elektngne energyje su ulestvovale sa 38,2%, termoelckrane 59,2%, dok je uledée
victroclektrana 1znosilo 2,6%

13




Grafikon 6: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektrifne energije u K1 2022. god
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. SnaZan rast maloprodaje u K1 2022 godine

Prema zvanilnim podacima BHAS-a u K1 2022. godine ukupan promet u maloprodaji je iznosio 3,2
milijarde KM"' (poveéan je za 494 miliona KM u odnosu na isti period prethodne godine), odnosno
ukoliko se gleda godi3nja stopa realnog rasta ostvareni promet veéi je za 18,3% (g/g). Posmatrano sa
druge strane, nominalan rast ukupne maloprodaje iznosio je 629 miliona KM (odnosno 24% g/g).
Povecan promet u navedenom razdoblju (usljed znaZajnijeg rasta nabavnih cijena i cijena transporta)
odrazilo se sasvim sigumo i na porast nivoa cijena u maloprodaji. Porast je najvide uotljiv kod trgovine
motomim gorivima u specijaliziranim prodavnicima {u daljem tekstu s.p.) gdje je zabiljeten rast
prometa za 144 miliona KM (odnosno za 27,8% g/g/) te kod prometa u trgovini na malo osim trgovine
motornim gorivima u s.p. koji je vi8i za 350 miliona KM {(odnosno za 16% g/g). Da je dodlo do vedeg
rasta prometa u maloprodaji govori i &injenica da je promet u K1 2022. godine, registrovan kroz
fiskalne uredaje u Bosni i Hercegovini, porastao za 20% (g/g). Do realnog rasta do$lo je i u trgovini na
malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. od 11,5% te do rasta od 20,5% u trgovini na malo
neprehrambenim proizvodima. Rast je takoder zabiljeZen i kategoriji trgovina na malo hranom, picem i
duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu n.p.) koja je zabiljeZila rast
od 9% u KI 2022 godine.

" Izvor podataka. BHAS, Indcksi prometa trgovine na malo u Bosm § Hercegovini, mart 2022 godine
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Grafikon 7: Ukupna trgovinz na malo u Bosni i Hercegovini — u K1 po godinama (rast g/g)
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Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moZe se primjetiti
da je najvedi porast od 222 miliona KM biljeZi trgovina na malo ostalom robom u s.p.!? (rast je iznosio
30,9% g/g). Trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju vi3a je za 21,1% dok je trgovina na
malo ostalom opremom za domacdinstvo u posmatranom periodu porasla za 9,3%. Trgovina na malo
informacijsko komunikacijskom opremom, u K1 2022, godine, biljeZi manji promet za 2%, trgovina na
malo na $tandovima i tr2nicama niZa je za 14,1% dok je istovremeno trgovina na malo jzvan prodavnica,
Standova i tr2nica smanjena za simboli¢nih 0,5%.

Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveéi porast, u K1 2022. godine, zabiljeZen je kod trgovine na
malo tekstilom, odje¢om, obudom i proizvodima od koZe sa rastom od 45% (ova kategorija je zabiljeZila
veéi promet za 179 miliona KM u odnosu na K1 2021. godine).

Dalje slijede trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igratkama sa porastom prometa za 24,8%
te apoteke, trgovina na malo medicinskim i kozmetitkim preparatima sa rastom od 13,2% (zabiljeZen je
vedi promet za 33 miliona KM u odnosu na K1 2021, godine). Porast prometa od 9,6% je takoder
zabiljeZen i u trgovini na malo knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima te u trgovini na malo
namje$tajem, opremom za rasvjetu i elektridnim aparatima za domacinstvo gdje je ostvaren rast prometa
za 5,7%.

ITransport —

o SnaZan rast broja prevezenih putnika
o Porast transportnih i skladi$nih djelatnosti

Prema podacima BHAS-a za K1 2022. godine do3lo je do povecanja cestovnog prevoza roba za 17,4%"
u odnosu na isti period pro3le godine. U isto vrijeme broj prevezenih putnika u cestovnom prevozu je
zabiljeZio porast od 32,4%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevozu vidi za 1,2%. U
prometu roba u Zeljeznitkom saobradaju je zabiljeZen pad opsega prevezene robe za 1,3% dok je,
nasuprot tome, do3lo do povedanje broja prevezenih putnika u Zeljeznitkom saobraaju 2z 132,4%. U
avio saobraéaju je nastavljen oporavak (koji je zapoZeo u K2 2021. godine nakon djelimi&nih popustanja

111 skladu sa KD BiH 2010 ovdje spadaju djclamosti od 47.71 do 47 79
1 BHAS, Saopéenya cestovn, 2eljeznidka § avionski saobrada) u K1, jum 2022 godine
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epidemioloikih mjera koje su uvedene usljed pojave pandemije Covid-19) te je tako u K1 2022. godine
prevoz putnika poveéan za 249%.

Grafikon 8: Prevoz robe | putnika u Bosni | Hercegovini ~ u KI po godinama (rast g/gu %)
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U okviru djelatnosti prometa transporta i skladistenja, u K1 2022. godine, je zabiljeZen nominalan rast
od 24,3% (g/g). Kod skladidtenja i pomoénih djelatnosti u prevozu zabiljeZena stopa rasta imosila je
41,1%. U oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta, u posmatranom kvartaly, ostvaren je rast
prometa od 25,1%, dok je u oblasti podtanskih i kurirskih djelatnosti rast iznosio 5,2%.

Grafikon 9; Promet transporta | skladitenja u Bosni i Hercegovini (rastg/g u %)
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‘Gradevinarstvo i , e ]

e Rast ukupnih gradevinskih radova u K1

Prema zvanitnim podacima BHAS-a za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini, za K1 2022,
godine, dodlo je do rasta ukupnih gradevinskih radova za 1,3%, u odnosu na isti kvartal prethodne
godine. U sektoru niskogradnje zabilje?en je porast radova za 4% uz istovremeno smanjenje
gradevinskih radova u sektoru visokogradnje za 1,8%.
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Grafikon 10: Gradevinski radoviu

Bosni i Hercegovini u K1 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K1 2022. godine'* vi&i je (u odnosu isti period prethodne
godine) za 2,3%. Najveéi porast izdatih dozvola za gradenje u K1 2022. godine je u oblasti
visokogradnje gdje je stope rasta iznosila 2,7% (porast dozvola za gradenje stambenih zgrada za 5,3%
uz istovremeno smanjenje od 2,2% dozvola za gradenje nestambenih objekata). Odobrenja za gradenje
objekata, u sektoru niskogradnje, su u posmatranom kvartalu zabiljeZila simbolinu stopu rasta od 0,9%.

iTrZiste rada _ )

® Poveéan broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u K1 2022. godine. Najznacajniji
rast broja zaposlenih u djelatnosti trgovine i preradivacke industrije. Smanjena stopa
nezaposlenosti,

*  Ubrzan nominaini rast prosjeéne neto plate uz znatno skromniji realni rast.

» Negativan realni rast prosjeéne penzije u Bosni i Hercegovini zhog inflacije.

Eaposlenost - . ] i

U periodu K1 2022. gedine prosjean broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini iznosio je oko 839,8'%
hiljada i veéi je za 3,5% u poredenju sa K1 2021, godine. U Federaciji Bosne i Hercegovine broj
zaposlenih lica u periodu K1 2022. godine iznosio je 531,3 hiljada i veéi je za 2,6% g/g. U periodu
izrade Ekonomskih trendova podaci o broju zaposlenih lica u Republici Stpskoj nisu objavljeni.
Medutim, na osnovu privremenog podatka o broju zaposlenih u Bosni i Hercegovini moZe se
pretpostaviti da je i u Republici Srpskoj broj zaposelnih uveéan.

U prvom kvartalu 2022. godine najveéi doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini prema podrugjima djelatnosti bio je u oblasti trgovine i preradivatke industrije. Uz rast
prometa distributivne trgovine u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila i
motocikala broj zaposlenih lica je uveéan za 6,9% u periodu K12022/K1 2021.'S Ova djelatnost je

" BHAS, Tzdata odobrenga 2a gradenje u Bosni | Hercegovini, apn] 2022 godine

' Pnvrement podatak [zvor BHAS

1* Ukupan promet distnbutivre trgovine u Bosni i Hercegovini, katendarski pnlagoden, u prvom kvartaly 2022 godine 0stvario je rast u
1znosu od 27,4% u odnosu na istt kvartal prethodne godine Dhstnbutivna trgovina ukfjuZure sve oblike trgovinskth aktivnosti, od nabavke
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ujedno imala najveéi doprinos rastu ukpnog broja zaposlenih od 1,2 p.p. Pored trgovine, nadajan
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica bio je i u podrudju djelatnosti preradivatke industrije (0,8
p.p.) sa stopom rasta od 4,1% g/g ¥to moZe biti rezultat rasta obima proizvodnje u posmatranom periodu
(detljnije u poglavlju industrijska proizvodnja). Iako je u mnogim djelatnostima registrovan rast broja
zaposlenih njihov doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica bio je neto manji u odnosu na prethodno
pomenute djelatnosti. Tako je u podrudju djelatnosti informacija i komunikacija broj zaposlenih uveéan
10,1% g/g (doprinos rastu 0,3 p.p.), djelatnosti pruZanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane broj
zaposlenih uvedan 5,2% g/g (doprinos rastu 0,2 p.p.)"", administrativnih i pomoénih usluZnih djelatnosti
(10,7% g/g, 0.2 p.p.).

Grafiken 11: St'ope rasta | doprinosi rastu ukupnom broju zaposlenih lica o Bosni Hercegovini po
djelatnostimal8 {u p.p) - poredenje K1 2022/K1 2021
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Uz rast broja zaposlenih lica do3lo je do smanjenja broja nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini.
ProsjeZan broj registrovanih nezaposlenih lica u K1 2022, godine iznosio je oko 374,9 hiljada i manji je
za 8,7% u odnosu na isti period 2021, godine. Smanjenje broja nezaposlenih lica je registrovano u oba
entiteta. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosje¢an broj nezaposlenih lica smanjena je za 7,4% g/g u
K1 2022. godine u odnosu na K{ 202!, godine i iznosio je oko 297,8 hiljada. § druge strane, u Republici
Srpskoj prosje¥an broj registrovanih nezaposlenih lica iznosio je oko 71,3 hiljade i bio je manji za 13%

g/e.

robe od proizvodata da isporuke robe krynjem potrofatu na domaéem trtiStu Ona obuhvata. trgovinu na veliko za viastit ralun,
posredovanje o trgovim na veliko, trgovinu na malo § popravke motomth vozla i motocikla, te rgovinu predmetima za linu upotrebu i
upotreby u domadinstvu. Izvor BHAS, Poslovne statisuke, indeks prometa distnbutivne trgovine

17 penodu januar — mart 2022 tunst su ostvanh 234 535 posjeta, 3o Je vide za 61,3 % 1 538 806 nodenja, Mo je vile 7a 56,7% u odnosu na
st peniod 2021 godine [zvor BHAS, Poslovne stanstike, tunzam

W K lasifikacyya diclatnost A « Poljoprivreda, lov 1 Sumarsivo, B - Vadenje ruda { kamena, C - Preradivazia industryja, D - Provzy 1
snadbyev el energyom, gasom, parom i kimatzacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadmh voda, upravljanje otpadom te
djelatnosti sanacye okolida, F - Gradewinarstvo, G - Trgovina aa veliko 1 malo, popravak motor vozila i motocikala, H - Prevoz i
skladiftenge, 1 « Dyelatnosti praZanja smjedtaja te pnpreme i ustuzivanja hrane (hotelyerstvo 1 ugostiieljstvo), J - Informacye i komunikacije,
K - Finansiske djelatnosty 1 djclatnast psiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Strugne, nauZne i tehnike djelatnosts, N »
Admimistrativae 1 pomoéne usluine djelatrosty, O - Javna uprava 1 odbrana, obaverno sacijalno osiguranye, P - Obrazovanie, Q - Dyjelatnost
zdravstvene i socijalne zadtite, R « Umjetnost, zabava 1 rekreacya, S « Ostale usludne djelatnosti
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Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u martu 2022. godine je iznosila 30,7%' i
smanjena je u odnosu na isti mjesec prethodne godine za 2,7 p.p. Anketna stopa nezaposlenosti za K1
2022. podine takode je smanjena i iznosila je 16,7%.

Prema kvalifikacionoj strukturi, broj registrovanih nezaposlenih lica u poredenju K1 2022/K1 2021
najvie je smanjen u kategorijama S§SS, VKV i KV a zatim NK radnika.

Grafikon 12: Stope rasta broja zaposlenih [ registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini
(poredenje g/g)
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[Anketa o radnoj snazi ' ~ ] 1

U 2022, godini nastavljeno je kontinuirano sprovodenje Ankete o tadnoj snazi u Bosni i Hercegovini.?®
U prvom kvartalu 2022, godine stopa aktivnosti je uvedana u odnosu na prvi kvartal 2021. godine i
iznosila je 48,1%, kao i stopa zaposlenosti (40,1%). S druge strane, stopa nezaposlenosti u K1 2022,
godine je smanjena u odnosu na K1 2021. godine i iznosila je 16,7% 3to je predstavljeno u tabeli ispod.

U K1 kvartalu 2022. godine, u Bosni i Hercegovini radnu snagu €inilo je 1,388 miliona lica od kojih je
1,157 miliona (83,3%) zaposlenih i 231 hiljada (16,7%) nezaposlenih lica. U odnosu na K1 2021.
godine, broj zaposlenih lica se povecao za 3,8%, dok se broj nezaposlenih lica smanjio za 11,7%,.
Struktura zaposlenih lica prema djelatnosti 2 K1 2022. godine pokazuje da je najveée ude¥ée zaposlenih
lica u usluZnim djelatnostima 56,7%, zatim u industriji i gradevinarstvu 36,2% i u poljoprivredi,
Sumarstvu i ribolovu 7,1%.

U K1 2022. godine od ukupnog broja nezaposlenih lica njih 57 hiljada ili 24,5% je traZilo posao kraée
od 12 mjeseci, dok je 41 hiljadu ili 17,9% lica tra¥ilo posao od 12 mjeseci do dvije godine. Broj
nezaposlenih lica koje su traZile posao dvije godine i due iznosio je 133 hiljade ili 57,6%. Obrazovna
struktura nezaposlenih lica u K1 2022. godine pokazuje da 72,7% lica ima zavr¥enu srednju 3kolu i
specijalizaciju, slijede lica sa zavr3enom osnovnom 3kolom ili nizim obrazovanjem 13,7% i lica sa
zavrienom viSom 3kolom, fakultetom, magisterijem, doktoratom 13,6%.

*[zvor Agencija za rad | zapodliavanje Bosne 1 Hercegovine, miesefna saopsien)c

2 Anketa o radnoj snaz y Bosm | Hercegovini se provodi kontinuirano prema novo, redizaymiranoj metodologiyi uskladeno) sa novom
Regulativom Evropskog parlamenta i Vijeda, koja je stupila na snagu 1 januara 2021 godine Zbog prelaska na novu, redizajniranu
metodologiju Ankete o radnoj snaz y 2021 godini doflo je do prekida serye podataka, Rezultan Ankete o radnog snazn 2021, godine nisu
upaotedivi sa rezuliatima kontinuirane Ankete o radnoj snazi 2020 godine 1 rezultatima godidngih anketa o radnoj snazi provedenth u periodu
od 2006 do 2019 godine Detaljnije u metodolofkim objadnjenyima u dokumentu na hinku

https //bhas gov ba/data/Publikacye/Saopsten)a/20221.AB_00_2022 Q1_1_BS pdf
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Tabela 1: Anketa o radnef snazi u Bosni | Hercegovini (u 000)%

[ — — K1:2021 WS K2 202190
Radno sposobno stanovaiitvo (15-89) 2.904 2.887
Lica izvan radnc snage™ (15-89) 1,527 1.499
Radna snaga (15-89) ] 1377 1388
Zaposlena lica (15-89) 1.115 1.157
Nezaposlena lica (15-74) 262 _ 231
Stopa nezaposlenosti® (15-74) 19,1% 16,7%
Stopa aktivnosti™ (15-89) 47,4% 48,1%
Stopa zaposlenosti® (15-89) 38,4% 40,1%

Tzvor Ankcta o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini

Tiate - i

U K1 2022. godine prosje&na neto plata je iznosila 1.065 KM i nominalno je uve¢ana za 9,4% u odnosu
na K1 2021. godine. Tako je stopa rasta izrazito visoka realni rast prosjetne neto plate je bio znatno
sporiji (0,9%) zbog snainog rasta cijena — inflacije od 8,4% u posmatranom kvartalu (detaljnije u
poglavlju o inflaciji). U Federaciji Bosne i Hercegovine prosje¢na neto plata u K1 2022, godine je
nominalno uveéana za 9% g/g i znosila je 1,062 KM, dok je u Republici Srpskoj prosjeZna neto plata
imala nominalni rast od 10,4% g/g i imosila je 1.075 KM.

Posmatrajuéi nominalni rast neto plata u Bosni i Hercegovini po djelatnostima najvece stope rasta neto
plate u K1 2022. godine bile su u podru¢ju administrativnih i pomoénih ushednih djelatnosti (23,9%
g/g), djelatnosti pruZanja smje3taja, te pripreme i usluZivanja hrane (22,3% g/g), djelatnosti poslovanja
nekretninama (21,2% g/g). Bitno je napomenuti da je u djelatnostima koje zapo3ljavaju najvide lica u
Bosni i Hercegovini takode zabilje¥en nominalni rast neto plata ali po nedto sporijim stopama rasta u
odnosu na prethodno pomenute djelatnosti. Tako je u preradivatkoj industriji prosjeZna neto plata je
uvedana za 13,3% g/g, a u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila i motocikala
neto plata je uvedana za 14,2% g/g. Medutim, uzimajuéi u obzir visoku inflaciju u periodu K1 2022,
godine realni rast plata u ovim djelamostima bio je mnoge sporiji.

Naveéa prosjetna ispladena neto plata u Bosni i Hercegovini u K1 2022. godine bila je u podruZju
finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.629 KM), dok je najniZa prosje¢na isplacena neto plata
u podrudju djelatnosti pruanja smjeitaja, te pripreme i usluZivanja hrane (713 KM).

M 7hog zaokrubvnia decimala u nekim slutajevima zbir brojeva niye jednak predstvaljenom broju

2 Oobeica 1zvan radne snage su osobe stargst od 15 do B9 godina koje msu svrstane u zaposieno th nezaposieno stanovnistvo, odnosno
sve osobe koje u referentna sedrmict misu obavljale niedan plaéeni posao, misu aktivno traile posan 1h nisu bile u moguénost da poénu da
rade u roku od dvije sedmice nakon isteka referentne sedmice

3 {kupna stopa nezaposlenost izrafunata je kao omyer nezapostemh starosti 15-74 godine i ukupnog sktivnog stanovmistva starosh 15-14
godine

 [Jkupna stopa aktsvnostt 1zrafunata je kao omjer aktivnog stanovmiStva starost 15-89 goding i radno sposobnog stanovmistva starost 15-89
godina

I { Tkupna stopa zaposlenost 1zralunata je kao omyct 2uposlenih starcst 15-89 godina i ukupnog radon sposobnog stanovniftva starost 15-
89 gocdina.
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Grafikon 13: Prosjefna neto plata u Bosni § Hercegovini [ stope rasta g/g
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U K1 2022, godine u Bosni i Hercegovini evidentiran je rast broja penzionera od 0,5% u odnosu na K1
2021. godine i iznosio je iznosio je oko 698,7 hiljada.* Rast broja penzionera registrovan je u oba
entiteta po istoj stopi rasta od 0,5% g/g.

Iako su penzije u Bosni i Hercegovini uveéane, zbog rasta cijena relni rast penzija bio je negativan.
Prosjefna penzija u Bosni i Hercegovini u K1 2022, godine je nominalno uveéana za 2,1% u odnosu na
isti period pro3le godine i iznosila je oko 429" KM. Medutim, uzme li se u obzir inflacija od 8,4% u
posmatranom kvartalu realni rast prosjeéne penzije bio je negativan i iznosio je 5,8%. U Federaciji
Bosne i Hercegovine prosjena penzija u K1 2022, godine iznosila je oko 427 KM i nominalno se nije
bitno mijenjala u odnosu na prosje&nu penziju u istom periodu 2021, godine. $ druge strane, u Republici
Smpskoj je zabiljeZen nedto brki nominalni rast prosjene penzije od 6,3% g/g i iznosila je oko 431 KM.2®
Struktura penzija u oba entiteta nije se zna¢ajno mijenjala u K1 2022. godine.?®

NajniZa penzija u K1 2022. godine nije se mijenjala i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 382,2

KM, dok se u Republici Srpskoj najniZa penzija uvedala i iznosila 220,5 KM za penzijski sta? do 15
.30

godina.

#* Broj penzionera u Bosni 1 Hercegovini u analiz: predstavija zbir penzionera koyt primayu penzije od Federalnog zavoda za penzjsko i
invahidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i nvalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na myesto prebrvalifta (u 1t izvan Bosne i
Hercegovine)

¥ Prosjetna penzja u Rosn i Hercegovini je izmlunata na osnovu prosje&nih mjescémh penzija pondensamh udjelom ukupnog boja
penzioncra u svakom od entiteta u ukuprom broju penzionera.

U Republict Srpskoj penzye ostvarene do 31 122021 godine svim konismicima prava uskladuju se od 01 01 2022 godine | povedavau za
4% (redovno godisnge uskladivanye 3,36% i vanredno povecanje 0,64%) Tzvor- Fond za penzyjsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske
3 struktun penzija 1 dalje najveéi dio pripada starosnim penzijama, a potom porodidnim i invalidskim penzijama. U Federaciy Bosne i
Hercegovine udio starosnih penzrja u martu 2022 godine 1znosi oko 58%, & porodiénih penzia 28%. U Republict Srpskoy udio starosnih
penzyja u istom myesecu znosi oko 60%, porodidnih penzija 27% Ostatak se odnost na invalidske penzye

% U Republici Sepska) 2 penzyska sta2 15-20 godina najni2a penzia je iznosila 264,62 KM, za penzmyski sta2 20-30 godina iznosila je
308,73 KM, za penzyjski sta2 30-40 godina iznosila je 354,87 KM 1 za penzyska sta2 40 1 vise godina naymiZa penzyja je znosila 441,09 KM
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Grafikon 14: Prosjelna penzija u Bosni | Hercegovinl i stope rasta g/g
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1T ST A VNE FINANS | E Sy ——

* Javni prihodi na kraju prvog tromjesedja 2022. godine zabiljesili dvocifrenu stopu rasta
¢ Javni dug na kraju prvog tromjesedja 2022. godine u blagom porastu

Prvo tromjesetje 2022. godine, javne finansije Bosne i Hercegovine, karakteride dvocifrena stopa rasta
ukupnih javnih prihoda (porezi i socijalni doprinosi) od 18,4% g/g &ime su na kraju posmatranog perioda
dostigli iznos od oko 4,5 milijarde KM i blagi rast javne zaduZenosti od 2,5% g/g. U strukturi ukupnih
prihoda dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa 59%. Glavni razlog rasta prihoda od
indirektnih poreza jeste oporavak ekonomskih aktivnosti u zemlji (rast privatne potroinje, oporavak
sektora turizma, pozitivna deSavanja u sektoru vanjske trgovine, ali i rast cijena).

Na rast prihoda od direktnih poreza i doprinosa uticala su deavanja na tr#i%tu rada, kao i mjere koje su
donijele entitetske vlade u cilju poveéanja plata i pedizanja Zivotnog standarda zaposlenih. Doprinos
rastu ukupnih javnih prihoda prikazan je na grafikonu ispod. U vrijeme pisanja Ekonomskih trendova
nisu bili dostupni konsolidovani podaci o izvrienju bud¥eta za posmatrano tromjesedje 2022. godine,
Sto se tide budZeta za tekucu godinu, budZet Republike Srpske® i budZet Bréko Distrikta® su usvojeni
na vrijeme. BudZet Federacije Bosne i Hercegovine je kasnio sa usvajanjem, tako da je isti usvojen
pogetkom 2022. godine.™

BudZet Institucija i medunarodnih obaveza Bosne i Hercegovine, do vremena pisanja Ekonomskih
trendova nije usvojen. Na snazi je odluka o privremenom finansiranju za period april-juni 2022,
godine.

* Narodna skupiuna Republike Srpske je na 26 pasebnoj sjednicy, odrfano) 15 12 2021 godine, usvo)ila Buddet Republike Srpske za 2022
godinu u tznosu od 4,624 milyjarde KM, te Zakon o 1zvricnju BudZeta Republike Srpshe za 2022 godinu, kao i sct zahong vezanth za
povecanje plata. https //www narodnaskupstinars net"g=ta/vijesti/okontsC4%8Dana-26-posebna-sjednica-usvojen-bud %4 C$%B Eet-1-set-
zakona-o-pove%C4%87anju-plata

" Skuptuna Briko distnkta usvopla je, na 7 vanrednom zasjedanju, odrfanom dana 16 12 2021 godine, BudZet Thstnkia za 2022. godiny v
fznosu od 239,2 miliona KM

¥ PredloZent budZet je sjednici odr2anaj 28 03 2022 godine pnhvatio Predstavmieki dam Federacyye Bosne i Hercegovine Dom naroda
Parlamenta Federacye Bosne ¢ Hercegovine usvoyio je na sjednici odr?anog 31 03 2022 godine, Prijedlog bud2cta Federaciye Bosne |
Hercegovine za 2022 godiny u 1znosu od 5,598 milijard: KM

H Vyede ministara Bosne | Hercegovine, na $1 sjednics odrlanoj 06 06 2022 godine usvo)ilo Nacrt zakona o BudZetu institucya Bosne §
Hercegovine i medunoarodnih obaveza za 2022 godinu u iznosu od 1,073 milyarde KM

https /fwww vijeceministara gov ba/saopsicnja/sjednice/saopstenja_sa_siednica/default aspx”1d=38078& lang Tag~bs-BA

Predsjedniivo Bosne | Hercegovine je na 151. vanrednog sjednict, odranog 08 06 2022 godine, utvrdito Prjedlog zakona o bud2etu
mnsttuciya Bosne 1 Hercegovine i medunarodmih obaveza Bosne 1 Hercegovine za 2022 godinu 3a izmjenom o tekstu Zakona o budZetu
Vyece mimistara BiH, na prrjedlog Ministarstva finansya i trezora, na 47 sjedmci, odrzano) dana 18 03 2022 godine, donijclo je Odluku o
priviemenom finansiranju nstituctja Bosne 1 Hercegovine | medunarodnih obaveza Basne | Hercegovine za peniod apnl - juni 2022 godine
hitps //www vijeceministara gov ba/saopstenya/sjednice/saopstenta_sa_sjednica/default. aspx”1d=37533& lang Tag=bs-BA
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Grafikon 15: Stope rasta u % i doprinos rastu javnih prihoda u p.p.
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Yndirektnl porezi u Bosni i Hercegovini 1

Sa 01.01.2022. godine poZela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na
cigarete i duvan za pufenje za 2022. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije akcizne politike sa
EU%,

Naplaéeni prihodi. Oporavak ekonomskih aktivnosti u zemlji, pozitivna defavanja u vanjskotrgovinskoj
razmjeni, 2 posebno visoke stope rasta uvoza, u znaajnoj mjeri su uticala na naplatu prihoda od
indirektnih poreza. Ovde ne treba zanemariti ni smanjenje istih tokom prethodne godine (bazni efekat),
kao ni uticaj porasta uvoznih cijena, ali i opiteg nivoa cijena. Sa druge strane, oporavak scktora turizma
tokom zimskih mjeseci, u zna&ajnoj mjeri je uticao na rast potronje, 3to je, takode, dalo doprines u rastu
navedenih prihoda.

Tokom posmatranog perioda tekuée godine, Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine
(dalje u tekstu UTO) ukupno je naplatila oko 2,2 milijarde KM bruto prihoda od indircktnih poreza, 3to
je za 22,3% vile nego u istom periodu prethodne godine. Na ovako visoku stopu rasta uticala su dva
&inioca: bazni efekat iz pro3le godine (podetak prethodne godine karakteriSe smanjenje naplate prihoda
usljed pandemije) i trend porasta uvoznih cijena, koji je prisutan od polovine prethodne godine.
Istovremeno su isplate povrata sa Jedinstvenog ratuna UIO (dalje u tekstu JR UIO) bile vede za &ak
38,3% g/g, $to je umanjilo neto efekat naplate. Neto prihodi, na kraju prvog tromjesedja, su iznosili oko
1,7 milijardi KM i vedi su za 18,5% g/g.

3 Odluka o utvrdivan)u poscbne i muimmalne akeize na cigarcte i iznos akcize na duvan za pubenje za 2022 godiny (,Slutbeni glasmk BiH™,
broy 67/21), a koja se pnmyenjue od 01 01 2022 godine Odlukom je defimsano da se od 01 01 2022. godine, na cigarete i duvan za pulene
plada sljedeta akcizailo:

1. akciza na cigarete - mmmalna akciza (proporcionalna+specificna) imnosi 3,33 KM za pukovame cigarcia od 20 komada:

« proporcianalna akctza po stopt od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa dlanom 15 stav{}) tatka b) Zakona o akcizama u Bosns §
Hercegovini (,Sluzbent glasnik BiH®, br 49/09, 49/14, 60114 191717) i

« gpecifitna akciza o iznosu od 82,50 KM za 1 000 komada, ednosno 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2. akciza na duvan za pulerye u znosu od 133,20 KM pa klogramu.
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Tabela 2: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugalije naznaleno)

strukiura Jan-mar Jan-mar Jan feb mare
20212 2021 2012 2021 2022 2922
1 Bruto prihadi - prikopljens ______| ___100,0 3,1 223 2T6 153 __Md.]
Povrati 18,2 3.2 333 512 13,0 479
I viliodi = prik — Bl T A T IS T TS T o188 T
PLYV 321 -3 176 119 230 7,1
Carine 3.7 <10 302 335 252 27
Akeize 175 16,6 7 282 -127 329
Putartine 7.8 3.1 7.3 155 -13 I
Osiali prihod 0l 64 6.4 37 133 31
I __Neuskiadeni prehod 04 9.5 - - - -
Li E — | vemr— 2 e —. it "
Minimalne rezerve 18,7 29 35,2 50,8 17,1 438
BudZed I ™ =84 14.4 183 183 202
Servisiranje vanjskog doga ___ __ | ___ B8 18,6 -13 =20,0 3.7 0,6
Federaciya Bosne | Hercegavine 59 237 -1.8 192 28 08
Republika Srpska 28 102 02 24 7.7 27
Bréka Distrikt 0.7 -31.1 2.6 =53 -26,4 10.1
rknpodjeljelfo nakon servisiranja X ~14 165 2T 11T g
vanjskog duga
Institucize Bosne | Hercegovine 2.8 4.0 04 0.4 0.4 o4
Federacya Bosne | Hercegovine 387 -12.5 136 Ho 20,0 26,6
Republika Srpska 216 -2.8 203 299 202 286
Brcko Distrike 24 -5, 4+ 205 212 21.0 267

Izvor: UIO Baosne i Hercegovine

Sve kategorije prihoda iz nadleznosti UIQ Bosne i Hercegovine su dale pozitivan doprinos stopi rasta
neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 11,3 p.p. (u daljem tekstu PDV),
prihodi od akciza 3,1 p.p., prihodi od carina 1,4 p.p. i prihodi od putarina 0,7 p.p.

Grafikon 16: Rast neto prihoda u % i doprinosi rastu neto prihoda od Indirektnih poreza (u p.p.)
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Izvor kalkulactje DEP-a na bazi podataka UIO Bosne i Hercegovine

PDYV. Na kraju posmatranog tromjesetja bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 1,6 milijardi KM, o
Jje za 23,5% g/g. Tokom posmatranog perioda zabiljefen je snaZan rast povrata PDV-a, kao posljedica
rasta izvoza, §to se odrazilo na neto prihode od PDV-a. Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom ovog
perioda, su iznosili oko 1,1 milfjardu KM, $to je za 17,6% vi¥e nego u istom periodu 2021, godine.
Prihodi od PDV-a po osnovu uvoza roba uveéani su za oko 36,4% p/g, dok su prihodi napladeni iz
prometa domacih roba i usluga rasli svega 6,8% g/g.
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Akcize. Tokom posmatranog perioda 2022. godine neto prihodi od akciza su iznosili oko 354 miliona
KM, &ime je registrovana stopa rasta istih iznosila 14,7% g/g. Prihodi od uvozih proizvoda su rasli
stopom od 21,3% i to zahvaljujuéi rastu prihoda od akciza n2 uvoznu naftu i naftne preradevine (rezultat
poveéanja cijena energenata na svjetskim trZistima), kao i uvozni duvan i duvanske preradevine. Sa
druge strane, akcize na domade proizvode su smanjene za oko 77,3% g/g. Razlog za njihovo smanjenje
le%i u smanjenju prihoda od akciza na domaéi duvan i duvanske preradevine i domace pivo.

Putarine. Ukupno naplaéeni prihodi od putarina za prva tri mjeseca 2022. godine iznosili su oko 148
miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su vedi za 7.3% g/g.

Carine. Neto prihodi od carinskih da?bina tokom posmatranog perioda 2022. godine su iznosili oko 89
miliona KM. U poredenju sa istim periodom 2021. godine isti su ve¢i za oko 30,2%. Visoka stopa rasta
u prihoda od carina dijelom je posljedica niske osnovice iz prethodne godine, ali se moZe povezati sa
rastom cijena energenata, sirovina, hrane i drugih roba na inostranim tr¥i¥tima. S obzirom da su prihodi
od carina usko povezani sa uvozom, rast uvoza je donio i rast prihoda od carina.

Rasporedeni prikodi. Tokom posmatranog perioda tekude godine, ukupni prihodi raspoloZivi za
raspodjelu su iznosili oko 2,2 milijarde KM. Nakon jzdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i
izgradnju i rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 93,6 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 480,9 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija Bosne i
Hercegovine u iznosu od 190,5 milion KM, UTO Bosne i Hercegovine, je izvrila raspored preostalih
sredstava u iznosu od oko 1,5 milijardu KM krajnjim korisnicima prema vazeéim koeficijentima*, Od
tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznadeno ukupno oko 899,4 miliona KM (za servis
vanjskog duga oko 114,6 miliona KM), Republici Srpskoj oko 502,5 miliona KM (za servis vanjskog
duga oko 52,5 milion KM) i Breko Distriktu oko 51,6 miliona KM (za servis vanjskog duga 3,3 miliona
KM). U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog raluna
UIO za servis vanjskog duga sumanja za 1,3%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon
servisiranja obaveza vanjskog duga veéa za 16,5%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda _ 1

U cilju poveéania plata zaposlenih i podizanja njihovog Zivotnog standarda, Vlada Federacije Bosne i
Hercegovine je donijela Uredbu kojom se propisuje metodologija utvrdivanja iznosa najnife plate i
uskladivanje najniZe plate?’. Prema usvojenim propisima, najniZe plate ¢e biti uskladivane na godiZnjem
nivou a u vezi sa rastom privredne aktivnosti i rasta cijena. Istom uredbom je utvrdena i najniZa platau
2022. godini 2a Federaciju Bosnu i Hercegovinu koja se primjenjuje od januara tekuée godine (543
KM)™®,

U Republici Srpskoj je usvojen set zakona koji bi trebali da doprinesu privrednom rastu i platama
zaposlenih®®. Od januara 2022. godine prema Zakonu o radu prelazi se novi obralun plate radnika
umjesto dosada3njeg. Takode, sa promjenom novog zakona poslodavac je duZan uruiti pismeni obratun
plate (platu listu) zapostenom. Takode, bitna izmjena odnosi se na utvrdivanje najniZe plate (590 KM u

% Odlukom Upravnog odbora U0 Bosne i Hercegovine, brojy 02-17-01-6-1121, utvrdent su pnvremen ko¢ficyjent raspodjele sredstava sa
IR za penod januar-mart 2022 godine, i 15 su se primjenyivalt { @ martu 2022, godine, 8 ymose Federacija Bosna i Hercegovina 61,88%,
Republika Srpska 34,57% i Briko Dustrikt Bosne i Hercegovine 3,55%

3 Dana 30 12 2021, odrZana je telefonska sednica na kojoy je Viada Federacyje domyjela Uredbu kojom se propisuje metadologya
utvrdivanja iznosa najnie plate i uskladivanje najniZe plale Sto Ce se primjen)ivat od 2023 godine (SluZbene novine Federacye BiH, broy
106/21)

¥ Odluka Viade Federacye Bosne i Hercegovine od 07 01 2022 godine

# Narodna skup&tina Republike Srpske na 26 poscbnoj sjedmici, odrzano) 14 decembra 2021 godine usvajila Zakon o izmjenama i
dopunama Zakona o radu, Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak i Zakon o 1zmjenama i dopunama Zakona o
doprinosma {,.Slubem glasmk Republike Srpske™, broj 1 1921). Viada Republike Srpske je donijela Odluku o nayniZoj plat za 2022 godinu
(.Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, broj 1/22) u wisim od 550 KM u neto iznosu
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neto iznosu). Zbima stopa doprinosa je sa dosadainje stope od 32,8% smanjena na 31%, s tim da se
smanjuje samo stopa doprinosa za zdravstveno osiguranje sa dosada¥njih 12% na 10,2%. Izmjenom
Zakona o porezu na dohodak stopa poreza na prihode od li¢nih primanja je sniZena sa 10% na 8%. Stopa
od 10% ostaje za placanje poreza na prihod od samostalnih djelatnosti. Za prihode od autorskih prava,
kapitala, kapitalnih dobitaka i ostalog dohotka plaéa se porez na dohodak po stopi od 13%. GodiZnji
li¥ni odbitak je sa 8.400 KM poveéan na 12.000 KM (mjesetni sa 700 KM na 1.000 KM). Takode,
Usvojenim Prijedlogom budZeta Republike Srpske za 2022, godinu povecéane su plate za budfetske
korisnike*®,

Efekat mjera koje su entitetske viade donijele i poZele primjenjivati sa potetkom posmatrane godine, u
naplati prihoda poreskih uprava, tokom posmatranog perioda, je ved prisutan.

Entitetske poreske uprave su za prva tri mjeseca 2022. godine, ukupno prikupile oko 2,3 milijarde KM
javnih prihoda, iz svojih nadle?nosti. Navedeni prihodi su osvarili rast od 13,2% u poredenju sa istim
periodom 2021. godine. Detalji o naplati slijede u tabeli ispod.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - mart

F“:;:::E; 03":::‘ i l Republika Srpska l Bosna { Hercegovina
Naziy prihoda miliona KM | rastn |  miliona KM | rast | miliona KM | rast
2021 2022 % 2021 2022 u% §2021 2022 u%

Direktnl porez 2409 3156 3,0 1510 194,2 286 J392.0 509.8 30,1
Porez na dohodak 1105 1329 20,3 554 582 5.0 165,9 1o 15.2
Pore: na dobut 00,0 1442 443 88,9 129.7 46,0 1588 274.0 45,1
Porezi gradana 0.3 383 263 68 6.4 6,1 1371 44,7 204
Ostah porezi 02 0! -196 1|00 o - 02 01 -19.6
Takse, kazne i naknade [ 180,1 1940 7.7 114,7 1154 0,6 294.8 3093 4,9
Doprinosi 202,7 1.00%.0 | 11,8 4185 4444 62 13212  1.4533 | 100
Penzijsko/imvalidsko
osiguranje 3051 5652 19 2377 2627 105 37428 827.9 1.3
Zdravstvo osiguranje 3559 3974 iL7 1518 1497 -4 13077 5471 7.8
Zavod za zapoiljavarye 418 464 1.2 7.4 8.2 10,7 Y492 54,6 i1}
Dyedya zastita 0,0 0.0 - 201 22,1 9.8 20,1 22,1 9.8
Zaposhavanye invahida 0.0 0.0 - L3 L7 148 |15 L7 M8
Ostali prihodi 2.0 0.1 - 0,0 0,1 - 0.0 0,3 -
UKUPNO 113238 15186 [ 147 1 6842 7841 10,2 §2.0080 22727 | 132 |

lzvor entietske poreske uprave

Socifalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, u prvom tromjesedju
2022. godine, su iznosili oko 1,5 milijardu KM, &ime su u poredenju sa istim periodom prethodne godine
ostvarili rast od 10,0%. Sve pojedinagne kategorije prihoda od doprinosa bilje¥e pozitivre stope rasta,
$to se moZe vidjeti iz tabele iznad. Dominantna kategorija ovih prihoda jesu prihodi od doprinosa za
penzijsko i invalidsko osiguranje (P1O), koji su zabiljeZili stopu rasta od oko 11,5% g/g. Smanjena stopa
doprinosa za zdravstveno osiguranje u Republici Srpskoj, rezultirala je smanjenjem naplate ovih prihoda
kod Poreske uprave Republike Srpske (PURS). Navedeno smanjenje nije se odrazilo na kumulativ
prihoda u Bosni i Hercegovini, jer su prihodi od doprinosa za zdravstveno osiguranje rasli stopom od
78%p/g.

Direktni pored. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, za prva tri mjeseca 2022,
godine su ostvarili od poveéanje od oko 30,1% g/g. U posmatranom periodu po osnovu direktnih poreza
ukupno je napla¢eno oko 510 miliona KM. U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza
na dobit. Prihodi od poreza na dobit su znatajno uveéani, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na
dobit banaka, pravnih lica iz oblasti poite i telekomunikacija, kao i organizovanja igara na srecu, i na

“ Za plate do 1 000 KM uvecanje iznosi 5%, a za plate vede od | 000 KM 3%,
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kraju posmatranog perioda su iznosili oko 274 miliona KM. Prihodi od poreza na dohodak biljeze stopu
od oko 15,2% g/g, kao rezultat rasta prihoda od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne
djelatnosti.

Grafikon 17; Rast prihoda poreskih uprava u % { doprinosi rastu istih (u p.p.)
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Tzvor. kalkulacye DEP-a na bazi podataka entitetskih poreskih uprava

Takse, kazne | naknade. Po osnovu razlitih taksi, naknada i kazni, tokom posmatranog perioda tekuce
godine, ukupno je naplaéeno oko 309,3 miliona KM, $to je 2a 4,9% viSe nego u istom periodu prethodne
godine. Na rast prihoda u kategoriji taksi najvide uticaja je imalo povecanje naplate razliZitih
administrativnih, komunalnih i boravi¥nih taksi. U kategoriji naknada najvedi pozitivan doprinos rastu
ove kategorije prihoda dali su rast prihoda od naknada za priredivanje igara na sretu, naknada za
kori%éenje Suma i Sumskih sirovina i naknada za kori¥¢enje mineralnih sirovina,

Btanje javnog duga ]

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu MFT), ukupan
javni dug (sa javnim dugom entiteta i Bréko Distrikta i vanjskim dugom jedinica lokalne samouprave)
na kraju prvog tromjesetja 2022, godine je dostigao iznos od oko 12,7 milijardi KM. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, stanje javnog duga je poraslo za svega 2,5%. Ovim je javni dug Bosne
i Hercegovine mjeren udjelom prema BDP-u smanjen za 0,6 p.p. na 32,1% BDP-a*'. Na kraju
posmatranog perioda, stanje vanjskog javnog duga je zabilje%ilo povecanje od 9,7%, g/g, dok je
unutra¥nji dug smanjen za 15,1% g/g.

4 BDP 1 2022 godinu myeren rashodovim pristupom, prema projekeijama DEP-a iz marta 2022, godine
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Grafikon 18: Stanje favnog duga u milionima KM
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Izvor: MFT Bosne i Hercegovine

Javni vanjski dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga na kraju
prvog tromjesecja 2022, godine, je iznosilo oko 9,7 milijardi KM, ¢ime je vanjski dug, u poredenju sa
istim periodom prethodne godine, uvean za oko 9,7%. Vanjski dug mjeren udjelom prema BDP-u,
biljei porast od 1,2 p.p., €ime je na kraju posmatranog perioda iznosio 24,4% BDP,

Najveti udio u vanjskom dugu se odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (56,194), zatim slijede
Republika Srpska sa uteséem od 42,7%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,7% i Bréko Distrikt sa
0,5%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najvedi udio (28,2%) se odnosi na kredite uzete
kod Svjetske banke i Evropske investicione banke (EIB) (21,6%) utes¢a u ukupnim kreditima.

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izraZen u evrima sa 64,2%. Zatim slijedi dug
od 24,7% u SDR. Oko 65,0% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj kamatnoj stopi.

Tokom prvog tromjesetja 2022, godine, ukupno je servisirano oko 174,1 milion KM obaveza po osnovu
vanjskog duga, 3to je manje za 4,9% u poredeniju sa istim periodom prethodne godine. Od tog iznosa
81,2% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne Hercegovine, ukupno je povuéeno oko
69,5 miliona KM novih kreditnih sredstava, $to je za oko 11,7% manje nego u istom periodu prethodne
godine,

Po osnovu odobrenih, a neangaZovanih kreditnih sredstava, tokom prvog tromjesedja 2022, godine,
ukupna je placeno oko 1,3 miliona KM penala. U poredenju sa istim periodom prethodne godine placeno
je za skoro 3 puta manje nov&anih sredstava po ovom osnovu. Najvedi iznos je plaéen Evropskoj banci
za obnovu i razvoj (EBRD) (74,0%) od ukupno plaéenih penala.
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Grafikon 19: Stanje vanjskog javnog duga prema nosiocima u milionima KM
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Javnl unutra¥nji dug. Unutradnji dug, prema podacima MFT Bosne i Hercegovine na kraju prvog
tromjesedja 2022. godine, je dostigao iznos od oko 3,0 milijarde KM, i u poredenju sa istim periodom
prethodne godine manji je za 15,1%. Unutra¥nji dug Bosne i Hercegovine mjeren udjelom prema BDP-
u u poredenju sa prethodnom godinom, je smanjen za 1,8 p.p. i na kraju posmatranog perioda je iznosio
oko 7,7% BDP-a.

Ukupan unutradnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,1 milijardu KM, Republike
Srpske oko 2,0 milijarde KM, dok je unutradnji dug Br&ko Distrikta iznosio svega 0,9 miliona KM.

Ako se posmatra unutra¥nji dug prema nosiocima, kod svih osim kantona je zabiljeZeno smanjenje duga.
Detalji se mogu vidjeti iz tabele ispod.

Tabela 4: Stanje unutrainjeg dogs prema nosiocima u milionima KM

Nosilac obaveza 2021. 2022. rastu %
Dug vlada entiteta/ Distrikta 2.667,60 2.173,44 -18,5%
Dug kantona 208,32 238.03 14,3%
Dug gradova 25341 24143 -4.7%
Dug opstina 182,57 181,19 -0,8%
Dug fondova socijalne sigurnosti 237,84 186,96 -21,4%
Dug javnih predizeéa 43,73 30,20 -30,9%
UKUPNO UNUTRASNJI DUG 3.59347 [ 3.051,25] . -151%

1zvor: MFT BiH

Tokom prvog tromjeseja 2021. godine, ukupno je servisirano oko 85,5 miliona KM obaveza po osnovu
unutradnjeg duga, $to je manje za 63,9% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Od tog iznosa
89% se odnosi na servis glavnice vanjskog dug. Skoro cijeli servis unutradnjeg duga (glavnica + kamata)
se odnosi na servisirane obaveze Republike Srpske (99%). U ovom tromjesetju Vlada Republike Srpske
je na ime obaveza po osnovu dugoroZnih obveznica isplatila 68,4 miliona KM, dok je Viada Federacije
Bosne i Hercegovine na ime obaveza po osnovu dugoro2nih obveznica isplatila 0,82 miliona KM i to
po osnovu kamata.
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Potrativanja od sektora opite viade®, Ukupna komercijalna zaduZenost sektora opite vlade Bosne i
Hercegovine na kraju posmatranog perioda tekuée godine, a prema podacima Centralne banke Bosne i
Hercegovine (dalje u tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 3,0 milijarde KM.

Time je zaduZivanje opite vlade, kroz kredite uzete kod komercijalnih banaka i emisije hartija od
vrijednosti na kraju prvog tromjesedja 2022. godine smanjeno za oko 2,1% g/g.

Smanjenje je ostvareno zahvaljujuéi smanjenim obavezama po uzetim kreditima (4,2% g/g), koje su na
kraju posmatranog perioda iznosile oko 1,1 milijardu KM.

Obaveze po hartijama od vrijednosti takode biljeZe negativnu stopu rasta (0,8%) i iznosile su preko 1,9
milijardi KM. '

Grafikon 20; Zadulenost sektora op3te vlade kroz komercijalno zadu¥ivanje (u %)
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Usljed saniranja negativnih efekata pandemije & tokom 2021, godine, na grafikonu iznad se uotavaju i
dalje visoke stope rasta zaduZivanja putem hartija od vrijednosti, ali sa silaznim trendom. Uz postepeni
oporavak privredne aktivnosti i pobolj¥anje u naplati javnih prihoda, potrebe za dodatnim izvorima
finansiranja u realizaciji donijetih mjera, nisu bile prisutne. Rezultat toga jeste smanjenje komercijalnog
zaduZivanja,

Tokom posmatranog perioda 2022. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2022, godinu*?,
Vlada Federacije Bosne i Hercegovine nije imala emisija hartija od vrijednosti. U istom periodu, prema
indikativnom kalendaru zaduZivanja za 2022. godine, Vlada Republike Srpske se zaduila za novih 50
miliona KM. Detalji o vrstama hartija od vrijednosti i uslovima zaduZivanja mogu se naéi u dodatku
Ekonomskih trendova.

*2UJ skladu sa GFS Prirugnikom, sckior opSte vlade definife se tako da obuhvata sve entitete kojt obavljau funkcye viade kao njthove
osnovne djclatnostt On ne obuhvata poslovna poduzeda u viasm3tvu viade koja proizvode robe v/ili usluge te ostvaruju profit prodajom sth
po ckonomsksm cyenama U op3tu viadu ukljulens su | fondovt socijalne zaute, § fondovi za penzijsko-nvalidske osiguranye,
zapolljavanye, zdravstvo, djefiju zaStitu i za profesionalnu rehabilitacyju § zapoXljavanje asoba sa invaliditetom, te vanbudzetski fondovi za
tzgradnju puteva odnosno JP dirckeyje za izgradnju 1 odrlavanye cesta svih nivoa vlasti kao i JP autoputew u oba entiteta.

** Ministarstva finansija zadr¥avajy pravo da promjene kalendar aukcija u nelom/svim glementima v bito koje vrijeme

htip //fotoart ba/l_fm{/Februar%202022/Kalendar*:20aukeija®420vryednosnih%20papia® 20FBiH%202a%202022 %20g0dinu pdf

htips /fwww viadars net/sr-SP-Cyrl/Viada™Ministarstva/m/PPP/ud/ka/Pages/default aspx
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Cijene
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o SnaZan rast inflacije u Bosni i Hercegovini u K1 2022. godine. Cijene najznalajnije
uvebane u odjeljcima prevoza, hrane i bezalkoholnih pita.
s Nastavijen rast cijena sirove nafle na svjetskom triiftu energenata.

U Bosni i Hercegovini je u K1 2022. godine je primjetan veliki rast cijena proizvoda i usluga. Inflacija
mjerena indeksom potrofatkih cijena je iznosila 8,4% g/g. Poredenja radi, inflacija u EU 27 prema
podacima Eurostata-a u K1 2022, gedine je iznosila 6,5% g/g.

Grafikon 21: Inflacija u Bosni | Hercegovini po mjesecima (poredenje sa istim mjesecom prethodne
godine)
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Rast cijena energenata (prvenstveno nafte) i hrane znaZajno je doprinio rastu ukupnog nivoa cijena u
Bosni i Hercegovini. Na taj nagin vanjski pritisci na cijene imali su veliki uticaj na ukupnu inflaciju kroz
preno¥enje trofkovnih pritisaka sa proizvodatkih na potrodatke cijene. U martu 2022, godine cijena
sirove nafte nastavila je da raste i dostigla je 112,4 $/barelu to se moZe vidjeti na grafikonu ispod. U
odnosu na prethodni mjesec cijena sirove nafte je veéa oko 19 §, dok je u odnosu na mart 2021. godine
bila veéa &ak 49 § odnosno oko 76% g/g. Na osnovu poskupljenja ovog energenta u Bosni i
Hercegovini u odjeljku prevoza cijene su bile vile za 18% u K1 2022. godine.

Grafikon 22: Kretanje cijena sirove nafte § indeksa hrane na svjetskom triidto
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Pored sirove nafte, u martu 2022. godine primjctan je znaajan rast indeksa cijena hrane na svjetskom
trZiftu (grafikon iznad) koji je prema podacima Svjetske banke u poredenju sa martom 2021, godine bio
veli za 36,5% g/g. Vile cijene prehrambenih proizvoda su se odrazile i na cijene hrane u Bosni i
Hercegovini. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa su uveéane 13,3% g/g u K1 2022. godine
uz poskupljenje hljeba i Zitarica, mesa, mlijeka, jaja, ulja i masnoéa, voéa, povréa itd.

ZapaZen rast cijena bio je i u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata
koje su u posmatranom periodu bile vide za 7,1% g/g. Rast cijena plina, tednih i &vrstih goriva,
najamnina za stanovanje, vodosnabdijevanja, odrZavanja i popravke stana imali su doprinos uvedanju
inflacije u ovom odjeljku.

Jedino smanjenje cijena bilo je u odjeljku odjeée i obuée gdje su cijene bile niZe za 6,7% u
posmatranom periodu $to nije znatajno usporilo rast ukupne inflacije u Bosni i Hercegovini.

Grafikon 23: Indeks potrofafkih cijena K1 2022/K1 2021
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Monetarnl sektor___ i i -

» Novdana masa zabiljeZila rast na kraju prvog tromjesecja 2022 godine. Rast voden
doprinosom transakcijskog novea. Kvazi novac zabilje¥io smanjenje.

» Stopa obvezne pricuve nepromijenjena i iznosila je 10%.
Uveéanje bruto deviznih priduva uz visoke stope rasta depozita kod nerezidentnih
banaka.

Kretanje monetarnih agregata na kraju prvog tromjesedja 2022.godine obiljeZio je rast ukupne novéane
mase (M2) od 7,3% g/g na iznos od 31 mird. KM. U okviru M2, transakeijski novac (M1) zabiljeZio je
rast od 15,6% g/g dok je kvazi novac (QM) smanjen za 2,3% g/g. Ukupan iznos transakcijskog novca
imosio je 17,8 mird. KM dok je kvazi novac ostvario iznos od 13,1 mird. KM. Sastavnica M1%4,
prenosivi depoziti*® u domadoj valuti imali su rast od 15,5% g/g dok je druga sastavnica M1, gotovina
izvan banaka imala uveéanje od 15,9% g/g. Nasuprot tome, dvije sastavnice QM, ostali depoziti u
domacoj valuti i ostali depoziti u inozemnoj valuti imali su smanjenje rasta od 5,4% i 6,2% respektivno.

*+“Manetant agregat M1 Zine gotovina tzvan banaka { prenosmvi depozi u domacoj valuti svih domaéih sektora (osim depozita centralne
vlade). Monetarmi agregat QM obuhvata ostale depozite v domaco) valuty, prenosive i ostale depozite u strano) valuti svih domaéih sektora
(osim depozita centraing vlade) Novianu masu M2 &ine monetam: agregati, novae M1 § kvazi-novac QM

3 Prenosivi 1 ostali depozits drugth domaéih sekiora u domacog § inozemnoy valuty predstavljaju obveze banaka prema nesredifnjoy viadi
(kantona i opéina), nefinanciskim yavmm poduzedima, nefinancyskim privatnim poduzeéima, ostahim financyskim tnstitucijama | ostalim
domaéim sektorima (stanovnudtvu, neprofitmim insutucyama i ostalim neklasifictranim sektonma)
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Jedino je trea sastavnica QM, prenosivi depoziti u inozemnoj valuti imala rast od 10,3% g/g. Najvedi
dio ukupne nov&ane mase od 61% Eine prenosivi depoziti u domadoj valuti i ostali depoziti u inozemnoj
valuti (38,7% i 22,3% pojedinaéno). Gotovina izvan banaka imala je udio u M2 od 18,9% dok je 10,8%
udjela pripalo prenosivim depozitima u inozemnoj valuti.

Grafikon 24: Stope rasta monetarnih agregata M2
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Prituvni novac (M0) na kraju prvog tromjesedja 2022.godine ostvario je rast od 16,8% g/g i iznos od
14,1 mird. KM. Najveéi doprinos ukupnom rastu M0 imala je gotovina izvan monetarnih vlasti sa 9,2
p.p. uz stopu rasta od 17,9% g/g i iznosom od 7,3 mird. KM. Depoziti banaka kod monetarnih vlasti
ostvarili su doprinos rastu M0 od 6,9 p.p. uz gedisnju stopu rasta od 14,9% (iznos od 6,5 mird. KM.).
Doprinos prenosivih depozita drugih domatih sektora kod monetamnih vlasti iznosio je 0,7 p.p. Prema
strukturi udedéa, gotovina izvan monetarnih vlasti imala je 51,8% udjela zatim depoziti banaka kod
monetarnih vlasti imali su 45,9% udjela, a 2,3% udjela imali su prenosivi depoziti drugih domaéih
sektora kod monetarnih vlasti.

Grafikon 25: Pritavni novac - stope rasta

8 000 20,0%
7000 18 0%
16,0

6 000 .
14,0% = Gotovina izvan monetarmih viasti

12 0%
10,0%

5000

4000 s Depozitt banaka hod monetarnih

viasu
.
3 000 80% g Prenosivi depozit drugih domacth
6.0% scktora hod monetamih viast

2 000
4.0°  e=m=Priguvni novac (M0) desna skala

T 2,0
0,0%

1 000

Izvor CBB1H

34



Osnovica za obratun obvezne prituve® imala je rast od 6,6% g/g. U skladu s tim, rasle su i prosjetne
obvezne prituve koje su iznosile 2,9 mird. KM. Prosjecan saldo rafuna obveznih pricuva kod CBBiH
ostvario je stopu rasta od 7,8% g/g i iznos od 6,4 mird. KM. Visak iznad obveznih prituva izmosio je
3,4 mird. KM $to predstavlja rast od 8,9% g/g. Implicitna stopa bila je 21,5% dok je stopa prosjetne
obvezne prituve iznosila 10%. Visak iznad obvezne prituve &inio je 53,5% udjela u prosjetnom saldu
rafuna obveznih prituva kod CBBiH dok su prosjeZne obvezne priuve imale 46,5% udjela.

Grafikon 26: Prosjelan saldo rafuna obveznih prifuvi kod CBBiH
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Bruto devizne prifuve uvecane su za 17 g/g te su na kraju posmatranog razdoblja imale iznos od 16
mlrd. KM. Taj rast voden je prije svega rastom investicija u vrijednosne papire koje su uvecane za 12%
g/g i imale su iznos od 11,3 mird. KM uz udedée od 70,6%. Depoziti kod nerezidentnih banaka sa
uteicem od 24,6% ostvarile su rast od 24,1% g/g i iznos od 3,9 mird. KM. Inozemna valuta u trezoru
CBBiH imala je udjela u ukupnim bruto deviznim prituvama od 2,9% dok je 1,9% udjela &inilo zlato.
Pokrivenost priuvnog nova (M0) bruto deviznim prituvama iznosila je 112,7%.

Grafikon 27: Ukupne bruto devizne prifuve i stope rasta
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* Osnovicu za obratun obvezne prifuve fine svi depozits | pozajmljena sredstva bez obzira na vatutu,
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Bankarski sektor___ R SO i

e  Ukupni depoziti ostvarili rast. Najveéi rast ostvaren u sektoru nefinancijskih poduzeca.
o  Nastavak blagog oporavka ukupne kreditne aktivnosti. Najveéi doprinos rastu imali su
krediti plasirani sektoru stanovnistva.

U Bosni i Hercegovini na kraju prvog tromjese&ja 2022. godine su prema izvjedéu CBBiH radile 22
banke*’. Na razini bankarskog sektora iskazan je pozitivan financijski rezultat*® u iznosu od 110,3
milijuna KM. Prema strukturi ukupnih prihoda, 56,6% udjela imali su prihodi od kamata i sliéni prihodi
dok su operativni prihodi imali 43,4% ue¥¢a. :

U okviru rashoda najveée uledée imali su nekamatni rashodi sa 86,8% dok su 13,2% udeSéa imali
rashodi po kamatama i slini rashodi. Ukupni prihodi veéi su za 8,1% u odnosu na isto razdoblje
2021.godine dok su ukupni rashodi poveéani za 10,8%.

Tabela 5: Financijski rezultat bankarskog sektora u Bosni | Hercegovini na kraju razdoblja u 000 KM

R.br. U Milionima KM K1 2021 K1 2022 promjena g/g
Prihodi od kamata i 0
1 slicni prihodi 244,033 249.880 2,4%
2 Operativni prihodi 164.204 191.600 16,7%
3 Ukupni Prihodi (14+2) 408.237 441.480 8,1%
4 Rashodi po kamatama i 45.190 43230 4,3%
slicni rashodi
5 Nekamatni rashodi 249.880 283.807 13,6%
6 Ukupni Rashodi (445) 295.070 327.037 10,8%
7 Porezi 2.398 3.848 60,5%
8 Neto dobit 110.562 110.433 -0,1%
9 Neto gubitak 406 166 -59,1%
10 Ukupan financijski 110.546 110262 -0.3%
rezultat

Izvor: entitctske agencie za bankarstvo

Ukupna aktiva na razini bankarskog sektora Bosne i Hercegovine prema konsolidiranom izvjedéu
CBBiH imosila je 35,4 mlrd. KM te je za oko 1,4 mird. KM odnosno 4% veéa nego u istom razdoblju
2021. godine. U strukturi aktive banaka najvee udedée i dalje imaju potraZivanja od ostalih domaih
sektora i potraZivanja od nefinancijskih privatnih poduzeéa koja zajedno &ine 55,1% ukupne aktive
(29,8% i 25,3% respektivno). Na tredem mjestu po udeséu su prifuve sa 22,5% dok je inozemna aktiva
imala 11,8% udjela u aktivi.

Na strani pasive, najveée uedée imali su prenosivi depoziti drugih domaéih sektora u domacoj valuti sa
32,9% zatim ostali depoziti drugih domadih scktora u inozemnoj valuti sa 19,4% udjela te dionice i drugi
kapital sa 12,7%. NajviSu stopu rasta na strani aktive imale su prifuve sa 16,8% g/g dok su na strani
pasive prenosivi depoziti drugih domacih sektora u domatoj valuti biljeZili rast od 15% g/g.

Stanje ukupnih depozita na kraju prvog tromjesetja 2022.godine iznosilo je 26,8 mird. KM 3to
predstavlja rast od 5,6% g/g. Depoziti iz sektora nefinancijskih poduzeca imali su najvedi doprinos
ukupnom rastu depozita, sa 3,4 p.p. nakon &ega slijede depoziti opce vlade sa3.2 pp. te ostali sektori

4 Agencija za bankarstvo Federacije Bosne i Hercegovine Je donijcla RjeSenje bro) 04-1-3-930-3/21 ed 24 11 2021, godine o ukidanju
dozvale za obavljanje bankarskih poslova izdate VAKUFSKOJ BANCI DD SARAJEVOQ bro) 01-84-7/98 od 17 12 1998 godine, s danom
01 122021 godine, a zbog statusne promjene pripgjanja ASA BANCI DIONICKO DRUSTVO SARAJEVO

“ Ukupan financyski rezultat, ukupn) pethod 1 rashods § ostah podac iz izvjestaja o dobitku i gubitku sy nekonsehidovan podaci za
bankarski sekior i Bosni 1 Hercegoviny, a dobivent su zbrajanjem podataka 2a Federaciju Bosne i Hercegovine i Republiku Srpsku koj1 su
dobiven: od entitetskih agenciya za bankarstvo
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koji su imali doprinos od 0,3 p.p. Depoziti stanovniitva u posmatranom razdoblju biljeZe pad te je
ostvareni iznos za 2,3% manji nego u istom razdoblju pro3le godine i samim tim je njihov doprinos rastu
bio negativan sa [,3 p.p. Sektor opée vlade imao je najviZu stopu rasta, 25,9% g/g i imnos od oko 4 mird.
KM praden depozitima nefinancijskih poduzeéa tije povecanje je imosilo 13,4%. Depoziti
nefinancijskih poduzeéa imali su iznos od 7,3 mird. KM dok su depoziti stanovnistva bili 13,8 mird.
KM.

Prema strukturi udjela, najvedi udjel imali su depoziti stanovniltva sa 51,4% zatim depoziti
nefinancijskih poduzeca sa 27,3%, depoziti opée vlade sa 14,9% i ostali sektori sa 6,5% udjela.

Grafikon 23: Sektorska struktura depozita i godi¥nje stope rasta
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lzvor; CBBIH

Prosjetna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite na kraju prvog tromjese&ja 2022 godine iznosila
je 0,37 p.p. 3to je smanjenje od 0,35 p.p. g/g. EKS na kratkoro&ne depozite bila je 0,13 p.p. a na
dugoro&ne 0,65 p p.

Grafikon 29; Kretanje prosjeéne EKS na depozite u Bosni i Hercegovini

1,25—1,26 ’
1,02 1,03—105y 4q
'%-""'IJ.B'J—-n_sg e 93
®» i), 7 § i), 75 0,73 =,
= 0.72 069 b5 g 065
0142_-—0.48———0,45-—()'44 037
' -_-0,20-.._0'13
9 9 Q )] Q
> 20N ‘,‘&10\ @ 100 o g0 \ 107- Y 20> a\f—\ "L 1{,“.\ '},Q b P i 1,0"—1'
TS 1Ay p- W we \L\ 8
< —EKS na dugorodne deporite == ==EKS ukupno == =EKS5 na krathoradne depozite
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Ukupni krediti iznosili su 21,2 mird. KM uz poveéanje od 3,8% g/g. Najvei doprinos tom rastu imali
su krediti stanovniStva sa 2,7 p.p. koji su imali iznos od 10,5 mird. KM i uvecanje od 5,6% g/g. Krediti
plasirani nefinancijskim poduze¢ima*® imali su rast od 2,8% g/g sa iznosom od 9,4 mird. KM i sa
doprinosom rastu ukupnih kredita od 1,3 p.p. Ostali sektori sa uvecanjem od 9,1% g/g i imosom od
166,5 mil. KM imali su doprinos rastu od 0,07 zbog svog malog udjeta u ukupnim kreditima. Negativan
doprinos imali su krediti iz sektora opée vlade sa 0,3 p.p. i sa padom od 4,5% u usporedbi sa istim
razdobljem 2021.godine. Prema strukturi udjela, najvedi udio imali su krediti iz sektora stanovniitva sa

49,5% zatim sektor nefinancijskih poduzeca 44,4% te sektor opée viade sa 5,3% dok su ostali sektori
imali udio od 0,8%.

Grafikon 30: Sektorska struktura kredita | godi$nje stope rasta '
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Izvor; CBBIH

Prema podacima CBBiH (indikatori financijskog zdravlja bankarskog sektora) udio nekvalitetnih
kredita prema ukupnim kreditima na kraju prvog tromjeseja 2022.godine je iznosio 5,4%.

Tabela 6: Nekvalitetni krediti prema ukupnim kreditima

N . Nekvalitetni krediti prema
Razdoblje Ukupnl krediti[1] | Nekvalitetni krediti ukupnim kreditima (8%)

K1 2021 20.869.328 1.251.482 6,0
K1 2022 21.429.070 1.166.990 54
Izvor: CBBIH

Prosjedna efektivna kamatna stopa (EKS*®) na ukupno plasirane kredite u Bosni i Hercegovini smanjena
jeza 0,17 p.p. g/g i iznosila je 4,05% na kraju prvog tromjese¢ja 2022.godine. Kratkorotni krediti imali
su EKS umanjenu za 0,11 p.p. te je iznosila 2,52 p.p. dok su dugoroZni krediti imali EKS od 5,31 pp.

 Sektor nefinancyskih poduzeéa dine nefinanciyska javna | nefinancyska prvamna poduzeéa Sektor opée viade fine sve razine viade y Bosm
i Hercegovini (prema sektorsko) struktun kogu je uradila CBBiH)

% Pondenisana prosjefna efcktivna kamatna stopa na ukupne kredite/deponite 2a ¢ijelu Bosnu i Hercegovinu dobivena je pondensamim
prasjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/deponte za Republiku Srpsku i ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depoziie u

Federacy: Basne i Hercegovine Podii 0 1znasu kredita/depozita | kamatmib stopa po entitetma dobivens su od entitetslah agencija za
bankarstvo
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Grafikon 31; Kretanje prosjefne EKS na kredite u Bosni i Hercegavini
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Izvor: entitetske agencije za bankarstva
Razlika izmedu ukupno deponovanih depozita i ukupno plasiranih kredita (neto §tednja) je na kraju
prvog tromjeseZja 2022.godine dostigla 5,6 mlrd. KM. Najveéa pozitivna razlika ostvarena je u sektoru
stanovniitva sa 3,3 mird. KM.
Grafikon 32; Neto ¥tednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
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® Na kraju prvog kvartala 2022. godine vodeéi berzanski indeksi u svijetu su zabiljesili
negativan rast u odnosu na kraj 2021. godine.
s Ukupan ostvareni promet u Bosni | Hercegovini u ovom periodu je uz negativnu stopu

rasta od 6,3% g/g dostigao 239,1 mil KM
* Na kraju prvog kvartala 2022, godine ukupna kapitalizacija u Bosni i Hercegovini je uz
Je uz stopu rasta od 8,8 % g/e dostigla 10,1 mlrd KM
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Indeksi

Nakon popustanja restriktinih mjera u tre¢em mjesecu 2021. godine dolazi do naglog skoka ekonomske
aktivnosti u svijetu koja do kraja godine postepeno opada i dobija umjerenije vrijednosti. U prvom
kvartalu 2022, godine (tadnije na kraju drugog mjeseca) dolazi do ubrzanijeg pada aktivnosti usljed rata
u Ukrajini i posljedi¥no nastale geopolitiZke krize. Prethodno opisana dinamika kretanja je prikazana na
grafikonu ispod kroz kretanje vrijednosti WEI indeksa (engl. Wecekly Economic Index)*! koji prati
ckonomsku aktivnost u Sjedinjenim Amerikim drzavama (SAD u daljem tekstu).

Grafikon 33: Kretanje ekonomske aktivnosti u SAD (WEI Indeks)
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Izvor: Federal Reserve Bank of New York

Sli¥no su se pona3ali i svi vaZniji berzanski indeksi, listirani u SAD i svijetu sa evidentnim naglim
skokom vrijednosti u prvom kvartalu 2021, godine i postepenim padom vrijednosti koji se ubrzao u
2022. godini. Tako na kraju prvog kvartala 2022. godine u odnosu na kraj prodle 2021. godine Dow
Jones Indeks (DJIA) biljeZi negativnu vrijednost rasta od 4,6%, S&P500 negativnu stopu od 4,9% a
tehnoloki indeks Nasdaq negativnu stopu od 8,2% g/g. Vrijednosti indeksa u tabeli su prikazane u
odnosu na isti period prodle godine kao i u odnosu na kraj 2021. gedine kada potinje ubrzaniji pad
vrijednosti indeksa.

Tabela 7: Promjena vrijednosti vodeéih berzanskih indeksa u svijetu

|_?m'— mwmmw

31.03.2022./31.12.2021. . -4,6% i1 -4,9% 1 -8,2% ;‘ 1,8% 1 -6,5% 2"' -4,6%
- P U L.._. S RV | B »_
51%  12% 7.4% 1,9% 6,1% , 5, l% :

m— ke BB P 3B i s tla e e sk w bt d e o e ad

lzvor WSJ, B]oombcrg

)

N Sedmitm ckonomski indeks (WEI) je indeks od deset dnevih § sedminuh indikatora realne ckonomske aktuvnost u SAD
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Grafikon 34: Kretanje vrijednosti indeksa u svijetu

( —pe=DJIA =—pe=Nasdaq ==@=S&P5)) ==f=StoxxEuropc600 ===Nikkesi225 ==0=FTSE100 )
43 000
f 33000
] 33000
_— - w—— 28 000
I —— 23.000
| 18.000
- P e
‘ — - it et T 13 000
T ..:_--'" - 1:_ ® ! 1 : 8 000
P = ¢ 3.000
® P> L L > P i - . ]
0- 0 o o A N \ \ 5. "2000
oF @ o 0 ¢ ¢ o o o
@\- 20 A0° A\ A\ a0 ah? a4\ AL Y.
Izvor: WSI, Bloomberg

Sli¢no su se pona8ali i indeksi iz regiona koji su listirani na Betkoj berzi, U odnosu na kraj 2021, godine
indeksi su uglavnom ostvarili minimalne ili negativne stope rasta dok su stope rasta na godi¥njem nivou
zabiljeZile pozitivne vrijednosti. Tako je na godi3njem nivou hrvatski index CROX ostvario rast od 9,9%
g/g, srbijanski SRX indeks ostvario rast od 18,5% g/g a bosanski BATX>? indeks je u istom periodu
zabiljeZio rast od 13,6% g/g.

Grafikon 35: Kretanje vrijednosti indeksa na Belkoj berzi
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Izvor: Vienner Boerze

Vrijednosti indeksa listiranih na Sarajevskoj berzi (u daljnjem tekstu SASE) i Banjalu¢koj berzi (u
daljem tekstu BLSE) su na kraju tre¢eg mjeseca osim indeksa investicionog fonda BIFX zabiljeZile rast.
Na kraju treéeg mjeseca vrijednost indeksa SASX-10 (koji prati vrifednost dionica prvih 10 kompanija
na trziStu u Federaciji Bosne i Hercegovine) je zabiljeZila rast od 17,7% g/g, dok je vrijednost indexa
SASX-30 ostvarila rast od 15,9% g/g u isto vrijeme je vrijednost investicionog fonda BIFX zabiljeZila
pad od 10,9% g/g. Berzanski indeks BIRS u Republici Srpskoj zabiljeZio rast od 36,4% g/g.

T ompozicya indeksa. Tehnologija i telekomunikacye 45,5% (BH Telecom dd Sarmpevo 1 Telekom Srpske dd Banja Luka), Zdravstven
sektor 25,0% (Bosnalyek), Finansije 6,1% (Sarajevo Osiguranje), Proizvodnja ¢! energye 15,1% (JP Elektroprivreda BiH d d. Sarajevo i
Hidroclektrane na Drmi ad Videgrad) Izvor hitps //www wienerborse at/en/indices/index
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Tabela 8: Promjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE § BLSE

B~ S ) s BN
31.03.2022/31.03.2021. -10,9% 17.7% ’ 15.9% 36,4%
Izvor SASE 1 BLSE
Grafikon 36: Indeksi na SASE i BLSE u 2021, i 2022. godini
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U prvom kvartala 2022, godine ukupan promet na SASE je uz stopu rasta od 73,9% g/g dostigao 105,7
mil. KM. U evom periodi nije bilo javne emisije obveznica i trezorskih zapisa. Najveéi promet u ovome
periodu je ostvaren je obveznicama Federacije Bosne i Hercegovine budZetski rashodi serija 28 u
vrijednosti od 20 mil. KM, Bosnalijek dd Sarajevo u vrijednosti od 14,7 mil. KM i BH Telekom d.d.

Sarajevo u vrijednosti od 449,1 hiljada KM.

Grafikon 37: Promet na SASE po mjesecima u 2021, i 2022. godini (u mil. KM)
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U prvom kvartalu 2022. podine ukupan promet na BLSE je uz negativnu stopu rasta od 31,3 % dostigao
133,5 mil. KM. Putem javne emisije obveznica je prikupljeno 42,9 mil. KM dok je u isto vrijeme putem
javne emisije trezorskih zapisa prikupljeno priblizno 19,9 mil. KM.

Najveéi ukupni promet u ovom periodu je ostvaren dionicama dionicama Telekom Srpske a.d. Banja
Luka u iznosu 3,2 mil. KM i obveznicama Republika Srpska 3,20% [0/06/25 u iznosu 7 mil. KM i
Republika Srpska 3,5% 06/02/24 u iznosu od 9,2 mil. KM.

Grafikon 18: Promet na BLSE po mjesecima u 2021, § 2022, godini (u mil. KM)
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Izvor; BLSE

U prvom kvartalu 2022. god. ukupan promet na SASE i BLSE je uz negativnu stopu rasta od 6,3% g/g
dostigao 239,1 mil. KM, Ukupno je prikupljeno 62,8 mil. KM putem javne ponude obvemica i
trezorskih zapisa Sto je manje u odnosu na prethodnu godinu 2021, gedinu za 62,3%.

Tabela 9: Ukupan promet (v KM) na SASE i BLSE

Goama .
K1-2020 l 68.046325,1 148.145.740,9 216.192.066,0
K1-2021 60.750,773,7 194.386.534,5 255.137.308,2
Ki1-2022 105.666.261,2 133.485.701,0 239.151.962,2

Izvor SASE 1 BLSE

Na kraju mjeseca marta 2022, god. ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je dostigla 10,1 mlrd uz stopu
rasta od 8,8 % g/g. KM, Na kraju prvog kvartala 2022, godine kapitalizacija na SASE je dostigla 5,9
mlird uz stopu rasta od 14,9% g/g. U istom vremenskom periodu kapitalizacija na BLSE je dostigla 4,2
mird. KM uz stopu rasta od 1,2% g/g. Odnos u€eifa u ukupnoj kapitalizaciji SASE prema BLSE je

58,4% prema 41,6%.
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Grafikon 39: Kapitalizacija u mird. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Izvor; SASE i BLSE

Vrijednosti kapitalizacije na Zagrebatkoj i na Beogradskoj berzi su imale negativne stope rasta.
Kapitalizacija na Zagrebatkoj berzi je na kraju prvog kvartala 2022. godine dostigla 35,8 mlrd EUR uz
negativnu stopu od 2,3% g/g. Vrijednost kapitalizacije na Beogradskoj berzi je dostigla iznos od 4,5
mird. EUR uz negativnu stopu rasta od 1,1% g/g. Na grafikonu ispod su prikazane njihave vrijednosti
(izraZene u EUR) uporedo sa vrijednosti kapitalizacije u Bosni i Hercegovini (SASE+BLSE).

Grafikon 40: Kapitalizacija u regionu u mird. EUR
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IV:VANJISKI SEKTOR! - - : 1

Platni bilans Bosne | Hercegovine - i

2 R i 3 am . Btk a

e Utrostruden rast deficita platnog bilansa u K1

Prema zvanitnim podacima CBBiH deficit tekuéeg ratuna u K1 2022, godine visi je za 321% u odnosu
na isti period prosle godine*, Posmatrano u nominalnom iznosu deficit tekuéeg raduna iznosio je 417
miliona KM (K1 2022.godine) dok je prodle godine u istom periodu bio 99 miliona KM. Iako je, u
posmatranom kvartalu, do3lo do rasta neto priliva za oko 100 miliona KM, sasvim sigurno je da se ovaj
porast deficita tekuceg ratuna desio pod uticajem rasta vanjskotrgovinskog deficita koji je vidi za 419
miliona KM (u K1 2021.godine bio je 965 miliona KM dok je u K1 2022.godine iznosio 1,385 milijardi
KM).

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjskotrgovinske razmjene, u posmatranom kvartalu, vigi
je 7a 43,4% (g/g). Uvoza roba* | usluga porastao je za 41,1% dok je istovremeno izvoz vii za 40,4%.
Uvoz usluga, u K1 2022. godine, je vidi za 97 miliona KM, Najveéi udio u uvozu usluga imaju
transportne usluge (50,7%), ostale usluge (24,8%), usluge putovanja (22,2%), gradevinske usluge (2%)
dok je procesuiranje robe u inostranstvu vide za 0,2%. Izvoz usluga vii je za 336 miliona KM g/g.
Kada se posmatraju udjeli u izvozu usluga najveéi udio imaju pruZanje usluga putovanja za strane
drzavljane (36%), transportne usluge (26%), procesuiranje robe u Bosni i Hercegovini (19%), pruZanje
ostalih usluga (16%) te gradevinske usluge (3%).

Grafikon 41; Kretanje deficita tekuéeg rafuna Bosne i Hercegovine - po godinama u K1
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Izvor: CBBIH

Tekuéi neto prilivi novca iz inostranstva zabiljefili su rast od 11,6% kao rezultat povecanih tekuéih
priliva za 8,5% i smanjenja odliva novea u inostranstvo za 1,2%.

Kod tekutih priliva novca iz inostranstva doslo je do poveéanja priliva novea kod domaéinstava koji su
u K1 2022. godine iznosili 1,247 milijardi KM dok su prethodne godine u istom periodu iznosili
1,159miliona KM (rast od 7,6%). Ovom rastu priliva kod domaéinstava najvise su doprinjele doznake
gradana iz inostranstva koje su u K1 2022. godine iznosile 742 miliona KM dok su gedinu ranije bile
651 miliona KM (rast od 14%) te porast kempenzacija zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u
inostranstvu za 2,8% (u K1 2022, godine su iznosile 203 miliona KM dok su godinu ranije u istom

" Izvor podatake. CBBIH, Stanstika platnog bilansa, jum 2022 godine
* Detal)nije o uvozu i 1zvozu roba u dyely Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegoviol
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kvartalu zabiljezile 197 miliona KM). U kategoriji ostalih tekuéih transfera iz inostranstva zabiljeZen je

rast od 2,3% (g/g) dok je, nasuprot tome, kod doznaka socijalnih beneficija iz inostranstva registrovan
pad od 3,5%.

Grafikon 42; Doznake gradana iz inostranstva— po godinama u K1

gnh 42

700 B4 647

[-a)
h
—

600
500
400
300
200

u milionima KM

ton

2018 2019 2020 202t 022

Izvor: CBBIH

Neto odlivi prema inostranstvu su u posmatranom periodu porasli usljed povedanih odliva iz
nefinansijskog sektora (u K1 2022. godine su zabiljeZeni odlivi od 254 miliona KM dok su godinu ranije
u istom kvartalu iznosili 125 miliona KM), zbog nedto vedih odliva prema domadinstvima (u K1 2022.
godine su iznosili 55 miliona KM dok su godinu ranije u istom periodu iznosili 42 miliona KM). Kod
sektora opte viade do3lo je do smanjenja odliva (u K1 2022. godine odlivi su bili 71 miliona KM dok
su godinu ranije iznosili 101 miliona KM).

Finansiranje deficita tekudeg ratuna u K1 2022. godine®* se odvijalo kroz poveéanje inostranih obaveza
za 356 miliona (strana ulaganja u vlasni¢ki kapital u BiH u iznosu od 68 miliona KM, sredstva
trgovinskih kredita 219 miliona KM, ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu od 3 miliona KM te
uz porast vanjskog zaduZivanja za 66 miliona KM), smanjenjem sredstva rezervne aktive od 250 miliona
KM?%, porast ulaganja u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 87 miliona KM, sredstvima sa
kapitalnog ratuna 69 miliona KM uz neto gredke i propuste u iznosu od -166 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robra razmjena ) i i
o Trend rasta vanjskotrgavinske robne razmjene sa svijetom nastavijen i u K1 2022.god
e Dvocifren (nominaini rast) rast robnog izvoza i uvoza
o Vanjskotrgovinski pokazatelji po utjecajem cjenovnog efekta
s Poveéan vanjskotrgovinski robni deficit

Usljed pobolj%anja epidemiolo¥kih prilika i jaZanja privredne aktivnosti u vanjskom okruZenju u 2021.
godini u Bosni i Hercegovini je zabilje¥en snaZan oporavak vanjskotrgovinske robne razmjene. Naime,
Bosna i Hercegovina je bar u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti nadoknaditi
gubitke iz prethodne godine, pa &ak i nadmaditi rezultate vanjskotrgovinske robne razmjene iz 2018 i
2019. godine koje su bile relativno uspjedne.

% Finansiranie deficita tekudeg rauna sc izrafunava na sljededs nafin promjena stanja ulzganja Bosne i Hercegovine u iostranstvu +
promjena stanja snostranth obaveza Bosne 1 Hercegovine + sredstva kapitalnog rafuna + neto gredke | propust « sredstva rezervne aktive
% Za razliku od monetamnog sckiora gdje s¢ analizira stanje devizmh rezervi na kraju pertoda ovdje se prate tokovi novea
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Na osnovu ovih pokazatelja moZe se konstatovati da se vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini priliéno dobro oporavila nakon pandemije 3to je i nagovjeftavano u okviru ranijih
izvjeltaja. Kada je u pitanju kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene u 2022, godini, trenutno
raspoloZivi statistitki podaci ukazuju da je sli¢an trend nastavljen i u prvom kvartalu tekuée godine.
Naime, Bosna i Hercegovina je prema raspoloZivim podacima BHAS-a za K| 2022. godin ostvarila
izvoz roba u vrijednosti od skore 4,3 milijarde KM 3to predstavlja poveanje od 1,2 milijarde KM
odnosno 40% u odnosu na isti period prethodne godine.’” S druge strane, vrijednost uvoza robau Bosnu
i Hercegovinu iznosila je 6,3 milijarde KM 3to predstavlja povecanje od 1,9 milijardi KM odnosno 43%
u poredenju sa istim periodom prethodne godine, Medutim, prilikom interpretacije ovih prilidno visokih
stopa rasta potrebne ima ti na umu cjenovni efekat koji je najvjerovatnije doveo do ovako visokih
povedanja. lako domaéi izvori podataka ukazuju na skromnija poveéanja izvoznih i uvoznih cijena (rast
izvoznih cijena 1,5% K1 2022/K1 2021, rast uvoznih cijena 8,1% K1 2022 /K1 2021. godine) podaci
medunarodnih institucija ukazuju da su poveéanja cijena bila znatno izraZenija. Naime, prema podacima
IMF-a za K1 2022 godine ukupni indeks svjetskih cijena povedan je za 50%, pri ¢emu su najzadajnija
povecanja cijena zabiljeZena u okviru energenata skoro 100%, cijena hrane oko 25% i metala od oko
13% u odnosu na isti period prethodne godine.Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i
Hercegovini za K1 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 43: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u K1 2022, godine { nominalni iznosi u
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Premta trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za K1 2022. godine, Bosna i Hercegovina je ostvarila
izvoz roba u vrijednosti od skoro 4,3 milijarde KM 3to predstavlja nominalno povecanje od skoro 40%
u odnosu na isti period prethodne godine.® Povecanje izvoza iz Bosne i Hercegovine, pored povéanija
cijena izvoznih proizvoda rezultat je i povecanja potralnje za izvoznim proizvodima u glavnim
trgovinskim partnerima i rasta proizvodnje u okviru preradivatke industrije u zemlji. Ako se izvoz roba
iz Bosne i Hercegovine u K1 2022. godine posmtra po proizvodima, vidljivo je da su najznatajnija
povecanja ostvarena u okviru izvoza baznih metala (aluminij) koji je videstruko uveéan, a doprinos rastu
ukupnog robnog izvoza je iznosio skoro 10 p.p. Pored baznih metala, znaajna poveéanja izvoza su
registrirana u okviru izvoza elekiri¢ne energije 72 % uz doprinos rastu (5,5 p.p), zatim hemijskih
proizvoda 43,9% (2,0 p.p). proizvodnja koksa koja je udvostuena (2,0 p.p), gotovih metalnih proizvoda,
elektri¢ne opreme, namje3taja i dr...

S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u K1 2022, godine posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima vidljivo je da najviie robe izvezeno na tr2idte zemalja EU u vrijednosti od 3,2

¥ Agencua za staustiku Bosne | Hercegovine, Saopstenye, . Vanyskotrgovinska robna razmyena u Bosni ¢ Hercegovini za mart 2022 godine-
prethodns podaci®, 26 04 2022 godine

™ Agencija za staustiku Bosne 1 Hercegovine, Saopitenje, ., Vanjskotrgovinska robna razmyena u Bosni | Hercegovini za decembar 2021
godine-prethadni podaci*, 25 01 2022 godine
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milijarde KM 8to predstavlja poveéanje od skoro 40% u odnosu na isti period prethodne godine. Izvoz
roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-e u K1 2022. godine iznosio je 803 miliona KM $to
predstavlja povedanje od skoro 70%. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog
perioda posmatra po zemljama vidljivo je da su najznagajnija poveéanja zabiljeZena prilikom izvoza u
Srbiju koji je skoro udvostuen 86,7% (8,9 p.p), Italiju 67,4% (6,5 p.p), Njemaltku 44,1% (6,6 p.p),
Hrvatsku 40,5% (5,8 p.p), Austriju 34,3% (3,1 p.p} i Sloveniju 17,2% (1,6 p.p). Pregled kretanja
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u K1 2022, godine prikazan je na grafikonu
ispod.
Grafikon 44: Struktura robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerims_u K1 2022, godine
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Pored poveéanja robnog izvoza tokom K1 2022. godine u Bosni i Hercegovini do3lo je i do poveéanja
rebnog uvoza. Tako je uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u K1 2022, godine prema podacima BHAS-a
iznosio 6,3 milijarde $to predstavlja nominalni rast od 43,1% odnosno ( oko 1,9 milijardi KM) u odnosu
na isti period prethodne godine. Posmtrano po proizvodima, najznadajnija poveéanja uvoza roba su
registrirana u okviru uvoza baznih metala i rafinirane nafte i sirovog &elika u okviru kojih je uvoz
udvostruen a doprinos rastu uvoza iznosio je (17 p p). Pored ove tri kategorije, znatajan rast uvoza
roba registriran je u okviru uvoza hemijskih proizvoda 62,4% (2,5 p.p), kamenog ugljz 92,6 % ( 1,8
p.p), prehrambenih proizvoda 25,3 (0,9 p.p} i dr... Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinuu K1 2022.
godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa tr¥idta
zemalja EU u vrijednosti od preko 3,5 milijardi KM &to predstavlja poveéanje od 31,7% u odnosu na
isti mjesec prethodne godine, Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je 781 milion KM 3to predstavlja
povedéanje od 47,4%. Ako se robni uvoz u Bosnu | Hercegovinu posmatra po zemljama vidljivo je da su
najznadajnija poveéanja istog zabiljeZena prilikom uvoza iz Srbije 46,7% (5,0 p.p), Hrvatske za 52,3%
(4,4 p p), Italije 34% (4,0 p.p), Njematke 18,7% (2,4) p.p, Turske 54,3% (3,0 p.p), Kine 43,3% (3,5
p.p), Austrije 29,3% (1,2 p.p) i Slovenije 20,2 % (1,0 p.p).**Pregled strukture robnog uvoza po glavnim
trgovinskim partnerima za K1 2022, godine prikazan je na grafikonu ispod.

# Kada je u prtanju bh uvoz roba u K1 2022, godim vryed: istaét da je u posljednyih nekoliko mjeseci pnmjetna povecanje uvoza roba iz
Indyec, pa je tako ova) rast uvoza roba 12 Indye 1mao pontivan doprinos rastu ukupnog uvozarobaod 5 p p
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Prema trenutnto raspoloZivim podacima BHAS-a za K1 2022. godini u Bosni { Hercegovini je
registriran vanjskotrgovinski robni deficit od preko 2 milijarde KM 3to predstavlja povedanje od 673
milina KM odnosno preko 50% u odnosu na isti period prethodne godine. Trend rasta robnog deficita
direktna je posljedica poveéanja uvoza roba u posljednjih nekoliko mjeseci i na implicitan nalin
ukazauje na rast domace potrainje, 3to se prevashodno odnosi na privatnu potro¥nju. Posmtrano po
proizvodima, najznaajniji deficit je zabiljeZen u okviru kategorija kao 3to su nafini derivati, motoma
vozila, farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge strane, Bosna i Hercegovina je i u Kl
2022. godine nastavila da ostvaruje suficit u okviru proizvoda kao §to su namjestaj, elektridna energija,
pojedini metalni proizvodi i obuéa. Pregled strukture vanjskotrgovinskog robnog deficita po glavnim
trgovinskim partnerima u K1 2022. godine prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon 46: Struktura vanjskotrgovinskog rebno

g deficita po trgovinskim partnerima u K1 2022, godini
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Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini u K1 2022, godine iznosila je 68,1%.
Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU je iznosila
90,1%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-e iznosila 102,8 % $to znati da Bosna i Hercegovina
u okviru vanjskotrgovinske razmjene sa ovim zemljama ostvaruje trgovinski suficit. Detaljniji prikaz
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u K1 2022. godine po HS klasifikaciji prikazan
je u tabeli ispod.
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Tabela 10: Vanjskotrgovinska robna razmjena u K1 2022, godine po HS klasifikaciji
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VERSTRANA'DIREKTNA'UL'AGA

e Prema posljednjim dostupnim podacima CBBiH ukupna strana direktna ulaganja u prvom
kvartalu 2022. god. su dostigla 192 mil. KM (neto finansijska pasiva)uz negativnu stopu od
45,7 % g/g.

o Ukupna strana ulaganja u svijetu u 2021. godini zabiljeZila rast u odnosu na prosiu godinu
od 77% (prema izvjestaju UNCTAD-a u Global Investment Trend Monitor, No. 40).

[Ulaganja u svijetu { regionu ] - ] o g

Nakon popustanja restriktivnih mjera u 2021, godini dolazi do naglog porasta ekonomske aktivnosti u
svijetu §to se odrazilo i na znalajan rast tokova stranih dircktnih ulaganja (u daljem tekstu SDU).
Ukupni tokovi SDU u svijetu u 2021, godini su uz stopu rasta od 77% g/g dostigli 1.647 mird USD.
Razvijene zemlje su zabiljedile najveéi rast ulaganja od fak 193% g/g (npr. ulaganja u USA su
udvostruZena) dok su tokovi SDU prema zem!jama u razvoju zabiljeZili nesto umjereniji rast od 30%

g/e-
Grafikon 47: Ukupnro SDU u svijetu n milijardama USD
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Prema posljednjim dostupnim podacima® CBBiH za prvi kvartal 2022. godine ukupna SDU u Bosni {
Hercegovini su sa dotignutih 192,0 mil. KM (neto finansijska pasiva) manja za 45,7% u odnosu na isti
period u pro3loj godini. Neto finansijska aktiva je sa dostignutih 18,1 mil. KM bila manja za 33,2% g/g.
Reivestirane zarade su bile manje za 23,5% u odnosu na prethodnu godinu sa dostignutih 159,0 mil. KM
i sa ovim iznosom su ostvarile ufe¢e od 82,8% u ukupnim SDU. Ovaj procenat je manji za 24
procentnih poena u odnosu na udedée koje su reinvestirane zarade imale u prvom kvartalu 2021, godine
(udciée 58,8%).

@ BPM6_for_users Q1_2015_Q1_2022 detailed
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Grafikon 48: Ulaganja u Bosnl | Hercegovini od 2018, do 2021, god. {u mil. KM)
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Tabela 11: Strana direkina ulaganja po kvartalima

U milionima

KM Kl K2 K3 K4 Ki-K4
2018 321.4 189.8 306,2 175,1 9924
2019 269.0 4294 65,2 =4.1 759,6
2020 249.7 220,9 174,7 67,4 712,7
2021 3532 4204 303,1 -2104 8699
2022 192,0
Izvar: CBBIH
@gga!qjgn prema djelatnostima i zemlji porijekla 1

Uvrijeme pisanja ekonomskih trendova nisu bili dostupni podaci za zadnji kvartal 2021. godine
i prvi kvartal 2022. godine

Posmatrajuéi prema vrsti djelatnosti® u Bosni i Hercegovini se u periodu K1-K3 2021, godine®?, najviie
ulagalo u finansijsku djelatnost 314 mil. KM. tj. u okviru toga najvie se ulagalo u finansijske ustuzne
djelatnosti u iznosu od 310,9 mil. KM. Gledajuéi prema visini ulaganja slijedi trgovina na veliko i malo
269,6 mil. KM i od ovog iznosa najviSe se ulagalo u trgovinu na malo u iznosu od 166,7 mil, KM i
trgovinu na veliko u iznosu od 101,7 mil. KM,

U preradivatku industriju ukupno ulaganje je dostiglo 197 mil. KM a u okviru te oblasti je u proizvodnja
koksa i naftnih derivata uloZeno 132,4 mil. KM. U oblasti proizvodnje baznih metala je zabilje2eno
najvete povlatenje u iznosu od 79 mil. KM. Na grafikonu ispod su prikazana najmatajnija ulaganja

klasifikovana po vrsti djelatnosti.

5L owt podacl 8¢ u CBBiH prikupljaju po drugo) metodologi za razliku od podataka u platmom ilansu lzver Tokovi direktmh Investicya u
Bosnt i Hereegovin klasifikovan po djelatnostima NACE Rev 2
& UJ vnjeme pisanja ekanomskih trendova nisu biti destupm podaci za zadny kvartal 2021 godine § prvi kvartal 2022 godine
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Grafikon 49: Najzna&ajnija ulaganja u Bosni | Hercegovini po djelatnostima, K1-K3 2021. god. (u mil,
KM)
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Izvor: CBBiH

U ovom proteklom periodu u Bosni i Hercegovini su evidentirana najve¢a ulaganja bila upravo iz
zemalja koje su i do sada bile vodeée$?, Najzagajnije ulaganje zabiljeZeno iz Hrvatske 278,7 mil. KM,
Austrije 168,0 mil. KM i iz Rusije 132,5 mil. KM. U istom periodu najvece povlatenje kapitala je bilo
prema Holandiji u iznosu od 17,7 mil. KM.

# prema posljedn)im dostupmim podacima od strane CBB{H za K1-K3 202t godine
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Posmatrajudi vlasnitku strukturu SDU u prva tri kvartala 2021. godine ukupne SDU je bilo 1.048,7 mil.
KM). Najvedi udio je bio u formi vlasnitkih udjela 1.527,6 mil. KM, Zadr¥ane zarade bile 658,9 mil.
KM. dok su ostali kapitali imali negativan predznak i iznosili su 1.137,7 mil. KM.

Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

U prvom kvartalu 2022. godine nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine. Dana 4.
februara 2022. agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni  kreditni rejting ,B sa stabilnim izgledima“. U vanrednoj prethodnoj procjeni
(30.04.2020.godine) ova agencija je zbog negativnog wlinka izazvanog pandemijom Bosni i
Hercegovini promjenila izglede sa ,,pozitivni* na ,stabilni* te tu ocjenu potvrdila 28.08,2020. god. U
avgustu 2020. agencija Moody’s Investors Service potvrdila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni

rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima®.
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Tabela 7: Prepgled emitovanih obveznica Viade R

ublike Srpske
Efektivna
G Oznaka - Rok
Redni broj obvemice Tznos u KM Datum emisije dospijeta kamatna
stopa
1. RSBD-026 30.000.000 23 §24 032022 5 godina 3,400%
UKUPNO 30 000.000
lzvor; Minustarstvo finansija Republike Srpske
Tabela B: Pregled emitovanih trezorskih zapisa Vlade Republike Srpske
. Vrijednost
Redni broj Oznaka Datum aukcije Rok d.OSPU.eéa emisije (u Kamat;m
Imjeseci stopa %
KM)
1. RS822-T0! 12.01.2021. 6 mjeseci 20.000.000 0,6002%
UKUPNO 20 000.000
Izver: Ministarstvo finansya Republike Srpske
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Tabela 11: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja. u mil. KM)

Krediti Kredit Krediti
opéoj acfinancifskim | nefinancijskim Kredid Ostall. Ukupni
Razdoblje sladi Javnim privatnim stanovniStvu | kredid® | kredit
poduzeéima poduzeéima
1 2 3 4 5 6=1+..48

K12019. 1042,1 4153 8 755,6 9408,7 1355 | 19754.1
K1-K2 2019 1002,5 4176 89739 96619 1674 | 202233
KI1-K3 2019 10819 416,3 89224 . 98580 1635 | 204420
K1-K4 2019, 1098,1 4976 9034,0 9.975,5 1615 | 20.772.8

K12020, 1109,5 4735,1 8841,8 9902,0 1620 | 204905
K1-K2 2020 11019 5359 27409 98445 1728 | 203960
K1-K3 2020 11092 5268 8639,7 99249 1688 | 203694
K1-K4 2020, 11612 5357 85884 98048 16730 | 203474

K12021. 11781 5139 8657,0 9971,0 152,56 | 204726
K1-K2 2021 11522 5053 8 805,1 10203,1 142,85 | 208085
K1-K32021, 1.185,0 506,1 87577 10351,1 16732 | 209672
K1-K4 2021 11802 510,7 8.776,8 10 435,5 174,06 | 210773

K12022. 1.110,3 506,1 9 035,1 10.595,3 166,40 | 212493

Stopa rasta (g/g)

K12019 13,6% 49% 29% 7,5% 11,1% 3.7%
K1-K2 2019 -5,5% 1,7% 48% 74% 14.3% 5.5%
K1-K32019. 0,4% 1,3% 4.5% 1.7% 83% 5.1%
K1.K4 2019. 5.4% 18,1% 48% 79% 57% 6.6%

K12020. 6,5% 14.4% 1,0% 53% 195% | 3.7%
KI-K2 2020 9.9% 283% -2.6% 1.9% 3.2% 0.9%
KI1-K3 2020. 2.5% 26,6% «3,2% 0,7% 3.2% -0,4%
K1-K4 2020 5.7% 7.7% -4.9% -0.8% -0,1% -2,0%

K12021. 6,2% B2% 2.1% 0,7% -58% | -0.1%
K1-K2 2021 4.6% -5.7% 0,7% 36% 215% | 20%
K1-K3 2021. 6,8% -19% 14% 43% -0.9% 29%
K1-K4 2021, 1,6% -4.7% 2,2% 5.5% 4.0% 3.6%

K12022 -4.5% -1.7% 3.1% 5.6% 9.2% 3.8%

{zvor: Centralna banka BiH

*U1 ostalim kreditima su krediti dani ostalim financyskim
mstitucijama, neprofitnim organtzactjama i ostali krediti
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Tabela 12: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depozitl Deporziti Deporiti
opée nefinancijskih | nefinanci{skih Depoziti Ostali . Ukupni
Razdoblje viade javnih privatnih stanovniltva | depoziti® | depozit
poduzeéa poduzeta
1 2 3 4 5 E=1+,45
K12019 2976,5 15123 34086 12 508,5 16078 | 220137
K1-K2 2019 30733 1.499,2 35877 127099 1640,0 | 22.510,0
K1-K3 2019 33924 15443 38648 128924 16760 | 233699
K1-K4 2019 3.3553 1.510,7 4052,6 132409 16609 | 238204
K1-2020 33344 1646,3 33624 13 090,7 16719 | 23606,2
K1-K2-2020. 3.386,7 1.488,2 4 140,1 13.126,0 16457 | 23.786,7
K1-K3 2020, 34759 15315 413505 133364 1.6153 | 243098
K1-K4 2020 3.264,0 1556,0 47069 137607 16946 | 249822
K12021. 3.164,7 1.719.8 47324 14118,6 1657.2 | 25.392,7
K1-K2 2021. J 6476 1.733,6 5019,5 143525 1660,6 | 264138
K1-K3 2021 38386 1.725.8 5339.1 14 4903 17327 | 271266
K1-K4 2021, 4019.2 1.804,1 55354 14 695,5 1.7784 | 278326
K12022, 39837 20103 §303,0 11.787.6 17339 | 268189
Stopa rasta g/g
K12019. 19.6% 1,4% 7.1% 9.2% 5.7% 9,3%
KI1-K2 2019 12,6% -1,2% 4,6% 9.1% 6,2% 7.8%
K1-K3 2019. 22,7% -4.3% 93% 9,0% 51% 9.5%
K1-K4 2019. 19,8% 1.9% 8.8% 9,0% 3.9% 9,5%
K12020 12,0% 8,9% 13,3% 4,7% 4,0% 7.2%
K1-K2 2020 10.2% -0,7% 154% 3,3% 0,3% 5,7%
K1-K3 2020. 2,5% -0,8% 12,6% 3,4% ~3,6% 4.0%
K1-K4 2020 -2,7% 3.0% 16,1% 3,9% 2.0% 4.9%
K12021. -5,1% 44% 22.5% 7.9% -0,9% 7.6%
K1-K2 2021 7.7% 16,5% 212% 9.3% 0,9% 11,0%
K1-K3 2021, 104% 12,7% 22,7% 8,7% 7.3% 11,6%
K1-K4 2021. 23,1% 15,9% 17.6% 6,8% 4,9% 114%
K112022, 259% 16.9% 12.1% -2,3% 4,6% 5.6%

[zvor; Centralna banka BiH

*U ostalim depozitima su depozit sektora ostatih
financijskih institucya, neprofitnth organizacija i

ostals depoziti.

68




69

adois smewey Jusyy poread jurelionn « §3L4J]
2a0]s0d 2A0u BU 350UPO 95 11]qEI N 2dols HNEWEY

HTd ¥yUeq BUJRIUIY) HOAZ]

3 186 F [ A 33 108 € ¥N LIS € 6lE'E ¥N €0 TLOD
iss Z61'S £EES [ (a3 LERE ¥N o6l € 90T £ ¥N ) L0
[ £115 73 ILe's GiBE 096 € ¥N ¥Z1'e [ZX3 YN 10 [
s 3 9LES 8LS PLE LYE LSy [ SLEE ¥N Tl 1202
i3 8 ¥ 63r'S [ £6'E L6'E YN SPE SSP'E ¥N 11 1202
ol ¢ i3 Y65 < 65°% SBE [f43 YN LEE ELEE ¥N 0i 1207
or's ¥2'¢ 3 ¥o's5 L't ¥y ¥N 3 SEE YN 0 1200
[T % 89's 896 06'€ A Loy 3 (33 YN 80 120¢
£E5 £I'S 17§ oS 85°€ LY ¥N [ £5€ ¥N [ 1200
irs [ [ [ ¥o'E ¥ YN T9E 9t ¥N 90 120C
S irs IL'S oS (243 1 YN ¥ £ = ¥N <0 120
&6 [ OL'S 69'% LLE L6 6T ¥ [0 5¢ | ¥N *) 1202
9LE 09y 109 ] ¥S'E 66 € 9 ¥ 3 [ ¥N €0 1202
¥E 9 SLS 019 605 ¥ ¢ L6 E YN I9°E $25 £ ¥N 0 1202
6E9 3 65 i6 ¢ =3 E6 € YN 09E £09 { ¥N 10 1200
SE£9 9% 88’5 e [ 06 € [0 9E L9t ¥N Tl 00T
79 $6 5 [ [ LL'e [ 9t 3 65¢ ¥N 11 0707
79 3 e &1'9 [0 68 € SLE 65 € 65'€ ¥N [ 0762
99 X3 85§ ye$ S E 06 £ ire TLE £LE ¥N &0 0z0;
P9 [ ] [ 6 £ T [0 I6'C 6L ¥N 80 00T
829 Ir's 53 [Ti3 [ EFE HK3 L€ 98'E ¥N L0 0700
8§ 15¢ 9T§ 3 Hi3 OL'E 9 € 9Nk [ YN 50 0700
509 16 19'¢ =0 [T 3 ¥N 9L € 9LE YN 50 0z0C
BL'S 33 s 08's 3 Ly ¥N TLE iLt ¥N 0 6TOT
13 A3 <l9 [ 1K SL'E 99E 133 X3 13 ¥N €0 DI0T
(03 3 00'9 009 86 € 06 € OR'E X33 3 ¥N 0 0C0C
565 [ )9 Y09 BL'E LIE [ Ei3 65t YN 10 [

§1 12} £l Tl 1L 0 6 8 L - ¥ [4 1

pod j oxaad “po3 | onaad “pud t oxaad
wapafidsop wapfidsop wapfidsop
wyujvudiio s myueaidpo s wpujwmdyoe s

Sl LI A SAddl A1 LI sAddl £ g

“pod pod g SMAdI Juipo3 ‘ pos poi pods SH4d] 3uipod g ‘poz pod g m.w_._.: “pod , m £

s oyad op [ oxaud 1 op 1 rd0)s warfua{wos o1 oxasd mu ”.MHM op | oyaud { op | #do)s maifuafmas ¢ oqud op 1 oyaud I op | wdois wufua[mas -

LLIGIWN [TVISO ILIGIYM INTANYIS LLIQIEM DIDVYSOHLOd

(NOAIU WSTUSIPOS BU %, ) WO[NZNE[y| WOWNEA § JA Y N BAIFIUACUE)S 9}1pai] €U 2J0}s SUJeWEY g | SJ3qEL




adoys anpeurey susxy pouad yuehasnm - $Y 441
aaojsod aaou vy asoupo s 1)[qe] © adois aujewey

Hid EXURq BUJENU) [IOAZ|
VN VN 86 ¢ $6'C (3 ¥N 19¢ SL'E $E € 65'¢ £y v b £0 0T
¥N ¥N ¥N ¥N 15'¢ €Lz v'e Ir'e YN A3 8T¥ [IN% Z0 0T
YN ¥N [TX3 L€ ¥N LIt 6t 9L € 00'€ 9¢ (143 80 ¥ 10 0T
YN YN 1143 43 343 0¢ [TX4 19¢€ 8cE ot ¥ Iy T 120
YN YN 00'p 6L'E YN 97 [ 43 [543 [7x3 61y 60t 1" 1202
VN VN ¥N VN (i3 ¥N LRE 28¢ ¥N SPE 6t'F 6L ¥ 01 1202
¥N YN 60 € 60'€ 0f ¥ 10°€ 9Lt [ 8C€ 09t S’y Tly 60 1707
€5 € 89¢ $EE [ VN P E $HE K3 09¢ €0 ¥ [AX3 6i ¥ 80 1207
VN ¥N 69 69€ YN e L6E Yo L Ly 9t ¥ 60F 0¥ L0 1202
¥N YN SYE Sh'E 16'€ LV'E 9LE ¥ oL'¢ [543 8ISy LVl 90 1207
YN YN S6 € $6'C YN VN 6L ¥ [TX 00'F 1%3 OLEF 9y §0 1208
YN ¥N iy 133 (143 1w I$y (T4 Iy 0¥ 9L ¥ [ 0 1Z0T
YN YN £6 € 3 YN e 1y 1LE Sy 69 ¥Sv 9y £0 1202
¥N ¥N [Ty or'¢ 6lE ¥N 86'C [ 3 by 19¢ [ 70 1202
YN YN YN YN W 99'¢ 3 $6 € SO E i3 €5 I5v 0 1202
I6¢ VN 61°¢ 61t 0L'E L5t ol'y 0P 1L'e 10 9t X3 71 0707
e YN VN ¥N YN 8T Ot X3 k3 ey i3 (143 17 070T
63 € ¥N [ [ 68 ¥ 96 ¢ [ZA3 e 9Tk Ty 1 (I 01 0707
¥N ¥N %'t I8E ¥L'E T4 S’y or ¥ ol's 9y 65 ¥ 6L ¥ 60 0z02
VN ¥N €C'E S5 E 6L'C VN 88'€ 9C'E 175 [0 Ly wy 80 0707
YN Lv'E ¥t 69 E 16t £8C 15 £5E [N oLy (143 (743 {0 0207
60'p 6L K3 LIt 96t 15¢ 68t 13 [T oF ¥ [T (A0 90 0Z0T
SL'€ 09'T 09'Z 9T iry 197 0f't 43 (A3 13 £6 ¢ 00'v €0 0Z0Z
¥N YN YN L E ¥N YN Ty 't Ty [543 ¥y 0¥ ¥0 00T
YN VN ¥N (X 13 (11 BEE {67 VN 1% I9¢ tL'e €0 0202
9T¢ ¥N 17T (44 ¥N £6 L 3 19¢ or ¥ iy 6 ¢ 08 € 70 0707
¥N VN VN ¥N VN [y &€ LT e 66t 13 [ 10 0T0T
13 3 ] 11 0l 6 ] L 9 [ 3 € T I
pod | onaad ‘posd | ovyaad pod [ oxqaad
waafidsop wayaidsop wayafidsop
wiajeuidio s utojeuydio § winjeaidio s - )
- = 2
SMAdI | SMdd1°po3 SMadI pod SM4dl | s¥ddi-pod $)LAd1 pod SH4dI it SM4d1 P03 | 2 3
‘podsonaud | soponasd | [opyudos eafuafword | *pod gonaud | gsop [onaud | §opyedos varljuafwosd | -pod g oxaad op 1 opasd op | xdoys sar[uafwoad n w
Hild suoyjuw | Bsousy 03214 /13 Buolim | op Y1 ¥uoiiw §7°¢ ox2ad (14 'uoiw §7°g po esouzy op

{noalu wajugipod BU ‘v, N) WO[RZNE[Y WOWN[EA § A N BUN)aZNnpod wis[1oUBUljau 33ipay BuU 2do]s SUIEWRY ip| F|9qE),

0L




Tabela 15: Kamatne stope na depozite (u %, na godi¥njoj razini)

Depoziti stanovniityu

Depoziti w KM | depoziti s valutnom klauzulom Depozitlw EUR Depoziti u stranoj valut
Godina | Mjesec s dogovorenim dospijedem D:ipgzzi':]lupo ! nggz;:z':m De:i;zili dugov;renlm Dt];!;nti
videnju daspijeéem videnju
dol "';':; U] prekoz2 dol r';:; preko
god, zod. god. god, 2od. 2god, ‘

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11} 12
2021 o1 0,13 1,04 1.04 0,07 0,15 0,97 1.07 0,05 044 0,03
2021 02. 0,16 0,76 1,19 0,07 0,18 0,97 1.15 0,05 0,63 0,03
2021 03 026 0,55 1,02 0,07 0,17 1,13 1,32 0,04 035 0,03
2021 04 0,45 0,6 0,99 0,04 0,46 129 1,16 0,04 0,43 0,03
202t 0s 031 0,59 0,85 0,04 038 1,05 127 0,04 0,62 0,03
2021 06 0,25 0,76 0,83 0,04 0.2 0,95 L1 0,04 0,40 0,03
2021 07. 0,26 0,85 0,87 0,04 028 1,08 1,18 0,04 031 0,03
2021 08 023 0,61 0,86 0,04 0,23 1,08 1,01 0,04 0,25 0,03
2021 09 02 0,53 0,73 0,04 0,24 0,92 0.9 0,04 023 0.03
2021 10 0,16 0,54 0,67 0,04 02 08 1,05 0,04 0.n 0,03
2021. I 0,13 0,56 0.59 0,04 0,16 .73 0,79 0,05 0,14 0,03
2021. 12 0.1 047 0,62 0,05 0,23 095 0,93 0,06 021 0,03
2022 ot 0,15 0,42 0,65 0,05 0,15 0,92 093 0,08 0,13 0,03
2022 02. 0.16 034 0,66 0,04 022 0,91 1,05 @05 0,19 0,03
2022 03 0,16 038 0,73 0,05 02 08 137 0,05 020 0,03

Depozitl nefinancijskih poduzeda
2021 01. 0,36 057 1,07 0,02 NA 0,88 1,35 0,01 NA 0,03
2021 (178 0,42 0,82 0,95 0,02 0,4 1,07 1,26 0,01 NA 0,03
2021 03 0,65 0,27 11 0,02 NA 1.06 1,23 0,02 NA 0.03
2021 04, 0,647 0,762 0978 0,02 0,30 1,08 1,59 0,01 NA 0,05
2021 05 0,534 0,86 1,065 0,02 NA NA 1,15 0,01 NA 0,04
2021 06 0,372 0,997 1,599 003 0.6t 1,19 1,52 0,01 NA 0,05
2021 07 0,47 0,813 1244 0,02 0.61 1,06 NA 0,01 NA 0,04
2021 08 0323 0,622 1227 0,02 0,29 0,57 1,44 0.01 NA 0,04
2021 09 047 0,40 0,81 0,02 NA 023 1.0 0,01 NA 0,05
2021 10 0,36 0,34 NA 0,04 0,112 | 0818 NA 0, NA 0,04
2021 n 034 0,40 0,69 0,02 0243 | 0,533 136 0m NA 0,04
2021 12 0,23 0,24 NA 0,02 043 031 0,95 0,01 NA 0,04
2022 01. 0.37 020 NA 0,018 0,148 | 0875 1,09 0,01 NA 0,05
2022 02, on 021 6,70 0,014 NA 0,375 NA 0,02 NA 0,05
2022 03 0,17 0,26 0,59 0,014 0,027 | 0953 129 0,01 NA 0,034

Izvor Centralna banka BiH

Kamatne stope na depazite po videnju se odnose na postojede poslove

Kamatne stope na depozite sa dogoverenim dospjeédem sc odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvaéaju sve strane vatute osim EUR
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Tabela 18: Platni bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNETHERCEGOVINE | piaont | k1202 | K1 300aet
u milionima KM 2021

TEKUCI RACUN 99 417 3213%
Roba - saldo -1.339 ~1.996 49,1%
Izvoz robe, fob 2.745 3.750 36,6%
Uvoz robe, fob 4.084 5.745 40,7%
Ustuge - salda 370 610 64,9%
PotraZuje - ukupno M 910 58,5%
Duguje - ukupno 204 300 46,9%
Primarni dohodak - saldo 37 =22 =-393%
Potra?uje » ukupno 229 236 3,0%
Duguje - ukupno 266 258 -2,8%
Sekundarnl dohodak - saldo 906 991 93%
Od Tega: Personalni transferi - potraluje 651 742 14,0%
KAPITALNI RACUN 57 69 224%
FINANSHISKI RACUN -168 514 206,8%
Direktne investicije -326 ~174 -46,7%
0d &epa: Reinvestirane zarade - Pasiva 208 159 <23,5%
Portfolio investicije 67 38 9%
Ostale investicije 215 -178 -183,1%
Neto finansijska aktiva 34 =21 -106,0%
Valuta i depoziti 343 95 «127.6%
Ostalo 1 74 6058,3%
Neto finansijska pasiva 130 158 21.5%
Valuta i depoziti =207 -89 -56,9%
Zajmovi 183 k] -83,.2%
Vladin sektor 80 -4 =-105,3%
Ostali sektori 103 35 «65,9%
Trgovinski krediti { avansi 153 218 43,0%
Rezervna aktiva -123 =250 103,6%%
NETO GRESKE I PROPUSTI ~-128 -166 32,7%

Izvor Centralna banka BiH
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Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17, Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lana 54. stava (1) tatke b) i
&lana 56. Poslovnika o radu Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH*,
broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici, odrZanoj
godine, donijelo

ZAKLIUCAK

1. Vije€e ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosma i Hercegovina
Ekonomski trendovi januar/sijelanj - mart/oZujak 2022. godine,

broj: od . godine,
Broj: . . godina.
Sarajevo
M.P. Predsjedavajuéi
Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija
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Obrazac broj I
PRIJEDLOG

Na temelju Clanka 17. Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine (,.SluZbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), &lanka 54. stavka (1)
totke b) i £lanka 56. Poslovnika o radu Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (,,Shizbeni

glasnik BiH“, broj 22/03) Vijeée ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici,
odrZanoj godine, donijelo je
ZAKLIUCAK

1. Vijee ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosma i Hercegovina
Ekonomski trendovi januar/sijelanf - mart/ofujak 2022, podine,

broj: od . godine,
Broj: R . godina.
Sarajevo
M.P. Predsjedatelj

Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine
Dr. Zoran Tegeltija
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Ob6pazay b6poj 1
NMPHJEAJOT

Ha ocuosy wnana 17. 3akona o Casjety munnctapa Bocre 1 Xepuerosune (,,Cryx0euu
rnachnk bocHe u Xepuerosuue®, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54. craea (1)
Tayke 6) u unana 56. ITocnosuuxa o paxy Casjera MuHuctapa BocHe m XepuerosuHe
(,,Coyx6enn rmachuk buX*, O6poj 22/03) Casjer MuHHcTapa BocHe u XeplieroeHHe Ha

CjeqHMIM,  OAPKAHO] TOAMHE,  JIOHHO  je
{6pof cjednuye) (dantym cjednuye)

3AK/JBbYYAK

1. Casjer munnctapa Bocre u Xepueroeute ycBojuo je joxymeHt Bocna u Xepyezosuna
Exonomcrku mpendosu janyap/cujeuars — smapm/oncyjax 2022. zodurne.

6poj: on . TOJIHHE,
Epoj: . . TOOHHa.
Capajeno
M.IL Tpeacjenasajyhu
Cagjeta MmunmicTapa Bocte u Xepuerosute
Ap 3opan Tezeamuja
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