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Uvod

Vijeie ministara Bosne i H
i usvoiito priiedtos ,,',""" 

tt;':.ero,lj::j-: 
i?,19. 

sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
l. -l : ::r', ? Prij ed I og,'r; l; ;;;;J;;fi ;ij::"T # stara Bosne i.Hercegovine za ubla?avanje
;ffilf ^i:"f ';Hf :ff T;i:.ijl1::i:'*"d;;#''ff;.ilJ#3:::#:;::ffiill?;!#ffJ#i:f;:['":r, jru:'.r.::l:l"lf;;#;-;;iT.iJ;:fi ff ;:[ffi I:da izvjestaj o ketanju mjesedno o"r*rLlv'rj.c.f ,iini.ru.u.

r t , t *

). godine dovelo je skoro potpunog zastoja kada
ercegovini. Ovakva kretanja BDp_a u Bosni i
omsKog rasta prema kojima eksterne dinamike,
wljaju glavnu struktumu odrednicu ekonomskih

:emljema, registrirane stope pada BDp_a u K2
;odine su iznosile Italija 17,7%o, Austrija72,9o/o
(og rasta po zemljama u 2020. godini prikazan

Direkcija je zadulena
Hercegovine u svrhu
Hercegovine.

O1r 
.,lnqrm1rju" dostavlja mjesedno parlamentarnoj skup5tini Bosne ipraienja uticaja svjetske ekonomske trir. nu-Jlonomiju Bosne i

I EUROSTAT, ,,preriminary flash esimates for second quarter of 2020,,, 12v2020,31 Jurv 2020
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Izvor: EUROSTAT i nacionalni $atisti{ki zavodi

Preliminami podaci BHAS-a (ststistika nacionalnih raduna) zaK2 2020. godine ukazuju na to
da su se ova de5avanja u glavnim trgovinskim partnerima i pojava globalne pandernije i
,,lockdown-a" izrazito negativno od.azila i na privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Naime,
prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u K2 2020. godine
zabiljeLila pad BDP-a od 9,3yo u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad na nivou
prvog polugodi3ta iznosio 3,7Vo.2 Medutim, vrijedi takoder ista6i da se Bosna i Hercegovina u
tom smislu apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalia u ovom dijelu svijeta. Ako se posmatra
struklura privrednih kretanja u Pl 2020. godine moZe se konstatovati daje pad iste posljedica
istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne ta},nje Sto je osnovno obiljeZije
negativnog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19. Ako se ima u vidu da je Bosna i
Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu gotovo u potpunosti orijentisana ka trZistima
zemalja EU i regiona, ne iznenaduje dinjenica da je ovaj segment privrede najZe5ie pogoden
krizom koju je izazvala pandemija Covid-l9. Tako je pad privredne aktivnosti u glavnim
trgovinskim partnerima rezultirao slabljenjem izvozne traLnje za bh. izvonim proizvodima i
smanjenjem ukupne vanj skotrgovins ke razmjene za oko 1/5 u odnosu na isti period prethodne
godine. Prema podacima BFLAS-a, Bosna i Hercegovina je u prvom polugodi5tu 2020. godine
zabiljeLila pad ukupnog izvoza (robe+usluge) od oko 17,5Vo u realnom smislu u odnosu na isti
period prethodne godine, dokje pad uvoza iznosio 17Yo. Ova de5avanja u vanjskom sektoru
odnosno agregatne ponude kao i eskalacija globalne pandemije Covid-19 posljedidne su imale
negativne posljedice na sve segmenre domaieg trzista. Pad fizidkog obima industrijske
proizvoodnje, smanjenje zaposlenosti i plata, smanjen priliv doznaka gradana iz inostranstva
slabija kreditna aktivnost i pad prometa u maloprodaji ukazuju na slabljenje raspoloZivog
dohotka gradana u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima BHAS-a za Pl 2020. godine
usljed oslabljenog raspoloZivog dohotka gradana i manjoj sklonosti za potroSnjom do5lo do
pada privatne (domaiinstva) potroSnje od 4%o u realnom smislu. S druge strane, novonastale
okolnosti usljed pandem ije virusa Covid- I 9 zahdevale su pojadan angaZman institucija u Bosni

2Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Bruto domaii proizvod, rashodni pristup tromjesedni
podaci ", 02.10.2020. godine.

s K2 2020

Sieve'ra Albtur i ia Bosna i  Sr.bi ja
Makedonrta Hercegovrna
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;aStitu javnog zdravstva i saniranje ekonomskih

: stope pada navedenih indikatora. Sliian trend

'vrijedi istaii da ie pad javnih.l:h:d." * odekivano poveda nie iavnih rashoda usljed Covid t9 rezultiratibudZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju eorn" iH"i""gouine u 2020. godini.
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l. Realni sektor

Kretanje ind ustrijske proizvodnje

Statistidki podaci BHAS-a. o kretanju fiziikog obima industrijske proizvodnje u 2020. godiniukazuju na nastavak negativnog treida izp."t[oan. godine kojije dodatno intenziviran usljedSirenja gtobalne pendemije virusa covid-r's. I-rai;e, prema preriminamim podacima BHAS_aza period januar-septembar 2020. godineBosna i Hercegovinaje zabiljezila pad fizidkog obimaindustrijske proizvodnje od g,2%ou odnosu nu irti p.rioo prethod godine, dok je pad u K3 2020.godine u odnosu na isti period prethodne godine iznosio 6,6yo{.Nao.nouu'ouih pokazaterjase moze zakljuditi da su negativni trendovi u okviru industrijske proizvodnje u Bosni iHercegovine uglavnom nastavljeni, s tim da su stope pada neSto umjerenije u odnosu naprethodni kvartal tekuie godine.

Grafikon 2: Pregled kretanja rz'ckoc obim:jildeu;[l*l#';*dnie za period ianuar-septembar 2020.

! Jan_Sep_202(t .Kt 2020 *K2 2020 K3 20?0

I ffi

Industrija ukupno

-0,7 -8,6

Rudarstvo Preratlivadkaindustrija proizvodnjaelektridne

energ lj e

lzvor: BtIAS

Ako se kretanje fizidkog obima industriiske pr

proizvodnje je prilidno razumljiv ako se ima u
rsni i Hercegovini koja je prilidno izvoznoorijentisana i na5la se na direktnom udaru usljed sirenja pandemi.le 

'couio_ 
t s. Tako su

ra u okviru izvozno orijentiranih grana gdje su
Detaljnij i pregled ketanja proizvodnje u okviru
januar_seprembar 2020. godine prikazan je na

"Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, saopstenje, ,,rndeks obima industrijske proizvodn.;e u Bosni iHercegovini za septembar 2020. godine_prethodni poju"i:l zo- f o .2020. eodine.
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crafikon 3: Preradivadka industriia po granama za period ianuar-septemb sr 2lzo(stopa rasta u o/o glg)
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Izvor: BHAS

Maloprodaja

Zvani('ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini za mjesec septembar 2020.
godine ukazuju na rearni pad prometa od 4,3%s(gg). prema dostupnim iodacima nastavljen je
pad trgovine u maloprodaji koji je zapodeo sa pojavom pandemije-coviai-zots (pad u mjiseiu
martu od 7,4Yo' nastavio se u aprilu 34,60/o, maju 10,5%, junu 5,3%, juru 12,3%, augustu
15 '7yo). Ukoliko se posmatra period januar-septembar 2020. godine pad ,frpn. trgovine u rom
periodu je iznosio 8,8%.
Najvgdi dio ovog pada u septembru2020. godine je doiao iz trgovine motomim gorivima u
specijaliziran im prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od | 4,4o/o te pada rrgovine na malo osim
trgovine motornim gorivima u s.p. od 1,4%.
Promet u trgovini na malo hranom, piiem i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je pad od 2,1;/o dokje u isto vrijeme promet u
trgovinama na malo hranom, piiem iduhanskim proizvodima u s.p. ostvario pad od g%. Kod
trgovine na malo u s.p. u mjesecu septembru 2020. godine, u porectenju sa istim mjesecom
proSle godine, ostvaren je pad u trgovini na malo na Standovima i trZnicama od, 67.70/o. u
trgovini na malo ostalom robom 0,6%o te kod trgovine na malo proizvodima za kulturu i
rekreaciju od 0,2Y6. Do djelomidnog oporavka u maloprodaji je doslo kod trgovine na malo
informacijsko komunikacijskom opremom koja je u posmatranom mjesecu porasla za lg,7o/o,
zatim kod trgovine na malo izvan prodavnic4 Standova i trlnica sa stopom rasta od l1,Zyo te
kod trgovine ostalom opremom za domacinstvo gdje je rast iznosio 0,g%o.

s lzvor podaraka: BHAS
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Grafikon 4: Ukupna trgovina
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na malo u Bosni i Hercegovini _ u m.;esecu septembru (rast g/g)
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Kod trgovine opremom za domaiinstvo ras
sportskom oprcmom, igrama i igradkama za z
malo medicinskim i kozmetidkim preparatima z
smanjenje 

. prometa pa je tako u trgovini
videozapisima zabiljeLen pad od 7,go/o, irgovin
koZe pad od 7,2%;o kao i u trgovini na m;lo nr
aparatima za domaiinstvo gdje je zabiljelen pad prometa od 3,2yo.

TrZiSte rada

)2017 s  2018 2019 2020

Podaci o broju zaposlenih lica u
godine nisu objavljeni u periodu
2020. godine.

Bosni i Hercegovini od strane BHAS-a za septembar 2020.
pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na avqust

na broj zaposlenih i nezaposlenih lica. Broi
u 2020. godine bio je manji za2,gVo u odnosu na
lj ada. Najznadaj nij e sm anj enj e broj a zapos len ih
ike industrije, trgovine na veliko i malo kao i
uLiv anja hrane (hotelijerstva i ugostiteljstva).

vadkoj industriji broj zaposlenih lica u ovoi
a3,9o/o glguz negativan doprinos rastu ukupnog
l, broj zaposlenih lica smanjen je u podrudju
a motomih vozila i motocikala za 4,lo/o g/g uz
anjen broj posjeta i nodenja turista u Bosni i
i u podrudju djelatnosti pruZaulia smjeStaja te
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zaposlenih u Bosni i Hercegovinije bio manji r
djelatnost i.

se n111vlo uvecavari. U avgustu 2020. godine
oko 427,6 hitjada i uveian je za 5,1%o u odnoru

stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i
34,9% i veiaje u odnosu na isti mjesec 2019.

osti za 2020. godinu nije objavljena u periodu

Tabela l: Broi za e-nih lica u Bosni i Herce

:  e  2019
0r-2020

I avgusru 2020. godine iznosila je 953 KM i
sr 2019. godine. podatak o prosjednoj neto plati
rformacije pa se podaci odnose na avgust 2020.
u posmatranom mjsecu (deflacija l,2yo) realni

nominalna stopa rasta neto plate u periodu VII
gradevinarstva (5,2%), fi nansij skih djelatnost
(4,5o/o), te administrativnih i pomoinih usluZnil

djelimidno je usporen smanjenjem neto plata u
rominalni rast prosjedne neto plate u avgustu
:kretninama (a,7% glg), strudnim, naudnim i
rivrede, Sumarstva i r ibolova (_1,9% g/g) i
tLiv anja hrane ( -0,6To).

"U Bosni i Hercegovini u avgustu 2020. godine turisti su ostvaril i 71.589 posjeta. sto je za 65,0% manje u odnosu na avgust20 | 9 godine. Turisti su ostvariri 2 07 ]20 no&ni4 sto je za 5a,3%" mar1. ,-odnoru nu uugr.t zo r l. gJ;,..
"Jzvor: Pregled sranja trzista rada na dar 3 t. aviusra 2020. goj;".. 

-

'"Jtopa rcglstrovane nezaposlenosti predstavlja procentualno udesce nezaposienih iica u ukupnoj radnoj snazr.
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isplaiena neto plata u avgustu 2020. godine bila
me i usluZivanja hrane (573 KM), a najveia
u fi n ansij ske dje latnosti i djelatnosii osi guranja

a u posmatranom mjesecu je iznosila 201,g KM
rera u Bosni iHercegovini u septembru 2020.
699, I hiljada. Broj penzionera uposmatranom
nbar 2019.  godine.r3

Tabela 2: Prosje{na neto prata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
e

Grafikon 5: ProsjeCna penzija u Bosni i Hercegovini
- Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
- - .Nominalna stopa rasta prosjedne penzije g/g (desna skala)

4t6

414

412

fr 410
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404
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8,0o/o
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2,00/o

0,0%
al a]

at (\

€ 0 1

invalidsko osiguranje RepubJike Srpske,
Izvor: Federalni zavod

qFFFi*i
58339s5

za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i
DEp kalkulacije

rvu prosjednih mjesednih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
,nera.
Lduju  od 01.01.2020.  godine i  povecavaj  u  za 3 ,1 I%o. Izvor :  Fond
, penz4e za januu 2020. godine.
lakonu o plOrMlO, s izuzetkom najviSih i penzrja ostvarenih u
ja mjes€c avgust, korisnici ie pril ikom isplate, dobiti irazlike
rdine do 3 1.07.2020. godine. lzvor: Federalni zavod za penzijsko

zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
rvalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na miesto
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{

2. Javnejinansije

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

2020.. eodine, nastavljen je trend pada privredne
kao i ukupno napladenih prihoda od indirekrnih

o ovom osnovu za ll,3% g/g. Iako je tokom
rembra mjeseca (30,5% g/g) zabiljeZin porast
ispod.
r prihodi od indirektnih poreza su iznosil i  oko
reriodom prethodne god ine ostvaril i smanj enje

:.::13:.,-f:::"oll,"^o:"':lljf:t1,.uo Bosne i Hercegovine, dale se nesativan doprinosstopr rasta neto prihoda od indirektnih poreza i'v!v p'rrvu<r uu.rnulrsKrnln poreza r to: porez na dodatu vrijednost od 4,7 p.p. (udaljem tekstu PDV), prihodi od akciza j,u 
0.0., p.ihooi od cafina0-7 o.n. i nrihnrri nrr n,rorinoI , l  p . p .

Tabela 3: N

prihodi od carina0,7 p.p. i prihodi od putarina

od indirektn ih poreza rast s/e u
slruhtura jaa-sq jnn-sep

Vo ako ni
jul arg tq

-9,2 -16,9 -s,0-

naznaCeno)

2020 2019Brutoprihodi - prikupffi

Neto orihodi - prikuolicpo
PDY
Carine
Akize
Putarine
Ostali yihodi
NeusHaileni pnhodi

RssDolotivo zs nspodielu
Minimelnc rezervc
Budlcti
Scrvisirt nj c vrnjskog dugs

l.ederacija Bosne r Herce4ovine
Republika Srpska
B ko Distrikr

Raspodjcljcno trrkon servisirunir
venjslog duga

lnstituc|e Eosne i HerceRovine
Federacia Bosne i Herigotine
Republika Srpsko

100,0
l7,9
!2J
5 t .2
3,6
t8.8
8,0
0.2
0,3

t 00.0
18,4
91,6
eJ
6,1

0.t
72,3

5 <

6,4
{ l

5.0
J,J
6.7
5,9

-34.3

5J
-5,6

!f
-14,7
- t5 .0
- 15,4
3 t . l
12,8

0.0

-10,3
- t  1 ,3
-I0.0
-7,8
-t4.2
. t 5 . t
-t 1,0
- 9 6
40.4
-10.2
-r1,2
-t0.0
-6,1
-5.0

-10,3

14.6 -t4,2
t6 .9  9  0

-30,5 4J 30,5
+4 -20.E _r4.4
e . 9  - 2 t 0  _ t 7 . 4
-9,7  - t  4 .4  -10. l
-24,0 -21.8 -t4.9
-t9.6 -24.2 _E,J
-  t3 .0  7 .2  _4,8

-JA _11.9 :!J-26,7 -0,9 2S8
:JJ -21.2 -15,1
41,4 lE,1 11,9
63.0 t7.3 23.2
t 5,8 12.5 14,3
-9 t .4  . . .  -34,3
-4,6 -24,7 _20,0

-0.8
-9.I
2 ,7
-2.2

-3. I
-30,5
-2t.6

38.0
-32,1
-21.3
-t3.5

t0.
38.
20

6,7 -  t2 .9
Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

1.7
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yeseci 2020. godine, su iznosili oko 990 miliona

za 8,lo/o, dok su rasporedena sredstva krajnj im
skog duga manja za 10,3%. Ovaj brol jasno
tovid_ 19, jer usljed smanjenje naplate p.it,oOu, i

carine' Tokom posmatranog perioda, nap.laieni prihodi po osnovu carinskih dazbina su iznosili
i|:r:r:, 

rniliona KM, i u porectenju sa isrim p..iooo,o prerhodne godine u padu su od oko

raodlukom upravnog odbora ulo Bosne i Hercegovine, broi: 02 -17 -35/17 , utvrden i su priwemeni koelicijenri raspodjelesredstava sa JR za p€ riod aoril'i*i 20,17. s"o,*, I 
'irir 

r" l""pri.r*rivali.i.u apriru.2020. godin., , iznose: Federacija Bosna iHercegovina 64,2670, Repubrika Srpska32,rg%i Briko Dis;ikt;;;ne i Hercegovine 3,550/o.

Putarine.
godinesu
smanj en i za oko 1 1,0% e/e.

. Llkuqno naplaieni neto prihodi od putarina uiznosili oko 430 miliona KM. U porede"i, ," i"frn
periodu januar-septem bar tekuie
periodom prethodne godine isti su
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Prihodi ocl direktnih poreza,doprinosa i neporeskih prihoda

ilIXT. #r,,'"','.T,:'jjiT,lil^?,!|!:rgl1l1.: u lagratj. prihoda od strane entitetskih poreskih
;B[:?ffi:,Ti,."::i:$T,;g:lllf,: naprui.nlr'p.LJ", p","..;i;;ffi',;.1,:.1]5il
33 ji;lllt?:ffi ;1""::::ni::*:iiiii;ii:ffi;;ffi "'"T?H:i]fi H:i:ilil
$TT"i: j,i;::'i"j:""^?'x':f::':tffi ,i',;t;;';r;.i'''-":ltiff lllff#:i;]; jj
floiLl,"*lLxo,lfi :'::[?;:::l::,f ::r:Fili..;i.q;ilo]H!;'ff 

'l[::".'?,1il"'f:
,l#m1,"*,1.,,1"-1,ij":Tj.,t"t; ;1^!6;;;;j';#"::',ili.Jji.!iJ;"'i::,?":,j;
;*i:"ff:",l"liri".1'T::,: :'tfT.l"'to;o e"#.li"u"'"Jr;,iJll, '""-i'"""#"r'J:r:1li
ItrfiT 3; #?illi:. j: i: :1 ; i l:I*ii, o*. ii1";; ilJ;: ffi ::; i.ltff;,T:jX:
l.li:Hi : JJ 5 f,i""i5",i* il' lu::il i,y: x' ffi ff # "' d; ":,H il:,'I[ T;.: i#;:smanjenje od3,0% g/g. Detalji o naplati p.ih;;;;.rd;;;;#:ffi;f',""'r?ilrr::,:

Tabela 4: Prihodi od direktnih

Naziv prihorla

Federrcije Bosne i
naknada i kazni u

Republika Srpska Bosna i Hercegovina
miliona KM

2019 2020 rlst
l Y oDirektni porezi

Porez na dohodak
Porez na dobit
Porezi gradana
Ostali porezi
Takse, kazne i naknade
Doprinosi
Pto
Zdravstvo
Nezaposleni
Djedija zaJtita
ZapoSljavanje invalida
Ostali

686,8
312,0
?os  e

78,4
0,5
524,8
2.703,0
1.505,4
r.072,6
125,l
0,0
0,0

648,2
306,2
27 t ,5
70,1
0,4
460,2
2.683,4
1 ,49 t ,9
r.067,4
t24,0
0,0
0,0

-6,6
-0,8
-10,6
- t2 ,0
-22,4
-12,6
0,4
0,6
0,6
- 4 6

6,89
IIK UPNO

Izvor: entitetske poreske uJilG

t^:?!:ii:,:?:f:::#*llf:,::novu socijarnih doprinosa, tokom posmatranog perioda, su
3:;l I'i :l' ::* *:_:, i :i',::i: Iy y o",ql* ; i', i," ;. il# ;;ffi ;U5r', ;,:l lii;il
#i:ln: ..,i":.y^,1,^l, l1ll ne.z,na1nu,, siega o,iu". il;;.";;il;;;;##:.-#:?;,lT:
:lor.li,l. 

je ovatatego'ja prihoda domiJantna ia" lrn" 
"j':riii *,i"iug p'  r r r \ - ' ,o uurrrurarL'a l  oa rma naJVrse ut icaja na kretanj  e pr ihoda

ni:,tltl,^"!i?]"N"jrl:i1L"ija.kategorija socijalnih doprinosa jesu doprinos i za penziono_er' e ' e.r rqrzrr.r\,o,i, u4 r\.lrEg'rua socua(nlh dop'nosa jesu doprinosi za penziono_'lJl':1*:gurSnje (pto), ko;i su Eirleze po.uri oJ oro 0,6% !g.
; ;j;; 6ie mbra 2o2o.god ine, uodavac e  n i i h ^ . . - - +  ^ A  x ^ r -  t \  . . . r . /

:: ji:i::1'i# :t ll "1:' :* olu 11'ji1'j .'" p"'r'lo" " ilil; ;;; "";;#i :;avgustom 2020. godine iznosio oko 17.2%o.

% 2or9 2ozo u%o 2019 2020
-5,6 372,3 341,4
-1,9 143,3 145,3
-8,2 t94,8 16.1,0
-10,6 34,3 2g,r
-?2,4 0,0 0,0
-r23 324,4 2Er,7
4,7 t.163,0 1.199,4
-0,9 658,s 684,3
-0,5 4t.7,9 432,0
-0, 8 27 ,2 21 ,3
- 55,6 57,6
- 3,9 4,2

-8,3 1.059,1 989,5
r,4 455,3 451,5
- 14,3 490,6 438,5
-t5,2 t12,7 99,2
0,0 0,5 0,4
-r3,2 849,2 74r,9
3,r 3.866,0 3.E82,8
3,9 2.163,8 2. t76,2
3,4 L490,5 1.499,5
-21,8 152,2 145,3
3,7 55,6 57,6
6,8 3,9 4,2
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Grafikon 6: Naprata prihoda entitetskih poreskih uprava po kvartarima i vrstama u KM

Kl 2020 K2 2020 K3 2020 jan-sep 2020

c Direktni porezi (miJ. KM)o Doprinosi (mil. KM)

l-.) Q51alg 1nk5e, kaz ne i naknade (mil. KM)

lzvor: entitetske poreske uprave

(om zadnja dva mjeseca biljeZe pozitivne stope
: udvostrudena (11,4% u poredenju sa istim
avgustom mjesecom tekuie godine). pozitivno

znao.

Takse, kazne i nahnade. po osnovu raznih taksi, naknada i kazni u periodu januar-septembar
2020'. godine, ukupno je napra6eno oko ?42 miriona KM prihoda. U poredenju sa istimperiodom prethodne godine, navedeni prihodi su manji za ti,ayo. Na srnanjenje prihoda ukategorij i taksi najvise su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi ikomunalnih
taksi.
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3. Cijene, monetarni i/inansijski sektor

Cijene

mjesecima u2019. i 2020. godini predstavljeno

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
* Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala- - .Indeks crjena hrare (201 0= 100), desna skala 

100
98
96
9 4 8
92
9 0 t
88  .=
86
84

80
70
60
50
40
30
20
l 0
0

l 2 7 8 9 1 0  l l 1 2

2019 2020
lzvor: Sv jetska banka

Sm.anjenje ukupnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini nastavljeno je u septembr u 2020.godine. Deflacija mjerena indeksom potrosadkih cijena iznosila je 1,5o/o u poredenju saseptembrom 2019. godine, a za period r-rx 2020il-rxi0t 9 deflaci.lal" irnoritu tt,lz.

u periodu l-lx 2020/I-Ix 2019 najve6e smanjenje cij ena registrovano je u odjerjcima prevoza,odjeie i obuie a zatim namjestaja, ku6nih 
"ur.du.ju 

i redovnog odrzavanja kuie i odjerjkustanovanja, vode, el. energije, prina idrugih energenata sto se moze vidjeti u tabeli ispod.

u periodu I_IX2020ll_lx 2019. Na pomenuto
ene sirove nafte i naftnih derivata. U odjeljku
rsmatranom periodu, dok su cijene namje5taja,
le nii.e za 0,9%o. Cijene u odjeljku stanovanja,

iffi "j:l't,* 0'2%o u posmatranom period u

Kao i prethodnih mjeseci najbrzi rast cijena bioje u odjeljku alkoholnih piia i duvana (rabela
ispod).-Poveianje cijena cigareta i duvana u zo)0. godini uticalo je na rast cijena u odjeljku
alkoholnih piia i duvana.rr

politike na duvan i cigarete sa zakonodaystvom u Evrooskoi
jka. Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je
: i iznos akcize na duvan za puienje za 2020. godinu. Minimalna
r specifidna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20o/o minimalne akcize na cigarete utvrdene u dlalu 3. stav (3) ove
,anju specifidne iminimalne akcize na cigarete i iznos akcize na
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Monetarni sektor

Z) prema podacima Centralne banke Bosne i

S druge strane, kvazi novac (u daljem tekstu QM)ie dostigao oko 13 mrrd. KM uz sropu rastaod r,Zvo g/g' U okviru eM, najveii dop.inos.ait, liz u posmatranom mjesecu dari su prenosividepoziti u stranoj vatuti (l,l p.p.) ru rioporn ras; ;; tl,5%o g/g.

Tabela 5: Indeks u Bosni i H

l2 Ostala dobra i usluge

Tabela 6: Monetarni u septembru 2020. rasta IX 2020/IX 2019

9.479,6 14.376,5 2.984,8 2.766,2 7.274,2 13.025.2

I

4.896,9

74,70/o

)1,i"1:::f:^Plu202!:F:dine rezervni novac (u datjem tekstu M0) iznosio je oko I 1,6 mlrd.KM i uveian je za 5,5% u odnosu\lvr I uve'an Je za t,Jyo..t). odnosu na isti mjesec prethodne godine. posmatrajudi pokomponentama, najznadajniii doprinos rastu M0 dala;e gotovin a izvanmonetamih vlasti (g.4izvan monetamih vlasti (8,4. r  r r r r r  v  rsJ r r  \o r - r

l;tj"i:1"":llTil^.:,1111.1 
M0, (5.2,2o/o) sa.sropom ,u.tu oo 18%;o g/s.prenosivi aepoziti drugih

Y9,?'_o r*:t ariv (0,5 p.p) zbog matog udj ela. l.iino * o.io;t,t il;Hffi ;;J|u,.nff ##:  
- - , : ' -  -* ' : " '  P.V) LvwE ruatuB uqJela.  Jeolno su depozl

lmalr negativan doprinos rastu M0 jer su smanjeni za6,5Vo glg.
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Tabela 7: Rezervni novac u tembru 2020. rasta IX 2020/tX Z0l9

2

5.3 14,8 rt.567,2

/o Prosjedna stopa obavezne rezerve = Prosjedne obavezne rezervelosnovica za obradun obavezne rezervc./7 Implicitna stopa obavezne rezerve = Proijedan saldo raduna obaveznih rezervi kod CBBilVosnovica za obradun obaveznih
rczervl.

1

6.033,0

18,0%

Na kraju septembra 2020. godine prosjedan saldo rae,una obaveznih rezervi kod CBBiH
smanjen je za 6,4%o u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio je oko 5,4 mlrd. KM.Na smanjenje prosjednog salda raduna obaveznih rezervi kod CBBiH uticalo je smanjenje viSka
izrad obaveznih rezervi (-13,4% g/g). Istovremeno, prosjedne obavezne."ri*. su uve6ane za2% g/g i dostigle su oko 2,7 mlrd. KM.
Prosjetna stopa o.bavezner6 rezerve u septembru 2020. godine n ije se mijenjala i iznosila je I 0%dok je im.plicitnar? stopa oba vezne rezerve iznosila 20,1%o. U stiukturi prorl"enog salda raduna
obaveznih rezervi kod cBBiH udio prosjednih obaveznih rezervi iznosi qs,si, dok je udio
viSka iznad obavezne rczerve 50.5o/o.

Bruto devizne rezerve na kaju septembra 2020. godine uveiane su za 7,2o/o u odnosu na isti
mjesec prethodne godine i iznosile su oko 13,3 mlrd. KM, Najznadajniji doprinos rastu bruto
deviznih rezervi imale su najveie kornponente (depoziti kod nirezidentnih banaka i investicije
u vrijednosne papire). Depoziti kod nerezidentnih banaka su u posmatranom mjesecu uveiani
za | 8,2o/o g/g uz doprinos rastu deviznih rezervi od 4,4 p.p. a investicije u vrijednosne papire
su uvecane za 5,2oh g/g uz doprinos rastu deviznih rezervi od 3,7 p.p. Iako je drzanje SDR, kao
komponenta bruto deviznih rezervi, imala visoku stopu rasta (tabela ispod) njen doprinos je
zanemariv zbog malog ude56a u bruto deviznim rezervama.

Posmatrajuii strukturu bruto deviznih rezervi i dalje dominiraju investicije u vrijednosne papire
(70'3o/o), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (26,4%). Pokrivenost rezervnog
novca deviznim rezerv ama iznosilaje ll5,4yo dime su ispo5tovane odredbe valutnog odobora.

Izvor:  CBBiH

Tabela 8: Prosjelne obavezne rezerve u rasta IX 2020lIX 2019

2.747,7
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Tabefa 9: Bruto dev'une rezerve u bru 2020.odine i  sto II!t-!x ?020/LX 20le

1
302,1
t9J% 13.343,9

x

|!
cl
o

(t,

a

5,0o/o

4,00/o

3,0o/o

2,0%

I,0o/o

0,0o/o

- 1,00/osij.2020. ozu.20Z0.

OpCa vlada
Stanovniitvo

-Stopa rasta ukupnih kredita

$!i*iss Nefi nancijska poduzeda
-Oslalj

sv.2020.

lzvor: CBBiH

ruj.2020.

ffix;:,1; ,o;r3:1:,?,kraju 
mjeseca ruina 2020.godine iznosi 24,3 mtrd..7i'!lii*'::!tr;"1':::::':'3y11s"1."il;;;:;:ffi',::il;;'#l',1;I#,:,;?1":ff;,'.t?;m.#:::'.j:ln::lj::,dil:;;'#'i:ff i1li"#ffiil,j::"-J,?il:l::i:fl1l*iT3:X'jl,':"iF:1:"i,*:?1jl,,ll;i,l,i;):illli:U;:ffi.,l

;'il"r: iff '' m rrd' K M o" po' i, i "pl.l;;' ;' ; J'"d;?i# Jo, ;:i: Jffil,liff ,i11 J: If !

7,2%

Bankarski sektor

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

0

mlrd. KM.

H:i,il;':"T ff';ii""#f irfjll"'l3li:.::., r::r_ 20.,4 mtrd KM sto predstav,jalH::;il,fi \;:,:'::,,:ii;:*.::*:'J""i'.i#';1#"f;:f "HXl";:::ffstanovni5tvu (48,7o/o) uz stopi o." ", n ;;;::. 1__u^'Pntm kreditima ostvarili su kredii
cstvariri su krediti n.onunolooL,?'?#,!:Iy:!:,_,1n::o,n od e,e mtrd. Kii".'uu.ru" od 45o/oostvarili su krediti nefinan .: . . 

-'- E/ts I rzlosom oc 9,9 mlrd. KM . UCeSie od 45o/as,z 'r.d KM ffiffi::l;|j"l li'"ifi'::? T'j,:q"ill11stopu rasta oJ'i,ir" sri izno. ou9,2 mlrd. KM. Krediti opioj vladi iznosilir su l, I mlrd. KM ito je mst od 2,5o/o, .0""*'"" ,rUmlesec pro5le godine.

Grafikon 8: Sektorska sfruktura kredita i stopa rasaa ukupnih kredita
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Crafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita16.000

14.000

z
F

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

72,0%

10,0%

8,0%

6,O%

4,0%

2,O%

0,0%

Izvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

sU.2020. ozu.2o2o. ev.zo2o.

OpCa vlada
StanovniJtuo

-hStopa rasta ukupnih kredita

srp.2020. ruj.2020.

Nefinancijska poduze(a
r:;&,.# Ostali

E J.ponuda obveznica i trezorskih zapisa

Crafikon l0: promet na SASE u milionima KM
I promet (bez j, pohude obveznica i t. zapisa )r40

t?0

100

80

gep-\9 gc1-\9 Nqv-19 9",r-t9 5an-20 p.6-20 l,{ar-20 6pr_20 M.ri_20 lun_20 tul-20 6vg-20 3"p_20
Izvor: SASE

o2u.2020.
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Graf ikon I  l :  Prom€t na BLSE u mi l ionima KM

Izvor: BLSE

Na kaju mjeseca septembra2020. godine ukupan promet na SASE i BLSE je dostigao 135 mil.
KM i bio je ve(i 2,4 puta u odnosu na vri jednost koju je imao u istom periodu prosle godine.
Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente ukupno prikupljeno 127,8 mil.
KM,Sto predstavlja pove6anje od 4,3 puta u odnosu na vrijednost u istom periodu pro5le godine.
Ostvareni promet putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa predstavlja 94,6% ukupnog
prometa u ovom mjesecu.

Sep-18

Sep- l9

Sep-20

lzvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca septembra 2020. godine kapitalizacija na SASE je iznosila 5,6 mlrd. KM i uz
negativnu stopu rasta od 2,5o/o g/g je udestvovala u ukupnoj kapitalizaciji sa 57,lVs. U istom
periodu kapitalizacija na BLS E je iznosila od 4, I mlrd. KM i uz stopu rasta od 6,8%o il g ie je
udestvovala u ukupnoj kapitalizaciji sa 42,3Yo.
Na kraju mjeseca septembra ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je iznosila od 9,7 mlrd. KM
uz stopu rasta od 1,2% glg.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM istopa rasta u 9/o

ry Trziina kaDitalizactia na SASE w Td,iina kapitalizac(a ua BLSE

u Promet (bez j.ponude obveznica it. zapisa ) rJ. ponuda trezorskih zapisa iobveznica

gep-19 9gr-19 pov-\g gsc-[9 lxtr-20 pgb-?O 1r[ar-?-0 apr-]0 Ntai?O jur-?O 1gt10 6r,9.20 5gp-?0
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icq" 1'!(v' -.'!-' 11,:! 
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q'.r-t-' 1, c\1" 
"1rr-'- nqri-' gr!" 1'>l-'

Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

ene u. Bosni.i Hercegovini iz prethodne godine
Sirenja pandemije virusa Covid_19. Eskilacija

i la  na sv jetsku t rgov inu pa samim t im ina

<oj robnoj razmjeni posmatraju na kvartalnom
;odine do5lo do blagog poboljSanja u odnosu na
i pokazatelj i se joS uvijek nalaze duboko u
.otrgovinskoj razmjeni (dvocifrene stope pada)
g perioda u Bosni i Hercegovini do5lo do
Ttne traZnie. Naime, pad agregatne ponude i
rza, dok je slabljenje domaie traZnie dovelo do.etanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i
godine po kvartalima prikazan je na grafikonu

Grafikon 13' Pregled kretanja vanjskotrgovinskc robne razmjenc u Bosni i Hercegovini za period januar-
septembar 2020. godinu ( stope rasta g/g )

I Jan_Sep_2020 I Kt 2020 sK2 2020 K3 2020
0

-:)

-10

- 1 5

-20

-30

- J f

lzv oz roba Trgovinski bilansUvoz roba
Izvor:  BHAS

lzvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu jan uar-septembar 2020. godine iznosio je skoro
7,6 milijardi KM Sto predstavlja nominalno smanjenje od preko I milijardu KM odnosno 12,604
u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, pad robnogizvoza u K3 2020. godine
y 9dl9ru na isti period prethodne godine iznosio 7,3%o,sto je dosta umjereniji pad u odnosu na
\2.?020. godine kada je taj pad iznosio skoro 25yo. ovaj pad robnog izvoza posljedica je
slabljenja izvozne traZnje kojije uzrokovan Sirenjem golobalni pandemiji Covid-i9, kao ipaja
proizvodnje u okviru preradivadke industrije u Bosni iHercegovini. Naime, potrebno je imaiti

18 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, SaopStenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za septembar 2020. godine-prethodni podaci.., 20.10.2020. godine.
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u vidu da su neke od vodedih bh izvoznih kompanija i tokom prethodne godine imale velike
probleme u poslovanju koji su dodatno intenzivirani t 2020. godini eskalacijom pandemije
Covid l9 Sto je rezult iralo padom robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine. Ako se robni izv oz u
Bosne i Hercegovine u periodu januar-septembar 2020. godine posmatra detaljnije po
proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija smanjenja istog koj a su dovela do ukupnog pada
izvoza roba registrirana u okviru izvoza: alum in ijuma 61,7o/o, (-3,1 p.p), sirovog Leljezai delika
30o/o (-1,2 p.p), obuie 16,0% (-1,0 p.p), koksa i naftnih derivata 42,3% (-1,0 p.p), elektridne
energije l4,lo/o (-0,6 p.p), namjestaj a ll,2%o (-0,6 p.p), te rezervnih dijelova za automobile oko
21,8o/o (-0,5 p.p) i dr. S druge strane, poveianja izvoza odreclenih metalnih, prehrambenih
proizvoda i tekstila nisu znadajnije sprijedili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne i
Hercegovine u prvih 9 mjeseci 2020. godine.
S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-septem bar 2020.
godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe izvezeno na
trZi5te zemalja EU u vrijednosti od skoro 5,5 milijardi KM Sto predstavlja smanjenje od 12,7o/o.
U istom vremenskom periodu izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je 1,2 milijarde KM Sto
predstavlja smanjenje od oko 14,3Yo u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni
izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra po zemljama vidljivo je da su najznadajnija smanjenja
izvozazabiljeLena prilikom izvozau ltaliju od 28,7%(-3,3 p.p), Srbiju lsyo(-1,7 p.p), Austriju
l l , 6 ( - l , l p . p ) ,N jemadku5 ,9 ( -0 ,9p .p ) ,  S loven i j u l 0 , l%( -0 ,9p .p ) iH rva t sku6 ,3%( -0 ,8p .p ) .
S druge strane, tokom posmatranog perioda januar-septembar 2020.godine pored pada
proizvodnje i izvozne traZnje doslo je i do slabljenja domaie traZnje (potroSnja i investicije) u
Bosni i Hercegovini Sto je rezultiralo i padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAS-
a za prvih 9 mjeseci 2020. godine uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 12,3 milijarde
KMStopredstav l janominalnosmanjenjeodpreko2mi l i jardeKModnosno 15,8%uodnosu
na isti period prethodne godine. S druge strane, pad robnog uvoza u K3 2020. godine iznosio
ll,2%o u odnosu na isti prethodne godine, Sto je nesto umjerenij i pad u odnosu na prerhodni
kvartal kada je ova stopa pada iznosila 28o/o. Posmatrano po proizvodima, najznadajnija
smanj enja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su prilikom
uvoza rafiniranih naftnih derivata 36,2% (-3,2 p.p), motomih vozila32%o (-2,0 p.p), elektridne
energije 74o/o (-1,2 p.p), kamenog uglja 43o/o (- I,2 p.p) i sirovog aluminijuma 31,8o/o (-0,7 p.p'|,
i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period januar-septembar 2020 godine
posmatra po glavnim trgovinskim parlnerima, vidljivo je da je najviSe robe uvezeno iz zemalja
EU u iznosu od oko 7,5 milijardi KM Sto predstavlja smanjenje od 16,7%o, dok je uvoz iz
zemalja CEFTA-e iznosio skoro 1,6 milijardi KM Sto predstavlja smanjenje od I 1,8% u odnosu
na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri
Bosne iHercegovine u prvih 9 mjeseci 2020. godine doSlo je do smanjenja uvozaiz Hrvatske
25,7yo ( -2,9 p.p), ltalije 17,7o/o (-2, I p.p), Njemadke 14,7o/o (-1,8 p.p), SAD-a a0,6% (-l,a p.p),
Srbije l2,l% (-1,3 p.p) Rusije 30,4% (-0,8 p.p) iKine7,4o/o (-0,5 p.p).
Slabljenje izv ozne traZnje koji se manifestovao padom robnog izvoza od oko | 3o/o uz
istovremeno smanj enje doma6e traZnje kroz pad robnog uvoza od oko 160/o rezultirali su
smanjenjem robnog deficita za 1,2 milijarde I(M odnosno 20,4Yo u odnosu na isti period
prethodne godine. Smanjenje robnog deficita na implicitan nadin ukazuje da je u periodu januar-
septembar 2020. godine doilo do znadajnog pada ekonomske aktivnosti (pad proizvodnje,
potroSnje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene). Iakoje robni deficit u Bosni i Hercegovini
smanjen za 115 u odnosu na prethodnu godinu vrijedi istadi da je ovo posljedica ekstemog Soka
odnosno ciklidnih kretanja na doma6em i inostranim trZi5tima. Prilikom analize ekonomskih
kretanja u Bosni i Hercegovini treba naglasiti da je robni deficit u zemlji joS uvijek veoma
izrailen i iznosi skoro 5 milijardi KM, te odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost na
medunarodnim trZi5tima. Ako se struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini za period
januar-septem bar 2020. god ine posmatra po proizvodima vidlj ivo je da najznadajnije kategorije
predstavljaju prehrambeni proizvodi, rafinirani naftni derivati, motoma vozila i farmaceutski

Strana 22



preparati. S druge strane, posmatrano pojedinadno po zemljama Bosna i Hercegovina je
najznadajniji robni deficit ostvarila prilikom robne razmjene sa Kinom 980 milion KM, Italijom
695 miliona KM, Srbijom oko 568 miliona KM, Turskom 425 miliona KM i Njemadkom 290
miliona KM. NiZi nivo vanjskohgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u
periodu januar-septembar 2020. godine rezultirali su djelimidnim pobolj5anjem ukupne
pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni iHercegovini za oko 2 p.p koja je na kraj u posmatranog
perioda iznosila oko 61,5%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i
Hercegovini za period januar-septembar 2020. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli
ispod:

Tabela 11: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene po HS klasifikaciji za period januar-
mbar 2020. e
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5. Strane direktne investicije

Prema posljedn-iim revidiranim podacima Centralne banke Bosne i Hercegovinere ukupna strana
ulaganja u prvom polugodiStu 2020. godine su sa dostignutih 350,3 mil. KM (neto finansijska pasiva)
manja za 46,7Vo u odnosu na dostignutu wijednost u istom periodu pro5le godine. U prvom polugodi5tu
2020. godine ukupne reinvestirane zarade20 su dostigle
Udestvovale su sa 560% u neto finansijskoj pasivi.

196,3 mil .  KM ibi l jeZesmanjenjeod 19,t%{g.

Graf ikon l4:  Strana direktna ulaganja u Bosni  i  Hercegovini  po kvartal imt u2017,2018,2019 i  2020.
god. (u mi l .  KM)
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Kreditna agencija Moody's Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila vei ranije ustanovljenu
ocjenu ,,83 stabilni izgledi" a i kreditna agencija Standard & poor's 28.08.2020. godine je rakode
potwdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,8 stabilni izgledi,,.

FCopy of BPM6_for_users_Q I _201 5_Q2 2020_detailed
20 Pokazuje odnos ulaganja u vec postojeie kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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