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Uvod

VijeCe ministara Bosne Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo

i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje

da izvjestaj o kretanju mjese¢no dostavlja Vijecu ministara.

Direkcija je zaduzena da »Informaciju® dostavlja mjesecno Parlamentarnoj skupgtini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

»Informacija* obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
2a navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumenty
5¢ mogu naci u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkeija,
kvartalno - &etiri puta godisnje, te redovno dostavija Vijeéu ministara i Parlamenty Bosne i
Hercegovine,

& % %

Preliminarni podaci Agencije za statistiku Bosne | Hercegovine (dalje u tekstu BHAS-a)
ukazuju na to da je Bosna i Hercegovina u prvoj polovini 2020. godine zabiljeZila pad BDP-a
u odnosu na isti period prethodne godine. lako je trend usporavanja ekonomskog rasta bio
primjetan i tokom prethodne godine, izbijanje globalne pandemije virusa Covid 19 u K2 2020.
godine i uvodenje ,,lockdown-a* u aprilu 2020. godine dovelo je skoro potpunog zastoja kada
Su u pitanju privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Ovakva kretanja BDP-a u Bosni i
Hercegovini potvrduju prethodne analize ekonomskog rasta prema kojima eksterne dinamike,
odnosno privredna kretanja u okruzenju predstavljaju glavnu strukturnu odrednicu ekonomskih
kretanja u Bosni i Hercegovini. Ako je suditi po trenutnim pokazateljima. eskalacija pandemije
Covid-a 19 u K2 2020 godine veoma negativno se odrazila na privredna kretanja u glavnim
trgovinskim partnerima $to se manifestovalo drastiénim padom BDP-a. Naime, prema
preliminamim podacima EUROSTAT-a zemlje EU su u K2 2020. godine usljed eskalacije
globalne pandemije virusa Covid 19 zabiljeZile drasti¢an pad BDP-a od oko 14% u odnosu na
isti kvartal prethodne godine. Posmatrano po zemljema, registrirane stope pada BDP-a u K2
2020. godine u odnosu na isti period prethodne godine su iznosile Italija 17,7%, Austrija 12,9%
i Njemacka 11,3%.' Pregled kretanja ekonomskog rasta po zemljama u 2020. godini prikazan
je na grafikonu ispod:

' EUROSTAT, »Preliminary flash esimates for second quarter of 2020%, 121/2020, 31 July 2020
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Grafikon L: Stope rasta BDP-a po zemljama u P1 2020. godini u % g/g
Realni rast BDP-a u % g/g
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Izvor: EUROSTAT i nacionalni statisti¢ki zavodi

Preliminarni podaci BHAS-a (ststistika nacionalnih racuna) za K2 2020. godine ukazuju na to
da su se ova deSavanja u glavnim trgovinskim partnerima i pojava globalne pandemije i
slockdown-a“ izrazito negativno odrazila i na privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Naime,
prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u K2 2020. godine
zabiljezila pad BDP-a od 9,3% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad na nivou
prvog polugodista iznosio 3,7%.> Medutim, vrijedi takoder ista¢i da se Bosna i Hercegovina u
tom smislu apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalja u ovom dijelu svijeta. Ako se posmatra
struktura privrednih kretanja u P1 2020. godine moZe se konstatovati da je pad iste posijedica
istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne traZnje §to je osnovno obiljezije
negativnog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19. Ako se ima u vidu da je Bosna i
Hercegovina u vanjskotrgovinskom smisle gotovo u potpunosti orijentisana ka trziitima
zemalja EU i regiona, ne iznenaduje injenica da je ovaj segment privrede najZedée pogoden
krizom koju je izazvala pandemija Covid-19. Tako je pad privredne aktivnosti u glavnim
trgovinskim partnerima rezultirao slabljenjem izvozne traZnje za bh. izvoznim proizvodima i
smanjenjem ukupne vanjskotrgovinske razmjene za oko 1/5 u odnosu na isti period prethodne
godine. Prema podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u prvom polugodidtu 2020. godine
zabiljeZila pad ukupnog izvoza (robe+usluge) od oko 17,5% u realnom smislu u odnosu na isti
period prethodne godine, dok je pad uvoza iznosio 17%. Ova de3avanja u vanjskom sektoru
odnosno agregatne ponude kao i eskalacija giobalne pandemije Covid-19 posljedi¢ne su imale
negativne posljedice na sve segmente domadeg trzista. Pad fizickog obima industrijske
proizvoodnje, smanjenje zaposlenosti i plata, smanjen priliv doznaka gradana iz inostranstva
slabija kreditna aktivnost i pad prometa u maloprodaji ukazuju na slabljenje raspolozivog
dohotka gradana u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima BHAS-a za P1 2020. godine
usijed ostabljenog raspoloZivog dohotka gradana i manjoj sklonosti za potrosnjom doglo do
pada privatne (domacinstva) potro$nje od 4% u realnom smislu, S druge strane, novonastale
okolnosti vsljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojadan angaZman institucija u Bosni

*Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domadi proizvod, rashodni pristup tromjeseéni
podaci *, 02.10.2020. godine.
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i Hercegovini kroz povecanje izdataka za zastity Javnog zdravstva i saniranje ekonomskih
posljedica krize sto Jje dovelo do povecanja javne potro$nje od oko 0,5%.* Medutim ovo
povecanje nije ni izbliza dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali y okviru privatne
potrosnje, tako da je pad finalne potrodnje u Bosni i Hercegovini u P1 2020 godine iznosio 3,1%
Sto je prakti¢ki znadilo i pad BDP-a obzirom da finalna potrodnja ima zastupljenosta od oko
90% u strukturi BDP-a. Investicije u strukturi BDP-a imaju nedto nizi nivo zastupljenosti od
oko 18% $to je prilicno skromno za zemlju koja tezi visem stadiju ekonomskog razvoja kakva

Covid-19 koje karakterige neizviesnost (rzista, peimistiéna ofekivanja i limitirani izvor
finansiranja rezultirali sy smanjenjem bruto investicija od oko 14% u odnosu na isti period
prethodne godine,

U nedostatku podataka iz nacionalnih raCuna, a na bazi kratkoro¢nih statistckih podataka vrlo
je tesko procijeniti kretanje BDP-a u K3 2020, godine. Medutim, vrijedi ista¢i da su negativni
trendovi iz prve polovine godine uglavnom nastavljeni i u K3 2020, istina u nesto blazem
obliku. Tako je fizieki obim industrijske proizvodnje za period Januar-septembar 2020. godine
smanjen za 8,2%, dok je pad proizvodnje u okviru preradivacke industrije iznosio 10,4%.
Medutim, vrijedi ista¢i da su u K3 2020. godine registrirane Stope pada bile jednocifrene za
razliku od K2 kada je su registrirane dvocifrene stope pada navedenih indikatora. Sican trend
zabiljeZen je i u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Tako je prema podacima
BHAS-a u periodu Januar-septembar zabiljezen pad izvoza roba od 12,6%, dok je uvozni pad
iznosio oko 16% u odnosu na isti period prethodne godine, Sto je rezultiralo Smanjenjem robnog
deficita od oko 1/5. U konteksty procjene trenutnih ekonomskih kretanja u zemlji vrijedi istaéi
kontinuirani trend slabljenja kreditne aktivnosti. Tako Je na kraju septembra 2020. godine pad
ukupnih kredita u Bosni i Hercegovini iznosio 0,4%, pri €emu je rast kredita stanovnitvu
iznosio svega 0,7%, dok su krediti nefinansijskim preduzeéima zabiljezili pad od 1,8% u odnosu
na isti period prethodne godine. Podaci iz javnih finansija, bar kada je u pitanje prikupljanje
Javnih prihoda ukazuju na to da sy negativni trendovi uglavnom nastavljeni. Tako je pad
ukupnih javnih prihoda u periodu januar-septembar 2020. godine iznosio 6,7%, pri cemu je
pad prihoda od direktinh poreza iznosio 10,1%, dok su prihodi od indirektih poreza smanjeni
za oko 10,4% (pad prihoda od PDV-a 7,8%) u odnosu na isti period prethodne godine.

¥ Vrijedi istaéi da ée pad javnih prihoda uz odekivano povecanje javnih rashoda usljed Covid 19 rezultirati
budzetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne Hercegovine u 2020. godini.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizi¢kog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pendemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a
za period januar-septembar 2020, godine Bosna i Hercegovina je zabiljezila pad fizi¢kog obima
industrijske proizvodnje od 8,2% u odnosu na ist] period prethod godine, dok je pad u K3 2020.
godine u odnosu na isti period prethodne godine iznosio 6,6%". Na osnovu ovih pokazatelja
se moZe zakljuditi da su negativni trendovi u okviru industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovine uglavnom nastavljeni, s tim da su stope pada nesto umjerenije u odnosu na
prethodni kvartal tekuce godine.

Grafikon 2: Pregled kretanja fizi¢kog ohima industrijske proizvodn je za period januar-septembar 2020,
godine po sektorima
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lzvor: BHAS

Ako se kretanje fizitkog obima industrijske proizvodnje tokom prvih 9 mjeseci 2020. godine
posmatra po sektorima vidljivo je da pad proizvodnje u najveéoj mjeri posljedica smanjenja
proizvodnje u okviru preradivagke industrije od 10,4%. te u okviru sektora za proizvodnju
clektricne energije od oko 6%, dok je u sektoru rudarstvo zabiljezena stagnacija sa
registriranom stopom pada od 0,7%. Ovaj pad proizvodnje je prilicno razumljiv ako se ima u
vidu struktura preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini koja je priliéno izvozno
orijentisana i na3la se na direktnom udary uslied Sirenja pandemije Covid-19. Tako su
najznaéajnija smanjenja proizvodnje registrirana u okviru izvozno orijentiranih grana gdje su
registirane dvocifrene stope pada proizvodnje. Detaljniji pregled kretanja proizvodnje u okviru
preradivacke industrije po granama u periodu januar-septembar 2020. godine prikazan je na
grafikonu ispod:

‘Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za septembar 2020. godine-prethodni podaci®, 20.10.2020. godine.
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Grafikon 3: Preradivaéka industrifa po granama za period januar-septembar 2020 (stopa rasta u % g/g)
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Maloprodaja

Zvani¢ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini za mjesec septembar 2020.
godine ukazuju na realni pad prometa od 4,3%°(g/g). Prema dostupnim podacima nastavljen je
pad trgovine u maloprodaji koji je zapoceo sa pojavom pandemije Covida-2019 (pad u mjesecu
martu od 7,4%, nastavio se u aprilu 34,6%, maju 10,5%, junu 5,3%, julu 12,3%, augustu
15,7%). Ukoliko se posmatra period januar-septembar 2020. godine pad ukupne trgovine u tom
periodu je iznosio 8,8%.

Najveci dio ovog pada u septembru 2020. godine je dogao iz trgovine motornim gorivima u
specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p-) od 14,4% te pada trgovine na malo osim
trgovine motornim gorivima u s.p. od 1,4%.

Promet u trgovini na malo hranom, piéem i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je pad od 2,1% dok Jje u isto vrijeme promet u
trgovinama na malo hranom, piéem i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario pad od 8%. Kod
trgovine na malo u s.p. u mjesecu septembru 2020. godine, u poredenju sa istim mjesecom
prodle godine, ostvaren je pad u trgovini na malo na Standovima i trznicama od 67,7%, u
trgovini na malo ostalom robom 0,6% te kod trgovine na malo proizvodima za kulturu i
rekreaciju od 0,2%. Do djelomi¢nog oporavka u maloprodaji je dolo kod trgovine na malo
informacijsko komunikacijskom opremom koja je u posmatranom mjesecu porasla za 18,7%,
zatim kod trgovine na malo izvan prodavnica, $tandova i trznica sa stopom rasta od 15,2% te
kod trgovine ostalom opremom za domacinstvo gdje je rast iznosio 0,8%.

¥ Izvor podataka: BHAS
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Grafikon 4: Ukupna trgovina na malo n Bosni Hercegovini — u mjesecu septembru (rast g/g)
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Kod trgovine opremom za domacinstvo rast prometa je ostvaren kod trgovine na malo
sportskom opremom, igrama i igratkama za 4.5% te kod prometa u apotekama, trgovini na
malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima za 2,8%. Nasuprot tome, ostale kategorije biljeze
smanjenje prometa pa je tako u trgovini na malo knjigama, novinama, muzickim i
videozapisima zabiljezen pad od 7,8%, trgovini tekstilom, odje¢om, obuéom i proizvodima od
koZe pad od 7,2% kao i u trgovini na malo namjestajem. opremom za rasvjetu i elektri¢nim
aparatima za domacinstvo gdje je zabiljezen pad prometa od 3,2%.

Trzidte rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini od strane BHAS-a za septembar 2020.
godine nisu objavljeni u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na avgust
2020. godine.

Nastavak pandemije COVID-19 uticao Je na broj zaposlenih i nezaposienih lica. Broj
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u avgustu 2020. godine bio je manji za 2,8% u odnosu na
avgust 2019, godine i iznosio je oko 799,2° hiljada. Najzna¢ajnije smanjenje broja zaposlenih
lica bilo je u podrugju djelatnosti preradivacke industrije, trgovine na veliko i malo kao i
djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstva i ugostiteljstva).

Uz smanjenje obima proizvodnje u preradivackoj industriji broj zaposlenih lica u ovoj
djelatnosti u avgustu 2020. godine Je smanjen za 3,9% g/g uz negativan doprinos rastu ukupnog
broja zaposlenih od 0,8 p.p. Pored industrije, broj zaposlenih lica smanjen Je u podrugju
djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala za 4,1% g/g uz
negativan doprinos rastu od 0,8 p.p.” Uz smanjen broj posjeta i nocenja turista u Bosni |
Hercegovini broj zaposlenih lica je smanjen i u podruéju djelatnosti pruzanja smjestaja te

"Privremeni podatak, izvor BHAS. Na osnavy polugodiSnjeg istraZivanja sa punim obuhvatom RAD-13, stanje 31. marta 2020
godine, pocetkom avgusta 2020. godine napravljena je korekeija objavljenih podataka o 2sposlenim lcima, dobijenih
mjesecnim istrazivanjem RAD-1. Stoga su podaci do marta 2020, godine kanaéni, s za ostale mjesece 2020, godine privremeni.
"Ukupan promet trgovine na malo u Bosni | Hercegovini u avgustu 2020, godine zabiljezio je pad u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Lzvor: BHAS, Poslovne statistike, indeks prometa trgavine na malo.
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pripreme i usluzivanja hrane za 14.1% 2/g uz negativan doprinos rastu od 0.7 p-p.*lako je broj
zaposlenih lica smanjen i u djelatnostima umjetnosti, zabave i rekreacije, prevoza i skladistenja,
vadenja rude i kamena, proizvodnje i snabdjevanja elektriénom energijom, plinom, parom i
klimatizacije, poljoprivrede, umarstva i ribolova itd. njihov doprinos smanjenju ukupnog broja
zaposlenih u Bosni i Hercegovini je bio manji u poredeniju sa prethodno navedenim podruéjima
djelatnosti.

Broj nezaposlenih lica u Bosnj i Hercegovini se nastavio uvecavati. U avgustu 2020. godine
broj registrovanih nezaposlenih lica Je iznosio oko 427,6 hiljada i uveéan je za 5,1% u odnosu
naavgust 2019. godine. Podatak o broju registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini
za septembar 2020. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu
odnose na avgust 2020. godine. Prema podacima® Agencije za rad i zaposljavanje Bosne i
Hercegovine, u avgustu 2020. godine je brisano ukupno 13.557 lica sa evidencija sluzbi
zaposljavanja. Od ovog broja zaposleno je 9.067 lica. Istovremeno je za 9.564 lica prestao radni
odnos. Na osnovu podataka iz tabele ispod stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i
Hercegovini u avgustu 2020, godine je iznosila 34,9% i veca Jje u odnosu na isti mjesec 2019.
godine za 1,8 p.p."" Anketna stopa nezaposlenosti za 2020. godinu nije objavljena u periodu
pripreme Informacije.

Tabela I: Broj zaposlenih lica |

egistrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini.

[ Period rfhij’ Broj registrovanih Stopa rasta g/g
st T nezaposlenih lica u {u odnosu na isti
" Bos Bosni i Hercegovini mjesec prethodne J
. : godine)
& 2019 411230 T 90%
~ 01-2020 406.167 -6,3%
02-2020 402.888 -6,3%
03-2020 398.270 -5.9%
04-2020 419,582 1,4%
05-2020 421.474 3,6%
06-2020 . . 421.300 3,9%
07-2020 2,8% :, 426.252 4,7%
08-2020 S S 427593 5,1%

lzvor: BHAS, Agencija za rad i zapodljavanje Bosne i Hercegavine, zavodi za zaposljavanje u Bosni | Hercegovini

Prosjetna neto plata u Bosni i Hercegovini u avgustu 2020, godine iznosila je 953 KM i
nominalno je uveéana za 3% u odnosu na aveust 2019. godine. Podatak o prosje¢noj neto plati
za septembar nije objavljen u periodu izrade Informacije pa se podaci odnose na avgust 2020.
godine. Zbog smanjenja ukupnog nivoa cijena u posmatranom mjsecu (deflacija 1,2%) realni
rast prosjeéne neto plate bio je brzi od nominalnog rasta. Prema podruéjima djelatnosti, najveda
nominalna stopa rasta neto plate u periodu VIII 2020/VII] 2019 bila je u podru¢ju djelatnosti
gradevinarstva (5,2%), finansijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja (4,8%), obrazovanja
(4,5%), te administrativnih i pomoc¢nih usluznih djelatnosti (3,8%).

Rast prosjeéne neto plate u Bosni i Hercegovini djelimiéno je usporen smanjenjem neto plata u
pojedinim podrucjima djelatnosti. Negativan nominalni rast prosje¢ne neto plate u avgustu
2020. godine bio je u podrudju poslovanja nekretninama (-4,7% g/g), struénim, nauénim i
tehnickim djelatnostima (-2,8% 2/g), poljoprivrede, $umarstva i ribolova (-1,9% g/g) i
djelatnosti pruzanja smjeitaja, te pripreme i usluZivanja hrane (-0,6%).

U Bosni i Hercegovini u avgustu 2020. godine wristi su ostvarili 71.589 posjeta, $to Je za 65,0% manje u odnosu na avgust
2019. godine. Turisti su ostvarili 207.720 nocenja, 8to je za 54,3% manje u odnosu na avgust 2019. godine.

? lzvor: Pregled stanja trzista rada na dan 31. avgusta 2020. godine.

1"Stopa registrovane nezaposienosti predstavlja procentualno udetée nezaposlenih lica u ukupnoj radnoj snazi.
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Kao i prethodnih mjeseci, najmanja prosjec¢na isplacena neto plata u avgustu 2020. godine bila
Je u djelatnosti pruzanja smjestaja. te pripreme i usluZivanja hrane (573 KM), a najveéa
prosjecna isplacena neto plata bila je u podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja
(1.600 KM).

Tabela 2: Prosjetna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

e __f0dine
Period Prosjefna neto platau
. BosnilHercegovini (u_
52019 I S .55]1 —
01-2020 945
02-2020 94
03-2020 950
04-2020 942
05-2020 Q440
06-2020 955
07-2020 9635
08-2020 953
lzvor; BHAS

U septembru 2020. godine prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini iznosila je oko 415 KM i
nominalno je veéa za 2,8% u odnosu na septembar 2019. godine."' Dostignuti rast prosjetne
penzije u Bosni i Hercgovini rezultat Je povecanja penzija u oba entiteta (detaljnije opisano u
fusnoti).'* Najniza penzija u Federaciji Bosne | Hercegovine u septembru 2020. godine iznosi
3822 KM. U Republici Srpskoj najniZa penzija u posmatranom mjesecu je iznosila 201,8 KM
za penzijski staz do 15. godina. Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u septembru 2020.
godine nastavio se uvecavati i znosio Je oko 699,1 hiljada. Broj penzionera uposmatranom
mjesecu bio je veéi za 1,9% u odnosu na septembar 2019. godine. "

Grafikon 5: Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini

B Prosjedna penzija u Bosni | Hercegovini (u KM)
= = =Nominalna stopa rasta prosje¢ne penzije g/g (desna skala)

46 —— —_— . 10,0%
414 4-— - : — : 8,0%
= 412 6,0%
S 410
2 408 £
406 - 2,0%
404 0,0%
[} ] = (e < [ = ] =)
ol o o (o] (o] [} o (o] o
f) (=} = [ < [ < = D
@5 g § § 8§ & 8 8
> s pisy 2 8 8 S 2 3

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

"' Prosjeéna penzija u Bosni i Hercegovini je izraunata na osnovu prosjednih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
haju penzionera u svakom od entiteta u wkupnom broju penzionera,

"*U Republici Srpskaj penzije se svim korisnicima prava uskladuju od 01.01.2020. godine i poveéavaju za 3,11%. Izvor: Fond
#i penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske, Vijest, penzije za januar 2020. godine.

U Federaciji Bosne | Hercegovine sve penzije, ostvarene po Zakonu o PIO/MIO, s izuzetkom najvisih [ penzija ostvarenih u
2020. godini, uveéane su za 2,8% Pored povetanih penzija za mjesec avgust, korisnici ¢e prilikom isplate, dobiti i razlike
izmedu ispladene | uvedane penzije za period od 01,01.2020. godine do 31.07.2020. godine. lzvor: Federalni zavod za penzijsko
i invalidsko osiguranje, Novesti, penzije za avgust.

“Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavija zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko | invalidsko osiguranje Republike Srpske bez abzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne | Hercegovine),
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2. Javne finansije

Za prvih devet mjeseci 2020. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 10,9
milijardi KM javnih prihoda 5to je manje za oko 6,7% u poredenju sa istim periodom prethodne
godine. Udio prihoda u ukupnim prihodima. a koje je prikupila Uprava za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem teksty UIO) je iznosio oko 48.7%. U mjesecu
septembru  tekuée godine, nastavlien je trend pada privredne aktivnosti, uzrokovane
pandemijom Covid-19, kao i ukupno naplaéenih prihoda od indirektnih poreza, dok su prihodi
od direktnih poreza, socijalnih doprinosa i drugih Javnih prihoda u septembru mjesecu u
porastu. Pozitivna naplata javnih prihoda iz nadleznosti poreskih uprava rezultat Je vladinih
poreskih mjera za ublaZzavanje ekonomskih posljedica nastalih usljed pojave virusa Covid-19.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaceni prihodi. U toky septembra mjeseca 2020, godine, nastavljen je trend pada privredne
aktivnosti, uzrokovane pandemijom Covid-19, kao i ukupnoe naplaéenih prihoda od indirektnih
poreza. Pad bruto prihoda u septembrumjesecu 2020. godine, u poredenju sa istim mjesecom
prethodne godine je iznosio oko -8.0%. dok su bruto prihodi uporedeni sa avgustom mjesecom
2020. godine veci za oko 7,1%. Ukupni (bruto) naplaceni prihodi od indirektnih poreza i ostalih
prihoda, u periodu Januar-septembar 2020. godine, su iznosili oko 5.3 milijardi KM. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine, bruto prihodi su manji za oko 10,3%. Zbog
slabije privredne aktivnosti. tokom istog perioda, smanjen je broj rjesenja za povrat sa JR UIO,
¢ime je smanjen i iznos novéanih sredstava po ovom osnovu za 11,3% g/g. lako je tokom
posljednja dva mjeseca, a posebno u toku septembra mjeseca (30,5% g/g) zabiljezen porast
povrata sa JR UIO. Detalji su prikazani u tabeli ispod.

U periodu januar-septembar tekuce godine, neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko
4,4 milijarde KM, ¢ime su u poredenju sa istim periodom prethodne godine ostvarili smanjenje
od 10,0%.

Sve kategorije prihoda iz nadieznosti UIO Bosne i Hercegovine, dale se negativan doprinos
stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 4,7 p.p. (u
daljem tekstu PDV), prihodi od akciza 3,6 p.p., prihodi od carina 0,7 p.p. i prihodi od putarina

L1 p.p.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugaéije naznaleno)

struktura Jan-sep Jjan-sep Jul avg sep
N S | 2026 2019 2020 2020 2020 2028
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 55 -10,3 9,2 -16,9 -3,0
Povrati 17,9 6,4 -11,3 -30,5 43 30,5
Neto prihedi - prikupljeno | 82,1 53 -10.¢ 4,5 -20.8 =144
PDY 51,2 5.0 -7.8 9.9 =210 -17.4
Carine | 35 5.5 -14.2 -9,7 -144 -10,1
Akeize 18.8 67 AN -24.0 -24.8 -14.9
Putarine | 80 59 -i1.0 -196 242 -8,3
Ostalf prihodi 0.2 I8} -9.6 -{3.0 72 -4,8
Newskladeni prikod; 0.3 -34.3 404
Raspolotive za raspodjelu 1000 56 -10,2 74 -17,9 8.6
Minimalne rezerve T Y 56 12 267 09 288
BudZeti 81.6 86 =10.0 3.0 212 -5
Servisiranje vanjskog duga | 9.3 -14,7 -8,1 41,4 18,7 17,9
Federacija Bosne i Hercegovine 6.1 -15.0 -5.0 63.0 17.3 23.2
Republika Srpska 3.1 =154 <147 158 12,5 143
Bréko Distriks Y 310 42 94| T 343
Raspodjeljeno nakon servisira nja 72,3 12,8 -10,3 -4,6 24,7 -20,0
vanjskog duga
Institucije Bosne i Hercegovine 104 0.0 4.3 -0.8 3.4 350
Federacija Bosne i Hercegovine 38.4 14,6 -142 -9.1 -30.5 =324
Republika Srpska 20.5 169 9.0 27 -21.6 -21.3
fréka Distrike 23 67 -12.9 -2.2 -i1,7 -18.5

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine
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PDV. U periodu Januar-septembar 2020, godine, bruto prihadi od PDV-a sy iznosili oko 3.7
milijarde KM. 3to Je u u poredenju sa istim periodom prethodne godine manje za 8,8%. Neto
prihodi po osnovu PDV-a su iznosili oko 2,7 milijarde KM, 3to je 7.8% g/g manje. U strukturi
naplacenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom uvoza roba koji su manji
24 14,5% g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a, koji se odnosi na promel domacih roba i usluga
ostvario rast od 0,7% gle.

Akcize. Neto prihodi od akciza, za prvih devet mjeseci 2020. godine, su iznosili oko 990 miliona
KM, i manji su za 15,1% g/g. Prihodi od akciza po osnovu uvoznih proizvoda su manji za
10,5% g/g, dok su prihodi od akeiza na domace proizvode, manji za oko 46,9% g/g. Ako se
uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uocava se da su prihodi od akciza na naftu i
nafine preradevine smanjene za oko 5,2 g/g, dok su prihodi od akciza na duvanske preradevine
manji za 14,7% g/g. U kategoriji prihoda od akciza na uvozne proizvode, jedino je kod prihoda
od akeiza na uvozni alkohol i alkoholna pica zabiljezeno povecanje (10,4% g/g).

Posmatrajuéi po vrstama akcize na domace proizvode znatajan pad prihoda, zabiljezen je kod
akciza na domaéu naftu i nafine derivate. koji su manji za skoro 100,0% g/g (odnosno. prihodi
PO OvVOm osnovu nisu ostvareni). Takode, znacajan pad prihoda zabiljezen je i kod akciza na
doma¢i duvan i duvanske preradevine (44,4% g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domace
proizvode, samo kod prihoda od akciza na domaci alkohol i alkoholna pi¢a (28.2% g/g) i
domace vino (7,9% g/g) je zabiljeZeno povecanije.

Putarine. Ukupno naplaceni neto prihodi od putarina u periodu Januar-septembar tekudée
godinesu iznosili oko 430 miliona KM. U poredeniju sa istim periodom prethodne godine isti su
smanjeni za oko 11,0% g/e.

Carine, Tokom Posmatranog perioda, naplaéeni prihodi po osnovu carinskih dazbina su iznosili
oko 191 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine u padu su od oko
14,2%.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu, u periodu Januar-septembar
2020. godine, su iznosili oko 5,3 milijardi KM, Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva i izgradnju rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
272,3 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 966,1 milion KM i sredstava za
finansiranje institucija Bosne j Hercegovine u iznosu od 581.2 milion KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrsila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 3,5 milijarde KM
krajnjim korisnicima prema vazecim koeficijentima™. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je doznageno ukupno oko 2,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 346.8
miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,2 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 172,7
miliona KM) i Bréko Distriktu oko 124.4 miliona KM (8,1 miliona KM za servis vanjskog
duga). U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za
servisiranje obaveza vanjskog duga su manja za 8,1%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga manja za 10,3%. Ovaj broj jasno
ukazuje na negativne efekte usljed djelovanja Covid-19, jer usljed smanjenje naplate prihoda, i
sredstva doznaéena budzetima su manja.

"*Odlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-35/17, utvrdeni su priviemeni koeficijenti raspodjele
sredstava sa JR za period april-juni 2017. godine, i isti su se primjenjivali i u aprilu 2020. gedine, a iznose: Federacija Bosna i
Hercegovina 64,26%, Republika Srpska 32,19% i Bréko Distrikt Bosne i Hercegovine 3,55%,
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Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Tokom mjeseca septembra 2020. godine, u naplati prihoda od strane entitetskih poreskih
uprava, prisutno je pobolj3anje(rast ukupno napla¢enih prihoda u poredenju sa istim mjesecom
2019. godine je iznosio oko 7,5%).Znacajan rast zabiljeZen je u naplati prihoda od socijalnih
doprinosa u Federaciji Bosne | Hercegovine (13,4% g/g) i prihoda od direktnih poreza (19,8%
2/g) u Republici Srpskoj. Ovakvo kretanje prihoda tokom septembra mjeseca, znadajno je
ublazilo smanjenje prihoda posmatrano na kumulativnoj osnovi. Tako Je stopa rasta istih
zabiljeZena u periodu januar - septembar 2020. godine, iako negativna, najniza od pocetka
pandemije izazvane sa Covid-19.Tokom posmatranog perioda, entiteske poreske uprave
ukupno su prikupile oko 5,6 milijardi KM javnih prihoda iz svojih nadleznosti, &to predstavlja
smanjenje od 3,0% g/g. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - septembar
Federacija Bosne i Republika Srpska

Bosna i Hercegovina

N, —  Hercegovine =~~~ P o I}
Naziv prihoda miliona KM | sty miliona KM | et miliona KM | rase
019 20200 | % 2019 2020 | u% 2019 2020 | u%
Direktni porezi 6868 6482 | .56 323 3414 |83 1059, 9895 | 6,6
Porez na dohodak 31,0 3062 | -19 1433 1453 L4 4553 4515 | 0,8
Porez na dobit 2958 2715 | -8,2 1948 1670 | -143 4906 4385 [ -10,6
Porezi gradana 78,4 701 | -10,6 343 29,1 | (1521127 992 | .20
Ostali porezi 0,5 0,4 224 0,0 0,0 00 05 0,4 I 22,4
Takse, kazne i naknade 5248 4602 | -123 3244 2817 |32 8492 419 | -126
Doprinosi 2.703,0 26834 | 0,7 11630 11994 | 3,1 38660 3.8828 | 0,4
PIO 15054 14919 | -09 6385 6843 |39 21638 21762 | 0,6
Zdravstvo 10726 1.067,4 | -0.5 4179 4320 |34 1.490,5 14995 | 0,6
Nezaposleni 1251 1240 ( 0,8 27,2 21,3 21,8 1522 1453 -4.6
Djecija zastita 0,0 0,0 [- 55,6 57,6 | 37 556 57,6 3,7
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 | - 39 4,2 6,8 39 4,2 | 6,8
Ostali prihodi 9,1 48 [467 112 06 L 945 203 55 | -13,0
UKUPNO 39237 3796 | -3 18709 18231 |-26 57946 56197 | -30

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, tokom posmatranog perioda, su
dostigli nivo od oko 3,9 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, biljeze
pozitivnu stopu rasta, iako neznatnu, svega 0,4%. Ako se pogleda grafikon ispod, moze se
vidjeti da je ova kategorija prihoda dominantna i da ima najvise uticaja na kretanje prihoda
poreskih uprava.Najznacajnija kategorija socijalnih doprinosa jesu doprinosi za penziono-
invalidsko osiguranje (PIO), koji su biljeze porast od oko 0,6% g/g.

Ako se prihodi od doprinosa, posmatrajusamo tokom mjeseca septembra 2020. godine, uotava

se njihovrast od ¢ak 9,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine, dok je rast u poredenju sa
avgustom 2020. godine iznosic oko 17,2%.
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Grafikon 6: Naplata prihoda entitetskih poreskih uprava po kvartalima i vrstama u KM

K12020 K2 2020 K3 2020 jan-sep 2020

O Doprinosi (mil. KM) O Direktni porezi (mil. KM)
¥Ostale takse, kazne i naknade (mil. KiM)

lzvor: entitetske poreske uprave

Direkini porezi. Prihodi od direktnih porezatokom zadnja dva mjeseca biljeze pozitivne stope
rasta, koja je u toku septembra 2020.godine udvostruéena (11,4% u poredenju sa istim
mjesecom 2019. godine, 10,3% u poredenju sa avgustom mjesecom tekuée godine). Pozitivno
kretanje tokom navedenh mjeseci ublazilo Jje smanjenje ovih prihoda tokom posmatranog
perioda. Na kraju perioda januar- septembar tekuce godine, prihodi od direktnih poreza su
iznosili oko 990 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za
0ko70 miliona ili 6,6%. Kako su se kretale pojedinacne kategorije direktnih poreza, tokom
posmatranog perioda, mozZe se vidjeti iz tabele iznad.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu raznih taksi, naknada i kazni u periodu Jjanuar-septembar
2020. godine, ukupno je naplaceno oko 742 miliona KM prihoda. U poredenju sa istim
periodom prethodne godine, navedeni prihodi su manji za 12,6%. Na smanjenje prihoda u
kategoriji taksi najvise su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi i komunalnih
taksi.
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3. Cijene, monetarni i Jfinansijski sektor
Cijene

Na osnovu podataka Svjetske banke. cijena sirove nafte na tr#istu energenata u septembru 2020,
godine iznosila je 40,6 $/barelu i u odnosu na septembar 2019. godine bila je niza za 32,4%, U
odnosu na avgust 2020, godine cijena sirove nafte bila Jje niza za 6,6%. Cijene hrane na
svjetskom trZistu imala je nesto drugacije kretanje. Indeks hrane u septembru 2020. godine
uvecan je za 11,1% u poredeniju sa septembrom 2019, godine.

Kretanje indeksa hrane i cijena sirave nafte po mjesecima u 2019. i 2020. godini predstavljeno
ie na grafikonu ispod.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZistu
e Sirova nafta (simple average, $/bbl}, lijeva skala
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Izvor: Svjetska banka

Smanjenje ukupnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini nastavljeno je u septembru 2020.
godine. Deflacija mjerena indeksom potrosackih cijena iznosila je 1,5% u poredenju sa
septembrom 2019. godine, a za period I-IX 2020/I-IX 2019 deflacija je iznosila 0,9%.

U periodu I-1X 2020/1-IX 2019 najvece smanjenje cijena registrovano Jje u odjeljcima prevoza,
odjece i obuée a zatim namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrzavanja kude i odjeljku
stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata $to se moze vidjeti u tabel; ispod.

Cijene u odjeljku prevoza su smanjene za 8% u periodu I-IX 2020/1-[X 2019, Na pomenuto
smanjenje cijena veliki uticaj su imale nize cijene sirove nafte i naftnih derivata. U odjeljku
odjece i obuée cijene su bile nize za 10% u posmatranom periodu, dok su cijene namjestaja,
kucnih uredaja i redovnog odrzavanje kuce bile nize za 0,9%. Cijene u odjeljku stanovanja,
vode, el. energije, plina i drugih energenata su smanjene za 0,2% u posmatranom periodu
na sta su uticale cijene teénih goriva u okviru ovog odjeljka.

Kao i prethodnih mjeseci najbri rast cijena bio je u odjeljku alkoholnih pica i duvana (tabela
ispod). Povedanje cijena cigareta i duvana u 2020. godini uticalo Je na rast cijena u odjeljku
alkoholnih piéa i duvana.'s

"Na poéetky 2020. godine nastavijeno je uskladivanje akcizng politike na duvan i cigarete sa zakonodavstvom u Evropskoj
uniji §to je najvise uticalo na rast cijena pomenutog udjeljka. Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je
Odluku o utvrdivanju specifiéne i minimalne gkeize na cigarelz i iznos akcize na duvan za pudenje za 2020. godinu. Minimalna
akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3.04 KM. a specifitna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20
komada. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u ¢lanu 3. stav (3) ove
odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu, lzvor: Odluka o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na

duvan za pudenje za 2020, godinu,

Strana 15




Tabela 5: Indeks potrofackin cijens u Bosni i Hercep
Odjeljak EX 2020
IX 2019

00 Ukupan indeks 98,5 99,1
01 Hrana i bezalkoholna pica 100,9 01,1
02 Alkoholna piéa i duvan 103,7 104,9
03 Odjeca i obuca 89,8 90,00 |
04 Stanovanje, voda, el, energija, plin i dr. energenti 98,9 99,8
05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odravanje kude 98,5 99,1
06 Zdravstvo 100,9 101,0
07 Prevoz ' 89,5 92,0
08 Komunikacije 100,6 ' 100,6
(9 Rekreacija i kultura ' 100,0 100,6 |
10 Obrazovanje 100,3 ' 100,1
11 Restorani i hoteli 102,0 102,2 |
12 Ostala dobra i usluge 99.7 100,0
) lzvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna novéana masa (u daljem tekstu M2) prema podacima Centralne banke Bosne i
Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH) na kraju septembra 2020. godine je uvedana za 6.3% u
odnosu na isti mjesec 2019. godine i iznosila je oko 27,4 mird. KM. Na osnovu podataka u
tabeli ispod moZe se vidjeti da su obje komponente M2 (kvazi novac i transakcijski novac) dale
doprinos rastu. Ipak, najveéi doprinos rastu M2 dao je transakcijski novac (u daljem tekstu M1)
koji je na kraju septembra dostigao oko 14,4 mird. KM sa stopom rasta od 11,5% g/g. U okviru
M1 najveéi doprinos rastu M2 dali su prenosivi depoziti u domacoj valuti (3,3 pP.p.) sa stopom
rasta od 9,9% g/g a zatim gotovina izvan banaka (2.4 p.p.) sa stopom rasta od 14,7%.

S druge strane, kvazi novac (u daljem tekstu QM) je dostigao oko 13 mird. KM uz stopu rasta
0d 1,2% g/g. U okviru QM, najveéi doprinos rastu M2 u posmatranom mjesecu dali su prenosivi
depoziti u stranoj valuti (1,1 p.p.) sa stopom rasta od 11,5% g/g.

Tabela 6: Monetarni agregati u septembru 2020, godine i slope rasta [X 2020/1X 2019
Prenosiv Transka Ostali ~ Prenosiv - Ostali

Gotovin i depoziti diski depoziti i depuzit Kvazi

a izvan u o, u depoziti in novac

novac
banaka  domacoj
valuti (M1)

Ukupna
novéana

domadoj u stranoj stranoj (QM) .:::;‘:

valoti valuti valuti

1 2 3=142 4 5 6 T=4+5+6 8=3+7
Stanje u 48969 94796 143765 29848 27662 72742 13.0252  27.401.7
mil, KM
Stopa - RSP 9,9% 11,5% 2,7% 1L5%  -2,8% 1,2% 6,3%
rasta g/p
levar: CBBiH

Na kraju septembra 2020, godine rezervni novac (u daljem tekstu M0) iznosio je oko 11,6 mlrd.
KM i uvedan je za 5,5% u odnosu na istj mjesec prethodne godine, Posmatrajuéi po
komponentama, najznacajniji doprinos rastu M0 dala Je gotovina izvan monetarnih vlasti (8,4
p.p-) koja ima najveéi udio u M0 (52,2%) sa stopom rasta od 18% g/g.Prenosivi depoziti drugih
domacih sektora kod monetarnih vlasti imali su najvecu stopu rasta, ali je njihov doprinos rastu
MO bio zanemariv (0,5 p.p) zbog malog udjela. Jedino su depoziti banaka kod monetarnih vlasti
imali negativan doprinos rastu MQ jer su smanjeni za 6,5% g/g.
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Tabela 7: Rezervni novac u septembru 2020. godine i stope rasta IX 2020/1X 2019

Prenosivi depoziti
Depositibamske oy domaéih - Rezerval
ot monetarnih
viasti sektora kod novac (M)
monetarnih viasti
1 2 3 4=1+2+3

Stanje n mil. .
6.033,0 5.314,8 2194 11.567,2
18,0% -8,5% 35,4% 5,5%

Izvor; CBBiH

Gotovina izvan
Opis monetarnih viasti

Na kraju septembra 2020. godine prosjecan saldo ratuna obaveznih rezervi kod CBRBiH
smanjen je za 6,4% u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio je oko 5,4 mird. KM.
Na smanjenje prosje¢nog salda rauna obaveznih rezervi kod CBBiH uticalo je smanjenje viska
iznad obaveznih rezervi (-13,4% g/g). Istovremeno, prosje¢ne obavezne rezerve su uveéane za
2% g/g i dostigle su oko 2,7 mird. KM.

Prosje¢na stopa obavezne'® rezerve u septembru 2020. godine nije se mijenjala i iznosila je 10%
dok je implicitna'” stopa obavezne rezerve iznosila 20,2%. U strukturi prosje¢nog salda raduna
obaveznih rezervi kod CBBiH udio prosjeénih obaveznih rezervi iznosi 49,5%, dak je udio
viSka iznad obavezne rezerve 50,5%.

Tabela 8: Prosjedne obavezne rezerve u septembru 2020, godine i stope rasta 1X 2020/1X 2019
Prosjetan
saldo Vidak Prosjeéna Implicitna
rafuna imad stopa stopa
obaveznih ohavezne obavezne ohavezne
rezervi kod rezerve rezerve Fezerve
CBBiH
3 4=3-2

Stanje u 5 3 L & 4 B

26.909.2 690, 5.438, 747, ,0° 20,2%
g 6.909, 2.690.9 4386 2.747,7 10,0% 0,2%
Stopa 2,0% 2.0% -6,4% -13,4% y :
rasta p/p

lzvor: CABIH

Prosjetne
obaverne
rezerve

Bruto devizne rezerve na kraju septembra 2020. godine uveéane su za 7,2% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine i iznosile su oko 13,3 mlrd. KM. Najznac¢ajniji doprinos rastu bruto
deviznih rezervi imale su najve¢e komponente (depoziti kod nerezidentnih banaka i investicije
u vrijednosne papire). Depoziti kod nerezidentnih banaka su u posmatranom mjesecu uvecéanj
za 18,2% g/g uz doprinos rastu deviznih rezervi od 4,4 p.p. a investicije u vrijednosne papire
su uvecane za 5,2% g/g uz doprinos rastu deviznih rezervi od 3,7 p.p. lako je drzanje SDR, kao
komponenta bruto deviznih rezervi, imala visoku stopu rasta (tabela ispod) njen doprinos je
zanemariv zbog malog uedca u bruto deviznim rezervama.

Posmatraju¢i strukturu bruto deviznih rezervi i dalje dominiraju investicije u vrijednosne papire
(70,3%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (26,4%). Pokrivenost rezervnog
novca deviznim rezervama iznosila je 115,4% &ime su ispostovane odredbe valutnog odobora.

'¢ Prosjeéna stopa obavezne rezerve = Prosjeéne obavezne rezerve/osnovica za obradun obavezne rezerve. .
17 Implicitna stopa obavezne rezerve = Prosjedan saldo racuna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obragun obaveznih
rezervi.
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Investicije u
¥rijednosne
papire

4 5 :
3021 0.5 1378 35240 0,0 9.379,6 13.343,9

Stopa rasta p p 19,1% 214,7% <5479 18,2% - 52% 7.2%
Izvor; CBRIH

Bankarski sektor

Ukupan iznos kredita na kraju rujna 2020.godine iznosj 20,4 mird. KM sto predstavlja
negativan rast od 0,4% g/g. Najveée utesce y ukupnim kreditima ostvarili su krediti
stanovnistvy (48,7%) uz stopu rasta od 0,7% /g i iznosom od 9,9 mird. KM . Ugesce od 45%
ostvarili su krediti nefinancijskim poduzeéima uz negativnu stopu rasta od 1,8% g/g i iznos od
9.2 mird. KM. Kreditj opcoj vladi iznosilj sy 1,1 mird. KM $to je rast od 2,5% u odnosu na jstj
mjesec prosle godine,

Grafikon 8; Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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v <] - | é ; a
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D l ' l_ l o I " l.'*.o:" . i _l’o%
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mm= Opca vlada s Nefinancijska poduzeda
w=== Stanovnidtvo i Os1a]j

== Stopa rasta ukupnih kredijta

[zvor: CBBiH

Ukupan iznos depozita na kraju mjeseca rujna 2020. godine iznosi 24,3 mlrd. KM uz stopu
rasta od 4,1% g/g. Depoziti stanovnistva sa iznosom od 13,3 mlrd. KM uz stopu rasta 3,5% g/g,

imali su depoziti nefinancijskih poduzeca sa 2,0 p.p., koji su uz stopu rasta 8,8% g/g dostigli
iznos od 5,9 mird, KM. Depoziti opée viade su yz stopu rasta od 2,5% g/gdostigli iznos od 3,5
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Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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Izvor: CBBiH

Berze u Bosni j Hercegovini

Na kraju mjeseca septembra 2020. godine promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE)

Je uz stopu rasta od 97,3% /g dostigao 92,8 mil. KM i ostvario je ucesée od 69% y ukupnom
prometu u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu je putem javne emisije obveznica prikupljeno
za emitenta 89,8 mil. KM $to predstavlja 96,8% ukupnog ostvarenog prometa na SASFE.,

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

Na kraju mjeseca septembra promet na Banjaluckoj berzi (u daljem teksty BLSE) je dostigao
42,2 mil. KM i bio veéi 4.1 puta u odnosu na vrijednost koju Je imao u istom periodu prosle
godine.Time je ostvario je uceste od 31% u ukupnom premetu u Bosni i Hercegovini, Putem
Javne ponude trezorskih zapisa za emitente prikupljeno 37,9 mil. KM &to predstavija 89.8%
ukupnog ostvarenog prometa na BLSE.
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Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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izvor: BLSE

Na kraju mjeseca septembra 2020. godine ukupan promet na SASE i BLSE je dostigao 135 mil.
KM i bio je veci 2,4 puta u odnosu na vrijednost koju je imao u istom periodu prosle godine.
Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente ukupno prikupljeno 127,8 mil.
KM, 3to predstavlja povecanje od 4,3 puta u odnosu na vrijednost u istom periodu prosle godine.
Ostvareni promet putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa predstavija 94,6% ukupnog
prometa u avom mjesecu.

Tabela 10: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO
Sep-18 (1451503 316.325.728 46,777.232
Sep-19 47.035.790 10.283.202 57.318.993
Sep-20 92.793.455,9 42.246.838,1 135.040,294

fzvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca septembra 2020. godine kapitalizacija na SASE je iznosila 5,6 mlrd. KM i uz
negativnu stopu rasta od 2,5% g/g je ucestvovala u ukupnoj kapitalizaciji sa 57,7%. U istom
periodu kapitalizacija na BLSE je iznosila od 4,1 mlrd. KM i uz stopu rasta od 6,8% g/g je je
ulestvovala u ukupnoj kapitalizaciji sa 42,3%.

Na kraju mjeseca septembra ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je iznosila od 9,7 mlrd. KM
uz stopu rasta od 1,2% g/g.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %o
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4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni | Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020, godine usljed girenja pandemije virusa Covid-19. Eskalacija
virusa Covid-19 veoma negativno se odrazila na svjetsku trgovinu pa samim tim i na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a za period Januar-septembar  2020. godine zabiljezila pad ukupne
vanjskotrgovinske robne razmjene za oko 15% u odnosu na isti period prethodne godine, §to je
posljedica pada izvoza roba od oko 12.6% i istovremenog robnog uvoza roba od skoro 16%. S
druge strane, ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni posmatraju na kvartalnom
nivou moze se zakljuéiti da je tokom K3 2020 godine doglo do blagog pobolj$anja u odnosu na
prethodni kvartal, medutim vanjskotrgovinski pokazatelji se jos uvijek nalaze duboko u
negativnoj teritoriji.'*Ovakva kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni (dvocifrene stope pada)
implicitno ukazuju da je tokom posmatranog perioda u Bosni i Hercegovini doslo do
istovremenog pada agregatne ponude i agregatne traznje. Naime, pad agregatne ponude i
izvozne traznje rezultirao je padom robnog izvoza, dok je slabljenje domace traznje dovelo do
pada privatne potrosnje i investicija . Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i
Hercegovini za period Jjanuar-septembar 2020. godine po kvartalima prikazan je na grafikonu
ispod:

Grafikon 13. Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-
septembar 2020. godinu ( stope rasta g/g )
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[zvor: BHAS

Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-septembar 2020. godine iznosio je skoro
7,6 milijardi KM $to predstavlja nominalno smanjenje od preko | milijardu KM odnosno 12,6%
u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, pad robnog izvoza u K3 2020. godine
u odnosu na isti period prethodne godine iznosio 7,3%, §to Je dosta umjereniji pad u odnosu na
K2 2020. godine kada je taj pad iznosio skoro 25%. Ovaj pad robnog izvoza posljedica je
slabljenja izvozne traznje koji je uzrokovan 3irenjem golobalne pandemije Covid-19, kao i pada
proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti

'8 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za septembar 2020. godine-prethodni podaci®, 20.10.2020. godine.
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u vidu da su neke od vodecih bh izvoznih kompanija i tokom prethodne godine imale velike
probleme u poslovanju koji su dodatno intenzivirani u 2020. godini eskalacijom pandemije
Covid 19 3to je rezultiralo padom robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine. Ako se robni izvoz iz
Bosne i Hercegovine u periodu januar-septembar 2020. godine posmatra detaljnije po
proizvodima, vidljivo je da su najznatajnija smanjenja istog koja su dovela do ukupnog pada
izvoza roba registrirana u okviru izvoza: aluminijuma 61,7%, (-3,1 p.p), sirovog Zeljeza i gelika
30% {-1,2 p.p), obuce 16,0% (-1,0 p.p), koksa i naftnih derivata 42,3% (-1,0 p.p), elektri¢ne
energije 14,1% (-0,6 p.p), namjestaja 11,2% (-0,6 p.p), te rezervnih dijelova za automobile oko
21,8% (-0,5 p.p) i dr. S druge strane, povecanja izvoza odredenih metalnih, prehrambenih
proizvoda i tekstila nisu znacajnije sprijecili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne i
Hercegovine u prvih 9 mjeseci 2020. godine.

§ druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-septembar 2020.
godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvie robe izvezeno na
trziSte zemalja EU u vrijednosti od skoro 5,5 milijardi KM $to predstavlja smanjenje od 12,7%.
U istom vremenskom periodu izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je 1,2 milijarde KM 3to
predstavlja smanjenje od oko 14,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni
izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra po zemljama vidljivo je da su najznacajnija smanjenja
izvoza zabiljeZena prilikom izvoza u Italiju od 28,7% (-3,3 p.p), Srbiju 15% (-1,7 p.p), Austriju
11,6 (-1,1 p.p), Njemacku 5,9 (-0,9 p.p), Sloveniju 10,1% (-0,9 p.p) i Hrvatsku 6,3% (-0,8 p.p).
S druge strane, tokom posmatranog perioda januar-septembar 2020.godine pored pada
proizvodnje i izvozne traznje doslo je i do slabljenja domace traZnje (potrognja i investicije) u
Bosni i Hercegovini $to je rezultiralo i padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAS-
a za prvih 9 mjeseci 2020. godine uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 12,3 milijarde
KM 3to predstavlja nominalno smanjenje od preko 2 milijarde KM odnosno 15,8% u odnosu
na isti period prethodne godine. S druge strane, pad robnog uvoza u K3 2020. godine iznosio
11,2% u odnosu na isti prethodne godine, 5to je nesto umjereniji pad u odnosu na prethodni
kvartal kada je ova stopa pada iznosila 28%. Posmatrano po proizvodima, najznadajnija
smanjenja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su prilikom
uvoza rafiniranih naftnih derivata 36,2% (-3,2 p.p), motornih vozila 32% (-2,0 p.p), elektri¢ne
energije 74% (-1,2 p.p), kamenog uglja 43% (-1,2 p.p) i sirovog aluminijuma 31,8% (-0,7 p.p),
i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period januar-septembar 2020 godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvide robe uvezeno iz zemalja
EU u iznosu od oko 7.5 milijardi KM &to predstavlja smanjenje od 16,7%, dok je uvoz iz
zemalja CEFTA-¢ iznosio skoro 1,6 milijardi KM $to predstavlja smanjenje od 11,8% u odnosu
na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri
Bosne i Hercegovine u prvih 9 mjeseci 2020. godine doslo je do smanjenja uvoza iz Hrvatske
25,7% ( -2,9 p.p), Italije 17,7% (-2,1 p.p), Njemacke 14,7% (-1,8 p.p), SAD-a 40,6% (-1,4 p.p),
Srbije 12,1% (-1,3 p.p), Rusije 30,4% (-0,8 p.p) i Kine 7,4% (-0,5 p.p).

Slabljenje izvozne traZnje koji se manifestovao padom robnog izvoza od oko 13% uz
istovremeno smanjenje domace traZnje kroz pad robnog uvoza od oko 16% rezultirali su
smanjenjem robnog deficita za 1,2 milijarde KM odnosno 20,4% u odnosu na isti period
prethodne godine. Smanjenje robnog deficita na implicitan nadin ukazuje da je u periodu januar-
septembar 2020. godine doslo do znatajnog pada ekonomske aktivnosti (pad proizvodnje,
potro$nje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene). lako je robni deficit u Bosni i Hercegovini
smanjen za 1/5 u odnosu na prethodnu godinu vrijedi istaéi da je ovo posljedica eksternog Soka
odnosno cikliénih kretanja na domadem i inostranim trzistima. Prilikom analize ekonomskih
kretanja u Bosni i Hercegovini treba naglasiti da je robni deficit u zemlji jo§ uvijek veoma
izraZen i iznosi skoro 5 milijardi KM, te odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost na
medunarodnim trziStima. Ako se struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini za perip_d
januar-septembar 2020. godine posmatra po proizvodima vidljivo je da najznalajnije kategorue‘
predstavljaju prehrambeni proizvodi, rafinirani nafini derivati, motorna vozila i farmaceutski
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preparatt. S druge strane, posmatrano pojedina¢no po zemljama Bosna i Hercegovina je
najznacajniji robni deficit ostvarila prilikom robne razmjene sa Kinom 980 milion KM, Italijom
695 miliona KM, Srbijom oko 568 miliona KM, Turskom 425 miliona KM i Njema&kom 290
miliona KM. NiZi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u
periodu januar-septembar 2020. godine rezultirali su djelimi¢nim pobolj3anjem ukupne
pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini za oko 2 p.p koja je na kraju posmatranog
perioda iznosila oko 61,5%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i
Hercegovini za period januar-septembar 2020. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli
ispod:

Tabela 11: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene po HS klasifikaciji za period januar-
septembar 2020. godine
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5. Strane direktne investicije

Prema posljednjim revidiranim podacima Centralne banke Bosne Hercegovine' ukupna strana
ulaganja u prvom polugodistu 2020. godine su sa dostignutih 350,3 mil. KM (neto finansijska pasiva)
manja za 46,7% u odnosu na dostignutu vrijednost u istom periodu prosle godine. U prvom polugodistu
2020. godine ukupne reinvestirane zarade® sy dostigle 196,3 mil. KM i biljeze smanjenje od 19,1% g/g.
Utestvovale su sa 56% u neto finansijskoj pasivi.

_ Tabela 12: SDU po kvartalima u 2017., 2018., 2019. i 2020, godini

U milionima KM Ki K2 K3 K4 Ki-K4
2017 3438 160,1 2421 144,3 | 890,3
2018 3192 187.6 303,9 170,0 OB0.8
2019 2522 405 .6 48,6 -29.9 6766
2020 232,5 117.8
lzvor: CBHiH

Grafikon 14: Strana direktna ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2017, 2018, 2019 i 2020.
god. (u mil. KM)
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Kreditna agencija Moody’s Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila veé ranije ustanovljenu
ocjenu ,,B3 stabilni izgledi” a i kreditna agencija Standard & Poor's 28.08.2020. godine je takode
potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi.
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0 Pokazuje odnos ulaganja u veé postojeée kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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