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Uvodna rije¢ guvernera -

Postovani,

U skladu s ¢lankom 64. Zakona o Centralnoj banci Bosne 1 Hercegovine (“Sluzbeni list Bosne i
Hercegovine™ broj 1/97) propisana je obveza Centralne banke Bosne i Hercegovine (CBBiH) da
u roku od tri mjeseca nakon zavrSetka financijske godine podnese Parlamentarnoj skup3tini
Bosne 1 Hercegovine sljede¢a dokumenta:

. financijski izvod ovjeren od revizora
. izvjeSce o svom poslovanju tijekom godine i
. 1zvjeS¢e o stanju gospodarstva.

GodiSnje izvjes¢e CBBiH za 2012. usvojeno je na 3. sjednici Upravnog vijeca CBBiH, odrzanoj
u Sarajevu 29. ozujka 2013.

Nazalost, 2012. mozemo ocijeniti kao godinu ekonomske stagnacije u Bosni 1 Hercegovini koju
karakterizira pad bruto druStvenog proizvoda (BDP-a) od 0,5%, a koji je izravna posljedica
dodatnog produbljavanja krize u eurozoni i drugim kljuénim vanjskotrgovinskim partnerima nase
drzave, kao 1 nedovoljnoj ekonomskoj aktivnosti u zemlji.

lako je djelovala u vrlo slozenom okruzenju, CBBiH je svoje osnovne ciljeve — cjelovito i
vjerodostojno provodenje aranzmana valutnog odbora, te cjenovnu, monetarnu i financijsku
stabilnost u potpunosti ispunila. Ispunjavaju¢i zadatke definirane mandatom, CBBiH je nastavila
s bliskom suradnjom s ostalim institucijama Bosne i Hercegovine na pitanjima ostvarivanja
financijske stabilnosti, a predstavnici CBBiH su dali svoj puni doprinos sudjelovanjem u radu u
tijelima poput Agencije za osiguranje depozita BiH, Stalnog komiteta za financijsku stabilnost
BiH 1 Fiskalnog vije¢a BiH.

Tijekom 2012. godine, CBBIiH je nastavila s racionalizacijom troskova i odredenim ustedama.
lako nije profitna organizacija, CBBiH je 2012. godinu uspjela zavrsiti s profitom u iznosu od
34,134 milijuna KM, te ¢e 60% od tog iznosa — 20,480 milijuna KM — biti transferirano u
proracun Bosne 1 Hercegovine.

Tijekom cijele prosle godine, CBBiH je nastavila s implementacijom aktivnosti u cilju
konstantnog poboljsanja i unapredenja svog rada i financijskog sektora BiH u cjelini. Tako je, u
suradnji sa svim ostalim sudionicima u Centralnom registru kredita (banke, mikrokreditne
organizacije, drustva za lizing, agencije za bankarstvo...), CBBiH dovrsila dogradnju postojeceg
registra, te je od 1. travnja 2012. postignuta dnevna azurnost podataka, za razliku od dotadasnje

Lsd



mjeseéne. Na ovaj nadin ¢e financijski posrednici na raspolaganju imati puno aZurnije podatke u
procesu analize potencijalnih plasmana, a ¢ime ¢e se izravno smanjiti kreditni rizik i gdje ce
odluke o novim kreditnim zaduZenjima biti podrzane podacima o kreditnoj historiji klijenata u

realnom vremenu.

U sklopu odrzavanja kvalitete gotovine u optjecaju, pocetkom lipnja u optjecaj je puSteno novo
izdanje novéanica konvertibilne marke u apoenima od 10 KM, 20 KM, 50 KM i 100 KM. Osim
odrzavanja valutne strukture, novo izdanje nov&anica KM donosi poboljSanu kvalitetu novcanica
kao i primjenu najnovijih zastitnih elemenata koji osiguravaju kvalitetu i trajnost, te zastitu od
krivotvorenja u skladu s vode¢im svjetskim standardima.

U 2012. godini CBBiH je obiljezila 15. godisnjicu svog rada medunarodnom konferencijom
,Living in the Nigbourhood of the Euro Area®, organiziranoj u suradnji sa St. Antony's
Collegeom Univerziteta u Oxfordu (SEESOX), s kojim je CBBiH potpisala i trogodiSnji
Memorandum o suradnji. Tijekom ove konferencije, CBBiH je nagradila tri najbolja istrazivacka
rada studenata ekonomskih fakulteta u BiH s temom iz monetarne politike i srediSnjeg
bankarstva, ¢ime je nasa institucija potvrdila svoju opredjeljenost za konstantno ulaganje u

obrazovanje.

Isto tako, treba spomenuti da je u 2012. godini pocela implementacija programa tehnicke
suradnje s Deutsche Gesellschaft fiir Internationale Zusammenarbeit (GIZ) u okviru Programa
suradnje izmedu BiH i Republike Njemacke u jacanju javne administracije i unapredenju
suradnje izmedu institucija BiH. Cilj suradnje izmedu CBBiH i GIZ je jacanje kapaciteta CBBiH
u svrhu doprinosa pripremama CBBiH za pristup europskom sustavu sredi$njih banaka i podrici
harmonizaciji standarda CBBiH sa standardima koji se primjenjuju u Europskoj uniji. U
implementaciji preporuka u unapredenju poslovanja CBBiH radi jac¢anja kapaciteta, obuhvaceno
je upravljanje rizicima investiranja deviznih rezervi, upravljanje gotovinom, informacijske
tehnologije, statistika vladinih financijskih ra¢una i1 monetarna statistika.

Siguran sam da ¢e programi poput gorenavedenih pomoéi daljem razvijanju kompetencija i
kapaciteta CBBiH.

Na kraju, Zelim se zahvaliti Upravnom vijeéu CBBiH, Upravi CBBiH i svim zaposlenim u

CBBiH, &iji profesionalan odnos stoji iza svih rezultata postignutih u prosloj godini, a koji se,
usprkos sloZenoj i teskoj situaciji, mogu ocijeniti kao zadovoljavajuéi.

dr. Kemal Kozari¢, guverner



Pravni status i odgovornost Centralne banke Bosne i Hercegovine

U skladu s Ustavom — Aneksom 4. Opéeg okvirnog sporazuma za mir u Bosni i Hercegovini,
Centralna banka Bosne 1 Hercegovine je institucija Bosne 1 Hercegovine utemeljena Zakonom o
Centralnoj banci Bosne i Hercegovine koji je usvojio Parlament Bosne 1 Hercegovine 20. lipnja

1997." i pocela je s radom 11. kolovoza 1997.

Osnovni ciljevi 1 zadaci Centralne banke Bosne i Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoj

banci Bosne 1 Hercegovine, jesu:

- da postigne 1 o¢uva stabilnost domace valute (konvertibilna marka) tako $to je izdaje, uz puno
pokrice u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, u skladu s aranzmanom poznatim pod
nazivom valutni odbor, prema fiksnom te¢aju: jedna konvertibilna marka za jednu njemacku
marku. Od 1. sije¢nja 2002. konvertibilna marka je vezana za euro prema tecaju jedna
konvertibilna marka za 0,511292 eura, odnosno jedan euro iznosi 1,955830 konvertibilnih
maraka;

- da definira 1 kontrolira provodenje monetarne politike Bosne 1 Hercegovine;

- da drzi sluzbene devizne rezerve i upravlja njima na siguran i profitabilan nacin;

- da odrzava odgovarajuce platne 1 obracunske sustave;

- da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta, nadleznih za izdavanje bankarskih
licenci i superviziju banaka;

- da prima depozite od institucija na razini Bosne i Hercegovine, odnosno depozite entiteta 1
njihovih javnih institucija na osnovi zajednicke odluke entiteta, kao 1 depozite komercijalnih
banaka;

- da izdaje propise i smjernice za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine,
u okviru ovlastenja utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine;

- da sudjeluje u radu medunarodnih organizacija koje rade na utvrdivanju financiske i
ekonomske stabilnosti, te zastupa Bosnu i Hercegovinu u meduvladinim organizacijama o

pitanjima monetarne politike.

"“Sluzbeni glasnik BiH™, 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05. 76/06 i 32/07
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Centralna banka Bosne i Hercegovine je potpuno neovisna od Federacije Bosne i Hercegovine,

Republike Srpske, te bilo koje javne agencije i organa, a u cilju objektivnog provodenja svojih

zadataka.

Centralna banka Bosne i Hercegovine svoju djelatnost obavlja preko Upravnog vijeca Centralne

banke Bosne i Hercegovine, Uprave CBBiH i osoblja.

Upravno vijeée Centralne banke Bosne i Hercegovine je organ Centralne banke Bosne 1
Hercegovine nadleZan za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog provodenja,
organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine, u skladu s ovlaStenjima
utvrdenim Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine. Upravno vije¢e Centralne banke
Bosne i Hercegovine se sastoji od pet ¢lanova koje imenuje Predsjednistvo Bosne i Hercegovine
i izmedu svojih &lanova bira guvernera koji je ujedno i predsjedatelj ovog organa i Uprave
CBBiH. Guverner je glavni izvrdni funkcionar zaduZen za svakodnevno poslovanje Centralne

banke Bosne 1 Hercegovine.

Uprava CBBiH, koju &ine guverner i tri viceguvernera (koje imenuje guverner, uz odobrenje
Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog
izvrinog funkcionara, operativno provodi aktivnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine i

uskladuje aktivnosti organizacijskih jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, guverner, uz odobrenje Upravnog
vijeéa Centralne banke Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog internog revizora i zamjenike

glavnog internog revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje se preko Centralnog ureda sa
sjedidtem u Sarajevu, tri glavne jedinice sa sjedistem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije

podruZnice sa sjediStem na Palama i u Breko distriktu.



1. EKONOMSKA KRETANJA U 2012.

1.1 Medunarodno okruzenje

Svijet

Globalni trendovi pocetkom 2012. su zabiljezili postupni oporavak, ali su istodobno potencijalni
rizici ostali 1 dalje prisutni. Smanjenje povjerenja i financijski stres bili su glavni faktori
usporavanja u eurozoni, $§to se nastavilo 1 veéim dijelom u 2012. U drugoj polovini godine,
globalni oporavak, koji nije bio dovoljno jak ni na po¢etku godine, pokazao je ponovo znakove
slabljenja i zabiljezen je zasto] i neizvjesnost u pogledu buduéeg razvoja dogadaja. Kljucni
razlog za to je da ekonomske politike u glavnim razvijenim ekonomijama nisu uspjele povratiti
povjerenje 1 stabilnost u izglede za ekonomski napredak. Osobito su izrazeni problemi u
nezaposlenosti. Krajem godine, globalni financijski uvjeti su se stabilizirali i imali pozitivan
trend, medutim, pokazatelji o globalnoj industrijskoj proizvodnji i trgovini, sugeriraju da

globalni rast nije dovoljno ojacao.

Aktivne ekonomske politike su, u jednoj mjeri, uspjele da smanje akutne rizike u krizi eurozone i
SAD-a. U prvoj polovini godine, oporavak je bio izrazeniji u SAD-u, nego u zemljama eurozone.
Situacija u eurozoni je tijekom veceg dijela 2012. godine bila losa, financijsko trZiste nestabilno,
1 dodatna neizvjesnost je u iznalaZzenju rjeSenja, a smanjenje povjerenja na trzistima

prouzrokovalo je znacajan rast stopa za vladine obveznice zemalja na periferiji eurozone.

Prema prognozama MMF-a globalni ekonomski rast u 2013. ¢e postupno ojacati 1 iznosit ce
3,5%, ali ¢e 1 dalje biti spor. Ukoliko se financijski uvjeti nastave poboljsavati, globalni rast bi
mogao biti ¢ak 1 jaci, ali rizici ostaju, ukljucujuéi duzu stagnaciju u eurozoni i prekomjerno

kratkoroc¢no fiskalno poostravanje u SAD-u.

Klju¢ne srediSnje banke u svijetu (FED i Banka Engleske) su zadrzale referencne stope na
rekordno niskoj razini. ECB je mijenjala referencne stope tijekom godine, te ih je u prvoj
polovini godine zadrzala na razini od 1,0%, kako bi se rijeSio problem rastuce inflacije u

eurozoni. Medutim, kada je postalo o¢igledno da je oporavak u eurozoni i dalje ugrozen, ECB je



u srpnju 2012. godine smanjila stopu na rekordno nisku razinu od 0,75% zbog podsticanja rasta

ekonomskih aktivnosti.

U SAD-u je realni BDP zabiljezio rast od 2,2% u 2012. godini, to ukazuje da je rast visi u
odnosu na 2011. godinu, kada je zabiljeZen na razini od 1,8%. Nezaposlenost je ostala i dalje na
visokoj razini, iako je zabiljeZila blagi pad na razini od 7,8%, za razliku od 2011, godine, kada je
bila 8,2%. Rastu realnog BDP-a u SAD-u je najvise doprinio rast osobne potrosnje, izvoz 1 rast
izravnih stranih investicija. U pogledu inflacije doslo je do smirivanja, jer je u prosincu 2012.
iznosila 1,7%, dok je u isto vrijeme prethodne godine bila na razini od 3,0%. U fokusu FED-a je

i dalje da stimulira ve¢i ekonomski rast i zaposlenosti, a inflacijski ciljevi su u drugom planu.

Americki burzanski indeksi su zabiljezili rast pri zavrietku godine, a izgraden je na optimizmu
da ée dogovor biti postignut kako bi se izbjegla fiskalna neuravnotezenost koja podrazumijeva
kombinaciju rezova vladine potro$nje i poveéanje poreza. S tim u vezi. indeks S&P 500 na kraju
godine zabiljezio je rast od 13,4% u odnosu na kraj prethodne godine i to je ujedno najveca
razina od 2009. godine. NASDAQ 100 je zabiljezio jo§ vedi rast (od 15,9%) u odnosu na

prethodnu godinu.

Slika 1.1: Referencne stope svjetskih srediSnjih banaka

2008 2009. 2010. | 2011 | 20132,

‘ Americka sredidufa banka Banka Engleske  ~====Europska sredidnja banka



Europska unija

Tijekom cijele godine, ekonomska aktivnost u eurozoni i EU je biljezila pogorsanje i doslo je do
druge po redu recesije u protekle tri godine, nakon $to ekonomske aktivnosti u Njemackoj i
Francuskoj nisu uspjele da sprije¢e pad BDP-a. Problemi s javnim dugom Grcke, kao i drugim
zemljama eurozone, tijekom cijele godine ostali su znacajan problem 1 doprinijeli daljnoj

neravnotezi ekonomskih aktivnosti u cijeloj eurozoni i EU.

Tijekom 2012. godine, BDP je realno pao za 0,6% u eurozoni, a u EU27 BDP je zabiljezio pad
od 0,3%, za razliku od 2011. godine, kada je realni rast BDP-a iznosio 1,4% u eurozoni i 1,5% u

EU27.

Krajem godine, godis$nja inflacija u eurozoni je bila na razini od 2,2%, dok je godisnja inflacija u
EU27 na kraju godine iznosila 2,3%. Pad inflacije tijekom godine je najvide posljedica

kontinuiranog pada cijena nafte na svjetskom trzistu.

Uvjett na trziStu rada su zabiljezili dalje pogorsanje u odnosu na prethodnu godinu, pa je u
prosincu 2012. godine u eurozoni zabiljeZena nezaposlenost od 11,8% i predstavlja pogorsanje u
usporedbi sa stopom nezaposlenosti u 201 1. godini koja je iznosila 10,6%.

U EU27 je stopa nezaposlenosti rasla tijekom godine i u prosincu 2012. godine je bila 10,7%, a u

prosincu 2011. iznosila je 10,1%.

Sto se tice glavnih burzanskih indeksa, 2012. je bila prili¢no uspjesna 1 pored velike volatilnosti
na financijskim trzistima. Indeks Euro Stoxx porastao je za 13% u 2012. dok je francuski indeks
CAC-40 porastao za 15%. I njemacki DAX indeks imao je jako uspjesnu godinu, s porastom od
29%. Iako je njemacka ekonomija osjetila utjecaj sporijeg rasta u Kini, te recesiju §irom Europe,

ipak je rasla tijekom tri prva tromjesjecja 2012.
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Zemlje u okruZenju

U zemljama regije u 2012. financijska trzi§ta su prolazila relativno stabilno razdoblje, ali je
domaca potraznja ostala na niskoj razini, korporacije su zabiljezile smanjene profite, povecale su
se stope nezaposlenosti i pogorsala fiskalna pozicija. U skladu s tim, vec¢ina zemalja pretrpila je

novu recesiju, pa je u Hrvatskoj zabiljezen pad realnog BDP od -1,9%, au Srbiji od -0,7%.

Slika 1.2: Glavni ekonomski pokazatelji za zemlje Jugoisto¢ne Europe u 2012. godini
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Inflacija je u veéini zemalja Jugoistoéne Europe je bila u porastu tijekom 2012. godine, a $to je
djelomiéno odraz i povecanja stopa PDV-a, kao 1 rasta cijena hrane. A najveca inflacija je

zabiljezena u Srbiji, a na kraju godine dostigla je 12%.

Cijena nafte

Cijena sirove nafte na svjetskom trZistu u prvoj polovini 2012. godine kontinuirano je rasla, da bi
u drugoj polovini zabiljezila trend opadanja i na kraju godine iznosila 83 eura po barelu, $to je
imalo izravan utjecaj na smanjena inflatorna kretanja u svijetu. U ozujku barel nafte je dosegao

rekordan iznos od &ak 94 eura, ali je onda cijena podela padati zbog slabije globalne potraznje.
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Slika 1.3: Cijena sirove nafte i godisnje stope inflacije
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1.2 Ekonomska kretanja u BiH

1.2.1 Bruto domadi proizvod

Pozitivna eckonomska kretanja i postupni oporavak iz 2011. i poCetka 2012. naglo su zaustavljeni
tijekom 2012. godine. U prvoj polovini godine postojao je jos uvijek zamah u aktivnostima, ali je
nakon toga doslo do stagnacije i usporavanja, a $to je najvecim dijelom uzrokovano recesijskim
kretanjima u eurozoni i nasoj regiji. Recesija u eurozoni traje veé Sest uzastopnih tromjesecja, a
za naSu ekonomiju situacija se pogotovo zakomplicirala kada je doslo do pogorsanja prilika u
njemackoj ekonomiji. Glavni efekti ekonomske stagnacije u eurozoni (i EU opéenito) na domacu
ckonomiju su se reflektirali u smanjenju vanjske traZnje za na$im izvozom i nedovoljnih
kapitalnih priljeva. Isto tako, naSa regija je zahvalena ponovo recesionim kretanjima
(prvenstveno Hrvatska i Srbija), §to je sve skupa formiralo vrlo nepovoljne uvjete na vanjskom
planu. Na unutarnjem planu 1 dalje su prisutni problemi vezani za restriktivnu fiskalnu politiku,
slabe domace privatne potro$nje i niske razine investicija (naro¢ito u privatnom sektoru). Javne
investicije su se donekle pojacale, ali jo§ uvijek ne u punom potencijalu. Financijsko

posredovanje (financiranje od strane financijskog sektora) bilo je niskog intenziteta, te zbog toga
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nije pruzilo neophodan poticaj opéim ekonomskim aktivnostima. Treba naglasiti 1 neuobicajeno

nepovoljne klimatske Sokove (ostra zima, susno ljetno razdoblje), koji su se prvenstveno odrazili

na proizvodnju energije i poljoprivredu.

Slika 1.4: Nominalni BDP i stope rasta realnog BDP-a
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wmihijardama KM
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T

2008. 2009. 2010 2011, 20112

Nominalni BDP {lskala} = === Stopa:asta realnog BDP (d.sxalal

Na proizvodnoj strani, raspoloZivi podaci govore o nagladenom padu industrijske proizvodnje (u
svim segmentima) i daljem padu obujma radova u gradevinarstvu. Pored toga, poljoprivredne
aktivnosti su bile snazno pogodene nepovoljnim vremenskim prilikama (susa), tako da su ovoj

oblasti pretrpljeni veliki ekonomski gubici.

Sve skupa je dovelo do recesionih kretanja 1 procjenjuje2 se da je realni pad BDP-a u 2012.

iznosio -0,5%, te da su se u velikoj mjeri realizirali negativni rizici koji nisu bili tako vidljivi na

pocetku 2012. Domaca ekonomija se, usljed svojih unutarnjih slabosti, nije dovoljno brzo

adaptirala na nove uvjete, a u uvjetima uslozZnjavanja politicke situacije 1 zastoja u integracijskim

procesima, izostala je primjena efekftivnih ekonomskih mjera. Nominalna vrijednost domaceg

bruto proizvoda u 2012. (do objavljivanja sluzbenih podataka) procjenje se na oko 25.900

milijuna KM.

2 7a Republiku Srpsku na raspolaganju je tromjese¢ni BDP. Podaci za prva tri tromjesecja ukazuju na realni pad u
rasponu od -0,6 do -0,9%.
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U 2012. godini, za razliku od prethodne godine, ekonomija nije bila izloZena inflatornim
pritiscima, §to je trebalo imati pozitivan utjecaj na ukupne ekonomske aktivnosti. Cijena nafte
nije imala tako poguban rast kao u 2011, pa je to donekle smanjilo moguc¢e negativne implikacije

za ukupan ekonomski u¢inak.

1.2.2 Industrijska proizvodnja

Bif

U 2012. industrijska proizvodnja u BiH, usljed kombinacije razli¢itih faktora, pretrpila je
ozbiljno pogorsanje. Poslije dvije godine pozitivnog rasta (od 1,6% u 2010. godini i 5,6% u
2011. godini), u 2012. godini je zabiljeZen naglasen pad obujma industrijske proizvodnje za
5,2%. Kako dodata vrijednost industrijske proizvodnje sudjeluje oko 18 postotaka u ukupnoj
bruto dodatoj vrijednosti (BDV), onda se ona moZe smatrati relativno pouzdanim pokazateljem

pada ukupnih gospodarskih aktivnosti u BiH.

Analiza strukture indeksa industrijske proizvodnje u BiH pokazuje da je u sva tri podrucja
gospodarskih djelatnosti zabiljezen pad obujma proizvodnje. Naime, u rudarstvu 1 preradivackoj
industriji je zabiljeZen priblizno identi¢an pad obujma proizvodnje, tako je u rudarstvu zabiljezen
pad od 4,9%, a u preradivackoj industriji 4,7%, dok je u opskrbi elektriénom energijom, plinom i

vodom zabiljezen pad proizvodnje od 7,1%.

Tablica 1.1: Indeksi industrijske proizvodnje’

(prethodna godina = 100)

2010/2009 2011/2010 2012/2011

BiH FBiH | RS BiH FBiH | RS BiH | FBiH | RS

C-rudarstvo 96,2 95.7 109,1 [ 1156 [ 1123 | 1182 |951 |959 96.1

D-preradivacka industrija 101,9 106,9 105, 1 105,0 | 100,0 103,9 {953 | 979 95,2

E-el. energija, plin i voda 103,7 | 102,4 [ 103,0 | 102,0 | 103,3 | 100,0 |[92,9 | 89,] 96,3

UKUPNO INDUSTRIJA 101,6 | 104,2 | 105,0 | 105,6 | 102,5 | 104,7 | 94,8 | 95,7 95,8

* Zbog metodoloskih razlika izradunavanja indeksa industrijske proizvodnje pojavljuje se nesklad izmedu indeksa
izracunatih u entitetima i na razini BiH




U okviru rudarstva u vadenju energetskih sirovina (ugljena, lignita i treseta) zabiljeZen je pad

proizvodnje za 3,9%, a u vadenju ostalih ruda i kamena zabiljeZen je pad proizvodnje za 9,2%.

U okviru preradivacke industrije samo u dva od &etrnaest potpodrucja ostvaren je rast obujma
proizvodnije, i to u proizvodnji kemijskih proizvoda i vjestackih vlakana (8,2%) i proizvodnji
proizvoda od gume i plastiénih masa (0,8%). Na drugoj strani, visoke stope pada proizvodnje su
zabiljezene u proizvodnji strojeva i uredaja (-26,2%), ostaloj preradivackoj industriji (-22,5%) i
proizvodnji elektri¢nih i opti¢kih uredaja (-19,0%). U preostalih devet potpodrucja pad obujma
proizvodnje kreée se u rasponu od -0,9% (proizvodnja baznih metala i metalnih proizvoda) do -

15,8% (proizvodnja ostalih proizvoda od nemetalnih minerala).

Tablica 1.2: Stope promjene obujma proizvodnje glavnih industrijskih grupa proizvoda

(u %)
BiH
Grupe proizvoda
2009/ 2008 | 2010/ 2009 | 2011/2010 | 2012/ 2011

Industrija ukupno -33 1,6 5,6 -5,2
Intermedijarni proizvodi 11,3 10,4 7,8 | -3,8
Kapitalni proizvodi -18.1 -39,2 -1,2 -15,2
Trajni proizvodi za Siroku potrosnju -8.3 15,1 -2,6 -23,1
Netrajni proizvodi za Siroku potro3nju 5,6 0,5 4,9 1,2
Energija 5,4 1,6 6,2 -6,4

Promatrano sa stanovista namjene koristenja proizvoda, u 2012. godini biljezi se pad obujma
proizvodnje svih grupa proizvoda, osim netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju (kod koje je
obujam proizvodnje poveéan za 1,2%). Tako je zabiljezen pad proizvodnje intermedijarnih
proizvoda za 3,8%, energije za 6,4%, kapitalnih proizvoda za 15,2% i trajnih proizvoda za Siroku
potrosnju, ¢ak za 23,1%. Pad kod kapitalnih proizvoda traje veé Cetiri godine uzastopno i

odrazava smanjena razina investicija u godinama nakon pocetka krize.
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Ovakvo kretanje industrijske proizvodnje govori da se-domaca ekonomija nalazi u razdoblju
recesije i da je za ekonomski oporavak potrebno hitno poduzimanje mjera kojima bi se iniciralo

ozivljavanje proizvodnih djelatnosti.

Slika 1.5: Godi$nje stope rasta industrijske proizvodnje 2008.-2012.

2008 2009 2010 2011 =012

OFBiH ORS

FBil{ i RS

U FBiH u posljednjih pet godina ostvaren je negativan srednji tempo rasta industrijske
proizvodnje od 0,5%, a u RS-u pozitivan srednji tempo rasta od 9,6%. Pri tome, u FBill stopa
rasta varira 7,7 postotnih poena, a u RS-u stopa rasta varira 9,5 postotnih poena oko njene
prosjec¢ne vrijednosti (u FBiH visoke oscilacije stope rasta najvecim dijelom posljedica su pada
proizvodnje u 2009. godini, dok su u RS-u visoke oscilacije najveé¢im dijelom posljedica rasta

proizvodnje u istoj godini).

Kretanje mjesec¢nih indeksa industrijske proizvodnje u odnosu na prethodni mjesec, pokazuje da
je u oba entiteta zabiljezena visoka stopa pada industrijske proizvodnje u prvom mjesecu
promatrane godine, a $to je posljedica sezonskih faktora i §to je naro¢ito naglaseno u 2012. zbog

teSkih vremenskih prilika.
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U FBiH u 2012. godini, u odnosu na prethodnu godinu, zabiljezen je pad obujma industrijske
proizvodnje od 4,3%. Analiza strukture indeksa industrijske proizvodnje pokazuje da je u sva tri
podru¢ja zabiljeZen, i to za rudarstvo pad od 4,1%, preradivacku industriju 2,1% 1 opskrbu

elektriénom energijom, plinom i vodom 10,9%.

Slika 1.6 : Godisnje stope kretanja fizickog obujma industrijske proizvodnje po podrucjima

FBiH
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U okviru preradivacke industrije, u devet od 22 potpodrugja ostvaren je rast obujma proizvodnje.
Visoke stope rasta proizvodnje zabiljeZene su u potpodruéjima koja obuhvataju proizvodnju
ostalih prometnih sredstava (60,7%), proizvodnju namjestaja i ostalu preradivacku industriju
(36,3%), te proizvodnju kemijskih proizvoda (11,9%). U ostalih Sest potpodrugja biljezi se rast
obujma proizvodnje u rasponu od 0,1% (proizvodnja medicinskih, preciznih i optickih

instrumenata i satova) do 8,2% (proizvodnja elektri¢nih strojeva i aparata).

Na drugoj strani, visoke stope pada obujma proizvodnje zabiljeZene su u proizvodnji uredskih
uredaja (-37,8%), proizvodnji koksa i derivata nafte (-21,9%) i proizvodnji tekstila (-18,1%). U
ostalih 10 potpodru¢ja biljezi se pad obujma proizvodnje u rasponu od -0,5% (izdavacka
djelatnost, tiskarstvo i umnoZavanje snimljenih zapisa) do -16,9% (proizvodnja odjevnih

predmeta).
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U RS-u u 2012. godini, u odnosu na prethodnu godinu, zabiljezen je pad obujma industrijske
proizvodnje od 4,2%. Analiza strukture indeksa industrijske proizvodnje pokazuje da je u sva tri
podrucja zabiljeZen priblizno jednak pad proizvodnje, i to za rudarstvo 3,9%, preradivacku

industriju 4,8% i opskrbu elektri¢nom energijom, plinom i vodom 5,7%.

Slikal.7: Godisnje stope kretanja fizickog obujma industrijske proizvodnje po podru¢jima

RS

2008 2009 2010 2011, 2012

BRudarstvo  OPreradivacka industija  OOpskeba cl.ener, plinem i vedom

U okviru preradivacke industrije u osam od 23* otpodru¢ja ostvaren je rast proizvodnje. Visoke
stope rasta proizvodnje ostvarene su u proizvodnji radio TV i komunikacijske opreme (134,8%
zbog malog obujma proizvodnje u prethodnoj godini), proizvodnji ostalih prometnih sredstava
(47,8%), te proizvodnji kemijskih proizvoda (19,6%). U ostalih pet potpodrucja biljeZi se rast
obujma proizvodnje u rasponu od 0,6% (izdavacka djelatnost, tiskarstvo i umnozavanje

snimljenith medija) do 7,2% (proizvodnja ostalih strojeva i uredaja).

Na drugoj strani, visoke stope pada obujma proizvodnje zabiljeZene su u proizvodnji tekstilnih
tkanina 1 prediva (-51,0%), proizvodnja duhanskih proizvoda (-39,3%), reciklazi (-34,3%), te

proizvodnji motornih vozila i prikolica (-33,0%). U ostalih 11 potpodrugja biljezi se pad obujma

? Jedna grana vide nego u FBiH, a odnosi se na proizvodnju radio, TV i komunikacijske opreme.
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proizvodnje u rasponu od -4,0% (proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira) do -23,2%

(proizvodnja medicinskih, preciznih i opti¢kih instrumenata).

1.2.3 Gradevinarstvo

Gradevinarstvo u domacéoj ekonomiji predstavlja vaznu djelatnost koja sudjeluju s preko Cetiri
postotka u bruto dodatoj vrijednosti i uposljava 5,0% ukupnog broja zaposlenih. U razdoblju od
2005. do 2008. godine vrijednost izvrienih radova u ovoj djelatnosti u FBiH povecala se za
79,2%., a u RS-u za 97,8%. Za razliku od ovoga razdoblja, kada su biljezene visoke stope rasta

vrijednosti izvr$enih gradevinskih radova, u 2009. i naro€ito u 2010. godini, usljed recesije,

biljezi se pad vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova.

u milijunima KM

Tijekom 2011. godine u FBiH zaustavljeni su negativni trendovi i zapaZa se umjereni oporavak,
tako da je vrijednost izvrSenih gradevinskih radova bila veéa za 14,0% u odnosu na prethodnu
godinu. Medutim, u 2012. godini u FBiH vrijednost je iznosila 695,5 milijuna KM 1 ponovo se

biljezi pad vrijednosti izvr$enih gradevinskih radova za 19,1 milijun KM ili 2,7% u odnosu na

Slika 1.8 : Vrijednost izvrienih radova u FBiH i RS 2008. — 2012.°
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prethodnu godinu. Od ukupne vrijednosti izvr$enih radova u 2012. godini, na niskogradnju se
odnosi 396,6 milijuna KM ili 57,0%, a na visokogradnju 298,9 milijuna KM ili 43,0%. Pri tome
je vrijednost radova koji se odnose na niskogradnju veca za 47,9 milijuna ili 13,7%, a vrijednost

radova koji se odnose na visokogradnju manja je za 67,0 ili 18,3%.°

Tijekom 2011. godine i u RS-u su zaustavljeni navedeni negativni trendovi, tako da je vrijednost
izvrienih radova bila veca za 2,6%." U 2012. godini u RS-u, kao i u FBiH, ponovo se biljezi pad
vrijednost izvrSenih gradevinskih radova (iznosila je 578,5 milijuna KM) koja je manja je za 49,6

milijuna KM ili 7,9% u odnosu na prethodnu godinu.

1.2.4 Cijene

Inflatorna kretanja u 2012. godini bila su ograniena i stabilna, pa je prosjecan rast cijena bio
2,1%, §to je manje za 1,6 pp nego prosjedan rast cijena zabiljezen u 2011. godini. Tijekom
godine zabiljezena je visoka stopa rasta cijena alkoholnih pi¢a i duhana, te cijena vezanih za
prijevoz i odredene administrativno upravljane cijene robe 1 usluga koje nisu podlozne trzi$noj
konkurenciji.® S druge strane, zahvaljujuéi Cinjenici da su cijene odredenih kategorija troSkova
bile stabilne (npr. cijene u obrazovanju se nisu mijenjale), te da su cijene odjece 1 obuce 1 cijene
u zdravstvu nize za 6,1%, odnosno 0,3%, prosjeCna godiSnja stopa inflacije u BiH bila je
umjerena, odnosno bila je u okvirima koji se smatraju prihvatljivim i povoljnim za ekonomiju

zemlje.

U prosincu 2012. zabiljeZena je godi$nja stopa inflacije od 1,8%, a pocetkom godine, preciznije
u sije¢nju, dosegla je svoj maksimum od 2,5%. Trend smanjivanja inflacije je bio naglasen do
srpnja, kada je zabiljeZena godisnja stopa od 1,4%, da bi nakon toga oscilirala do 2,3% i da bt pri

kraju godine stagnirala na 1,8%.

¢ Izvor podataka Zavod za statistiku FBiH

7 Izvor podataka Zavod za statistiku RS (metapodaci) i stopa rasta u 2011. godini

%U 2012. godini u prosjeku su porasle cijene duhanskih proizvoda za 13,4%, komunalnih usluga za 5,4%, el.
energija, plin i dr. energenata za 3,0%, te prijevoza za 4,8%.
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Slika 1.9: Inflacija u BiH 2008.-2012.

[utjecaj cijena nafte 1 hrane |

2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

8 rekuca‘prethodna godina  Oprosinac tekuce prosinac prethodne godine

Tijekom 2012. godine biljeZi se usporen oporavka svjetske ekonomije koju prati popustanje
infatornih pritiska. Istodobno, tranzicijske ekonomije karakteriziraju razliCite stope rasta
ekonomskih aktivnosti i inflacije. U ovakvim okolnostima inflacija u BiH u 2012. godini niZa je
od stope inflacije u EU za 0,50 postotnih poena, a u usporedbi s eurozonom stopa inflacije niza
je za 40 pp. Istodobno, prosjetna stopa inflacije u BiH u odnosu na dvije tranzicijske ekonomije
koje monetarnu politiku kao i BiH baziraju na valutnom odboru (Litva i Bugarska) niza je za 1,0

pp, odnosno 0,9 pp.

. 3 o = omis SR . ) N o ®)
Pored toga, u svim zemljama okruZenja prosje¢ne godisnje stope inflacije viSe su nego u BiH’, a

u Srbiji stopa inflacije je visa za ¢ak 5,7 pp.

? Zemlje okruZenja su zemlje bivse SFRJ
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Tablica 1.3: Inflacija u izabranim europskim zemljama

(u%) R —
Zemlia | XI112012/ 2012/
‘ XII2011. | 2011.
BiH 18 | 2.1
| Srbija 12,2 | 78
| Crna Gora 5.1 4.1
. Hrvatska | 4,7 34
BJR Makedonija 4.7 3.3
Litva 28 3.1
Bugarska 4,2 3,0
Slovenija 2,7 2,6
EMU 2,2 - 2.8
EU 2,3 2,6 |

Tijekom 2012. godine u BiH je zabiljeZzen prosje¢an mjesecni tempo rasta cijena od 0,17%.

Najvidi mjese¢ni rast cijena od 0,9% dogodio se u sijeénju i to uslijed rasta cijena duhana 1
y y ] g jecnj y y

alkoholnih pi¢a koje su porasle za 9,1% (pri ¢emu su cijene duhanskih proizvoda porasle za

12,6% uslijed uvodenja povecéane akcize na cigarete)'’, cijena komunikacijskih usluga koje su

porasle za 1,6% (telefonske usluge porasle za 1,7%), cijena prijevoza za 0,8% i cijena hrane 1

bezalkoholnih pi¢a koje su porasle za 0,6%.

Tijekom ostalih mjeseci 2012. godine biljeze se oscilacije cijena koje su uglavnom vezane za

njihovo sezonsko kretanje (npr. cijene su pale u travnju za 0,4% uslijed sezonskog smanjenja

cijene elektricne energije). Najvisi mjesecni pad cijena od po 0,5% zabiljeZen je u lipnju 1 srpnju

i to uslijed pada cijena hrane 1 prijevoza (cijene hrane pale za 0,8% i 1,2%, a cijene prijevoza

pale za 1,7% i 0,7%).

' Posebna akciza na cigarete je povecana za dodatnih 0,20-0,30 feninga zbog uskladivanja s posebnom akcizom u
EU. Planirano je, a u skladu s europskom regulativom, da do kraja 2014, iznos akcize na duhanske proizvode bude

2,70 KM.
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Slika 1.10 : Mjeseéne i godidnje stope inflacije u 2011. i 2012. godini
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Struktura indeksa potro3ackih cijena pokazuje da je najvisi rast cijena u 2012. godini zabiljeZen
kod alkoholnih pi¢a i duhana i to za 9,9%. Pored toga, zabiljeZen je relativno visok rast cijena
kod prijevoza (4,8%) uzrokovan rastom cijena goriva, te cijena usluga koje se odnose na
stanovanje, vodu, elektri¢nu energiju, plin i druge energente (2,9%), a uzrokovan je najveéim

dijelom rastom cijena razli¢itih komunalnih usluga (5,4%) i elektricne energije i plina (3,0%).

Stope rasta cijena ostalih komponenti koje &ine indeks potroSackih cijena bile su: hrana i
bezalkoholna pi¢a (1,8%), restorani i hoteli (1,7%), komunikacijske usluge i oprema (1,5%),
namjestaj, uredaji u kucanstvu i redovno odrzavanje kuce (1,1%), ostala dobra i usluge (1,0%), te
rekreacija i kultura (0,5%). Cijene zdravstvenih usluga nisu se mijenjale, a cijene u obrazovanju
bile su nize za 0,3%, dok cijene obuée i odjeée nastavljaju kontinuirani pad koji se biljezi veé niz

godina i niZe su za 6,1% u odnosu na prethodnu godinu.

Rast prosjeénih cijena od 2,1% u 2012. godini uslovljen je najveim dijelom rastom cijena
prijevoza (61 bp) i hrane (60 bp), a zbog visokog udjela hrane u strukturi troSkova kucanstva
(oko 33%). Cijene alkoholnih piéa i duhana (0,44), cijene komunalnih usluga (0,34 pp) su,

takoder, imale znacajan doprinos u godi§njem porastu cijena.
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Slika 1.11: Komponente inflacije po glavnim grupama proizvoda
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Promatrano po entitetima, kretanje cijena je bilo u prili¢énoj mjeri harmonizirano, tako da su i u

FBiH 1 u RS-uu 2012. godini potrosacke cijene u prosjeku porasle za po 2,1%.

Slika 1.12: FBiH 1 RS - Mjese¢ni indeksi potrosackih cijena (CPI)
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Tijekom 2012. godine zabiljeZen je prosje¢an mjeseCni tempo rasta inflacije u FBiH od 0,16%, a
u RS-u od 0,15%. Prema tome, mjesecno kretanje cijena kada se poredi njihovo kretanje u
entitetima bilo je sinhronizirano u 2012. godini, s tim da je intenzitet oscilacija, nesto jace

izrazen u RS-u i to posebno kod sezonski uslovljenog kretanja cijena energije (travanj 1 listopad).

Indeks cijena proizvodaca

[ indeks cijena proizvodata ukazuje na umjerena inflatorna kretanja u 2012. Prvenstvena
namjena indeksa cijena proizvodaca industrijskih proizvoda je da sluzi kao ocjena cjenovne

konkuretnosti domaée proizvodnje i dovodenje u vezu s opéim kretanjem inflacije.

Slika 1.13: BiH - Indeksi potrogackih cijena (CPI) i cijena proizvodaca (PPI)

Oba indeksa pokazuju slian trend kretanja cijena i smanjivanje godisnje stope inflacije u
posljednje dvije godine, s tim da je indeks proizvodackih cijena podlozan vecim oscilacijama u

odnosu na indeks potrosackih cijena.

U 2012. u odnosu na 2011. godinu proizvodacke cijene su porasle u prosjeku za 1,5% i njihov
rast je nizi od stope rasta potroackih cijena za 60 baznih poena. Medutim, kretanja unutar
indeksa proizvodackih cijena nisu konvergentna, jer se najvisi rast prosjecnih cijena na godisnjoj

razini od 3,4% biljezi kod energije. Istodobno kod netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju porast
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je 1,1% 1 kod trajnih proizvoda za Siroku potro$nju samo 0,1%. Na drugoj strani, zabiljeZen je

pad cijena intermedijarnih proizvoda za 0,9% 1 kapitalnih proizvoda za 0,2%.

Tablica 1.4: Stope promjene cijena glavnih industrijskih grupa proizvoda — BiH

(u %)
BiH
Grupe proizvoda 2011/ 2012/
2010 2011
Industrija ukupno 3,7 1,5
Intermedijarni proizvodi 6,3 -0,9
Kapitaini proizvodi 4.0 -0.2
Trajni proizvodi za Siroku potro$nju -0,5 0,1
Netrajni proizvodi za Siroku potro$nju 0,3 1.1
Energija 5,1 3.4

Pri tome, u prosincu 2012. godine, promatrano na godi$njoj razini, u BiH indeks proizvodackih
cijena pokazuje rast ovih cijena za 0,9% i nizi je za 90 baznih poena nego rast potroackih cijena

u prosincu 2012, godine.

1.2.5 Zaposlenost i plaée

Na trzistu radne snage je doslo do daljeg pogorSanja u odnosu na prethodnu godinu usljed pada
ekonomskih aktivnosti. Smanjena je zaposlenost, povecana nezaposlenost, dok se stopa aktivnog
stanovnistva neznatno povecala. Rezultati Ankete radne snage u BiH'' pokazuju da radno
sposobno stanovnistvo u 2012. ¢ini 2,5 milijuna stanovnika i to je vise za oko 5,3 tisuce ili 0,2%,
u usporedbi s prethodnom godinom. Od tog broja oko 1,4 milijuna ili 56,0% stanovnika je
neaktivno stanovni$tvo, a oko 1,1 milijun ili 44,0% je radno aktivno stanovnistvo. U neaktivno
stanovniStvo se svrstavaju osobe do navrSene 15. godine Zivota i radno sposobne osobe koje se

ne izja$njavaju niti da su zaposlene niti da su nezaposlene, dok radno aktivno stanovnistvo ¢ine

"Entitetski zavodi za statistiku, zajedno s Agencijom za statistik u BiH, ve¢ Sest godina provode Anketu o radnoj
snazi u skladu s metodoloskim pravilima i nacelima Medunarodne organizacije rada (ILO) i zahtjevima Eurostata,
¢ime je osigurana medunarodna uporedivost podataka u oblasti statistike rada. Anketa se provodi svake godine u
travnju.
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zaposlene 1 nezaposlene osobe. U usporedbi s prethodnom godinom, broj neaktivnog

stanovniitva je veéi za 2,1 tisucu ili 0,2%, a broj aktivnog stanovniStva je veéi za 3,2 tisuce ili

0,3%.

Tablica 1.5: Broj i struktura radno sposobnog stanovnistva u BiH

2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

1 000 Istruktural u 000 |struktural u 000 [struktura| u 000 |struktural u 000 |struktura

E:ﬁgg;‘;i’jgb“o 2649 | 100% | 2.594 | 100% [ 2.597 | 100% |2.561 | 100% |2.566 | 100%
Neaklivno stanovnistvo | 1.486 | 56,10% | 1.463 |56,40% | 1.439 | 55,40% | 1.433 | 56,0% | 1.436 | 56,0%
Aktivno stanovnistvo | 1162 |43,90%| 1.131 [43,60% | 1.158 | 44,60% | 1.127 44,0% | 1.130 44,0;

Prema ovoj anketi, u BiH u 2012. godini zaposleno je 813.683 osobe, dok je u 2011. godini bilo

zaposleno 816.036 osoba.'? Ovakvo kretanje broja zaposlenih imalo je za posljedicu smanjenje

stope zaposlenosti za 0,2 postotna poena i ona u BiH u 2012. godini iznosi 31,7%. Stopa

zaposlenosti je najvisa u RS-u i iznosi 35,3%, u FBiH je 30,0%, dok je u Brcko distriktu

najmanja i iznosi 24,8%. Pri tome je postotak zaposlenih u 2012. u usporedbi s 2011. godinom u

FBiH veéi za 0,2 postotna poena, u Bréko distriktu za 1,9 pp, dok je u RS-u manji za 0,8 pp.

Tablica 1.6: Stope aktivnosti stanovnistva po entitetima (u%) |

2011. 2012.

i ~ |BiH|FBiH| RS | DB |BiH |FBiH | RS | DB

1 [Stopa aktivnosti 44,0| 42,1 |47,8(37,444.0| 42,4 |47,4|36.7)
2 |Stopa zaposlenosti  |31,9| 29,8 |36,1/22.9|31,7 30,0 (35,3(24,8
3 |Stopa nezaposlenosti 27,6‘ 29.2 [24.5(39,0(28,0 29,4 25,6/32,5

Broj nezaposlenih u BiH u 2012. godini je 316.593 osobe, dok je u 2011. godini bilo

nezaposleno 310.947 osoba, tako da je stopa nezaposlenosti u 2012. godini vi$a, u odnosu na

2011. godini za 0,4 postotna poena i iznosi 28,0%. Stopa nezaposlenosti je najviSa u Brcko

distriktu i iznosi 32,5%, u FBiH je 29,4%, dok je u RS-u najniza i iznosi 25,6%. Pri tome je

24 okviru zaposlenih je 37.987 osoba koje nemaju placu, a pomaZuéi su ¢lan u kuéanstvu.
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postotak nezaposlenih u 2012. u usporedbi s 2011. godinom u FBiH ve¢i za 0,2 postotna poena,

u RS-u veéi za 1,1 postotni poen, dok je u Bréko distriktu manji ¢ak za 6,5 postotnih poena.
Struktura zaposlenih prema podruéjima djelatnosti pokazuje da je 20,6% osoba koje rade
zaposleno u poljoprivredi, 30,4% u nepoljoprivrednim djelatnostima, a 49,0% u usluznim

djelatnostima.

Tablica 1.7: Struktura zaposlenih prema podrucju djelatnosti u BiH

(u %)
|
_ Djelatnost | 2008. | 2009. | 2010. | 2011. | 2012
Poljopriviedne ‘ 205 | 212 19,7 19.6 20.6
Nepoljopriviedne i 32,5 ]‘ 31,5 31,0 28,9 30,4
Usluzne djelatnosti | 470 | 473 | 493 | 515 49.0
Ukupno | 100 | 100 100 100 100

Prema podruc¢jima djelatnosti, u 2012. godini poveéan je udio zaposlenih u poljoprivredi za 1,0
postotni poen, a u nepoljoprivrednim djelatnostima (odnosi se na industriju i gradevinarstvo) za
1,5 postotnih poena, dok se u usluznim djelatnostima biljeZi smanjenje broja zaposlenih za 2,5
postotnih poena. Podatak koji pokazuje smanjenje zaposlenih u usluznim djelatnostima bi mogao
biti pokazatelj strukturalne preorijentacije zaposlenih na poljoprivredu u nastojanju da osiguraju

dohodak kroz koristenje prirodnih resursa.

Struktura zaposlenih, prema administrativnun podacima, po djelatnostima u 2012. godini
pokazuje da je u preradivackoj industriji (D) zaposleno 19,2%, a u djelatnosti u koju je svrstana
trgovina na veliko i malo i popravak motornih vozila i motocikala, te predmeta za osobnu
uporabu i kucanstvo (G) zaposleno je 18.3% od ukupnog broja zaposlenih osoba. Udio
preradivacke industrije u ukupnom broju zaposlenih u odnosu na 2011. godinu nije se

promijenio, dok se udio trgovine smanjio za 0,3 postotna poena.

Zatim slijedi djelatnost u koju je svrstana javna uprava i obrana te obvezno socijalno osiguranje
(L) s 10,6% i obrazovanje (M) s 8,9% zaposlenih i udio ovih djelatnosti u ukupnom broju

zaposlenih povecao se za po 0,2 postotna poena. U &etiri navedene djelatnosti zaposleno je

%
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57,1% ukupnog broja zaposlenih u BiH. U ostalim djelatnostima zaposleno je od 0,1% (ribarstvo
~ B) do 7,1% (promet, skladistenje i veze — I). VaZno je napomenuti da gradevinarstvo (F) u
ukupnom broju zaposlenih sudjeluje s 5,0% i da se udio ove djelatnosti smanjio za 0,4 postotna

poena."

Slikal.14: Struktura zaposlenih po djelatnostima u 2012.
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Financijsko posredovanje

Poljoprivreda, lov i Sumarstvo
Poslovanje nekretninama, iznajmljivanje i poslovne

Ribarstvo

usluge
Rudarstvo i vadenje rude Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje
Preradivacka industrija Obrazovanje

Zdravstvena zastita i socijalna skrb
Ostale druitvene, socijalne i osobne usluZzne
djelatnosti

Snabdijevanje elektri¢nom energijom, plinom i vodom
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Gradevinarstvo

Trgovina na veliko i na malo; popravak motornih vozila
i motocikala, te predmeta za osobnu uporabu i kucanstvo
Hoteli i restorani

Prijevoz, skladistenje i komunikacije

U skladu sa stanjem na trZistu radne snage (visoka nezaposlenost) i malog broja novih radnih
mjesta, nije zabiljeZen pritisak na rast pla¢a. U 2012. godini nastavljen je negativni trend kretanja
realnih neto placa koji je obiljezio prethodne dvije godine. Naime, na razini BiH nominalni iznos

prosjecne neto plaée u 2012. godini bio je 826 KM i veéi u odnosu na 2011. za 10 KM ili 1,3%.

By 2011. udio gradevinarstva u ukupnom broju zaposlenih smanjio se za 0,3pp, tako da je udio ove djelatnosti u
2011.i2012. manji za 0,7pp u ukupnom broju zaposlenih
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Uslijed inflacije realni rast prosje¢ne neto place je negativan, odnosno realna neto placa u 2012.

godini smanjena je za 0,8%.

Slikal.15 : Godisnje stope rasta realnih neto placa u BiH
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U 2012. godini je postojala visoka ujednacenost placa u BiH, jer je prosjecna neto pla¢a u FBiH
1znosila 830 KM, u RS-u 818 KM 1 u Br¢ko distriktu 819 KM. U usporedbi s 2011. godinom u
FBIH prosje¢na neto pla¢a nominalno je visa za 1,3%, u RS-u za 1,1% i Bréko distriktu za 2,4%.
Realni rast prosjecne neto place uslijed inflacije je negativan, odnosno realna placa je u FBiH
niza za 0,8%, a u RS-u za 1,0% u odnosu na 201 1. godinu. Stope kretanja prosje¢nih neto placa u

entitetima, od 1998. do 2009. godine, pokazuju da je prisutan trend njihovog izjednacavanja.

Razina prosjec¢nih neto pla¢a prema djelatnostima pokazuje da su u 2012. godini postojale
znaCajne razlike medu djelatnostima, a S$to je posljedica razli¢ite obrazovne strukture, ali i
profitabilnosti djelatnosti. Omjer najniZe i najvie prosje¢ne place medu djelatnostima u 2012. je
1:2,44 1 identi¢an je odnosu zabiljezenom u 2011. godini. Po pravilu, pa tako 1 u 2012. godini, u
djelatnosti financijskog posredovanja ostvarena je najveca prosjeéna neto plac¢a u iznosu od
1.318 KM 1 veca je od prosjecne neto place u BiH za 492 KM ili 59,6%. Zatim slijede djelatnost
opskrbe elektricnom energijom, plinom i vodom u iznosu od 1.155 KM; javnoj upravi i obrani i
obveznom socijalnom osiguranju u iznosu od 1.141 KM; ostale drustvene, socijalne i osobne

usluzne djelatnosti u iznosu od 1.018 KM.
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Neto place veée od neto prosjeéne place su ostvarene u rudarstvu i vadenju rude (C), u prijevozu
u iznosu od 936 KM, skladistenju i komunikacijama (I) 919 KM, te u obrazovanju (M) 852 KM.
Na drugoj strani, u djelatnosti hotela i restorana ostvarena je najmanja prosjecna neto pla¢a u
iznosu od 541 KM i manja je od prosje¢ne neto place u BiH za 285 KM ili 34,5%. Niske
prosjecne neto place su ostvarene u djelatnosti gradevinarstva (542 KM), trgovini na veliko 1 na

malo (578 KM) i preradivackoj industriji (588 KM).

Slika 1.16: Prosjeéne neto place u BiH po djela‘mostima14
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Najvisi nominalni rast neto place u 2012. ostvaren je u poljoprivredi, lovu i $umarstvu 1 to u
visini od 3,7%. Relativno visoke nominalne stope rasta neto placa ostvarene su u rudarstvu
(3,5%), ostale drustvene, socijalne i osobne usluzne djelatnosti (2,6%), te u djelatnosti prijevoza,
skladistenja i veze (2,5%). U ostalim djelatnostima u kojima se biljeZi rast neto placa, rast se
kretao u rasponu od 2,1% (zdravstvena i socijalna zastita) do 0,2% (javnu uprava i obrana 1
obvezno socijalno osiguranje). Na drugoj strani, u gradevinarstvu je zabiljezen najvisi pad
nominalne place i to za 1,3%. Pored toga, pad nominalne neto place zabiljeZen je u djelatnosti

poslovanja nekretninama (-0,5%) i djelatnosti obrazovanja (-0,4%).

' Djelatnosti vidjeti na Slici 1.13
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Prosje¢na mirovina u 2012. u FBiH iznosila je 351 KM, u RS-u 312 KM i Brcko distriktu 311
KM i u odnosu na 2011. godinu u FBiH je veca za 2 KM ili 0,6%, dok je u RS-u manja za 9 KM
(2,7%) i u Breko distriktu za 8 KM (2,6%). Realni rast prosjeéne neto mirovine uslijed inflacije
je negativan, odnosno realna mirovina je u FBiH niza za 1,5%, a u RS-u za 4,7% u odnosu na

2011. godinu.

1.2.6 Javne financije

U pogledu javnih financija, globalno govore¢i, i u 2012. godini nastavljen je trend ograni¢avanja
potrosnje, a s ciljem smanjivanja fiskalnog deficita. Prema fiskalnim planovima, usvojenim kroz
aranzman s MMF-om, planirano je da fiskalni deficit'’ bude na otprilike istoj razini kao u 2011.
(2,5% BDP), ali se oc¢ekuje da ¢e se zbog pogorsanja ekonomskih prilika i slabijih prihoda, na
kraju biti nesto veci deficit. U prosloj godini je funkcioniranje Fiskalnog vije¢a BiH bilo

efikasnije 1 sve odluke, nakon duzeg vremena, donesene su konsenzusom.

Pod pritiskom realizacije stand-by aranzmana zakljucenog s MMF-om, proracum za 2013.
godinu u oba entiteta i institucijama Bill blagovremeno su usvojeni, §to nije bio slucaj u
prethodnim godinama. Za financiranje prora¢una u 2012. godini vlasti su po osnovi stand-by
aranzmana zakljucenog s MMF-om osigurale 234,2 milijuna KM. Prva tranSa u iznosu 118,9
milijuna KM povuéena je u rujnu, a druga transa u iznosu 115,3 milijuna KM u prosincu 2012.

godine.

' Uzimajuéi u obzir i strana donatorska sredstva (ovakav obracun deficita primjenjuje MMF za procjenu ukupnog
deficita u BiH)




Slika 1.17 : Neizravni porezi (i sredstva sa JR) i neto PDV-a u razdoblju 2008. - 2012.

u milijardama KM

2008. 2009. 2010. 2011 2012
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U 2012. godini se biljezi blagi pad ukupno prikupljenih sredstava po osnovi neto neizravnih
poreza i njihov ukupni iznos u 2012. godini je 4,99 milijardi KM, Sto je u odnosu na 2011.
godinu manje za 7.4 milijuna KM (0,15%). Pri tome je po osnovi PDV-a prikupljeno 3,17
milijardi KM (neto iznos poslije odbitka povrata), sto je za 0,5% vise nego u 2011, a po osnovi
akciza 1,30 milijardi KM ili 2,9% vise nego u 2011. Na drugoj strani, po osnovi carina
prikupljeno je manje sredstava za 18,5%, putarina za 1,3% i ostalih prihoda za 1,6%. Pad u

pogledu carina je o¢ekivan s obzirom na dodatno planirano smanjivanje carina za trgovinu s EU.

Zbog potreba dodatnog financiranja vlasti su 2011. odlutile da poénu izdavati duznicke
vrijednosnice na domacem trzistu i da tako prikupe sredstva za financiranje deficita. U 2012.
godini, kao i u prethodnoj, nastavljen je proces financiranja kroz izdavanje vladinih trezorskih
zapisa (premos¢avanja problema vezanih za likvidnost) i obveznica u oba entiteta (ranije

emitirane obveznice su bile namijenjene za reguliranje dugovanja po razli¢itim osnovama).

Vlada Republike Srpske u 2012. godini emitirala je trezorskih zapisa u ukupnoj vrijednosti 95,0

milijuna KM, i to u &etiri emisije (26,7 milijuna KM u ozujku, 24,6 milijuna KM u srpnju, 17,1
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milijun KM u kolovozu i 26,6 milijuna KM u listopadu). Trezorski zapisi emitirani u ozujku su

dospjeli na naplatu u rujnu 2012. godine.

Isto tako je i Vlada FBiH u 2012. godini emitirala trezorske zapise i to u pet emisija u ukupnoj
vrijednosti od 120,0 milijuna KM (20,0 milijuna KM u sijeénju, 25,0 milijuna KM u ozujku,
15,0 milijun KM u travnju, 30,0 milijuna KM u studenom 1 30,0 milijuna KM u prosincu). Prve
tri emisije (sijeCanj, ozujak 1 travanj) trezorski zapisa u ukupnoj vrijednosti od 60,0 milijjuna KM

su dospjeli na naplatu u 2012. godini.

Uz to Vlada RS-a je izdala dugoro¢ne obveznice s rokom dospijeca od sedam godina u

vrijednosti od 30 milijuna KM (23,5 milijuna KM u travnju i 6,5 milijuna KM u lipnju).
Vlada FBiH je izdala obveznica u vrijednosti od 112,8 milijjuna KM u tri emisije (80 milijuna

KM u svibnju s dospijecem za tri godine, 12,8 milijuna u kolovozu s dospije¢em za pet godina i

20 milijuna u rujnu s dospijecem za dvije godine).

Vladine financije za razdoblje I-1X 2012,

S obzirom na raspoloZivost podataka'®, moguce je analizirati fiskalna kretanja za devet mjeseci
2012. godine. PoSto se proracunska potrosnja razli¢ito realizuje po tromjesecjima (sa skokom
potrodnje u zadnjem tromjese¢ju) na osnovi devetomjese¢nih podataka se ne moze donijeti

sasvim pouzdan zakljucak o ukupnoj godi$njoj prora¢unskoj potrosnji.

Konsolidirana 1zvijesca za BiH

Prema konsolidiranom kumulativnom izvje$cu za BiH (sve razine vlasti osim opcina) u razdoblju

[-IX 2012. godine ostvareni su prihodi u iznosu od 7,38 milijardi KM, a rashodi 7,15 milijardi

'S GFS podaci za cijelu 2012. godinu ¢e biti dostupni u lipnju 2013. godine. Statistika vladinih financija za devet
mjeseci 2012. pripremljena je na osnovi podataka od 47 izvjestajnih jedinica (razli¢ite razine vlasti i fondovi), bez
opéina i javnih poduzeca za ceste. Ovo podrazumijeva pradenje i evidentiranje promjena (na strani prihoda i
rashoda) koje su nastale u promatranom razdoblju, a klasificirane su u skladu s pomenutom metodologijom.
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KM. U usporedbi s istim razdobljem prethodne godine, prihodi su veci za 129,3 milijuna KM ili
1,8%, dok su rashodi veéi za 91,4 milijuna KM i rasli su po stopi od 1,3%.

Na strani prihoda po osnovi poreza prikupljeno je 3,77 milijardi KM. Prihodi ostvareni po 0snovi
poreza veéi su za 14,0 milijuna KM (0,4%) u usporedbi s istim razdobljem 2011. godine. Prihod
od poreza je najznacajnija stavka na strani prihoda i sudjeluje u ukupnom prihodu s SIS Py
Istodobno, po osnovi doprinosa je ostvareno 2,96 milijardi KM, sto je vise za 30,4 milijuna KM
(1,0%) u usporedbi s istim razdobljem 2011. Prihodi po osnovi doprinosa sudjeluju s 40,1% u
ukupnom prihodu. Grantovi i ostali prihodi su iznosili 650,0 milijjuna KM i vedi su za 84,9

milijuna KM, a sudjeluju u ukupnim prihodima i primicima s 8,8%.

Na strani rashoda stavka koja se odnosi na kompenzaciju zaposlenih (najveci dio ¢ine isplacene
place) u sektoru vlade manja je za 14,3 milijuna KM ili 0,7%, a sudjeluje u ukupnim rashodima s
29.4%. Istodobno, stavka koja se odnosi na troskove koristenja robe i usluga veca je za 19,0
milijuna KM ili 1,6% (sudjeluje u ukupnim rashodima s 16,7%), dok je stavka vezana za
socijalna davanja17 veéa za 20,1 milijun KM ili 0,6%, u usporedbi s istim razdobljem 2011. Ova
stavka &ini najveéi dio ukupnih rashoda, i to 44,3%. U ovom razdoblju rashodi po osnovi kamata
veéi su za 25,2 milijuna KM ili 25,8%, a davanja na ime subvencija manja su za 13,3 milijuna

KM ili 6,4%.

U promatranom razdoblju u sektoru vlade, na razini BiH, ostvaren je bruto suficit u iznosu od
227.2 milijuna KM, dok je u istom razdoblju prethodne godine bio ostvaren bruto suficit u
iznosu od 189,4 milijuna KM, tako da je bruto suficit vec¢i za 20,0%. Kako je u ovom razdoblju
neto nabavka nefinancijskih sredstava iznosila 103,2 milijuna KM, ostvaren je neto suficit u
iznosu od 124,0 milijuna KM i veéi je od neto suficita ostvarenog u istom razdoblju 2011. godine

za 15,6 milijuna KM ili 14,4%.

'7 Socijalna davanja ukljuéuju: isplate mirovina i invalidnina, boratka davanja, naknade za nezaposlene, djeéiju
zatitu, pomo¢ izbjeglicama, te ostale isplate socijalne pomo¢i pojedincima.
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Slika 1.18: Konsolidirani prihodi, rashodi 1 primarni suficit na razini BiH
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Primarnim ili nekamatnim saldom precizno se mjere efekti tekuée proracunske politike putem
izostavljanja placanja kamate iz konvencionalnih mjera fiskalne neravnoteze i pokazuje kako
tekuce fiskalne transakcije vlade utiCu na njen neto dug, te je zbog toga veoma znacajan pri
procjenjivanju odrzivosti fiskalnog deficita.'® U BiH primarni suficit u razdoblju I-IX 2012.

iznosi 350,2 milijuna KM, dok je u istom razdoblju 2011. godine iznosio 287,2 milijuna KM.

Institucije BiH

Operativno izvjeSce institucija BiH pokazuje da je u promatranom razdoblju ostvaren bruto
suficit u iznosu od 61,7 milijuna KM, dok je u istom razdoblju prethodne godine bio ostvaren
bruto deficit u iznosu 13,6 milijuna KM. Neto nabavka nefinancijskih sredstava 1znosila je 18,5
milijuna KM, tako da je u ovom razdoblju ostvaren neto suficit od 43,2 milijjuna KM, dok je u

istom razdoblju prethodne godine, bio zabiljezen neto deficit od 27,2 milijuna KM.

** Generalno, da bi se izracunao primarni saldo, ukupna pla¢anja kamata se oduzimaju od ukupnih troskova.
Medutim, konceptualno bi trebalo oduzeti samo neto pla¢anja kamata od strane vlade (plaéanja po osnovi kamata
umanjena za primljene kamate).
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Prihodi su iznosili 754,2 milijuna KM i, u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine, visi su
za 61,9 milijuna KM ili 8,6%. Pri tome su rashodi iznosili 692.5 milijuna KM i manji su za 13,4
milijuna KM ili 1,9%. U okviru rashoda najvecu stavku &ine place zaposlenih u iznosu od 473,1
milijun KM (68,3% ukupnih rashoda) i u odnosu na isto razdoblje prethodne godine iznos

ispla¢en na ime placa manji je za 11,9 milijuna KM ili 2,5%.

Federacija BiH

Prema operativnom konsolidiranom izvjeséu u FBiH u razdoblju I-IX 2012. ostvaren je bruto
suficit u iznosu 73,1 milijun KM i manji je za 74,3 milijjuna KM (50,4%) u usporedbi s istim
razdobljem prethodne godine. Istodobno, evidentiran je neto suficit od 41,8 milijuna KM i manji

je u odnosu na isto razdoblje prethodne godine za 79,8 milijuna KM ili 65,7%.

U prvih devet mjeseci 2012. godine ostvaren je neto suficit od 41,8 milijuna KM. Pri tome je
ostvaren neto suficit u proraéunu vlade FBiH u iznosu od 105.3 milijuna KM, dok je u okviru
kantona zabiljeZen neto deficit u iznosu od 2,7 milijuna KM. Izvanproracunski fondovi su
poslovali s neto deficitom u iznosu od 60,9 milijuna KM. Od tog iznosa u mirovinskom fondu je
zabiljezen neto deficit od 46,0 milijuna KM, u fondu za zdravstveno osiguranje neto deficit
iznosi 22,9 milijuna KM fondu, dok je u fondu za zapoSljavanje ostvaren neto suficit od 8,0

milijuna KM.

Prema konsolidiranom izvjeséu za FBiH (proracun FBiH, kantoni socijalni fondovi) u prvih
devet mjeseci 2012. godine ostvareni su prihodi u iznosu od 4,35 milijardi KM i u usporedbi s
istim razdobljem prethodne godine veci su za 30,5 milijuna KM ili 0,7%. Ostvareni rashodi u
prvih devet mjeseci 2012. godine iznose 4,28 milijardi KM i u usporedbi s istim razdobljem

prethodne godine veéi su za 104,8 milijuna KM ili 2,5%.

U okviru prihoda najveca stavka su prihodi ostvareni po osnovi poreza i iznose 2,01 milijardu
KM (manje za 49,3 milijuna KM ili 2,4% u odnosu na prethodnu godinu) i sudjeluju u ukupnim

prihodima s 46,1%. Druga stavka po veli¢ini su doprinosi (sudjeluju u ukupnim prihodima
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45,0%) 1 iznose 1,96 milijardi KM i vedi su za 2,2 milijuna KM ili 0,1%. Ostali prihodi i
grantovi iznose 387.9 milijuna KM i veci su za 77,7 milijuna ili 25,1% u odnosu na isto

razdoblje prethodne godine.

U okviru rashoda, najveca stavka se odnosi na socijalna davanja i iznosi 1,85 milijardi KM (vise
za 32,9 milijuna KM ili 1,8% u odnosu na prethodnu godinu). Druga po veli¢ini je stavka koja se
odnosi na kompenziranje zaposlenim u vladinom sektoru i iznosi 1,02 milijarde KM, Sto je
manje za 10,4 milijjuna KM ili 1,0%. Istodobno, za nabavku robe 1 placanje usluga u
promatranom razdoblju utroSeno je 974,6 milijuna KM, a §to je u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine vise za 22 milijuna KM ili 2,3%. U ovom razdoblju rashodi po osnovi kamata

ve¢i su za 7,6 milijuna KM, ili 12,2%, a davanja na ime subvencija veca su za 16,7 milijuna KM

il 13,4%.

Slika 1.19: Prihodi 1 rashodi Vlade FBiH i kantona, 1 konsolidirani neto suficit (+)/ deficit(-)

2430 ] = 450
A + 230
E =
= 1600 'f
= ST
= 1200 =
10 -
400
)
2208 2009 2010 2001 T-IN 207 T-.IX 2012
EZEmPitedl Viaca FBE &= Rashed ¥lada 73H
C—Puhed: Maanteni C—J Rashod: Kamwni

o 4 H oz d e 2t et = de et O theals




Republika Srpska

Prema operativnom konsolidiranom izvje¢u u RS-u u razdoblju [-IX 2012. ostvaren je bruto
suficit u iznosu od 57,5 milijuna KM i manji je za 30,5 milijuna KM (112,5%) u usporedbi s
istim razdobljem prethodne godine. Kako je neto nabavka nefinancijskih sredstava iznosila 45,7
milijuna KM u ovom razdoblju ostvaren je neto suficit u iznosu od 11,8 milijuna, dok je u istom

razdoblju prethodne godine bio zabiljezen neto deficit u iznosu od 2,7 milijuna KM.

Pri tome je ostvaren neto suficit u proradunu vlade RS-a u iznosu od 76,5 milijuna KM, dok je u
okviru izvanproradunskih fondova zabiljeZzen neto deficit u iznosu od 64,7 milijuna KM. Od toga
u mirovinskom fondu neto deficit iznosi 42,7 milijuna KM, u fondu zdravstva neto deficit je 29,8
milijuna KM, dok je u fondu djecije zastite ostvaren neto suficit od 434.9 tisu¢a KM, a u fondu

za zaposljavanje neto suficit od 7,4 milijuna KM.

Ostvareni prihodi u ovom razdoblju iznosili su 2,19 milijardi KM i veéi su za 41,2 milijuna KM
ili 1,9%, dok su rashodi iznosili 2,13 milijardi KM i veéi su za 10,7 milijuna KM ili 0,5%, u

usporedbi s istim razdobljem prethodne godine.

U okviru prihoda najveca stavka su prihodi ostvareni po osnovi poreza i iznose 1,08 milijuna
KM (vise za 14,9 milijuna KM ili 1,4% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine) 1 Cine
49,3% ukupno ostvarenih prihoda. Druga stavka po veli¢ini, na strani prihoda, jesu doprinosi i
iznose 976 milijuna KM i veéi su za 20,4 milijuna KM (2,1%), a gine 44,6% ukupno ostvarenih
prihoda. Ostali prihodi i grantovi iznose 134.,9 milijuna KM i ve¢i su za 5,9 milijuna ili 4,6% u

odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

U okviru rashoda najveca stavka se odnosi na socijalna davanja 1 iznosi 1,29 milijardi KM, (vise
za 2,6 milijuna KM ili 0,2%). Ovi rashodi sudjeluju 60,5% u ukupnim rashodima. Na ime
kompenzacije zaposlenim u vladinom sektoru u promatranom razdoblju utroeno je 553,6
milijuna KM, $to je viSe za 6,6 milijuna KM ili 1,2%. Ova stavka sudjeluje 30,0% u ukupno
zabiljezenim rashodima. Istodobno, na nabavku robe i placanje usluga potro3eno je 72,6 milijuna

KM, §to je vise za 7,0 milijuna KM ili 10,7%. U ovom razdoblju rashodi po osnovi kamata veci
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su za 18,0 milijuna KM ili 52,3%, dok su davanja na ime subvencija magsja za 39,2 milijjuna KM

1l1 48,7%. Ostali rashodi 1 grantovi visi su za 15,7 milijuna KM ili 14,6%.

Slika 1.20: Prihodi i rashodi Vlade RS i konsolidirani neto suficit (+)/ deficit (-)
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1.2.7 Vanjski dug sektora vlade

U 2012. vanjska zaduzZenost sektora vlade BiH se povecala, tako da na kraju godine iznosi 7,13
miljjardi KM, ¢ime je zaduzenost veca za 470.8 milijuna KM ili 7,1% u odnosu na stanje na
kraju 2011. godine. [zrazeno u postotku BDP-a, stanje vladinog vanjskog duga iznosi 27,5%, §to
govorl da je i u relativnom smislu doslo do uo¢ljivo poveéanja zaduzenosti od 1,5 pp u odnosu

na2011.

Glavnina povecanja duga se odnosi na povecanje duga kod Europske investicijske banke (EIB) u
iznosu od 268,7 milijjuna KM, zatim Medunarodnog monetarnog fonda u iznosu od 165,60
milijuna KM, Europske banke za obnovu i razvoj — EBRD u iznosu od 141,8 milijjuna KM,

Svjetske banke — IDA u iznosu od 33,9 milijuna KM.




U ukupnom stanju u vanjskom dugu, najveci dio na kraju 2012. odnosi se na kredite Svjetske

banke — IDA (krediti povuceni poslije rata pod koncesijskim uvjetima) s 1,77 milijardi KM ili
24.8%. Zatim slijedi dug prema Europskoj investicijskoj banci od 973,3 milijuna KM ili 13,6%,
Medunarodnom monetarnom fondu s 950,4 milijuna KM, Pariskom klubu s 7817 milijuna KM,
odnosno 11% udjela, Svjetske banke — IBRD (uglavnom dugovi nastali prije 1992.) sa 675,7
milijuna KM ili 9,5% udjela i Londonskog kluba s 479,3 milijuna KM ili 6,7% udjela.

Slika 1.21: Udio u javnom vanjskom dugu opée vlade po kreditorima (%)
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Iznos ugovorenih, a jo§ neangaZiranih, kreditnih sredstva (koja ¢e biti povucena u narednom
razdoblju) je vrlo visok i ona ée doprinijeti daljem porastu duga u 2013. i narednim godinama.
Ova sredstva na kraju 2012. iznose 1,78 milijardi KM, Sto predstavlja smanjenje u iznosu od
10,6% u odnosu na prethodnu godinu. Najveci dio ovih neangaziranih sredstava je s Europskom
investicijskom bankom — EIB u iznosu od 559,4 milijuna KM ili 31,5%, Europskom bankom za
obnovu i razvoj — EBRD u iznosu od 326,4 milijuna KM ili 18,4%, Svjetskom bankom — IBRD u
iznosu od 65,5 milijuna KM ili 3,7%. Sto se ti¢e neangaZiranih sredstava od vlada i vladinih
agencija, najveéi pojedina¢ni neangaZirani iznos je od Vlade Japana u iznosu od 213,9 milijuna

KM ili 12%.
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Prema valutnoj strukturi duga najveci dio je denominiran u eurima 47,1%, a zatim u SDR" (dug
prema MMF-u) 36,9%, u ameri¢kim dolarima 8,2% 1 ostalim valutama 7,8%. Zahvaljujuci
ovakvoj valutnoj strukturi duga, volatilnost tecaja dolara (i ostalih valuta) nemaju veliki utjecaj

na promjenu razine zaduzenosti i visine servisiranja vanjske zaduzenosti.

Slika 1.22: Vanjski dug sektora vlade (nominalne vrijednosti 1 u postocima BDP)
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Sve obveze vezane za servisiranje vladinog vanjskog duga su u potpunosti izvrsene u 2012.
godini. Otplata vanjskog duga je iznosila 413,3 milijuna KM, pri ¢emu je otplata glavnice 305,4
milijuna KM ili 73,9% ukupnog otplacenog iznosa, a otplata kamata 107,9 milijuna KM ili
26,1%. Otplata duga je znaCajno visa u odnosu na 2011. kada je ukupna otplata iznosila 340,0
milijuna KM 1 kada je otplata glavnice iznosila 235,5 milijuna KM, a otplata kamate 104,5

milijuna KM. U odnosu na 201 1. rast otplate glavnice je veci za 29,7% i kamate za 3,2%.

U strukturi povjeritelja najveci iznos prispjelog i otplaenog duga u 2012. odnosio se na
Europsku banku za obnovu i1 razvoj 75,0 milijuna KM, Medunarodni monetarni fond 64,1
milijuna KM, Svjetsku banku 51,3 milijuna KM i na Svjetsku banku (IDA) 49,5 milijuna KM.
Sredstva za otplatu vanjskog duga ovim medunarodnim institucijama predstavljala su 58,1%

ukupnih sredstava za servisiranje vanjskog duga u 2012.

" SDR = Special Drawing Right (s udjelom eura od 37,4%); CUP = Currency Unit Pool, obracunske jedinice MMF-
a i Svjetske banke bazirane na te¢aju glavnih svjetskih valuta.
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Pored medunarodnih institucija, znacajniji iznosi sredstava u strukturi servisiranja vanjskog duga

odnose se i na privatne kreditore (Londonski klub), i to 73,7 milijuna KM, kao i vlade i vladine
agencije u iznosu od 49,1 milijuna KM, od kojih najvise otpada na Pariski klub u iznosu od 30,5

milijuna KM.

Najveéi intenzitet otplate vanjskog duga u 2012. bio je u listopadu (kada je servisirano 19,5% od
ukupnog godinjeg iznosa), a najnizi u sijecnju (0,5%). Ovo je naravno rezultat programirane
dinamike otplate duga, i moZe se primijetiti da su najvece otplate duga skoncentrirane u lipnju,

listopadu i prosincu.

Slika 1.23: Servisiranje vanjskog duga (u tisucama KM)
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1.2.8 Platna bilanca

Tekuéi racun

Platnobilanéna kretanja u protekloj godini su dosta sli¢na onim u 2011. U odnosu na prethodnu
godinu deficit tekuéeg raduna biljeZi neznatno nominalno povecanje za 21,0 milijun KM ili 0,9%
i u 2012. godini iznosi 2,45 milijarde KM, ¢ime je nastavljen trend uveéanog deficita koji je
zapoceo prije dvije godine, nakon otre kontrakcije u razdoblju nastanka financijske i ekonomske

krize. U relativnom smislu deficit tekuceg raduna u 2012. iznosi 9,5% (Sto je jednako kao 1 u
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2011), a §to govori da usprkos stagniraju¢im ekonomskim aktivnostima, domaca ekonomija se 1

u takvom stanju oslanjala na vanjsko financiranje.

Na poveéanje deficita tekuéeg raCuna najveci utjecaj je imalo produbljivanje robnog
vanjskotrgovinskog deficita i smanjenje suficita na ra¢unu usluga, dok su pozitivan utjecaj na
kretanja na teku¢em racunu imala povecanja suficita na raéunima primarnog 1 sekundarnog
dohotka. Na kapitalnom racunu je zabiljezen stabilan, ali stagnirajuci, priljev sredstava, kao 1 u

pros$lim godinama.

Na drugoj strani, u protekloj godini zabiljeZen je neznatno veéi priljev sredstava na financijskom
raunu, pri ¢emu se biljezi vidljiv porast izravnih stranih investicija, te smanjenje ostalih
investicija. U takvim uvjetima je bilo moguce da se izbjegne pad deviznih rezervi, koje su cak

zabiljezile 1 skromno povecanje.

Tablica 1.8: Platna bilanca Bosne i1 [ercegovine (u milijunima KM)

Godina: 2008. | 2009. 2010. 2011. 2012.
I- Tekudi racun (1+2+3+4) -3.510,0 -1.589.3 -1.3589 -2.4293 -2.450,3
1. Roba -10.664.9 -7.786,2 -7.629.1 -8.346,1 -8.443,1
lzvoz 3.3974 3.213,5 42815 5.134 4 5.035.9
Uvoz 14.062,3 10.999.7 11.910,5 13.480,3 13.480,9
2 Usluge 2.385.0 1.900,8 2.158,2 2.095,5 2.067.3
3. Primamidohodak 942.9 9552 582.,6 3189 3447
4. Sekundami dohodak 3.826.9 3.340,9 3.5294 3.5024 3.582.8
II- Kapitalni racun 383,2 350,2 3893 3554 2984
Saldo tekuéeg i kapitalnog ra¢una (I+Il) -3.126,8] -1.239,1 -969,6 -2.073,9| -2.1519
Il - Financiiski racun -3.241.9 -1.160,9 -806,0 -1.922.2 -1.955.0
|. lzravne investicije -1.3154 -3442 -363,5 -532,2 -907,9
2. Portfelj investicije 28.7 2743 1744 459 60,6
3. Ostale investicije -1.492.9 -987.0 -8753 -1.402.8 -1.180.4
4. Rezervna imovina -462.4 -104,1 2584 -33.1 72,7
IV - Neto greSke i propusti -115,1 78,2 163,5 151.8 196.9
Teku¢i ra¢unu % BDP-a -14.2 -6.6 -5.5 9.5 9.5

U 2012. deficit na radunu robe’’ iznosio je 8,45 milijardi KM. Na racunu usluga ostvaren je
suficit od 2,07 milijardi KM, saldo na ra¢unu primarnog dohotka iznosi 344,7 milijuna KM, dok

racun sekundarnog dohotka biljezi ve¢ godinama znacajan suficit i1 saldo na ra¢unu iznosi 3,58

% Trgovinska bilanca na platnobilangnoj osnovi ukljucuje neophodna prilagodenja i zbog toga se razlikuje od
statistike vanjske trgovine koju objavljuje Agencija za statistiku BiH.



milijardi KM. Ostvareni suficit na podbilancama usluga, primarnog i sekundarnog dohotka

pokriva 71,0% robnog deficita.

N ) =

Slika 1.24: Tekuéi radun platne bilance (u milijardama KM)
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U odnosu na prethodnu godinu deficit trgovine robom se nominalno pove¢ao samo za 98,9

milijuna KM ili 1,2%. Ovo poveéanje je rezultat smanjenja izvoza, dok je uvoz ostao na istoj

razini kao i u 2011. godini.

Slika 1.25: Deficit tekueg rafuna i robne razmjene u % BDP-a
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*Nominalni BDP za 2012. je procjena CBBiH
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[ dalje je prisutna potraznja iz inozemstva za uslugama iz BiH, te je i u prethodnoj godini
ostvaren suficit na raCunu usluga, ali je bio nizi za 28,2 milijuna KM ili 1,4% u odnosu na 2011.
Ukupni priljevi sredstava ostvareni po osnovi izvoza usluga iznose 2,85 milijjardi KM 1 manji su
za 57,6 milijjuna KM ili 2,0%, ponajvie zbog smanjenja priljeva sredstava vezanih za pruzanje
usluga procesuiranja robe u BiH u neto iznosu (22.4 milijuna KM ili 1,9%), te smanjenja priljeva
od usluga prijevoza robe (4,2%). Nasuprot tomu, doSlo je do blagog oporavka traznje za
gradevinskim uslugama u inozemstvu, pa su priljevi ve¢i za 2,5 milijuna KM ili 2,1%, a 1 priljevi

od putovanja su se povecali za 12,0 milijuna KM ili 1,3%.

Uvoz usluga, odnosno odljevi po ovoj osnovi, iznose 781,0 milijun KM i takoder su smanjeni u
odnosu na prethodnu godinu, i to za 29,4 milijuna KM ili 3,6%. Najvece smanjenje odljeva se
odnosi na putovanja (smanjenje u iznosu 26,7 milijuna KM ili 10,4%). Istodobno, najve¢i rast
odljeva u okviru usluga se biljezi na racunu usluga transporta, uglavnom prijevoza robe, koji je

vedi za 13,0 milijuna KM ili 4,4%.

Slika 1.26: Usluge putovanja i transporta (u milijunima KM)
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Bilanca primarnog dohotka iznosi 344,7 milijuna KM i biljeZi rast od 25,8 milijuna KM ili 8,1%,
te je konacno prekinut trend smanjenja ove komponente iz prethodnih godina. U odnosu na

prethodnu godinu dodlo je do pada kako prihoda tako i rashoda, s tim da je smanjenje
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investicijskih rashoda imalo presudan utjecaj na porast priljeva ove komponente u neto 1znosu.
Prihodi, odnosno priljevi sredstava po osnovi kompenzacije zaposlenih iznose 716,2 milijuna
KM i manji su za 3,4% u odnosu na prethodnu godinu. Priljev po osnovi investicijskih dohodaka
manji je za 18,8%, i to najvise zbog pada prihoda od kamata na depozite i prihoda od
vrijednosnica, monetarnih vlasti i komercijalnih banaka. Rashodi, odnosno odljevi sredstava po
osnovi investicijskih rashoda manji su za 76,0 milijuna KM ili 12,6% i najve¢im dijelom se

odnose na reinvestiranu dobit, dividende i ispla¢ene kamate po osnovi izravnih investicija u BiH.

Slika 1.27: Ra¢un primarnog dohotka (u milijunima KM)
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Saldo na bilanci sekundarnog dohotka je pozitivan i iznosi 3,58 milijardi KM i biljezi povecanje
od 80,4 milijuna KM ili 2,3%, $to je rezultat povecanja priljeva po osnovi doznaka, dok su
priljevi po osnovi mirovina ostali na proslogodis$njoj razini. Treba napomenuti da suficit na
ra¢unu sekundarnog dohotka zna&ajno sudjeluje u pokrivanju trgovinskog deficita i to u visini od

42,4%.

46



Kapitalni radun -

U 2012. bilanca na kapitalnom racunu iznosi 298,4 milijuna KM i manja je za 57,0 milijuna KM
ili 16,0% u odnosu na prethodnu godinu. U okviru kapitalnih transfera manji su kapitalni
transferi vladinom sektoru, koji se odnose na kapitalnu komponentu razvojnih projekata i
ulaganja u infrastrukturu za 21,5 milijuna KM 1 iznose 193,3 milijuna KM, dok su se transferi

ostalih sektora smanjili za 35,5 milijuna KM 1 iznose 105,1 milijun.

Financijski radun

Kombinirni deficit tekuceg racuna 1 kapitalnog racuna se financira putem transakcija
evidentiranih na financijskom rac¢unu. Bilanca financijskog racuna iznosi 1,95 miljardi KM 1
veca je za 32,8 milijuna KM ili 1,7% u odnosu na 2011. godinu. Najznacajnije promjene u
financijskom racunu jesu rast priljeva stranih izravnih investicija i smanjenje ostalih investicija u

neto 1znosu.

Slika 1.28: Financijski ra¢un (u milijunima KM)
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Izvor: Tablica T21

47



[zravne strane investicije u 2012. u neto iznosu iznosile su 907,9 milijuna KM 1 za 375,7
milijuna su veée nego u prethodnoj godini. Priljevi stranih izravnih investicija u zemlju su
iznosili 963,5 milijuna KM i u usporedbi s 2011. godinom vece su za 428,9 milijuna KM.
Domade investicije u inozemstvo su iznosile 55,6 milijuna KM, Sto je viSe za 53,5 milijuna KM
u usporedbi s 2011. Zbog ovakvih kretanja investicija, udio neto izravnih stranih investicija u
financijskom raunu se znagajno povecao i iznosi 46,5%, Sto je i rekordan udio izravnih

investicija u posljednjih pet godina.

Portfeljne investicije su i dalje vrlo niske, ali su u ovoj godini pozitivne (60,6 milijuna KM), sto

znaéi da su se ulaganja u inozemne obveznice i instrumente trZiSta novea smanjila.

Ostale investicije u neto iznosu su 1,18 milijardi KM 1 u promatranoj godini je zabiljeZeno
znacajno smanjenje za 222,4 milijuna KM u usporedbi s 2011. Sve relevantne promjene aktive 1

pasive ostalih investicija se podrobno objasnjavaju po stavkama.

Strana aktiva se smanjila za 448,8 milijuna KM, i to je manji pad strane aktive za 120,6 milijuna
KM nego pad zabiljeZen u prethodnoj godini. Pad strane aktive je uzrokovan smanjenjem strane
aktive komercijalnih banaka (601,6 milijuna KM). Istodobno, rast pasive ostalih investicija
iznosi 731,6 milijuna KM, $to je manje za 101,8 milijuna KM ili 12,2% u odnosu na 2011. U
protekloj godini povuceno je 338,0 milijuna KM novih zajmova, $to je manje za 57,9% u odnosu
na 2011. Generalna vlada je u neto iznosu povecala svoje obveze za 647,0 milijuna KM (razlika
izmedu povlagenja i otplate duga). Ukupna povlacenja po osnovi stand-by aranZmana s MMF-

om iznose 234,8 milijjuna KM.

Istodobno, ostali sektori su smanjili svoje obveze u neto iznosu za 309,0 milijuna KM. Stvorene

obveze po osnovi trgovinskih kredita u 2012. iznose 448,7 milijuna KM, §to je za 52,1 milijuna

KM manje nego u 2011.

Rezervna aktiva (mjerena kroz realizirane tijekove i bez utjecaja valutnih i drugih promjena) u
protekloj godini se povecala za 72,7 milijuna KM. Ovo poveéanje je reflektirano u povecanju

ulaganja u vrijednosnice i paralelnim smanjenjem depozita i drzanja deviza.
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Sva navedena platnobilan¢na kretanja nisu uzrokovala pritisak na devizne rezerve i one su, uz
spomenuto povecanje, na kraju godine dostigle razinu od 6,51 milijjardu KM. Na taj nacin su
devizne rezerve u relativnom smislu zadrzale zadovoljavajudu razinu, jer u odnosu izmedu razina

rezervl (na kraju godine) prema mjesecima prosjecnog uvoza roba i usluga iznose 3,5.

Slika 1.29: Bruto devizne rezerve u mjesecima uvoza roba i usluga
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Ukupan obujam vanjskotrgovinske razmjene u 2012. iznosio je 23,1 milijardu KM, te je u
odnosu na proSlu godinu zabiljezeno blago smanjenje obujma trgovine za 2,7%. Odnos
vanjskotrgovinske razmjene i BDP-a iznosi 89,2%, §to potvrduje da domada ekonomija ima
visok stupanj otvorenosti. Smanjen obujam vanjskotrgovinske razmjene je posljedica smanjenja i
izvoza 1 uvoza roba tijekom godine. Pokrivenost uvoza izvozom je u protekloj godini pogorsana
u odnosu na prethodnu godinu 1 iznosila je 51,0%. Ukupna vrijednost uvoza iznosila je 15,25
miljardi KM, §to predstavlja godi$nje smanjenje za 272,5 milijuna KM ili 1,7%. Vrijednost
izvoza je iznosila 7,86 milijardi KM, $to je niZze za za 364,2 milijjuna KM ili 4,4%.
Vanjskotrgovinski deficit iznosi 7,39 milijardi KM (odnosno 28,5% BDP-a), §to je vise za 1,3%

nego u 2011. godini. Posmatraju¢i po tromjese¢jima, najveéi utjecaj na produbljenje deficita

?! Bazirano na vanjskotrgovinskim podacima, a ne platnobilan¢nim transakcijama za robe
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imala su negativna privredna kretanja iz prvog tromjesecja kada je doglo do naglaSenog pada
izvoza, gdje je tromjeseéni deficit iznosio 216,4 milijuna KM, u trecem tromjesedju je deficit
povecan za 99,5 milijuna KM zbog utjecaja sezonskih faktora, dok su pozitivna kretanja u

drugom i &etvrtom tromjesecju utjecala na ublazavanje rasta trgovinskog deficita.

Slika 1.30: Izvoz, uvoz i trgovinski deficit (u milijardama KM)
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U pogledu strukture izvoza, u posljednjih pet godina nije doslo do znagajnih promjena. Najvise
se izvoze bazni metali (1,91 milijardu KM ili 24,3% ukupnog izvoza), proizvodi mineralnog
podrijetla (871,2 milijuna KM ili 11,1%), strojevi, aparati, mehanicki i elektri¢ni uredaji (791,3
milijuna KM ili 10,1%), te proizvodi kemijske industrije (533,2 milijuna KM ili 6,8%) 1
namjestaj (795,2 milijuna KM ili 6,2%). Od ovih glavnih pet grupa proizvoda jedino je namjestaj
iz grupe ostali proizvodi u protekloj godini zabiljezio rast izvoza, te tako doprinosi ublaZavanju

pada izvoza na godi$njoj razini.

Pad izvoza je najveéim dijelom uzrokovan padom izvoza proizvoda mineralnog podrijetla
(mineralna goriva i ulja, elektri¢na energija) za 440,0 milijuna KM ili 33,7%. Ovo smanjenje je
najvise rezultat duplo manjeg obujma izvoza elektricne energije, uglavnom u Srbiju, s tim da je
rast izvoznih cijena elektri¢ne energije donekle ublaZio pad. Pad izvoza ove grupe proizvoda
doprinosi ukupnom padu izvoza za 5,4%. Izvoz proizvoda kemijske industrije je manji za 37,4

milijuna KM ili 6,5%, dok je izvoz baznih metala manji za 25,8 milijuna KM ili 1,3%, zbog

50




smanjenja 1zvoza proizvoda od Celika i zeljeza, te aluminija. [zvoz strojeva, aparata, mehanickih

i elektri¢nih uredaja je na godi$njoj razim manji za 23,8 milijuna KM ili 2,9%.

Na strani uvoza najvec¢i udio u ukupnom uvozu imaju proizvodi mineralnog podrijetla (gdje je
ukljucena nafta) (3,23 milijardi KM ili 21,2% udjela), strojevi, aparati i mehanicki uredaji (1,88
miljardi KM ili 12,3%), proizvodi kemijske industrije (1,52 milijardi KM ili 10,0%),
prehrambene preradevine (1,51 milijjardu KM ili 9,9%), te bazni metali (1,33 milijjarde KM ili
8,7%). U protekloj godini najveéi utjecaj na smanjenje uvoza imali su proizvodi mineralnog
podrijetla, uglavnom nafta, te bazni metali. Uvoz, uglavnom nafte, se smanjio za 209,2 milijuna
KM 1li 6,3%, s tim da je rast cijena ovog energenata porastao u odnosu na prethodnu godinu, §to
djelomi¢no kompenzira smanjenu uvezenu kolicinu. Kod proizvoda kemijske industrije
zabiljeZen je rast uvoza od 47,0 milijjuna KM ili 3,2% od ¢ega se vise od polovine odnosi na

uvoz farmaceutskih proizvoda.

Proizvodi mineralnog podrijetla (nafta i naftni derivati) i transportna sredstva su i grupe
proizvoda koje su najvise utjecale na produbljenje trgovinskog deficita u 2012. Njihov doprinos

povecanju trgovinskog deficita iznosi 32,0% i 14.8%, respektivno.

Analiza izvoza prema ekonomskoj namjeni pokazuje da su u strukturi izvoza najzastupljeniji
poluproizvodi, ¢ak 41,2% ukupnog izvoza su repromaterijali, s tim da se u protekloj godini udio
ove grupe proizvoda u ukupnom izvozu poveéalo. [zvoz ove grupe na godisnjoj razini biljezi rast
od 2,3%. Nadalje, u strukturi izvoza veliki udio imaju netrajni proizvodi za Siroku potro$nju sa
20,2%, dok se udio energije u ukupnom izvozu smanjio, jer se izvoz energije smanjio za tre¢inu

zbog ve¢ spomenutog pada izvoza u Srbiju.

Na strani uvoza su, prema ekonomskoj namjeni, najzastupljeniji poluproizvodi (29,9%), zatim
netrajni proizvodi za Siroku potro$nju (25,3%) i energija (20,5%). U odnosu na prethodnu
godinu, struktura i udio pojedinih grupa proizvoda u ukupnom uvozu je ostala nepromijenjena.
Udio kategorije kapitalnih proizvoda je jo$ uvijek znacajno nize nego u razdoblju prije krize, §to

sugerira da se investicije sporije oporavljaju nego opéa potro$nja.
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Tablica 1.9: Uvoz i izvoz prema ekonomskoj namjeni

Uvoz i izvoz prema ekonomskoj namjeni (u Tzvoz Uvoz
milijunima KM)i % uceséa 2011 2012. 2011. 2012
Energija 8222 100% 7.858 100% 15.525 100% 15253 100%
Intermedijami proizvodi, osim energije 1172 14,3% 728 9,3% 3.331 21,5% 3.123 20,5%
Kapitalni proizvodi 3177 38,6% 3251 41 4% 4.591 29,6% 4.560 29.9%
Traini proizvodi za §iroku potrodnju 961 11,7% 972 12,4% 2516 16,2% 2426 15,9%
Netrajni proizvodi za $iroku potro$nju 763 9,3% 793 10,1% 449 2.9% 443 2,9%
Nerasporedeno 1.565 19,0% 1.586 20,2% 3796 24.5% 3.861 253%
Total 584 7,1% 528 6,7% 841 5.4% 841 5,5%

Vanjskotrgovinska razmjena u 2012. u pogledu zemljopisne distribucije 1 dalje je najvecim
dijelom skoncentrirana na ¢lanice EU i susjedne zemlje. Na ove dvije grupe zemalja (EU27 1
JIE) odnosi se 87.3% cjelokupnog izvoza, dok je njihov udio u ukupnom uvozu 72,1%. Medu
njima se izdvajaju Hrvatska i Njemacka kao vodeéi partneri kako na strani izvoza tako 1 kao
zemlje iz kojih BiH najvise uvozi. Izvoz u Hrvatsku se smanjio za 3,3%, dok je uvoz iz Hrvatske
manji za 1,1%. Vrijednost izvoza u Njemacku biljeZi smanjenje u odnosu na prethodnu godinu

od 0,5%, uz istodobno povecanje uvoza od 4,7%.

U 2012. udio izvoza u zemlje JIE biljezi znaajno smanjenje u odnosu na prethodnu godinu zbog
usporavanje ekonomske aktivnosti u zemljama u okruzenju. Tako je u protekloj godini udio
zemalja JIE u izvozu iznosio 31,6% ili 2,48 milijardi KM. Izvoz u EU iznosi 4,55 milijuna KM
ili 57,9%, te se udio zemalja EU 27 povecao u odnosu na 2011. Isti trend je zabiljezen i kada je u
pitanju udio zemalja eurozone. Na strani uvoza, udio zemalja EU27 i eurozone se neznatno
poveéao u odnosu na prethodnu godinu za 1,5 pp i vrijednost tog uvoza iznosi 7,16 milijardi
KM, dok je udio zemlja JIE u ukupnom uvozu ostao na skoro istoj razini od 25,2%, a vrijednost
tog uvoza iznosila je 3,84 milijardi KM. Udio uvoza iz ostalih zemalja se smanjio, gdje se udio
Rusije u ukupnom uvozu smanjio za 7 pp. Inace, BiH biljezi i najveéi trgovinski deficit s
Ruskom Federacijom (19,4% ukupnog deficita), zatim slijede Hrvatska (14,0%) Kina (1 1,0%), te
Srbija (9,8%) i Njemacka (7,0%). U odnosu na prethodnu godinu, deficit se smanjio s Ruskom

Federacijom, i to za 4,6 postotnih poena, dok je u razmjeni sa Srbijom trgovinski deficit povecan

za 3,4 pp.
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Tablica 1.10:

Geografska distribucija uvoza 1 izvoza BiH

Izvoz Uvoz
Ukupno 2008 2009. | 2010. | 2011 2012 2008 [ 2009. [ 2010. [ 2011 2012
EL2- 5520, | 543% | 54.3% | 55.8% | s7.9° 18.0% | 49.0% | 45.9% | 45.4% | 46.9%
Eurozona 466% | 474% | 48.1°% | 49.1° | 50.9° - 50 38.4% | 36.0% | 338% | 36.6%
ltabia 12605 - 12,10 117 L XD S g1,
Niemacka 136% | 13 13,30 14,80 15,3, e e 30|
Slov enija g 0. S4%: | se60% S60s g0, : S| eten | A
JIE 371% | 38.0°% 39% | 3300 | 31.6° 389% | 26.8% | 271% | 230°% | 2520 |
Hratska 120 e B 136%. | 1480 1-1% 1500, 1210 3 12.3¢
Stbiia 1P G 12,6% 13,28 CACE 1064 104% 10,5 e 2.4
[Ostale zemtje 7% “T0% | 9.6% 93% | 10.5% | 23.0% | 24.1% | 27.0°% | 29.6% | 27.9%
[Rusija 0.3%2 o3 0o, 060, 0 210, -0 3,70 05 | 950

* ‘ugoistaéna Europa (Albanija Hivatska, 3IR Makedonija Moldavija Stbija Gina Gora)

1.2.9 Nominalni i realni efektivni te¢aj KM

Kretanje nominalnog te¢aja KM prema vecini valuta relevantnih za nasu ekonomiju, obiljeZile su
znacajne varijacije tijjekom 2012, s tim da je domaca valuta deprecirala u odnosu na vecinu
valuta. Kao 1 u 2011. godini nominalni tec¢aj dolara je pokazivao najveéu kolebljivost. U prvoj
polovini godine dolar je oja¢ao u odnosu na euro, a samim tim i u odnosu na KM zbog nastavka
duznicke krize, kao i zbog usporavanja ekonomskih aktivnosti u eurozoni. U drugom dijelu
godine tecaj dolara postupno slabi da bi u prosincu 2012. bila ostvarena deprecijacija u odnosu

na KM za 0,7 pp u usporedbi s istim razdobljem 2011.

Istodobno, domacda valuta, za razliku od prethodne godine, znacajno je deprecirala prema
valutama nekih od vaznih glavnih trgovinskih partnera, a najizraZzenija deprecijacija je bila
prema poljskoj zloti 7,1%, madarskoj forinti 6,2%, turskoj liri 4,9% i kineskom juanu 4,7%. Na
drugoj strani, KM je aprecirala prema srpskom dinaru za 10,3%, za razliku od prethodne godine
kada je KM deprecirala prema ovoj valuti 3,2%. Pored toga, domaca valuta je aprecirala i prema
rumunjskom levu 4,0%. Promjene teCaja KM u odnosu na ostale valute zemalja glavnih

trgovinskih partnera BiH bile su minorne.



Slika 1.31: Nominalni te¢aj KM prema odabranim valutama (2005=100)
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Nominalni efektivni tecaj (NEER) uglavnom je rastao tijekom prvih Sest mjeseci protekle
godine. Maksimalna vrijednost je zabiljeZena u lipnju, da bi u drugoj polovini godine 1imao
opadajué¢i trend. Pad nominalnog efektivnog teCaja predstavlja pokazatelj nominalne
deprecijacije KM prema valutama glavnih trgovinskih partnera. Usljed ovakvog kretanja tijekom
godine, prosjec¢na vrijednost NEER-a u 2012. je za 85 baznih poena veca od prosjeka u 2011.

NEER je u prosincu 2012. bio za 47 bp iznad razine zabiljeZene u istom razdoblju prethodne

godine.

Kretanje realnog efektivnog teaja REER-a u protekloj godini pokazuje da je u prva dva
mjeseca REER rastao, dok ve¢ u oZujku pocinje trend pada realnog efektivnog tecaja, Sto
predstavlja realnu deprecijaciju KM, prema valutama glavnih trgovinskih partnera, a Sto je
posljedica nize stope inflacije u BiH u odnosu na trgovinske partnere. U cjelini promatrano, nije
doslo do bitne promjene vanjske konkurentnosti zemlje, jer je prosje¢na vrijednost realnog
efektivnog tecaja u 2012. veéa za neznatnih 17 baznih poena u odnosu na prosje¢nu vrijednost

indeksa u 2011. dok je vrijednost REER-a iz prosinca na godisnjoj razini manja za 1,71 postotni

poen.
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Slika 1.32: Nominalni (NEER) i realni (REER) efektivni te¢aj KM (2005=100)
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Realni teCajevi KM prema prema najznacajnijim trgovinskim destinacijama, bili su relativno
stabilnl 1 ne uocavaju se ozbiljniji poremecaji u pogledu konkurentnosti domace ekonomije.
Naime, Hrvatska odrzava stabilan teCaj prema euru, pa stoga nema bitne nominalne promjene
tecaja prema KM 1 razina inflacije je bila na priblizno istoj razini te je i prosje¢na vrijednost
realnog tecaja u 2012. na istoj razini kao i u 2011. godini. Realni te¢aj prema srpskom dinaru je
uprkos aprecijaciji prema nominalnom te¢aju relativno stabilan, te je u 2012. njegova srednja
vrijednost veca za 5 pp, u usporedbi sa srednjom vrijednosti u 2011. Realni tecaj KM prema euru
je zbog fiksne nominalne vrijednosti i priblizno sinhronih cjenovnih kretanja u eurozoni i BiH

uglavnom stabilan, te nije doslo do slabljenja cjenovne konkurentnosti na trzistu eurozone.
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Slika 1.33: Realni te¢ajevi KM prema euru, kuni i dinaru (2005=100)
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1.2.10 Izravne strane investicije
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[zravne strane investicije su nastavile da rastu s ohrabruju¢im trendom u 2012. i znacajno su

nadmasile prethodne godine, a pri tome priljev investicija je bio dominantno u nefinancijske

sektore ekonomije. Ukupna vrijednost, u 2012, priljeva izravnih investicija je iznosila 992,7%

milijuna KM, $to je za 458,1 milijun ili 85,7% vise nego u prethodnoj godini. U relativnom

odnosu prema BDP-u, strane izravne investicije su dostigle 3,8%, §to je puno blize iznosima koji

su bili biljeZeni prije nastanka krize. Najve(i rast investicija je zabiljeZen u proizvodnji baznih

metala i trgovini na veliko (prikaz investicija u bankarski sektor je dat u dijelu 8.10).

2 privremeni podatak. Konagni podaci s detaljnim presjekom po aktivnostima i djelatnostima e biti na raspolaganju

u kolovozu 2012.
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Slika 1.34: Izravna strana ulaganja (u milijjunima KM)
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2. MONETARNA POLITIKA I DEVIZNE REZERVE

2.1 Sprovodenje monetarne politike

U Bosni i Hercegovini, kao rezim monetarne politike, primjenjuje se valutni odbor koji se temelji
na fiksnom deviznom te¢aju i zakonom eksplicitno utvrdenim pravilima. Osnovna svrha pravila
je uspostavljanje kredibiliteta Centralne banke i izbjegavanje eventualnih gubitaka zbog
donogenja nekonzistentnih odluka nositelja ekonomske politike, koje bi mogle Stetiti osnovnim
makroekonomskim kretanjima u zemlji. Osnovna pravila valutnog odbora sadrzana su u Zakonu

o Centralnoj banci.

Prvo, te¢aj nacionalne valute, konvertibilne marke, fiksiran je u odnosu na euro, kao rezervnu ili
sidrenu valutu, u srazmjeri 1 EUR = 1,95583 KM. Devizni te¢aj predstavlja fiksiranu nominalnu
varijablu za koju se vezuju inflacijska o¢ekivanja javnosti, ¢ime se osigurava stabilnost cijena u

ekonomiji.

Drugo, zagarantirana je puna konvertibilnost domace valute u rezervnu valutu — euro i obrnuto, a
time, posredno, i u ostale strane valute. CBBiH visi emisiju i povlagenje novca kupovinom i
prodajom konvertibilnih maraka u zamjenu za strane valute. Transakcije kupovine i prodaje
konvertibilne marke CBBiH vrie s komercijalnim bankama, kao i s drzavnim institucijama koje
imaju depozite kod CBBiH, s tim da ostali ekonomski subjekti novcana sredstva u domacoj

valuti dobijaju preko komercijalnih banaka.

Trece, neto devizne rezerve CBBiH? u svakom trenutku moraju u potpunosti da pokriju njene
monetarne obveze u konvertibilnim markama, koje &ine sve novéanice i kovani novac u
optjecaju, salda racuna rezervi komercijalnih banaka kod CBBiH i ostali depoziti po videnju kod
CBBiH.

Ovo pravilo je u potpunosti ispostovano tijekom cijele godine (kao 1 svim prethodnim
godinama), te ta pokrivenost na kraju 2012. godine iznosi 108,7%, Sto je pribliZzan odnos kao na

kraju 2011. godine kada je ova pokrivenost iznosila 108,6%.

23 Neto devizne rezerve CBBiH uklju¢uju strane valute, zlato ili vrijednosnice izdate u inozemstvu i denominirane u stranoj valuti, umanjene za
obveze Centralne banke prema inozemstvu
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Slika 2.1: Pokrivenost monetarnih obveza neto deviznim rezervama (na kraju gedine)

Odsustvo kreditiranja bilo kog sektora u ckonomiji proizilazi iz osnovnih pravila valutnog
odbora i jedna je od pretpostavki na kojima pociva njegova odrzivost. Centralna banka nema
mogucnosti monetizacije fiskalnog deficita, niti moguénost kreditiranja bilo kog ekonomskog
subjekta 1 ne vrsi funkciju krajnjeg kreditora radi prevazilazenja problema vezanih za likvidnost

komercijalnih banaka.

2.2 Monetarna trendovi

Kupovina i prodaja KM

Kao jedini mehanizam emisije, odnosno povlacenja primarnog novca, transakcije kupovine i
prodaje KM izravno utjeCu na koli¢inu novca u optjecaju. Vrijednost salda, kao jednog od
najznacajnih pokazatelja monetarnih kretanja, bila je pozitivna u iznosu 19,3 milijuna KM. U
2011. godini zabiljeZen je negativan saldo kupovine i prodaje koji je iznosio 74,7 milijuna KM.

Promatrano po tromjesecjima, u prvom tromjese¢ju vrijednost salda je bila negativna i to u
iznosu 313,7 milijuna KM, kao posljedica smanjenja ekonomskih aktivnosti i uobi¢ajenih
sezonskih kretanja, a koja su tipi¢na za prvo tromjesedje u godini pod utjecajem izmirenja
obveza privrednih subjekata koji kupuju devize preko komercijalnih banaka. Negativan saldo je

zabiljeZen 1 u drugom tromjese¢ju i to u iznosu 205,2 milijuna KM.

59



Pojagana sezonska potraZnja za domacom valutom, te isplate dvije tranSe stand-by aranzmana

imale su presudan utjecaj na poboljdanje salda u tre¢em i Cetvrtom tromjesedju, kada su
zabiljezene pozitivne vrijednosti u iznosu 341,2 milijuna za trece i 197,1 milijun KM za Cetvrto

tromjesecje.

Slika 2.2:Agregat MO i sastavne komponente
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2.3. Monetarni agregati

Monetarna kretanja u 2012. godini obiljeZio je rast nov€ane mase (M2) noSen rastom kvazi-
noveca uz istodobno smanjenje najlikvidnije komponente, monetarnog agregata M1. Najveée
povecanje depozita i dalje biljeZi sektor stanovniStva.

Nedovoljan rast kreditne aktivnosti banaka, a usljed slabog oporavka gospodarske aktivnosti 1
otezanih uvjeta financiranja zadrzao se i tijekom 2012. godine.

Kao rezultat navedenoga, banke su nastavile smanjivati svoju stranu pasivu §to se reflektiralo 1
na stanje sredstava na radunu kod CBBiH. Tako je i monetarna baza iskazala smanjenje na

godi8njoj razini.

Usljed priblizno jednakog smanjenja monetarnog agregata M1 i monetarne baze, monetarna

multiplikacija novca za navedeni agregat blago se poveéala na 1,0588. Spomenuti snazniji rast
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kvazi-novca; doveo je do ubrzanja multiplikacije za monetarni agregat M2, i to za 0,1049. Tako

njegova vrijednost na kraju godine iznosi 2,5700.

Relativan odnos M2 prema bruto domaéem proizvodu®® na kraju 2012. godine iznosio je 57.6% i
veli je za 1,4 pp u odnosu na kraj prethodne godine. Ovo povecanje rezultat je naglaSenijeg rasta
kvazi-novca koji je zabiljezio povecanje odnosa prema BDP-u za 1,8 pp, a zbog povecanja
ostalih depozita i u domacoj i u stranoj valuti.

I monetarni agregat M1 i monetarna baza, kao i njihove komponente, zadrzali su prili¢no stabilan
odnos prema BDP-u s oscilacijama ispod 1 pp. Medu njima najvece promjene zabiljezZili su

depoziti banaka kod monetarnih vlasti, smanjenje za 0,7 pp.

Tablica 2.1: Monetarni agregati iskazani u % BDP-a

2008. 2009. 2010 2011 2012,
M2 50.2% 52.8% 55.0% 56.2% 37,6%
oM 27,3% 29.8% 31.2% 32.1% 33.9%
Oslali depoziti u domaco] valuti 7.2% 7.7% 8.0% 8.9% 10,3%
p .J b

Prenosivi depoztiti u stranoj valuti 4,5% 4.5% 4.9% 4.3% 4.1%
Ostali depoziti u stranoj valuti 13.6% | 7.6% 18.3% [ 8.9% 19,5%
M1 23.0% 23.1% 23,8% 24,1% 23.7%
Gotovina izvanh banaka 9.5% 8.4% 8.9% 9,2% 9,3%
Prenosivi depoziti u domadoj valuti 13.7% 14.7% 14,9% 14,9% 14,4%
MO 23.0% 23.3% 23.8% 22.8% 22,4%
Gotovina izvan monetarnih viast 10.3% 9.4% 10,1% 10.3% 10.6%
Depoziti banaka kod monelarnih vlasti 12.7% 14.0% 13.7% 12.4% 1, 7%

Monetarna baza je s krajem godine iznosila 5,80 milijardi KM uz godi$nje smanjenje u iznosu
47,2 milijuna KM (0,8%). Gotovina izvan monetarnih vlasti oscilirala je tijekom godine uz
uobicajne vece vrijednosti tijekom ljetnih mjeseci i krajem godine. Ukupno godisnje povecanje
gotovine izvan monetarnih vlasti iznosi 102,5 milijuna KM (3,9%).

Nakon $to su banke smanjile drzanje sredstava kod CBBiH u prvih pet mjeseci 2012. godine u
ukupnom iznosu 577,8 milijuna KM, u lipnju je doslo do blage korekcije te su depoziti banaka s
krajem drugog tromjesecja iznosili 2,59 milijardi KM. Pocetak tre¢eg tromjesecja obiljezilo je

skromnije smanjenje, da bi u kolovozu doslo do snaznog poveéanja u iznosu od 359,1 milijun

* Procjena CBBiH za 2012
61




KM, odnosno 14,3%, §to je najveci godidnji rast u prethodne tri godine. Priljev sredstava po

osnovi stand-by aranzmana MMF-a (u rujnu i prosincu) i aktivnosti banaka karakteristicne za
kraj godine dovele su do daljeg rasta depozita banaka kod CBBIiH. Tako njihova vrijednost na

kraju godine iznosi 3,04 milijarde KM, $to je pribliZno razini na pocetku godine.

Slika 2.3:Agregat M0 i sastavne komponente
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Iz ovakvog kretanja komponenti jasno je da je gotovina izvan monetarnih vlasti dala pozitivan
doprinos rastu u iznosu 1,8%, ali i da je smanjenje depozita banaka kod monetarnih vlasti imalo
negativnu kontribuciju od 2,7%. Zbog zanemarljivog utjecaja ostali depoziti po videnju nisu

uzeti u razmatranje.

Slika 2.4: Godisnje stope rasta MO i doprinosi komponenti
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Najlikvidnija komponenta novéane mase, monetarni agregat M1, iskazao je godi$nje smanjenje u
iznosu 42,8 milijuna KM (0,7%) kao rezultat suprotnog kretanja svojih komponenti.

S jedne strane, gotov novac van banaka je rastao, ali nesto umjerenije u odnosu na proslu godinu,
a tijekom godine je imao sezonski uobicajne promjene. Ukupno godi$nje povecanje iznosi 47,9
milijjuna KM (2,0%).

Na drugoj strani, doslo je do smanjenja depozitnog novca u strukturi M1 u vidu prenosivih
depozita u domacoj valuti koje 1znosi 90,7 milijuna KM (2,4%).

Najveée smanjenje depozita primijeéeno je u javnom sektoru, kod javnih nefinancijskih
poduzeca za ¢ak 150,7 milijjuna KM (24.3%), dok je vlada smanjila depozite za 51,5 milijuna
KM (11,0%). Znacajnije povecanje ovih depozita biljeze ostali rezidenti (gdje ulazi i

stanovnistvo) u iznosu 90,3 milijuna KM (6,0%).

Kvazi-novac, manje likvidna komponenta nov¢ane mase, zabiljeZio je poveéanje u iznosu 535,1
milijun KM, odnosno za 6,5%. Pri tome su se ostali depoziti i u domacoj i u stranoj valuti
povecali, i to za 387,0 milijuna KM (16,9%), odnosno 195,3 milijuna KM (4,0%) respektivno,

dok su se prenosivi depoziti u stranoj valuti smanjili za 47,2 milijuna KM (4,3%).

Slika 2.5: Agregat M1 i sastavne komponente (bazni indeksi; prosinac 2007 =100)
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Kao pokreta¢ ovog rasta kvazi-novca javlja se prvenstveno sektor stanovnistva koji je zabiljezio
poveéanje ostalih depozita u domacoj valuti za 294,2 milijuna KM (26,0%), a u stranoj za 2334

milijuna KM (5,7%). Detaljniju analizu depozita pogledati u poglavlju 8.5.

Ovakva kretanja komponenti su rezultirala rastom novcane mase (M2) u iznosu 492,3 milijuna
KM (3,4%). Usporedbe radi, nov¢ana masa je u 2011. godini rasla po stopi 5,8%, u iznosu 790,2
milijuna KM. Pri tome su obje komponente zabiljeZile rast. Monetarni agregat M1 je porastao za

285,5 milijuna KM (4,8%), a kvazi-novac za 504,8 milijuna KM (6,5%).

Slika 2.6: M1, QM i M2 - godi3nje stope rasta (sezonski prilagodeno)
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Strana aktiva CBBiH je iskazala poveéanje u iznosu 84,9 milijuna KM (1,3%). Nasuprot tomu,
komercijalni bankarski sektor je smanjio i svoja potraZivanja prema inozemstvu u iznosu 216,7
milijuna KM (8,0%) i svoje obveze prema inozemstvu za 229.9 milijuna KM (5,5%). Tako se
ukupna neto strana aktiva povecala za 98,0 milijuna KM (2,0%).

Neto domaéa aktiva se poveéala za 394,4 milijuna (4,2%). Pri tome su se potraZivanja od
domadeg sektora povecala za 731,8 milijuna KM (5,0%), a ostale stavke na strani pasive koje su

uzimaju kao odbitne za 337,4 milijuna KM (6,4%).
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Slika 2.7: Struktura nov€ane mase
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2.4 Instrumenti monetarne politike: obvezna rezerva

Djelujuéi u uvjetima valutnog odbora, CBBill na raspolaganju ima obveznu rezervu kao jedini
instrument monetarne politike. Tijekom 2012. godine nije dolazilo do izmjena regulative u
pogledu visine obvezne rezerve, te su na snazi ostale mjere koje je CBBiH donijela prethodnih
godina. Tako se na osnovicu s ro¢noséu do jedne godine obracunavala stopa od 10%, dok se na
osnovicu ¢&iji je rok dospijeca preko jedne godine obracunavala stopa od 7%. Uz to, na snazi su
bile i mjere za oslobadanje dijela sredstava. pa se iz osnovice za obracun obvezne rezerve
iskljucuju depoziti vlada namijenjeni za razvojne programe i novopozamljena sredstva (depoziti i
krediti) iz inozemstva.

S 20. dekadom Hercegovackoj banci d.d. Mostar oduzeta je dozvola za rad i otvoren je
likvidacijski postupak. Time se ukupan broj banaka u sustavu obvezne rezerve smanjio sa 30 na
29.

Osnovica za obracun obvezne rezerve je zabiljeZila znacajno smanjenje na pocetku godine usljed
odluke dvije banke o prijenosu kredita i odgovarajuéeg iznosa pasivnih sredstava na zasebnu
pravnu osobu. Tako se osnovica s prve na drugu dekadu smanjila za 597,8 milijuna KM, dok
ukupno godisnje smanjenje (poredeci zadnje dekade za obje godine) iznosi 577,7 milijuna KM

(3,8%).
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U valutnoj strukturi osnovice, pod utjecajem gorespomenutih promjena i nastavka smanjivanja
strane pasive komercijalnih banaka, do$lo je do smanjenja osnovice u stranoj valuti na godisnjoj
razini za 826,9 milijuna KM (9,6%), dok se osnovica u domacoj valuti povecala za 249,2

milijuna KM (3,7%).

Ukupna vrijednost depozita vlada za razvojne projekte, a koji se iskljucuju iz osnovice za
obragun obvezne rezerve, zakljuéno sa 36. dekadom 2012. godine iznosila je 735,5 milijuna KM.
U odnosu na kraj prethodne godine zabiljeZeno je smanjenje u iznosu 7,9 milijuna KM (1,1%).

Ukupno oslobodena sredstva po toj osnovi iznose 57,7 milijuna KM.

Iznos novopozajmljenih sredstava iz inozemstva koje su banke pozajmile od 1. studenoga 2008.
godine, a koji takoder ne ulazi u osnovicu za obveznu rezervu, zaklju¢no sa 36. dekadom iznosio
je 1,99 milijardi KM, $to je za 229,3 milijuna KM (13,0%) vise u odnosu na kraj prethodne

godine. Ukupna oslobodena sredstva po ovoj osnovi iznose 150,1 milijun KM.

Usljed svih navedenih utjecaja, prosje¢ne obvezne rezerve su se tijekom 2012. smanjile za 52,8
milijuna KM (4,0%). Banke su i u 2012. godini nastavile kod CBBiH drzati znacajan 1znos
sredstava iznad obvezne rezerve, a prosje¢na vrijednost po dekadama iznosi 1,46 milijardi KM.
Medutim, dostignuta razina u zadnjoj dekadi 2012. godine iznosi ¢ak 1,72 milijarde KM 1 u
usporedbi s istim razdobljem prosle godine povecala se za 132,6 milijuna KM (8,4%). Sa
zadnjom dekadom ukupan saldo ratuna kod CBBiH je iznosio 2,98 milijardi KM, uz godisnje

povecanje od 79,9 milijuna KM (2,8%).

Implicitna stopa obvezne rezerve predstavlja odnos ukupnih sredstava na rafunu rezervi 1
osnovice za obradun obvezne rezerve i sluZi kao mjera likvidnosti bankarskog sektora. Tijekom
2012. godine ova stopa je zabiljeZila vrijednosti izmedu 16,3% i 20,6%, a u prosjeku je bila nesto

niZa nego prethodne godine.

Upravino vijeée CBBiH je 30. 6. 2011. godine donijelo odluku kojom CBBiH bankama

obracunava naknadu na iznos sredstva koje banke drze kod CBBiH prema sljede¢im stopama:
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- na iznos obvezne rezerve, 70% od stope koja se utvrduje na osnovi ponderiranog
prosjeka kamatnih stopa koje je u istom razdoblju na trzistu ostvarila Centralna banka

na depozite investirane do mjesec dana,

- na iznos sredstava iznad obvezne rezerve, 90% od stope koja se utvrduje na osnovi
ponderiranog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom razdoblju na trZiStu ostvarila

Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana.

Usljed ekstremno niskih stopa na medunarodnom bankarskom trzistu i poostrenih kriterija
plasiranja, iznos naknade koju CBBiH placa bankama po osnovi sredstava na racunu kod CBB1H
se znacajno smanjio.

Tako, ukupno ispla¢ena naknada bankama za 2012. godinu iznosi 992,6 tisu¢a KM, i to 396.9

tisu¢a je placena naknada na iznos obvezne rezerve, a 595.7 tisuca na iznos iznad obvezne

rezerve.
Slika 2.8 : Stanje na ra¢unu rezervi i stopa obvezne rezerve
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Slika 2.9 : Likvidnost komercijalnih banaka po obraunskim razdobljima u 2011. 1 2012.
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2.5. Devizne rezerve

Upravljanje deviznim rezervama spada medu najvaZnije funkcije CBBiH, pa se stoga pridaje
izuzetna paznja vezano za njihovo sigurno investiranje. Devizne rezerve CBBiH su tijekom
2012. godine investirane u skladu sa Zakonom o CBBiH, Smjernicama CBBiH o upravljanju
deviznim rezervama i u skladu s Operativnim pravilima za investiranje, kao i instrukcijama
Investicijskog komiteta.

Odluke o upravljanju i investiranju deviznih rezervi donose se na tri razine u okviru organizacije
CBBiH. Upravno vijeée odobrava Smjernice CBBiH o upravljanju deviznim rezervama, kojim
se odreduje tip i razina rizika koja je CBBiH spremna da preuzme i oblast u kojoj ce se
operativnom menadZmentu dati ovlast prosudivanja. Investicijski komitet usmjerava ovaj proces
u okviru Smijernica i donosi Operativna pravila o investiranju. Odjeljenje za bankarstvo investira
devizne rezerve u skladu sa Smjernicama i Operativnim pravilima. U okviru ovih parametara,
Odjeljenje za bankarstvo odluc¢uje koje banke i instrumente e koristiti za investiranje deviznih
rezervi, kao i o dospijeéu depozita ili vrijednosnica, te 0 navedenom izvjestava Investicijski

komitet.

68




Imajudi u vidu ¢injenicu da najveéi dio prihoda CBBIiH nastaje kao rezultat nacina na koji se
investiraju devizne rezerve, Investicijski komitet je ¢inio napore da se u okviru Smjernica o
upravljanju deviznim rezervama CBBiH, a prije svega vodeéi raCuna o osnovnim nacelima
sigurnosti ulaganja sredstava kao 1 dnevnoj likvidnosti, postigne aktivnim upravljanjem 1
odgovarajudi prihod.

Investicijski komitet je tijekom godine na tjednoj osnovi razmatrao sve dostupne informacije s
relevanih trziSta novca 1 kapitala u eurozoni i svijetu, kao i dostupne prognoze koje bi mogle
utjecati na investiranje deviznih rezervi u tekucoj godini, ali 1 u narednom razdoblju. Takoder su
kontinuirano analizirane mogucnosti 1 modaliteti politike investiranja i upravljanja deviznim
rezervama CBBiH 1 inicirane odgovarajuc¢e promjenc u cilju prilagodavanja trzisnim uvjetima u
eurozoni.

Investicyjski komitet je kontinuirano razmatrao izvje$¢a o svim dostupnim informacijama
vezanim za rejtinge inobanaka kod kojih CBBiH ima oro¢ene depozite i sredstva na tekucem
racunu i drzavama koje su emitenti vrijednosnica zastupljenih u investicijskom portfelju deviznih
rezervi CBBiH, u cilju minimiziranja kreditnog rizika.

U skladu sa Zakonom o CBBiH i navedenim internim aktima, CBBiH upravlja deviznim
rezervama polazeCi prvenstveno od principa likvidnosti 1 sigurnosti investiranja. Navedeno
podrazumijeva da, uz odrzavanje visoke likvidnosti deviznih rezervi, i prihvatljivu izloZzenost

rizicima, nastoji ostvariti povoljne prinose na investirane devizne rezerve.

Portfelj deviznih rezervi izloZen je prvenstveno financijskim rizicima i to: kreditnom, trZisnom
(kamatnom i deviznom riziku) te riziku likvidnosti.

CBBiH ograni¢ava izloZenost kreditnom riziku ulaganjem u obveznice drzava najviseg kreditnog
rejtinga, te plasiranjem depozita u odabrane sredidnje banke u eurozoni, odabrane poslovne
inobanke 1 BIS, uz uvjet da zadovoljavaju standarde podobne ugovorne strane, vodeéi raduna o
ograni¢enjima ulaganja u svaku pojedinaé¢nu zemlju i pojedinu poslovnu banku. Kamatni rizik,
odnosno rizik pada vrijednosti portfelja deviznih rezervi zbog promjena kamatnih stopa,
kontrolira se primjenom tzv. referencnih portfelja (benchmark portfolios), kao i odrzavanjem
kratkog trajanja (duration) ukupnog portfelja deviznih rezervi. Valutni rizik predstavlja
mogucnost da CBBiH ostvari gubitak zbog promjene vrijednosti devizne aktive i devizne pasive,

kao posljedica moguceg nepovoljnog kretanja deviznih tecajeva valuta u kojima se drze devizne
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rezerve u odnosu na domaéu valutu. Minimiziranje ovog rizika CBBiH vrsi drZanjem deviznih
rezervi pretezno u eurima, s obzirom na to da je tecaj konvertibilne marke fiksan u odnosu na
curo. Instrumenti kojima se osigurava dnevna likvidnost su: prekonocni depoziti i sredstva na
tekuéim racunima kod poslovnih inobanaka koje zadovoljavaju kriterij kreditnog rizika,
prekonoéni depoziti i sredstva na tekuc¢im raCunima kod BIS-a i sredisnjih banaka i
dospijevajuéa sredstva po svim instrumentima. Rizik likvidnosti kontrolira se investiranjem

deviznih rezervi u depozite s kratkim dospijecem.

Slika 2.10: Devizne rezerve CBBiH (na kraju godine)
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U prvih Sest mjeseci 2012. godine devizne rezerve su zabiljeZile naglajeno smanjenje u iznosu
536,7 milijuna KM (8,4%) u odnosu na kraj prethodne godine. Glavni razlog leZi u negativnom
saldu kupovine i prodaje koji je iznosio 519,0 milijuna KM. Najniza vrijednost je zabiljezena s
krajem petog mjeseca u iznosu 5,73 milijarde KM. S pocetkom turisticke sezone i dolaska bh.
gradana iz inozemstva dolazi do pozitivnog salda kupovine i prodaje KM i trenda rasta deviznih
rezervi. Ukupna vrijednost pozitivnog salda kupovine i prodaje KM za zadnjih Sest mjesecl
2012. godine iznosi 538,4 milijuna KM. Dodatni utjecaj na povecanje razine deviznih rezervi
imala je i isplata prve trane MMF-ovog stand-by aranZmana u iznosu 118,9 milijuna u rujnu,
kada je dosegnuta razina deviznih rezervi od 6,29 milijardi KM. Isplata druge tranSe stand-by
aranzmana u prosincu u iznosu 115,3 milijuna KM kao i sezonski utjecaj novogodi$njih praznika

i bankarskih aktivnosti vezanih za kraj godine i ispunjenja zahtjeva prema razli¢itim
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regulatornim tijelima, doveli su do dodatnog rasta deviznih rezervi koje s krajem godine izrose
6,51 milijardu KM. U odnosu na kraj 2011. godine primjetan je rast u iznosu 84,9 milijuna KM

ili 1,3%.

Prosje¢no dnevno stanje deviznih rezervi CBBiH za 2012. godinu iznosilo je 6,09 milijardi KM 1
manje su za 20,1 milijun KM u odnosu na prosje¢no dnevno stanje deviznih rezervi u 2011.
godini kada je iznosilo 6,11 milijardi KM.

Neto strana aktiva CBBiH je, uglavnom, rezultat dobiti od investiranja deviznih rezervi
plasiranjem u obveznice, depozite 1 zlato. Razina neto strane aktive CBBIiH je blago oscilirala
tijekom godine da bi pri kraju godine narasla na iznos od 520,3 milijjuna KM, $to je za 12,9

milijuna KM (2,5%) vise u odnosu na kraj prethodne godine.

Strukturu deviznih rezervi na kraju 2012. godine ¢inili su: vrijednosnice s udjelom od 59,6%,
depoziti kod sredisnjih banka, BIS-a 1 inobanaka s udjelom od 35,9%, efektivni strani novac u
trezoru CBBiH s 2,0%, monetarno zlato u visini 2.4% 1 SDR kod MMF-a u visini 0,1%.

Usljed trziSnih kretanja, CBBiH je izvrsila prestrukturiranje portfelja deviznih rezervi tako Sto je
smanjila iznos sredstava deponiranih kod nerezidentnih banaka za 2,05 milijardi KM (46,8%) uz
povecanje investicija u vrijednosnice za 2,08 milijardi KM (116,4%). Ovim se udjel likvidnog
portfelja (uz manje promjene ostalih komponenti) smanjio s proslogodisnjih 72,1% na 40,4%, a

likvidnog povecao s 27,9% na 59,6%.

Slika 2.11: Struktura investiranja deviznih rezervi
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U skladu sa Zakonom o CBBiH, dio dobiti ostvarene u 2011. u iznosu od 27,6 milijjuna KM
doznacen je u travnju 2012. na radun Ministarstva financija 1 trezora BiH, koje je zaduZeno za
proracun institucija Bosne i Hercegovine.

Kombinirani efekat svih ulaganja deviznih sredstava CBBiH u konvertibilnu stranu valutu®
tijekom 2012. iznosi 60,0 mil. KM, a odgovarajuca efektivna stopa prinosa26 za godine iznosi

0,99%.

Slika 2.12: Prosjecne godisnje stope prinosa na devizne rezerve CBBiH

Relativno niske ostvarene stope povrata na ulaganja u konvertibilnu stranu valutu su posljedica
niskih stopa prinosa na vrijednosnice i kratkoroéne depozite u eurima, koje su tijekom 2012.
godine preovladavale na financijskim trZi§tima, a uzrokovane su losim makroekonomskim
performancama eurozone i vrlo relaksiranim monetarnim uvjetima u eurozoni. Devizna trZista,
trzista novea i kapitala su kao i u prethodnoj 2011. godini i tijekom 2012. godine uveliko bila

pod pritiskom globalnih zbivanja.

Na sjednici u srpnju, ECB je smanjila za 25 baznih poena referencnu kamatnu stopu s 1,0% na

0,75%, dok je kamatna stopa na prekonoéne depozite smanjena na 0%, sto se odrazilo na pad

25 Ulaganja u konvertibilnu stranu valutu predstavljaju vrijednost ukupnih deviznih rezervi umanjenu za vrijednost
monetarnog zlata u aktivi CBBiH.

26 Efektivna stopa prinosa izrafunata je tako da su ukupni efekti investiranja sredstava deviznih rezervi (u zlato i u
konvertibilnu stranu valutu) podijeljeni s prosje¢nim stanjem deviznih rezervi u promatranom razdoblju. Pri
izracunavanju ukupnih efekata investiranja sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi neto prihodi od kamate na
obveznice i depozite, kao i realizirani neto kapitalni dobici/gubici usljed prodaje obveznica i monetarnog zlata iz
portfelja deviznih rezervi CBBiH.
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kamatnth stopa na trZi§tu novca. Ovim smanjenjem referencne kamatne stope, ECB se prikljucila
glavnim svjetskim sredis$njim bankama (FED, Bank of England) uz oéekivanje da ¢e potom i
ECB pristupiti novim kvantitativnim olakSicama u monetarnoj politici. PoCetkom rujna ECB je
objavila novi program otkupa drzavnih obveznica nazvanog ,Izravne monetarne transakcije®
(OMT), a s ciljem normalizacije uvjeta zaduzenja zemalja ¢iji su prinosi na obveznice visoki.
Navedene kupovine ¢e u potpunosti biti sterilizirane. Razina referencne kamatne stope ECB-a od
0.75% je zadrzana do kraja 2012. godine.

Istodobno, FED je u rujnu potvrdio namjeru odrzavanja niskih kamatnih stopa u rasponu 0,0-
0,25% do sredine 2015. godine u cilju stimuliranja ameri¢kog gospodarskog rasta 1 smanjenja
nezaposlenosti, Sto je predstavljalo promjenu prethodnih najava da ¢e kamatne stope na ovoj
razini biti zadrZzane do sredine 2014. godine. Nadalje, donesena je odluka o uvodenju treceg
ciklusa kvantitativnih olaksica koji podrazumijeva mjese¢no kupovanje hipotekarnih obveznica u

iznosu od 40 milijardi USD, kao i nastavak ,,Operacije Twist“ do kraja 2012. godine.

Odluke vodecih svjetskih rejting agencija o smanjenju kreditnog rejtinga pojedinih ¢lanica
eurozone 1 banaka, kao 1 prethodnih godina, doprinosile su poveéanju nestabilnosti (oscilacija

cijena 1 prinosa) na financijskim trZistima.



3. PLATNI PROMET CBBiH I KOMERCIJALNIH BANAKA

Tijekom 2012. platni sustavi Centralne banke Bosne i Hercegovine zabiljezili su rast, kako po

broju tako i po vrijednosti transakeija.

Pravni okvir i tehni¢ka oprema osigurali su kontinuiran rad, uz visoku stabilnost 1 sigurnost oba

sustava — bruto poravnanja u realnom vremenu i Zirokliringa.

Tijekom godine, u platnom prometu u BiH broj transakcija je iznosio 33,8 milijuna KM, Sto je
poveéanje za 4,1% i ukupna vrijednost transakcija je iznosila 81,53 milijarde KM, Sto je

povecanje za 6,4% u odnosu na 2011.

Udio broja transakcija RTGS-a u ukupnim transakcijama iznosi 2%, dok udio u vrijednosti u
2012. iznosi 84%. Udio transakcija Zirokliringa u ukupnim transakcijama iznost 98%, a u

vrijednosti 16%.

Slika 3.1: Vrijednost transakcija RTGS-a i Zirokliringa
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U protekloj godini je povecan broj transakcija izmedu banaka, kao i broj tkz. unutarbankarskih
transakcija. U 2012. godini je realizirano 64,7 milijuna transakcija unutar banaka (60,3 milijuna
KM u 2011), a interbankarskih 33,8 milijuna KM (u 2011. godini 32,5 milijuna KM).

U ukupnom broju transakcija, 66% je realizirano unutar banaka, nasuprot 34% naloga plasiranih

izmedu banaka kroz platne sustave CBBiH. Prethodne godine omjer je bio 65% naspram 35%.

[ u pogledu vrijednosti doslo je do pomjeranja, tako je u 2012. godini realizirano 89,9 milijuna
KM kroz naloge unutar banaka (u 2011. godini 93,3 milijuna KM) i 81,5 milijuna KM izmedu
banaka (u 2011. godini 76,6 milijjuna KM). Omjer je u korist unutarbankarskih naloga, jer je
52% vrijednosti transakcija realizirano unutar banaka, nasuprot 48% naloga plasiranih izmedu

banaka, (u 2011. godini taj omjer je bio 55% naspram 45%).

Tablica 3.1: Pregled 1zvrSenih transakcija preko RTGS 1 zirokliring sustava

F Broj transakcija Udiou ukupl?.om Vrijjednost uKM Udlo,,u Ukupl']OJ
br.transakcija ’ vrijednosti
[RTGS 763.522 2.00% 68.310.225.344 84.00%
Zirokliring 33.073.839 B 98.00%)| 13.223.043.087 16.00%
Ukupno: 33.837.361 100.00%, 8§1.533.268.431 100,00%

Deset banaka je sudjelovalo s 66,5% u ukupnom broju RTGS i zZirokliring unutarbankarskih
transakcija 1 Sto je neznatno manje u odnosu na proslu godinu, kada je deset banaka ostvarilo
66,8% svih transakcija. Medutim, udio prvih deset banaka ima tendeciju pada i u ukupnoj
vrijednosti transakcija s 72,6% u odnosu na pro$lu godinu (80,1%). Prema tome, trecu godinu
zaredom zaustavljena je koncentracija platnih poslova u nekoliko najja¢ih banaka, disperzijom
na veéi broj banaka.

Poslovne banke su koristile cjenovne pogodnosti koje im je omogucila Centralna banka BiH za
vremenski raspored plasiranja platnih transakcija.

Koristenje Centralnog registra kredita za pravne subjekte i fizicke osobe je tijekom 2012. bilo
intenzivnije, jer je pristupano 2.688.262 puta (tijekom 2011. godine 2.448.600 puta). Ukupan
broj pristupnih tocaka Registru se poveéao na 2.134 (u 2011. ih je bilo 1.730). Poslovne banke
koriste najviSe pristupnih mjesta — 1.621, mikrokreditne organizacije — 440, lizing kuce — 65,

osiguravajuca drustva — 1 i ostali — 7.
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U Jedinstvenom registru transakcijskih raduna, registrirano je ukupno 525.661 transakcijski

ratun, od toga je na kraju 2012. bilo 216.737 aktivnih racuna, blokiranih 59.122 i ugaSenih
249.802. Osim pribavljanja podataka iz Jedinstvenog registra transakcijskih raCuna putem
Interneta, zainteresirani mogu dobiti izvjei¢a i preko glavnih jedinica CBBIH i Glavne banke
Republike Srpske CBBiH.

Organizacijske jedinice CBBiH u protekloj godini izdale su ukupno 9.990 izvoda iz Jedinstvenog
registra transakcijskih raguna, i to: Glavna jedinica Sarajevo 6.814; Glavna jedinica Mostar

1.456 i Glavna banka Republike Srpske Centralne banke Bosne i Hercegovine 1.720.

CBBiH je i u 2012. godini komercijalnim bankama pruZala usluge kliringa medunarodnih
plaéanja. Kliring medunarodnih pla¢anja predstavlja jednu vrstu platnog sustava koju su
uspostavile Narodna banka Srbije i Centralna banka Bosne i Hercegovine. Kliring, odnosno sva
placanja i poravnanja, izvrava se preko operatera kliringa koji je smjesten u Narodnoj banci
Srbije.

Kroz sustav klirinskog naéina obrauna medunarodnih placanja sa Srbijom plasirano je ukupno
6.819 naloga (6.852 naloga u 2011.), &ija je vrijednost bila 93,6 milijuna eura (84,2 milijuna eura
u 2011). U sustavu ubjedljivo najjeftinijeg i najbrzeg placanja izmedu dvije drzave sudjelovalo je
pet banaka iz Bosne i Hercegovine, i to: Sberbank AD Banja Luka, Sberbank BH Sarajevo,
Pavlovi¢ International Bank A.D., Procredit Bank DD Sarajevo i Balkan Investment Bank AD

Banja Luka.

Kartic¢arstvo u BiH u 2012,

Krajem 2012. u BiH je od ukupno 29 komercijalnih banaka, 26 pruzalo klijentima karti¢arske
usluge globalnih brendova: MasterCard, Visa, American Express i Diners. Dvije banke su
izdavale gradanima jedinu domacu karticu — Bamcard.

Ukupan broj izdatih kartica je do kraja 2012. godine iznosio 1.830.299, §to je za 39.254 kartica
vige nego 2011. Radi se o znacajnom poveéanju, ali ne tako velikom kao u 2011. godini, kada je

u odnosu na 2010. aktivirano novih 97.579 kartica.
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Putem ovih kartica u zemlji i inozemstvu realizirane su transakcije u vrijednosti od 6,33
milijarde KM, $to je poveéanje za 297,4 milijuna KM ili 4,9% u odnosu na 2011. Putem ATM-a
podignuto je, u zemlji 1 u inozemstvu, gotovine u iznosu od 4,63 milijardi KM ili 73% od ukupne
vrijednosti transakacija, a na POS aparatima je realizirano 1,70 milijardi KM ili 27%, od ¢ega se

681,6 milijuna KM odnosi na dizanje gotovine, a 1,03 milijardi KM na placanje robe 1 usluga.

Prosjecna vrijednost jedne transakcije bila je 105 KM, a u 2011. iznosila je 131 KM. Evidentan
Je pad iznosa prosje¢ne transakcije. Prosje¢ni godisnji promet po jednoj kartici u 2012. iznosio je

3.457 KM, za razliku od 2011. godine kada je iznosio 3.367 KM, dakle povecanje od 90 KM.

Na ATM i POS uredajima u inozemstvu, gradani BiH su preko kartica izdatih u nasoj zemlji,
realizirali 1znos od 334,6 milijuna KM. Od tog iznosa, na ATM uredajima je podignuto gotovog
novca 116,1 milijun KM, na POS uredajima je podignuto 1,6 milijuna KM, a robe i usluga na
POS uredajima je kupljeno u vrijednosti od 216,9 milijuna KM, §to u odnosu na 2011.

predstavlja rast potro$nje u inozemstvu.

Karticama koje su izdale banke iz inozemstva, na ATM i POS uredajima domacdih banaka
ostvaren je promet u visini od 952,5 milijuna KM. Od navedenog iznosa, na gotovinu se odnosi
674,6 milijuna KM, a vrijednost robe i usluga placenih karticama banaka iz inozemstva iznosi
201,2 milijjuna KM, dok je na POS uredajima podignuta dodatna gotovina u iznosu od 76,6
milijuna KM.

Sve je manje manipulacije gotovim novcem na S$alterima banaka i trgovinama zahvaljuéi
nastojanju banaka da ubace u uporabu §to vise ATM i POS uredaja, $to je pogodnije za klijente,
a bankama smanjuje troSkove. U 2012. godini bilo ih ukupno 1.284 uredaja, a u trgovinama je

broj POS uredaja narastao na 19.320.
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4. UPRAVLJANJE GOTOVINOM I POSLOVANJE TREZORA

Stanje i kretanje gotovog novea u optjecaju

Na dan 31. 12. 2012. godine ukupna vrijednost valute u optjecaju je iznosila 2.747.511.841,80
KM. U optjecaju je bilo 44.676.784 komada nov¢anica ukupne vrijednosti 2.627.123.740 KM i
234.812.340 komada kovanog novca ukupne vrijednosti 120.388.101,80 KM.

Tablica 4.1: Apoenska struktura novea u optjecaju na dan 31.12.2012.

APOEN KM Datum pudtania u Opticaj na dan 31.12.2012. '
Now&anice optjecaj Komada Vrijednost ,Udl(,) 5
optiecaju (%)
200 15.05.2002. 2.510.195 502.039.000,00 18.3
100 27.07.1998. 11.121.368 1.112.136.800,00 40,5
50 27.07.1998. 15.872.707 793.635.350,00 28.9
20 27.07.1998. 6.758.745 135.174.900,00 4.9
10 22.06.1998. 8.413.769 84.137.690,00 3.1
Ukupno nov¢anica 44.676.784 2.627.123.740,00 95,6
Kovanice
5 04.01.2006. 6.994.548 34.972.740,00 1,3
2 28.06.2000. 9.398.439 18.796.878,00 0,7
| 28.06.2000. 35.015.480 35.015.480,00 1,3
0,50 09.12.1998. 25.488.935 12.744.467.,50 0,5
0,20 09.12.1998. 49.844.104 9.968.820,80 0,4
0,10 09.12.1998. 69.723.478 6.972.347,60 0,3
0,05 04.01.2006. 38.347.358 1.917.367,90 0,1
Ukupno kovanica 234.812.342 120.388.101,80 4.4
Ukupno nov¢anica i kovanica - 2.747.511.841,80 100.,0

Ukupna vrijednost valute u optjecaju na dan 31. 12. 2012. godine u odnosu na 31. 12. 2011.
povecana je za 102.456.333,25 KM, odnosno 3,9%.

Koli¢ina novéanica u odnosu na isto razdoblje prosle godine se povecala za 866.451 komad
ukupne vrijednosti 97.086.180 KM. U odnosu na proslu godinu, povecana je koli¢ina nov¢anica
apoena 200, 100 i 20 KM, dok je koli¢ina apoena od 501 10 KM smanjena.

Koli¢ina kovanog novca u optjecaju u odnosu na isto razdoblje prosle godine povecala se za

14.768.328 komada ukupne vrijednosti KM 5.370.153,25. NajviSe su se povecale koli¢ine
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kovanica apoena 10 feninga (za 4,4 milijuna komada, odnosno za 6,8%) i 5 feninga (za 4,3-

milijuna komada, odnosno za 12,7%).

Tablica 4.2: Pregled optjecaja gotovine, unistenih novéanica i krivotvorenog novca u razdoblju

2008-2012.
u KM
. Nominalna vrijednost
! . UniStene a
Godina Optjecaj . otkriventh
novéanice , )
krivotvorina
2008. 2.552.431.902| 867.449.706 49.831
2009. 2.267.734.115| 573.411.726 111.438
2010. 2.497.501.445| 261.884.788 72.701
LY, 2.645.055.508| 13.809.849 63.047
2012. 2.747.511.841| 477.374.530 33.604

Centralna banka vrs$i kontinuirano povlacenje ostecenih novcanica, koje se uniStavaju u skladu s
vazeéim propisima, s tim da je u 2012. godini uniSteno znatno veca koli¢ina oste¢enih nov¢anica
jer su uniStene 1 ostecene novcanice primljene u 2011. a koje se nisu uniStavale do prijema

novc€anica izdanja 2012. godine.

Opskrba gotovim novcem

Opskrba komercijalnih banaka gotovim novcem vrSena je putem trezora glavnih jedinica i
podruznica CBBiH, lociranih u Sarajevu, Banjoj Luci, Mostaru i Br¢kom, uz striktno poStivanje
aranZzmana currency boarda.

Komunikacija vezana za opskrbu komercijalnih banaka gotovim novcem obavlja se iskljucivo
putem platforme elektronskog medubankarskog trzista novca, a posebna paznja poklanja se
mjerama sigurnosti prilikom transporta novca u izdvojene trezore i iz njih. Komunikacija vezana

za transporte se obavlja zasti¢enim kanalima.
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Novo izdanje KM novéanica u 2012. godini

U 2012. godini od proizvodaca su primljene novéanice izdanja 2012. godine u apoenima od 100
KM u koli¢ini od 15.000.000 komada, 50 KM u koli¢ini od 15.270.000 komada, 20 KM u
koli¢ini od 16.440.000 komada i 10 KM u koli¢ini od 20.270.000 komada.

Novéanice izdanja 2012. godine su unaprijedene u pogledu kvalitete papira i zatite od
krivotvorenja. Unaprijedeni su zastitni elementi namijenjeni za javnost kao i elementi za strojeve

za obradu nov¢anica.

Vjestacenje novéanica i zastita od krivotvorina

U 2012. godini registrirano je 3.607 komada krivotvorenih nov¢anica i kovanica KM, $to je za
48,8% manje u odnosu na prethodnu godinu. Ukupna vrijednost krivotvorenih novcanica 1
kovanica KM iznosi 33.604 KM, §to je za 46,7% manje u odnosu na 2011. godinu. Ukupno je
registriran 971 komad krivotvorenih novéanica KM, §to je za 15,3% manje u odnosu na 2011.
godinu. U pogledu apoenske strukture krivotvorenih nov€anica KM, najvise ih je bilo u apoenu
od 20 KM (531 komad ili 54,7,%), a zatim od 50 KM (215 komada ili 22,1%), te 10 KM (178
komada ili 18,3%). Krivotvorenih kovanica KM je registrirano 2.636 komada, §to je za 55,3%
manje nego u 2011. U pogledu apoenske strukture kovanica, u 2012. godini najzastupljenija je
kovanica od 1 KM (2.038 komada ili 77,3%), zatim u apoenu od 5 KM (540 komada ili 20,5%) 1
u apoenu od 2 KM (58 komada ili 2,2%).

Tablica 4.3: Registrirane krivotvorene nov¢anice i kovanice KM u 2012. godini

Novcanice KM Ukupno Kovanice KM Ukupno
Apoen L1 . Sveukupno

200 100 50 20 10 novéanice 5 2 1 kovanice
Komada 14 79 274 591 188 1.146 4738 | 93 1.071 5.902 7.048
Udio u % 1,2 6,9 239 | 51,6 | 164 100,0 80,3 1.6 18,1 100,0 -
Vrijednost 2.800 | 7.900 (13.700(11.820| 1.880 38.100 |23.690| 186 | 1.071 24.947 63.047
Udio u% 7,3 20,7 | 36,0 | 31,0 4,9 100,0 95,0 0,7 43 100,0
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5. CENTRALNA BANKA BiH KAO BANKARSKI I FISKALNI
AGENT

U skladu sa zakljuéenim Agentskim sporazumom izmedu CBBiH i Ministarstva financija 1
trezora BiH, tijekom 2012. godine izvrSavani su poslovi vezani s kreditima i donacijama po
ugovorima koje je zaklju¢ilo Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine s medunarodnim
financijskim institucijama (EIB, EBRD, Svjetska banka i dr.) kao i usluge platnog prometa u
zemlji i inozemstvu, upravljanje depozitnim racunima, konverzije sredstava, investiranje
deviznih sredstava u depozite i vrijednosnice, upravljanje akreditivima, te poslovi za servisiranje
ino duga.

Takoder, na osnovi zaklju¢enih ugovora izmedu CBBiH i Ministarstva financija FBiH i CBBiH 1
Ministarstva financija RS-a izvrSavaju se poslovi bankarskog i fiskalnog agenta.

Osnovni zadatak Centralne banke BiH je da na osnovi uplacenog pokri¢a u domacoj valuti
osigurava potreban iznos u stranoj valuti za ra¢un Ministarstva financija i trezora BiH, izvrSava
zahtijevana pla¢anja u medunarodnom platnom prometu i o svemu blagovremeno obavjestava
Ministarstvo financija i trezora BiH. Ured za reviziju institucija BiH, takoder, prema
spomenutom ugovoru, krajem 2012. godine izvrsio je redovnu godi$nju reviziju raCuna za

servisiranje vanjskog duga BiH za 2011. godinu i dao pozitivno misljenje.

Pocetkom 2012. godine, tijekom sije¢nja i veljace, doslo je do zastoja u servisiranju vanjskog
duga, $to se, u krajnjem, negativno odrazilo na suvereni kreditni rejting BiH. U pitanju nije bila
ugrozena likvidnost zemlje, nego je privremeno neizvr§avanje obveza po vanjskom dugu bilo
rezultat razli¢itog tumacenja postoje¢ih propisa u situaciji kada nije usvojen proracun institucija
BiH. Usvajanjem proracuna institucija Bill i medunarodnih obveza BiH, servisiranje vanjskog

duga je od veljace 2012. godine teklo uredno.

Servisiranje obveza BiH po vanjskom dugu u 2012. godini je u potpunosti izvreno i uplaceno je
413 milijuna KM. IzvrSene su obveze prema: Medunarodnom monetarnom fondu, Svjetskoj
banci (IBRD, IDA), Pariskom klubu, Europskoj banci za obnovu i razvoj, Londonskom klubu
povjeritelja, Vijecu Europske razvojne banke, Saudijskom fondu za obnovu i razvoj, Europskoj

investicijskoj banci, Europskoj komisiji, te ostalim javnim i privatnim kreditorima.
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CBBiH je u skladu sa zaklju¢enim ugovorima nastavila djelovati kao bankarski i fiskalni agent
Agencije za bankarstvo Federacije BiH, Agencije za bankarstvo RS-a, te za entitetske registre

vrijednosnica.

U skladu s Ugovorom zakljuéenim s Agencijom za osiguranje depozita BiH, nastavljen je proces
evidencije portfelja vrijednosnica ove institucije, kojim prema sporazumu Agencije za osiguranje

depozita s inozemnim portfelj menadZerom, upravlja portfelj menadzer.

U skladu sa zakljuéenim Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog agenta izmedu
CBBiH i Uprave za neizravno oporezivanje BiH (UIO), a na osnovi Zakona o uplatama na
jedinstveni racun i raspodjeli prihoda, tijekom 2012. godine nastavljeno je vodenje jedinstvenog
ratuna UIO za prikupljanje prihoda od neizravnih poreza. Po ovom aranzmanu komercijalne
banke su na dnevnoj osnovi transferirale na raéun za evidentiranje, drzanje i raspodjelu prihoda
UIO kod CBBiH sve prikupljene prihode, a potom su se ti prihodi po nalogu UIO alocirali na
vide racuna po razli¢itim namjenama u skladu sa zakonskom regulativom. Na osnovi Zakona o
akcizama u 2012. godini je nastavljen, na dnevnoj osnovi, proces prikupljanja sredstava
uplacenih po osnovi cestarina na ratun UIO kod CBBiH, te raspored ovih sredstava po nalogu

UIO prema entitetima i distriktu Brcko.

U svrhu unapredenja i poboljsanja usluga bankarskog i fiskalnog agenta, Centralna banka je
svojim deponentima u 2011. godini omoguéila koristenje usluge elektronskog bankarstva, te je

ova usluga pruzana i u 2012. godini.
Centralna banka svakodnevno poduzima aktivnosti na unapredenju poslovanja u radu s

deponentima, automatiziranju procesa, medusobne komunikacije, a sve u cilju postizanja Sto

vecée efikasnosti u radu.
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Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

U organizaciji Centralne banke BiH tijekom 2012. godine odrZane su misije medunarodnih
rejting agencija Standard & Poor's 1 Moody’s Investors Service s relevantim medunarodnim 1
domacim institucijama u BiH u ocjeni suverenog kreditnog rejtinga. Servisiranje vanjskog duga
(zasto] poCetkom godine), politicka situacija, proracun, odnosi s medunarodnim financijskim
institucijama 1 financijski sustav, bile su glavne teme za razgovor u ocjeni kreditnog rejtinga

BiH.

U 2012. godini medunarodna rejting agencija Standard & Poor's potvrdila je kreditni rejting
Bosni i Hercegovini i izmijenila izglede s ,,negativnih® na ,stabilne*. Kreditni rejting BiH kod

ove agencije na kraju 2012. godine je ,,B/sa stabilnim izgledima®.

Tablica 5.1: Historija rejtinga BiH - Agencija Standard & Poor's

Rejting Datum Aktivnost

B+ / stabilni izgledi 22.12.2008. dodijeljen rejting
B+ / stabilni izgledi 8. 12.2009. potvrden rejting
B+ / negativni izgledi 28.7.2011. 1zgled izmijenjen

B / na promatranju -

) 30.11.2011. snizen rejting
negativno
T ) potvrden rejting / izgled
B/ stabilni izgledi 28.3.2012.

izmijenjen

Agencija Moody’s Investors Service je snizila suvereni kreditni rejting Bosne i Hercegovine
tiekom travnja s ,,B2/ negativni izgledi“ na ,B3/ na promatranju negativno“. U srpnju je
navedena agencija blago poboljsala ocjenu rejtinga tako $to je izmijenila izglede s ,na

promatranju negativno* na ,,stabilni izgledi*.




Tablica 5.2: Historija rejtinga BiH - Agencija Moody's Investors Service

Rejting
B3 / pozitivni izgledi

B2 / stabilni izgledi

B2 / negativni izglekd~ir |

B3 / na promatranju -

negativno

B3 / stabilni izgledi

Datum

29. 3. 2004.

17.5.2006.
16.5.2011.

3.4.2012.

10. 7.2012.

Aktivnost

dodijeljen rejting

povecan fejting

izgleaﬂfi‘z“rnijgnjeri it

snizen rejting

potvrden rejting / izgled

izmijenjen
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6. INTERNA REVIZIJA

Funkciju interne revizije u Centralnoj banci BiH obavlja Ured glavnog internog revizora,

organiziran kao samostalna organizacijska jedinica Centralne banke.

Aktivnosti Ureda glavnog internog revizora u 2012. su bile usmjerene na izvrSavanje duznosti
definiranih Zakonom o Centralnoj banci BiH, realizaciju poslova i zadataka utvrdenih Planom

poslovanja Centralne banke za 2012. i godi$njim Planom interne revizije za 2012.

Osnovni cilj rada Ureda je da svojom aktivno$¢u doprinosi unapredenju poslovanja Centralne
banke, ostvarenju strateskih ciljeva i planova, uspostavijanju efikasnog sustava upravljanja
rizicima, zastiti imovine, osiguranju dosljedne primjene zakonskih propisa i akata poslovne
politike Centralne banke. Uvazavajuéi navedene ciljeve, Ured kontinuirano radi na unapredenju
tehnika i metoda rada, na procjeni efikasnosti i efektivnosti sustava internih kontrola i na
uspostavljanju odredenih procedura i instrumenata za identifikaciju, mjerenje, pracenje i kontrolu
rizika kojima je Centralna banka izloZena obavljajuéi poslovne aktivnosti. Procjena rizika
revizije vr$i se u skladu s Metodologijom procjene rizika u Centralnoj banci, koja predstavlja
okvir za definiranje i identificiranje rizi¢nih oblasti. procesa i aktivnosti u Centralnoj banci 1

uspostavljanje adekvatnih mjera za upravljanje rizicima.

Okvir za djelovanje funkcije interne revizije predstavljaju Medunarodni standardi prakse interne
revizije i kodeks profesionalne prakse i etike, Pravilnik o internoj reviziji u Centralnoj banci BiH
i Priru¢nik o radu interne revizije u Centralnoj banci BiH. U 2012. je izvrSeno aZuriranje
Priru¢nika o radu interne revizije u Centralnoj banci BiH u skladu s preporukama eksperata iz
Narodne banke Nizozemske, koji su u 2011. obavili procjenu kvalitete funkcije interne revizije u

Centralnoj banci.

U skladu s Planom interne revizije za 2012, izvrSena je revizija odredenih funkeija, poslovnih
procesa i aktivnosti Centralne banke, dajuéi prioritet procesima visoke razine rizika, kao $to su

upravljanje deviznim rezervama, trezorsko poslovanje, upravljanje raCunima rezervi




komercijalnih banaka, financijsko poslovanje Centralne banke, sigurnost informacijskog sustava

i funkcioniranje sustava fizicke i tehnicke sigurnosti.

O izvrenim revizijama sadinjena su pisana izvjes¢a s prijedlogom mjera za otklanjanje uocenih
propusta u procesu rada i manjkavosti u funkcioniranju sustava internih kontrola. Izvjesca s
datim preporukama razmatrao je Revizorski komitet i usvojio ih je Upravno vijece Centralne

banke.

Interna revizija kontinuirano radi na profesionalnom usavrsavanju svojih kadrova kroz razne
vidove obuka iz oblasti interne revizije, primjene Medunarodnih standarda revizije,

Medunarodnih raéunovodstvenih standarda i Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja.

Edukacija se obavlja preko profesionalnih medunarodnih asocijacija i institucija, profesionalnih

asocijacija i udruga internih revizora, ratunovoda i revizora na drzavnom i regijskoj razini.
Unapredenje funkcije interne revizije ostaje trajni zadatak Centralne banke kroz usmjeravanje

njene aktivnosti na kontinuiranom pracenju i procjeni rizika, kao i ocjeni adekvatnosti

uspostavljenih internih kontrola u cilju unapredenja metoda za upravljanje rizicima.
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7. MEDPUNARODNA SURADNJA I EUROPSKE INTEGRACIJE

Odnosi BiH s Medunarodnim monetarnim fondom

Centralna banka BiH je od prosinca 2002. godine ozna¢ena za fiskalnog agenta za Clanstvo 1
odnose BiH s Medunarodnim monetarnim fondom, u skladu sa Statutom navedene institucije kao
i posebnim dokumentom — Memorandumom izmedu Centraine banke BiH 1 Ministarstva
financija i trezora BiH, Federalnog ministarstva financija i Ministarstva financija Republike
Srpske. Detaljna financijska pozicija BiH u MMF-u se objavljuje u godidnjim izvjeS¢ima
Centralne banke BiH, dok se u mjese¢nim financijskim izvjes¢ima objavljuje neto financijska

pozicija.

BiH se tijekom 2012. godine Pismom namjere obratila MMF-u za odobrenje financijskog
aranZzmana u svrhu podrske planiranim strukturnim reformama. Bosni i Hercegovini je, po Cetvrti
put u historiji ¢lanstva u MMF-u (od 1995. godine), odobren stand-by aranzman (SBA) u rujnu
2012. godine u ukupnom iznosu od 200% kvote (kvota BiH iznosi 169,1 milijuna SDR). Po
odobrenju SBA, realizirane su dvije tran$e: prva, 26. rujna u iznosu od 50,73 milijuna SDR, a
druga, nakon izvrSenog pregleda, ostvarenog napretka i dopunskog Pisma namjere, 21. prosinca

u iznosu od 50,73 milijuna SDR.

U skladu sa svojim politikama procjene sigurnosti (osiguranje plasmana), tijekom studenoga je
Odjeljenje za procjenu sigurnosti (Safeguards Assessment) MMF-a je bilo u posjeti 1 uradilo je
procjenu Centralne banke BiH. Sigurnost financijskog aranzmana MMF-a, koji treba da se
odobri zemlji ¢lanici, procjenjuje se u sljede¢im oblastima sredi$nje banke zemlje ¢lanice:
zakonski okvir, sustav upravljanja, eksterna revizija, financijsko izvjestavanje i sustav internih

kontrola.

Istodobno, u 2012. godini dospio je na naplatu SBA koji je odobren 2009. godine. Otplata

dospjelih obveza (prva rata prve transe) pocela je 10. listopada u iznosu od 22,82 milijuna SDR.
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Na poziv guvernera CBBiH, u listopadu je odrzana misija tehni¢ke pomo¢i MMF-a u vezl s

&¢lankom VIII Statuta MMF-a. Misija tehni¢ke pomo¢i trebalo je da se, u prvoj fazi, uvjeri da u
BiH ne postoje zakonske (tzv. ,,de jure), a zatim u kasnijoj fazi, da ne postoje ni druge (tzv. ,,de
facto®) restrikcije u vezi s transakcijama tekuéeg racuna platne bilance. BiH se od uclanjenja u
MMEF opredijelila da postupa po ¢lanku XIV Statuta MMF-a, $to znati da dugi niz godina

odrzava privremene restrikcije za transakcije po teku¢em racunu platne bilance.

Odnosi BiH sa Svjetskom bankom

U skladu sa Statutom Svjetske banke, Centralna banka je depozitar za Clanice grupe Svjetske
banke: IBRD, IDA i MIGA. Po nalogu navedenih ¢lanica, izvrSavaju se financijske transakcije

na njihovim rac¢unima u Centralnoj banci.

Tijekom 2012. godine Svjetska banka je odobrila dva projekta u BiH u okviru Strategije
partnerstva za BiH 2012-2015. godine. Kredit u iznosu od 120 milijuna USD namijenjen je za
mala i srednja poduzeéa s ciljem da se poboljsa pristup financiranju malih i srednjih poduzeca
jatanjem izvozne aktivnosti, povecanjem prometa kao i mogucnost veteg zapoSljavanja
stanovniétva u kontekstu globalne financijske krize. Drugi odobreni kredit u iznosu od 34,1
milijun USD namijenjen je za razvoj odrzivog sustava registracije nekretnina s harmonizacijom

zemljisnih knjiga 1 katastarske evidencije u BiH.

Odnosi BiH s Europskom unijom

U 2012. godini CBBiH je nastavila aktivnosti uskladivanja sa standardima europskog sredi$njeg
bankarstava i sustavnog jacanja partnerske platforme s Europskom srediSnjom bankom 1
bankama ¢lanicama europskog sustava sredisnjih banaka, koja je uspostavijena tijekom

prethodnih godina u sklopu EU programa tehni¢ke suradnje.

U listopadu 2012, godinu dana nakon zavrietka programa tehnicke suradnje CBBiH i Europske
sredisnje banke (ECB), EU je projekt, koji je i financirala, ocijenila kao svoj najambiciozniji 1

najuspjesniji projekt dosada realiziran u BiH. U izvjeS¢u Europske unije (EU) o
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postimplementacijskom moniteringu projekta potvrdena je ocjena SA koja je i ranije dodijeljena
u monitoringu odrzanom tijekom implementacije projekta. Ocjena SA predstvalja najvecu
mogucéu ocjenu u evaluaciji i obuhvata ocjenu A na bazi sljedecih pet kriterija: 1. relevantnost 1
kvaliteta dizajna projekta, 2. efikasnost implementacije, 3. efektivnost projekta, 4. dosadasnji
utjecaj projekta i 5. odrzivost rezultata projekata. Kljuéni faktori uspjeha ovog projekta su:
precizno definirani projektni ciljevi i modaliteti realiziranja, te vrlo visoka razina vlasniStva
CBBiH nad svim fazama projekta, $to je omogucilo uvid i stjecanje znanja o najboljim 1
najaktuelnijim praksama i standardima europskog sredi$njeg bankarstva. Proaktivan stav CBBiH
tijekom projekta osigurao je odrzivost rezultata i nastavak aktivnosti na usuglaSavanju s

europskim i medunarodnim standardima. vlastitim kapacitetima, ali i kroz podrSku drugih

programa tehni¢ke suradnje.

U 2012. godini pocela je implementacija programa tehni¢ke suradnje CBBiH s Deutsche
Gesellschaft fiir Internationale Zusammenarbeit — GIZ u okviru Programa suradnje izmedu BiH 1
Njemacke u jacanju javnih institucija i meduinstitucionalne suradnje u BiH. Cilj suradnje izmedu
CBBiH 1 GlIZ-a je jacanje kapaciteta CBBiH u cilju priprema za pristup europskom sustavu
sredi$njih banaka i podr$ke harmonizaciji standarda CBBiH sa standardima koji se primjenjuju u
Europskoj uniji. Imajuéi u vidu specifi¢nosti djelovanja i potreba sredi$nje banke, naglasavajuci
princip neovisnosti, CBBiH je s GIZ-om potpisala Memorandum o razumijevanju koji definira
modalitete tehnicke suradnje. Podrska Centralnoj banci ukljucuje savjetodavne usluge
medunarodnih 1 domacih struénjaka o unapredenju procesa unutar institucija, obuku na radu,
razvoj i primjenu informati¢kih rjesenja. Projektom su obuhvaéene sljedec¢e poslovne oblasti:
upravljanje rizicima i upravljanje deviznim rezervama, upravljanje gotovinom, IT 1 statistika.
Glavni cily projekta je informatizacija poslovnih procesa. Jacanjem informaticke podrske, kroz
sinergije ostvarene na razini ¢itave banke, doprinosi se jacanju cjelokupnih institucionalnih i

ljudskih kapaciteta CBBiH.
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Centralna banka Bosne i Hercegovine u procesu europskih integracija BiH

Tijekom protekle godine CBBiH je nastavila doprinosti radu koordinacijskih i ekspertnih

struktura BiH koje su uspostavljene u cilju provodenja obveza prema EU.

Predstavnici CBBiH su sudjelovali u radu i pripremi materijala za tijela koja su osnovana za
provedbu Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju, odnosno u radu Pododbora za ekonomska 1
financijska pitanja i statistiku. U preporukama i zakljuécima Europske unije sa sastanka

Pododbora EU — Bosna i Hercegovina, EU je posebno pohvalila rad valutnog odbora.

CBBiH je sudjelovala u izradi priloga BiH za Izvjes¢e o napretku Bosne i Hercegovine u 2012.
godini. U Izvjes¢u Europske komsije, takoder, pozitivno je ocijenjena monetarna politika
Centralne banke u okviru aranZmana valutnog odbora, zbog &ega uZiva visoku razinu
pouzdanosti i povjerenja. Europska komisija potvrduje ocuvanu financijsku 1 monetarnu

stabilnost i odaje priznanje modernom platnom sustavu koji vodi CBBiH.

Takoder, Centralna banka Bosne i Hercegovine je sudjelovala u izradi Ekonomsko-fiskalnog

programa za razdoblje 2012.-2014. godina.
Tijekom 2012. godine nastavljene su i pripremne aktivnosti programiranja pretpristupne pomoci

EU IPA 2012.-2013. Finaliziran je projektni zadatak Statistika financijskih ratuna u okviru

sektorskog projekta podrike EU statistickim institucijama u BiH u sklopu reforme javne uprave.
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8. FINANCIJSKI SEKTOR

Financijski sektor u BiH se sastoji od komercijalnih banaka, mikrokreditnih organizacija,
drustava za lizing, investicijskih fondova i osiguravajuéih drustava. Dominantan dio financijskog
sektora 1 dalje se odnosi na komercijalne banke koje sudjeluju sa 84% u ukupnom aktivi
financijskog sektora, dok se preostali dio financijskog sektora u priblizno jednakim dijelovima
odnosi na drustva za lizing, osiguravajuca drus§tva, investicijske fondove 1 mikrokreditne

organizacije.

Slika 8.1: Struktura financijskog sektora po veli¢ini aktive (lipanj 2012.)
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8.1 Karakteristike bankarskog sektora

Komercijalne banke funkcioniraju bez ograni¢enja na cijelom teritoriju BiH, iako su nadzor i
regulacija banaka organizirani na entitetskoj razini (FBiH i RS). Nadzor nad bankarskim sektor u
BiH je u nadleznosti dvije entitetske agencija za bankarstvo, ovisno o lokaciji sjediSta banke.
Entitetske regulative o bankarskom poslovanju su u velikoj mjeri harmonizirane, Sto omogucava
da su uvjeti za poslovanje ujednadeni, te da se nadzor banaka obavlja prema istim standardima 1
praksama. Prema zakonu o CBBiH, CBBiH ima koordinacijsku ulogu u bankarskoj superviziji i
realizira je kroz suradnju s agencijama za bankarstvo kroz redovnu razmjenu podataka i

konsultacije o bankarskom sektoru.
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U CBBiH uspostavljen je Centralni registar kredita (CRK) koji uklju€uje podatke o svim
zaduZenjima pravnih i fizi¢kih osoba u komercijalnim bankama, MKO 1 drustvima za lizing u
BiH, koji pruza financijskim institucijama pouzdanije podatke za procjenu kreditnog rizika.

Agencija za osiguranje depozita BiH je nadlezna za osiguranje depozita fizickih osoba u
komercijalnim bankama na cijelom teritoriju BiH, a u njemu sudjeluju banke koje su ¢lanice
programa osiguranja. Iznos maksimlanog osiguranog depozita tijekom godine se nije mijenjao 1
ostao je na razini od 35.000 KM, a u programu osigranja je bilo uklju¢eno 26 komercijalnih

banaka.

Tijekom 2012. godine broj licenciranih komercijalnih banka se smanjio na 28, jer je srpnju 2012,
godine ukinuta dozvola za rad Hercegovackoj banci dd Mostar koja je bila pod privremenom
upravom od travnja 2001. godine i otvoren je proces njene likvidacije. Pod privremenom
upravom je jos uvijek jedna banka u Federaciji BiH (Postanska banka Sarajevo). Razvojna banka
FBiH dd Sarajevo definirana je posebnim zakonom kao posebna financijska institucija i ukinuta
joj je licenca za poslove komercijalnog bankarstva u srpnju 2008. godine, ali je obuhvacena u
statistiCkim podacima, izuzev kamatnih stopa.

Minimalan iznos osnivackog kapitala banke nije promijenjen i iznosi 15 milijuna KM, a ni druga
regulativa o likvidnosti, ro¢nosti i deviznoj uskladenosti se nije mijenjala tijekom promatrane

godine.

U pogledu vlasnicke strukture banaka, 27 banaka je u privatnom ili pretezno privatnom
vlasnistvu, dok je jedna banka u drzavnom vlasnistvu. Od 27 banaka u privatnom ili pretezno

privatnom vlasnistvu, 19 banka je u ve¢inskom stranom vlasnistvu.

U 2012. godini je za poslove skrbniStva bilo registrirano ukupno 12 banaka®’, od &ega devet iz
Federacije BiH i tri iz RS-a. Dozvolu za obavljanje medubankarskih transakcija su imale sve

banke.

27 1zvor: Komisija za vrijednosne papire FBiH, Komisija za hartije od vrijednosti RS
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Tablica 8.1: Glavni pokazatelji bankarskog sektora u BiH

o - 2008. 2009 2010. 2011 2012,
Broj licenciranih banaka 30 30 29 29 28
Aktiva, postotak procijenjenog BDP-a 853 874 85,5 853 86,2
Aktiva, (godidnjirast u %) 7.7 -0,5 0.8 3,4 2,0
Krediti, (godisnjirast u %) 22,4 232 2.5 6.3 4.1
Nekvalitetna aktiva banaka, kategorije C-E 22 39 81 8.8 10.1
Nelo strana aktiva, % ukupne aktive 15,2 122 9.3 6.6 6,5
Osnovnikapital, % bilanéne sume 9.0 10,3 10,7 11,0 1.5
Stopa adekvatnosti kapitala 16,2 16,1 16,2 17.2 16.4
Povrat na prosjecnu aktivu (ROAA), % 0.4 0.1 -0.6 0,7 0.9
Povratna prosieéan dipnicki kapital (ROAE), % 43 0.8 -5.3 58 7.0

lzvor Agencije za bankarstvo FBiH i RS (preliminami podaciza 2012) 1 CBBIH

8.2 Struktura bankarskog sektora

Na kraju 2012. godine ukupna aktiva bankarskog sektora u BiH iznosila je 22,32 milijarde KM,
Sto predstavlja povecanje od 2% u odnosu na kraj 2011. godine. U sljedecoj tablici dat je pregled

strukture bilance komercijalnih banka koja ¢e biti detaljnije opisana u narednim poglavljima.

Tablica 8.2: Struktura bilance komercijalnih banaka

20108 20 o 201 12
AKTIVA ] 21,1183 21.009.6 I 7 21.898,1 223246
1) Strana Aktiva 306, 31903  2.814.2 2.724,5 2.507,8
Prenosivi depozit 2852 4504 3395 4089 14,798
Ostali depozii 242806 21031 16711 1 6474 10186
Krediti 1591 1349 1737 710 67473
Ostalo 2332 1819 609.8 5972 0606,9
2) Domaca aktiva 14.618,9 14.187,3 14.683,7 15.703,9 16.446,4
Potrazivanja od vladinog sektora 266,1 356.0 4639 905.2 8269
Potrazivanja od nevladmog sektora 143528 138313 142178 14798 6 151148
Kratkoro¢ni kredits 34197 33231 33551 39226 42470
Dugoroéni kredits 108262 103824 105427 107612 10 8678
Ostala potrazivanja od nevladmog sektora 106.9 125,7 1200 1148 5047
3) Rezerve 3.393,3 3.632,0 3.679.8 3.469.7 33704
__ PASIVA____ ~ SR oLl 21.009.6 ~ 21.1776 21.898.1 22.324.6
1} Strana pasiva 63119 5.744,1 4.783,2 4.176,9 3.947,0
Prenosivi depoziti 3139 2247 2220 176,5 249.01%
Ostall depozit) 30241 3003, 23976 1 9603 1 804 425
Kredi 28545 24075 20544 1e33]17. 1 780 708
Oslalo 1194 108,7 1093 1083 11242
2)  Domaéa pasiva 11.875,1 12.092,1 12.530,0 12.993,0 13.326,5
Depoziti sektora viade 22919 2 008.1 16652 14873 13193
Depozili nevladmoy sektora 95832 100841 10 864 8 115057 12.007,2
Prenosivi depoziti 40137 40684 44054 44271 43414
Ostali depoziti 55694 60156 64594 70785 7 6658
3) Racuni kapitala 2.2859 2.333.1 SIS 3.061,6 3.205,6
4)  Ostala pasiva 645.4 o 8403 1.342.5 1.666.6 1.845.5

lzvor Monctama i furancyska staustihka CBBIH
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Slika 8.2: Vanjska pozicija komercijalnih banaka

u milijonina KM
1S
12
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Na kraju 2012. godine strana aktiva komercijalnih banaka iznosila je 2,51 milijardu KM, a strana
pasiva 3,95 milijardi KM. Tako je neto strana aktiva iznosila 1,44 milijarde KM s negativnim
predznakom zbog veéih obveza komercijalnih banaka prema inozemstvu u odnosu na
potraZivanja iz inozemstva.

Strana aktiva smanjena je za 216,6 milijuna KM ili 8,0% u prosincu 2012. u odnosu na prosinac
2011. godine, s tim da je u strukturi strane aktive doslo do promjena. Naime, ostali depoziti su
smanjeni za 628,8 milijuna KM dok su prenosivi depoziti povecani za 405,8 milijuna KM. Kod
ostalih stavki nije bilo bitnijih promjena.

S druge strane smanjene su i obveze komercijalnih banaka prema nerezidentima u promatranom
razdoblju. Strana pasiva smanjena je za 229,82 milijuna KM ili 5,5%, od Cega se najvece
smanjenje odnosi na ostale depozite nerezidenata koji su smanjeni za ukupno 155,8 milijuna KM
ili 8,0%, dok su obveze po osnovi uzetih kredita od nerezidenata smanjene za 151,0 milijun KM
ili 7,8%.

Na godisnjoj razini neto strana aktiva smanjena je za 0,9% u prosincu 2012.
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8.3 Krediti

Kreditne aktivnosti komercijalnih banka su bile dosta usporene tijekom 2012. godine i bile su na
dosta niskoj razini u odnosu na razdoblje prije pocetka krize. Ukupni krediti komercijalnih
banaka u prosincu 2012. godine su iznosili 15,94 milijarde KM, $to ¢ini 61,5% BDP-a. Godisnja
stopa rasta ukupnih kredita u prosincu iznosila je 4,1%, a u apsolutnom iznosu su se poveéali za
630,6 milijuna KM. Na kraju 2012. godine 63,2% ukupnih kredita je bilo vezano za stranu valutu
I taj postotak je smanjen sa 66,8% na kraju 2011. godine. U pogledu ro¢ne strukture, udio
dugoro¢nih kredita u ukupnim kreditima se kontinuirano smanjivao tijekom godine 1 iznosi
73,1% u prosincu 2012. godine.

Promatrano prema sektorskoj strukturi kredita na privatna i javna nefinancijska poduzeéa se

odnosi 51,6%, na stanovnistvo 42,6%, a na sektor vlade 5,2%.

Slika 8.3: Ukupni krediti - sektorska struktura i stopa rasta (na kraju godine)

G932

Lalh P 0.7 2 ezl 124000
044 - I
— e —
= (WSS
- e L 6.79 ]
< = 1Y i) { [} -
% 6,70 631 6.32
B e
= S - - T — g S oila
= P
E F\“‘,_ g n
é 1.0 _ b \-\ s ,-"'.‘. .89 -‘ Ly
0.0 =5.00%
2008 2009 2ol RIVE R RN
Izvor: Tablige
Db (15 T i1 vt e lo 1rete o rsia s T L
Nefinanci)ska privama { javia podizeds STENOVIEIVE
w— ()30 == Godisnie swpe rasta od sk

Krediti privatnim i javnim poduze¢ima na kraju godine iznosili su 8,22 milijarde KM s
godisnjom stopom rasta od 4,3%, dok je ova stopa bila nesto visa tijekom godine u rasponu od 5
do 6%. Promatrano prema ro¢noj strukturi, 58,3% od ukupnih kredita privatnim i javnim
nefinancijskim poduze¢ima se odnosi na dugoroéne kredite, koji su imali godi$nju stopu rasta od
1,6% u prosincu 2012. godine. Istodobno, godisnja stopa rasta kratkoroénih kredita privatnim i

Javnim poduzecima je bila znatno visa i iznosila je 8,5%.
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Slika 8.4: Krediti nefinancijskim javnim i privatnim poduzeéima (na kraju godine)
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Krediti stanovni$tvu su iznosili 6,79 milijardi KM na kraju 2012. godine, s godiSnjom stopom
rasta od 1,3%. Udio dugoro¢nih kredita iznosi 86,5%, a kratkoro¢nih 13,5%. Kratkoroéni krediti
stanovnistva su poveéani za 61,1 milijun KM ili 7,1%, a dugoroéni za 28,8 milijuna KM ili 0,5%

na kraju 2012.

Slika 8.5: Krediti stanovni$tvu (na kra

dama KM
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8.4 Depoziti -

Depozitna osnova banaka je nastavila kontinuirani rast kao i prethodnim godinama. Ukupni
depoziti domaceg bankarskog sektora u prosincu 2012. godine iznosili su 13,32 milijarde KM,
Sto predstavlja povecanje od 333,2 milijuna KM ili 2,6% u odnosu na kraj 2011. godine, a u
relativnom smislu iznose 51,5% BDP-a. Godisnja stopa rasta ukupnih depozita kretala se oko 3-
4% tijekom godine, 3to je niZze nego u prethodnoj godini.

Ali sektorski promatrano, doslo je do razlike u trendovima. Depoziti sektora vlade su smanjeni u
odnosu na prethodnu godinu, pa je tako smanjeno 1 njihov udio u ukupnim depozitima, a iznosili
su 1,32 milijarde KM u prosincu. Ukupno smanjenje iznosi 168,0 milijuna KM ili 11,3% na

kraju 2012. u odnosu na kraj 2011. godine.

Nasuprot tomu, depoziti nevladinog sektora su imali trend rasta tijekom godine i njihov udio u
ukupnim depozitima porastao je za 1,5 postotnih poena na 90,1%. Depoziti stanovniStva su
najvise doprinijeli ovakvom rastu, a udio ovih depozita iznosi 63,8% od ukupnih depozita

nevladinog sektora.

Slika 8.6 Depoziti -sektorska struktura (na kraju godine)
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Slika 8.7: Depoziti -valutna struktura(na kraju godine)
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Depoziti stanovniStva su povecani za ukupno 603.9 milijuna KM ili 8,6% u odnosu na kraj
2011. na iznos od 7,65 milijardi KM. Godisnje stope rasta depozita stanovnistva su bile prili¢no
konstantne tijekom godine i iznosile su oko 8-9%. Promatrano prema valutnoj strukturi,
stanovnidtvo se vise odluivalo za depozite u KM, $to mozemo zakljuciti prema godisSnjim
stopama rasta. Godinja stopa rasta depozita u KM stanovnistva u prosincu 2012. godine iznosi
14,9%, dok ista za depozite u stranoj valuti iznosi 5,2%, mada je jo§ uvijek udio depozita u

stranoj valuti znacajno visi i iznosi 63,6% ukupnih depozita stanovnistva.

Slika 8.8: Depoziti stanovniStva

u mulijardama KM
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Depoziti privatnih i javnih poduzeéa cine 27,3% ukupnih depozita nevladinog sektora 1
iznosili su 3,27 milyjardi na kraju 2012. godine, $to predstavlja smanjenje od 146,5 milijjuna KM
111 4,3% u odnosu na kraj 2011. godine. Tijekom cijele godine biljeZili su smanjenje, a koje je
uzrokovano slabijom likvidnos¢u i akumulacijom poduzecéa. Za razliku od depozita stanovnistva,
prema valutnoj strukturi 70,8% se odnosi na depozite u KM, a prema ro¢noj strukturi 59,8% su

prenosivi depoziti.

Slika 8.9: Struktura depozita po vrstama i sektorima u 2012.godini
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8.5 Kvaliteta aktive banaka®®

Kreditni portfelj banaka je pretrpio dalje pogorsanje u 2012. i naroéito u drugoj polovini godine.
Nekvalitetna aktiva, klasificirana u najvise kategorije rizika, C, D 1 E, iznosila je 2,13 milijardi
KM za cjelokupan bankarski sustav u BiH. Ovo predstavlja povecanje od 288,4 milijuna KM ili
15,6% u odnosu na kraj 2011. godine. Kako je najznacajnija stavka ukupne aktive kreditni
portfelj, tako najznacajniji dio nekvalitetne aktive Cine nekvalitetni krediti, na koje se odnosi

94 2% nekvalitetne aktive na kraju 2012. godine.

Ukupna vrijednost nekvalitetnih kredita, klasificiranih u kategorije C, D i E iznosi 2,01 milijarde
KM, §to je za 283,9 milijuna KM ili 16,4% viSe u odnosu na kraj prethodne godine.
Udio nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je pove¢ano s 11,8% na 13,2% na kraju 2012. u

odnosu na kraj 2011. godine.

8.10: Udio nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima i rezerviranja za NPA
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8.6 Profitabilnost banaka®

Komercijalne banke u BiH ostvarile su ukupan neto prihod u iznosu od 179,5 milijuna KM na
kraju 2012. godine i u usporedbi s rezultatima poslovanja u 2011. godini to predstavlja
poboljSanje.

Povrat na prosjecni dioni¢ki kapital (ROAE) povecan je s 5,78% na kraju 2012. godine na 6,99%
na kraju 2012. godine, a najvece vrijednosti ovog koeficijenta su zabiljezene kod banaka u

stranom vlasni§tvu 7,64%, dok je kod banka u domacem vlasnistvu iznosio 2,53%.

Povrat na prosje¢nu aktivu (ROAA) povecan je s 0,67% na kraju prethodne godine na 0,86% na
kraju 2012. Vrijednosti ovog koeficijenta za banke u vecinskom stranom vlasniStvu je iznosio

0,89%, dok je za banke u veé¢inskom domacem vlasnistvu iznosio 0,49%.

Slika 8.11: Profitabilnost bankarskog sektora
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8.7 Kapital banaka

Na kraju 2012. godine neto kapital banaka®® smanjen je na 2,75 milijardi KM s 2,82 milijarde
KM, ali to nije uzrokovalo bitnije probleme u pogledu adekvatnosti kapitala.

Jedan od najbitnijih pokazatelja adekvatnosti kapital jeste koeficijent adekvatnosti kapitala, a
koji predstavlja odnos neto kapitala i rizikom ponderirane aktive i iznosio je 16,41% na kraju
2012. godine, §to je za 0,7 postotnih poena niZe u odnosu na kraj prethodne godine, a znatno visi
od zakonskog minimuma od 12%. Banke u stranom vlasnistvu su imale stopu adekvatnosti
kapitala od 15,72%, a §to je 0,8 postotnih poena niZe nego na kraju 2011. godine. U isto vrijeme,
kod banaka u domadem privatnom vlasnistvu smanjena je stopa adekvatnosti kapitala za 0,2

postotna poena na 24,72%.

Dionicki kapital banaka iznosio je 2,56 milijardi KM i povecan je za 150,7 milijuna KM ili 6,2%

u odnosu na kraj 2011. godine.

Domacim bankarskim sustavom i dalje dominiraju banke s ve¢inskim stranim vlasniStvom i u
njima je bilo koncentrirano 87,3% ukupnog dionic¢kog kapitala i 91,9% prosjecne aktive na kraju

2012. godine.

U pogledu vlasnicke strukture kapitala nerezidenata, u komercijalnim bankama nije bilo bitnijih
promjena tijekom promatrane godine. Tako da investitori iz Austrije dominiraju na trzistu s

udjelom od 60,7% u ukupnom kapitalu, a detaljan prikaz je dan na sljedecoj Slici.

3 6 o Q b o0
%preliminarni podaci agencija za bankarstvo
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Slika 8.12:Struktura kapitala nerezidenata u komercijalnim bankama po zemljama u 2012. godini

Ostale zenilje
1m0

i Ausia
Stbhija 60704

1.3%;

Nyjemacka _

2 (i

lrvor CBB:H

8.8 Kamatne stope

Tijekom 2012. za aktivne kamatne stope je preovladavao trend smanjenja, $to govori o nesto
boljim uvjetima na strani ponude kredita, ali $to na kraju nije rezultiralo porastom kreditnih
aktivnosti. Kod aktivnih kamatnih stopa za privatna poduzeca je zabiljezeno naglaseno
smanjenje kamatnih stopa 1 za dugoro¢no i kratkoro¢no pozajmljivanje. Aktivne kamatne stope
za stanovniS$tvo za dugorocne kredite blago su se kretale nadolje, dok su za kratkoro¢no
zaduzivanje tijekom 2012. narasle u odnosu na razinu iz druge polovine 2011. U pogledu

pasivnih kamatnih stopa nije bilo nekih znacajnijih osicilacija tijekom godine.

Kamatne stope na kredite u KM

Prosjetna kamatna stopa na kredite u KM nefinancijskim privatnim poduze¢ima imala je trend
smanjenja, koji traje jo$ iz 2011, tijekom cijele godine, izuzev u svibnju i prosincu. U prosincu
2012. godine iznosila je 6,73%, §to je za 40 baznih poena niZe od iznosa iz prosinca 2011.
godine, a to je najniza zabiljeZena vrijednost u 2012. Istodobno, prosje¢na kamatna stopa na
kratkoroCne kredite u KM za stanovni$tvo je bila nesto visa u usporedbi s 2011. godinom i
kretala se uglavnom oko 10%, da bi u prosincu 2012. godine iznosila 9,84%.

Glavnina kratkoro¢nog kreditiranja za poduzeca se realizira kroz kredite u KM, pa se zato na

kratkorocne kredite u KM nefinancijskim privatnim poduzeé¢ima odnosi preko 60% ukupnog
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iznosa plasiranih kredita tijekom 2012. godine. Nasuprot tomu, vrlo mali udio dugorocnog
kreditiranja (ispod 3% od ukupno plasiranih kredita) realizira se putem kredita u KM, a kamatne
stope na ovu vrstu kredita bile su vrlo stabilne tijekom godine. Na kraju 2012. godine iznosile su

7.72% i 8,08% za nefinancijska poduzeca i stanovnistvo, respektivno.

Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom

U 2012. godini kamatne stope vezane valutnom klauzulom pokazale su iznimnu stabilnost, kako
na kratkoro¢ne kredite tako i na dugoro¢ne kredite.

Udio kratkoroénih kredita u KM s valutnom klauzulom nefinancijskim privatnim poduze¢ima je
relativno malen (oko 10% od ukupno plasiranih kredita) a kamatna stopa na ovu vrstu kredita je
u prosincu 2012. godine bila na najnizoj razini od 6,94%. Vrlo mali postotak ukupnih
novoplasiranih kratkoro¢nih kredita stanovnistva je vezan valutnom klauzulom, pa se stoga ne

mogu niti izvesti pouzdani zakljudci o kretanjima odgovarajucih kamatnih stopa.

Dugoroéni krediti su uglavnom realizirani putem kredita s valutnom klauzulom, pa se na takvo
kreditiranje tijekom 2012. odnosilo oko 80% od ukupno plasiranih dugorocnih kredita tijekom
2012. godine. Prosjeéne kamatne stope na dugoro¢ne kredite u KM s valutnom klauzulom su bile
dosta stabilne tijekom godine i u prosincu 2012. godine i iznosile 6,96% za nefinancijska
privatna poduzeca, 8,36% za stanovniStvo, Sto predstavlja smanjenje od 60bp 1 15bp,

respektivno.

Slika 8.13: Prosje¢ne aktivne kamatne stope za nastupljenije kredite
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Kamatne stope na kredite u stranoj valuti -

Kamatne stope na kredite plasirane u stranoj valuti nisu od velikog znacaja jer komercijalne
banke u BiH vrlo malo kredita plasiraju u stranoj valuti. Tijekom 2012. godine plasirale su
uglavnom dugoro¢ne kredite nefinancijskim privatnim poduze¢ima, dok su za stanovniStvo

plasirale vrlo mali 1znos ove vrste kredita.

Kamatne stope na kredite po kreditnim karticama

Kod kratkoro¢nih kredita po kreditnim karticama stanovni$tvu, prosje¢na kamatna stopa je blago
smanjena tijekom godine, ali je jo§ uvijek vrlo visoka i iznosila je 13,19% na kraju godine. Pored
navedenog, prosjecna kamatna stopa na dugoro¢ne kredite po kreditnim karticama je ostala na

istoj razini od 14% tijekom cijele godine.

Kamatne stope na depozite po videnju

Tijekom 2012. godine nije bilo bitnijih promjena u prosje¢nim kamatnim stopama na depozite po

videnju u KM, u KM s valutnom klauzulom i u stranoj valuti i kretale su se do 0,15.

Slika 8.14: Prosje¢ne pasivne kamatne stope komercijalnih banaka
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Kamatne stope na oroc¢ene i Stedne depozite u KM

Kamatne stope na orocene i itedne depozite u KM su se promijenile u 2012. godini u odnosu na
ranije godine. Prosje¢na kamatna stopa na oroCene i Stedne depozite u KM za nefinancijska
privatna poduzeéa iznosila je 3,39% u prosincu 2012. godine, $to je najvisa stopa tijekom godine,
a 3to je vise za ¢ak 125 baznih poena u odnosu na isti mjesec 2011. godine.

Prosje¢na kamatna stopa na oroCene i Stedne depozite u KM za stanovnistvo je takoder imala

blazi trend rastai kretala se do 3% tijekom godine.

Kamatne stope na oro¢ene i Stedne depozite u stranoj valutu

Prosjecne kamatne stope na orodene i §tedne depozite u stranoj valuti su bile dosta stabilne
tijekom 2012. godine. Prosje¢na kamatna stopa na orocene 1 Stedne depozite za nefinancijska
privatna poduzeéa u stranoj valuti je smanjena za 70 baznih poena na 2,86% u prosincu 2012. u
odnosu na prosinac 2011. godine, dok je ista za stanovni$tvo smanjena za 14 baznih poena na

3,08% u istom razdoblju.

Slika 8.15: Rasponi izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa
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Navedena kretanja aktivnih i pasivnih kamatnih stopa®' utjecali su na smanjenje razlike izmedu
aktivnih 1 pasivnih kamatnih stopa komercijalnih banaka u BiH koja je iznosila 6,94 postotna
poena u prosincu 2012. godine, $to je nize za 33 baznih poena u odnosu na razinu iz prosinca
2011. Ovakvo smanjenje razlike je uglavnom uzrokovano smanjenjem ponderiranog prosjeka
aktivnih, koje je bilo vece od smanjenja pasivnih kamatnih stopa. U istom razdoblju razlika
izmedu aktivnih kamatnih stopa i pasivnih kamatnih stopa u koje su ukljuceni samo oroceni i
Stedni depoziti (a koji predstavljuju izvor financiranja za kreditne aktivnosti banaka) iznosila je
4,01 postotni poen, §to predstavlja smanjenje od 32 baznih poena u odnosu na kraj prethodne
godine.

U 2012. godini povecana je razlika izmedu aktivnih kamatnih stopa komercijalnih banaka u BiH
i kamatnih stopa u eurozoni. Tako je razlika izmedu aktivnih kamatnih stopa i EURIBOR-a
dvanaestomjesecnog iznosila 6,59 postotnih poena, $to je vise za 105 baznih poena u odnosu na
kraj prethodne godine, a 3to je najveéim dijelom uzrokovano smanjenjem kamatnih stopa u
eurozoni.

[z navedenih Slika, S 16 i S 17, moZemo zakljuciti da se aktivne i pasivne kamatne stope bitnije

ne razlikuju od kamatnih stopa zemalja u okruzenju.

Slika 8.16: Prosje¢ne aktivne kamatne stope

31Aktivne kamatne stope su izraunate kao ponderirani prosjek kamatnih stopa na kratkoroc¢ne i dugorocne kredite privatnim
poduzecima i stanovniStvu u KM, u KM s valutnom klauzulom, u stranoj valuti i po kreditnim karticama

Pasivne kamatne stope su izradunate kao ponderirani prosjek kamatnih stopa na depozite po videnju i orocene i stedne depozite
privatnim poduzecima i stanovnistvu u KM, u KM s valutnom klauzulom i u stranoj valuti
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Slika 8.17: Prosje¢ne pasivne kamatne stope

s

8.9 Strane investicije u bankarski sektor

Podaci o tokovima izravnih stranih investicija u banke ukazuju da je i u 2012. nastavljen stabilan

priljev stranih investicija u domaci bankarski sektor, iako je nesto niza profitabilnost (zadrzane

zarade).

Ukupan neto priljev izravnih stranih investicija je 123,9 milijuna KM, $to je nize za 26,1

milijuna KM ili 17,4% u odnosu na 2011. ali i zna¢ajno vise nego u 2009. (60 milijuna) 12010.

(55 milijuna). Od ukupnog priljeva, na vlasnicke udjele se odnosi 46,0 milijuna KM. Registriran
je porast vlasnickih udjela za 9,6 milijuna KM ili 26,5% u odnosu na prethodnu godinu.

Zadrzane zarade su u 2012. godini bile pozitivne i iznose 77,9 milijuna KM dok su u 2011.

iznosile 113,6 milijuna KM.
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Na Slici koja slijedi dan je pregled tokova izravnih stranih investicija u banke BiH. Tijekom
promatranog razdoblja moze se primijetiti da je komponenta zadrzanih zarada u ukupnim
tokovima izravnih stranih investicija u banke imala pozitivan doprinos i dominantnu ulogu, dok
je doprinos vlasni¢kog udjela nizi, iako je u odnosu na prethodnu godinu taj odnos porastao.
Prema novoj metodologija MMF-a*? kategorija ostali kapital isklju€ena je iz izravnih investicija,

dok se u platnoj bilanci sada ukljucuje u kategoriju ostalih investicija.

Slika 8.18: Tokovi izravnih stranih investicija u banke
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Analiza po zemljama stranih investitora ukazuje na to da nema promjene strukture investitorske
pozicije u bankarskom sektoru u 2012, tako da je i u ovoj godini zabiljeZen najveéi priljev

investicija iz Austrije.

Priljevi izravnih stranih investicija u bankarski sektor iz Austrije, iznose 76,7 milijuna KM. Iza
Austrije, po vrijednosti investiranja kapitala u domace banke, nalaze se Hrvatska (34,8 milijuna
KM) 1 Slovenija (15,9 milijuna KM). Analizom ova dva ulagata mozemo primijetiti da su
priljevi investicija iz Hrvatske povecani za 10,6%, dok su priljevi iz Slovenije se povelali za

69,2% u odnosu na prethodnu godinu.

¥ Izravna strana ulaganja (tokovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodoloskim uputama i preporukama Medunarodnog
monetarnog fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (OECD) Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je
predstavljen u MMF-ovom Priru¢niku za platnu bilancu - 3esto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije izravnih stranih ulaganja -
Cetvrto izdanje

Ulaganja sestrinskih poduzec¢a su uklju¢ena u izravna ulaganja u kategoriji ostalog kapitala, a dok se u platnoj bilanci sada iskljucuju iz kategorije
ostalih investicija (Sestrinska poduzeéa su poduzeda iz razli¢itih ekonomija s istim izravnim stranim ulagadem uglavnom iz trece ekonomije ili iz
ekonomije sestrinskog poduzeca)
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Odljev stranih investicija iz bankarskog sektora je zabiljezen kod Litve u iznosu od 29,2 milijuna
KM.

Analiza stanja izravnih stranih investicija ukazuje na €injenicu da se ukupno stanje izravnih
stranih investicija u banke na kraju 2012. smanjilo, te iznosi 2,35 milijardi KM, odnosno
smanjeno je za 0,4%, promatrano u odnosu na stanje na kraju 2011. Do smanjenja stanja je doslo
usljed drugih ekonomskih tokova (pokri¢a gubitaka iz kapitala), pa su stoga stanja niZa usprkos

pozitivnim priljevima vlasnitkog udjela i zadrzanih zarada.

Slika 8.19: Stanje izravnih stranih investicija u bankama (u milijunima KM)
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8.10 Ostali dijelovi financijskog sektora

Trziste kapitala

Tijekom 2012. godine na trzistu kapitala u BiH nije do$lo do zna¢ajnog oporavka, obujam
trgovanja je nesto veci, a ostvarena trzis$na kapitalizacija je u relativnom smislu porasla (koja
ukupno 1znosi 32,2% BDP-a). Relativni pokazatelj trzisne kapitalizacije, izrazen u postocima
BDP-a (za BiH), na SASE i BLSE, iznosio je na kraju godine 17,4% 1 14,8% respektivno, §to
predstavlja povecanje od 0,6% na SASE, dok je na BLSE ostao na istoj razini u odnosu na 2011.
TrziSna kapitalizacija u apsolutnom iznosu na SASE je zabiljezila rast vrijednosti od 3,1%, dok

je trziSna kapitalizacija na BLSE zabiljeZila neznatan pad od 0,2% u odnosu na prethodnu

godinu.
Tablica 8.3: Burzansko poslovanje
u lsucama
B Sarajevska burza, SASE Banjalucka burza, BLSE -

Pukazatel 2008, 2009 210 10 2012* 2008 2H 2011 2012*
Promet (u'000 KM) 177079 219085 1008 554 244787 3735771 275090 180493 176195 425.436%  260.931
Broj trgovanih vrijednosnih ppin © (lsie) 17116 19632 76338 56,693 35852 306 993 81462 161 633 215756 110884
Broj trisakeya (tswce) 19 L |8 6 12 3 18 19 25 13
Tridna kapalizacia (u'000 KM) 7808682 7158679 7210603 4371013 4504 5601 3685730 3756343 3732304 3835425 3826611
1531122007, 31122008 31122009, 31 122010, 311220111 31122012 godine

*}4mos ukluéuge javau ponudu aherja. obveanica 1 trezorshih zapisa

Trgovanja dionicama na BLSE zabiljezila su umjeren trend pada i ukupan promet je iznosio
129.8 milijuna KM 1 u odnosu na proslu godinu je manji za 7,3%. Kada se uklju¢i emisija
obveznica i trezorskih zapisa, ukupan promet je iznosio 260,9 milijuna KM, (od toga 131.0
milijun KM ili 50,2% se odnosi na emisiju trezorskih zapisa i obveznica). Na SASE promet se
povecao za 128,8 milijuna KM, odnosno 52,6%, a §to je u velikoj mjeri posljedica emitiranja
vladinih duzni¢kih vrijednosnica (trezorskih zapisa i obveznica) koje su se u FBiH pocele

emitirati u 2012.
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U isto vrijeme, broj trgovanih vrijednosnica na SASE je iznosio 35,8 milijuna 1 smanjio se za
36,8%, dok je na BLSE iznosio 110,9 milijuna, §to je smanjenje za 48,6%. Kao rezultat
smanjenog broja trgovanih vrijednosnica, ukupan broj transakeija i na SASE i BLSE zabiljezio je
pad za 25%, odnosno 40% respektivno, u odnosu na prethodnu godinu. Promet na segmentima
slobodnog trzista je kao i u prethodnim godinama viSestruko veci od prometa na burzanskoj
kotaciji. Na SASE redovan promet ima primat, dok je na BLSE primat na javnoj ponudi
obveznica. Vrijednost javne ponude obveznica na BLSE je 50,2% od ukupnog prometa.

Redovan promet je &inio 26,2% ukupnog prometa na SASE, a 39,3% na BLSE.

U 2012. godini na SASE vrijednost izvanburzanskih transakcija iznosila je 18,9 milijuna KM,
odnosno 5,1% od vrijednosti ukupnog prometa.

Na BLSE su realizirane blok-transakcije u vrijednosti od 5,7 milijuna KM, odnosno 2,2%

vrijednosti ukupnog prometa.

Slika 8.20: Promet i burzanski indeksi na SASE
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Vrijednosti dva burzanska indeksa na SASE su opadale u prvoj polovini godini, da bi pri kraju
godine blago porasle. Naime, vrijednost SASX-10* na kraju godine iznosio je 761 indeksni
poen, odnosno 36 indeksna poena ili 4,5% manje nego na pocetku godine. Indeks BIFX** je u

prvoj polovini godine imao naglaSeniji pad vrijednosti, da bi u drugoj polovini godine zabiljeZio

33 Emitenti koji ulaze u sastav SASX-10 moraju ispunjavati sljedece uvjete: da spadaju u red 10 emitenata s najvecom trZiSnom
kapitalizacijom i da se njihovim dionicama trgovalo minimatno na 2/3 od moguéih dana trgovanja u razdoblju od zadnje redovne
revizije indeksa.

i BIFX je indeks koji prati kretanje te¢ajeva Privatizacijskih investicijskih fondova kotiranih na SASE.
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rast i na kraju godine zavr$io na 1,600 indeksnih poena, odnosno 126 indeksnih poena ili 8,5%

viSe u odnosu na pocetak 2012.

Vrijednost indeksa BIRS-a’’ je uglavnom stagnirala tijekom godine i na kraju 2012. iznosila je
807 indeksnih poena, §to znadi da je u odnosu na pocetak godine zabiljezen pad od 39 indeksnih
poena ili 4,6%. U isto vrijeme, indeks FIRS je imao uglavnom uzlazni trend (uz oscilacije) i na
kraju godine dostigao 1,887 indeksnih poena, $to predstavlja porast od 133 indeksna poena ili

7,6% tijekom 2012. godine.

Slika 8.21: Promet i burzanski indeksi na BLSE
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Mikrokreditne organizacije

U toku 2012. godine doslo je do daljeg smanjivanja sektora MKO. Ukupna aktiva MKO u BiH
iznosila je 745,6 milijuna KM na kraju 2012. godine. Ovaj iznos predstavlja smanjenje od oko
9,3% u odnosu na kraj 2011. godine i uglavnom se odnosi na smanjenje kredita. Dvije nove
MKO pocele su s radom u prvoj polovini godine, a u drugoj polovini su tri prestale sa radom.

Tako je na kraju godine dozvolu za rad imalo ukupno 22 MKO, 14 u FBiH i osam u RS-u.

% BIRS Jje burzanski indeks Republike Srpske u ¢iji sastav ulaze dionice 20 emitenata.
** FIRS je skracena oznaka za indeks investicionih fondova Republike Srpske u ¢&iji sastav ulaze dionica 13 fondova.
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Tablica 8.4: Bilans stanja za mikrokreditne organizacije u BiH

- u milijunima KM -

Godina 2008 2009. 2010 2011. X112012.
AKTIVA
Valuta i depoziti 425 1224 86,6 61,3 68,0
Vrjednosni papiri osimdionica 0,0 1,2 0,4 0,1 0,0
Krediti 11233 935,6 708,0 634,0 5574
Dionice idrugi kapital 3.0 3,0 22,1 22,1 22,6
Ostali raduni potrazivanja 11,7 16,6 18,2 14,1 7,7
Nefinancijska aktiva 66,1 82.0 83,6 90,3 89,8
Ukupna aktiva 1246.,6 1160,8 918.8 822,0 745,6
PASIVA
Vrijednosnipapin iskljué¢eni izukupne
novcane mase 0,0 2,1 1.4 0,7 0,0
krediti 924,5 8309 5729 509,4 425,0
Ostali ra¢uni dugovanja 70,4 116,5 146,9 104,8 96,1
Dionice i drugi kapital 2517 2112 197,6 207,1 224.6
Ukupna pasiva 1246,6 1160,8 918,8 822,0 745,6
Izvor: CBBiH

Drustva za lizing

Dozvolu za rad imalo je devet drustava za lizing u toku godine, od toga sedam u FBiH i dva u

RS-u. Ukupna bilan¢na suma drustava za lizing iznosila je 911,7 milijuna KM, §to je niZe za oko

3,4%. Ukupni krediti koji su osnovni izvor financiranja druitava za lizing su iznosili 643,7

milijuna KM i smanjeni su za 6,9% u odnosu na kraj 2011. godine. Krediti koji su plasirani od

strane drustava za lizing su smanjeni za 4,6% i iznose 716,2 milijuna KM.

Tablica 8.5: Bilanca stanja za lizing drustva u BiH

- u milijunima KM -

Godina 2008 2009, 2010. 2011. XII 2012
AKTIVA
Valuta i depoziti 97 77,0 22,1 30,7 29,4
Vrijednosni papiri osim dionica 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Krediti 1660,5 1316,1 996,9 751,1 716,2
Dionice i drugi kapital 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1
Ostali raduni potraZivanja 57,7 28,5 41,8 21,0 217
Nefinancijska aktiva 178,4 160,6 194,2 140,7 1443
Ukupna aktiva 1994.3 1582,3 1255,1 943,7 911,7
PASIVA
Krediti 1487.8 1328,7 1106,6 691,6 643,7
Ostali raduni dugovanja 479,1 2049 167,5 196,9 2181
Dionice i drugi kapital 27.4 48,7 -19,0 55,3 499
Ukupna pasiva 1994,3 1582,3 1255,1 943,7 911,7
[zvor: CBBiH
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Investicijski fondovi

U toku 2012. godine ukinuta je dozvola za rad jednom IF iz RS-a, dok su u FBiH dozvolu za rad
dobila dva nova IF-a, tako da na kraju 2012. godine dozvolu rad imalo 33 IF-a (17 u FBiH 116 u
RS). Na kraju 2012. godine vrijednost imovine investicijskih fondova iznosila je §11,2 milijjuna

KM, 3to je nize za 2,0% u odnosu na kraj 2011. godine.

Tablica 8.6: Bilans stanja za investicione fondove u BiH

- u milijjunima KM -

Godina 2008. 2009. 2010. 2011, XI112012
AKTIVA
Valuta i depoziti 42,1 55,0 S6\5 44.8 58,6
Vrijednosni papiri osimdionica 9,0 13,4 20,1 12,6 16,3
Dionice 1 drugi kapital 1191.6 808,3 829,1 7623 730,6
Ostali raCuni potrazivanja 36 8,3 3,6 6,1 3,8
Nefinancijska aktiva 0,0 0,0 1,3 1,8 1,8
Ukupna aktiva 1246,4 8849 910,6 8276 811.2
PASIVA
Ostaliracunidugovanja 27,3 18,0 21,2 18,3 15,4
Dionice idrugi kapital 1219,0 866,9 889,5 809,3 795.8
Ukupna pasiva 1246,4 8849 910,6 827.6 811,2
Izvor: CBBiH

Osiguravajuéa drustva

Na kraju 2012. godine vrijednost imovine svih osiguravajucih drustava iznosila je 1,23 milijarde
KM, $to je za 7,2% viSe u odnosu na kraj 2011. godine. U ovom razdoblju je prestalo sa radom
jedno osiguravajuce drustvo, tako da je na kraju godine poslovalo ukupno 25 osiguravajucih
drustava, 14 u FBiH i 11 u RS-u, s tim da osiguravajuca drustva imaju mogucnost poslovanja 1 u

entitetima u kojima nisu registrirana.
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Tablica 8.7: Bilanca stanja za osiguravajuca drustva u BiH

- u milijunima KM -

CGodina 2008, 2009. 2010. 2011. VI 2012
AKTIVA
Valuta i depoziti 271,68 364,47 387,23 435,37 501,99
Vrijednosni papiri osim dionica 14,89 19,94 39,66 34,12 42,60
Krediti 117,62 60,01 60,59 68,29 65,91
Dionice i drugi kapital 65,61 67,03 45,86 46,52 46,72
Tehnicke rezerve osiguranja 60,10 67,94 70,61 75,44 94,91
Ostali raduni potraZivanja 211,15 197,23 182,41 192,89 180,97
Nelinancijska akliva 275,40 297,57 294,13 292,72 294,66
Ukupna aktiva 1016,46 1074,20 1080,49 1145,36 1227,76
PASIVA
Vrijednosni papiri osim dionica iskljuceni iz
ukupne novcane mase 0,04 0,04 0,00 0,00 0,00
Krediti 15,11 23,90 11,44 757 4,88
Tehnicke rezerve osiguranja 508,82 573,86 597,64 664,06 735,88
Ostali racuni dugovanja 155,46 166,38 163,28 153,74 147,24
Dionice i drugi kapital 337,02 310,03 308,14 319,85 339,75
Ukupna pasiva 1016,46 1074,20 1080,49 1145,36 1227,75
lzvor: CBBiH
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9. FINANCIJSKI IZVJESCA (DOSTAVLJAJU SE ODVOJENO)



10. DODATAK
10. 1 Najvazniji dogadaji u 2012.

18. sije¢nja — Guverner CBBiH dr. Kemal Kozari¢ prisustvovao sastanku Becke inicijative u
Austriji na kome je, izmedu ostalog, zakljuteno da banke-majke nastave pruZati financijsku
podriku svojim bankama-kéerkama, kao i da se osiguraju uvjeti kako bi banke mogle
mobilizirati domace izvore financiranja.

27. sijeénja — CBBiH i Svjetska banka u BiH su organizirale radionicu za razmatranje Akcijskog
plana za zastitu korisnika usluga u bankarskom i mikrofinancijskom sektoru u BiH.

9. veljate — Predstavnici CBBiH i Deutsche Gesellschaft fiir Internationale Zusammenarbeit -
Program ja¢anja javnih institucija (GIZ-SPI) potpisali su u Sarajevu Memorandum o

razumijevanju.

9. velja¢e — Veleposlanik Francuske u Bosni i Hercegovini Roland Gilles posjetio je CBBiH,
gdje je dogovorena redovnija razmjena podataka i organiziranje poslovnih aktivnosti u okviru
kojih ¢e ulagaci dobiti potpun uvid u potencijale BiH.

17. veljage — Guverner CBBiH dr. Kemal Kozari¢ prisustvovao sjednici Konstituence Europske
banke za obnovu i razvoj (EBRD) u organizaciji Vlade Malte, a koja se odrZava kao dio
priprema za Godi$nju skupStinu EBRD-a.

15. ozujka — Veleposlanik Republike Austrije dr. Donatus Kock posjetio je CBBiH. Posebna
paznja je posvecena bankarskom sektoru, te pozitivnom utjecaju austrijskih banaka u poslovnim

aktivnostima u BiH.

28. ozujka - Medunarodna agencija Standard&Poor's je zadrzala kreditni rejting Bosne 1

Hercegovine, B sa stabilnim izgledima (izgled popravljen).

1. travnja — CBBiH u suradnji sa svim ostalim sudionicima u Centralnom registru kredita izvrsila
dogradnju postojeéeg registra (dostupna dnevna azurnost podataka, za razliku od dotadasnje
mjesecne).

3. travnja — CBBiH je pocela objavljivati te¢aj kineskog juana (CNY) na te€ajnoj listi.

9. travnja — Veleposlanik Gréke u BiH Karolos Gadis posjetio je CBBiH. Razgovarano je o
moguénostima unapredenja i promoviranja suradnje dvije zemlje.
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11. travnja — Predstavnici CBBiH, guverner dr. Kemal Kozari¢ te ¢lanovi Upravnog vijeca
CBBiH dr. Vasilj Zarkovi¢ i dr. Miljenko Krajisnik, u sklopu obiljezavanja Dana Centralne
banke Crne Gore, prisustvovali otvaranju Muzeja novca na Cetinju.

3. svibnja - Veleposlanica Kraljevine Spanjolske Nj. E. Maria Aurora Mejia Errasquin posjetila
je CBBIiH. Iskazano je obostrano zadovoljstvo tradicionalno dobrim bilateralnim odnosima
Kraljevine Spanjolske i BiH, a najavljen je i dolazak grupe panjolskih poduzetnika, u okviru
suradnje privrednih komora.

11. svibnja - Na koledZu St. Antony's, Univerziteta u Oxfordu, odrzana radionica pod nazivom
"Utjecaj krize eura 1 mogucénosti ulaganja u Bosnu i Hercegovinu". Potpisan je Memorandum o
razumijevanju izmedu CBBiH i South East European Studies at Oxford (SEESOX) na koledzu
St. Antony's, Univerziteta u Oxfordu, Ciji je cilj podsticanje dublje razumijevanje ckonomskog
razvoja u BiH i Jugoisto¢noj Europi i analiziranje makroekonomskih i financijskih izazova s

kojima se susrecu zemlje regije.

23. svibnja — Veleposlanik Rumunjske Nj. E. Filip Teodorescu posjetio je CBBiH. Zakljuceno j¢
da je potrebno poduzeti dodatne aktivnosti kako bi bile definirane oblasti u kojima BiH i
Rumunjska imaju sli¢nosti kad je rije¢ o razvojnim kapacitetima 1 sli¢nosti na putu k europskim
Integracijama.

31. svibnja — Guverner CBBiH dr. Kemal Kozari¢ boravio u Thilisiju, Gruzija, na godisnjoj
skupstini  Europskog fonda za jugoisto¢nu Europu (EFSE), jednog od glavnih izvora
mikrofinanciranja za Bosnu i Hercegovinu.

1. lipnja — CBBI1H pustila u optjecaj novo izdanje novcanica konvertibilne marke u apoenima od
10 KM, 20 KM, 50 KM i 100 KM.

15. lipnja — Veleposlanik Japana Nj. E. Hideo Yamazaki sa suradnicima posjetio je CBBiH.
Razgovarao je o najnovijim ekonomskim de$avanjima u Bosni i Hercegovini, te je najavljeno
nekoliko projekata izravnih stranih ulaganja japanskih poduzeéa u proizvodne pogone u BiH.

19. lipnja — Guverner CBBiH dr. Kemal Kozari¢ sudjelovao je u radu Regionalnog foruma o
pristupu financijskim sredstvima "SEEnovate: Podrska inteligentnom rastu", odrzanom u
Sarajevu, u organizaciji TajniStva Vijeca za regijsku suradnju (RCC), Americke agencije za
medunarodni razvoj (USAID) i Svedske razvojne agencije (SIDA).

27. lipnja — U Sarajevu odrzan redoviti sastanak Stalnog odbora za financijsku stabilnost, na
kojem su razmatrani rizici u makroekonomskom okruzenju i njihov utjecaj na stabilnost
financijskog sustava i ocijenjeno je kako je bankarski sektor u cjelini adekvatno kapitaliziran.
Naglasena je neophodnost dono$enja zakona o faktoringu i agencijama za otkup potrazivanja.
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10. srpnja — Medunarodna rejting agencija Moody's Investors Service zadrzala je kreditni rejting
Bosni i Hercegovini, B3 sa stabilnim izgledima (izgled popravljen).

17. rujna — Guverner CBBiH dr. Kemal Kozari¢ sudjelovao je na okruglom stolu o financijskoj

pismenosti, odrzanom u Sarajevu, u organizaciji kompanije Visa Inc.

20. rujna — Guverner CBBiH dr. Kemal Kozari¢ sudjelovao je u radu 4. MenadZment foruma
JIE, odrzanog u Beogradu, gdje su razmatrani problemi funkcioniranja privrede poslije tranzicije,
kao i nove strategije konkurentnosti i na¢ini borbe protiv ekonomske krize.

26. rujna — Na raéun CBBiH doznacena je prva transa u iznosu od 50,73 milijuna SDR na osnovi

stand-by aranzmana s Medunarodnim monetarnim fondom.

4. listopada — Upravno vije¢e CBBiH je usvojilo Odluku o zamjeni novéanica konvertibilne
marke, apoena 50 feninga, 1 i 5 konvertibilnih maraka, koje su povucene iz optjecaja te su
prestale biti zakonito sredstvo placanja. Odlukom je predvidena zamjena ovih novcanica u

komercijalnim bankama do 31. 12. 2017. godine.

5. listopada — CBBiH objavila podatke o platnoj bilanci u skladu s novim medunarodnim
metodologkim standardima (Priru¢nik za kompilaciju i diseminaciju statistike platne bilance i
medunarodne investicijske pozicije, Sesto izdanje (BPM6). Time je CBBiH postala jedna od
prvih institucija u Europi koja je usvojila novu metodologiju platne bilance.

19. listopada — Guverner CBBiH dr. Kemal Kozari¢ sudjelovao je na 28. sastanku Kluba
guvernera regije Centralne Azije, Crnog mora i Balkana, odrZzanom u VarSavi. Centralna tema
ovog sastanka guvernera bila je adekvatnost reZima te¢ajeva nacionalnih valuta u doba globalne
ekonomske krize i njihovog utjecaja na ekonomski rast.

25. listopada — Viceguverner CBBiH dr. Radomir BoZi¢ sudjelovao je na samitu ministara
financija i guvernera sredisnjih banaka Crne Gore, Srbije, BiH, Makedonije i Kosova, koji je

odrzan u u Miloceru (Crna Gora).

31. listopada — CBBiH je od Europske unije (EU) u postimplementacijskom monitoringu dobila
najvisu ocjenu SA, za veoma uspjesno proveden projekt tehni¢ke suradnje s ECB/eurosustavom
koji je financirala EU.

31. listopada — U CBBiH je obiljeZen Svjetski dan stednje. Guverner CBBiH je podsjetio javnost
na vaznost Stednje kao kljuénog generatora kreditiranja i omogucivanja novih ulaganja.

2. studenoga — CBBiH pocela s objavljivanjem popisa blokiranih racuna poslovnih subjekata u
BiH na svojoj veb stranici.
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2. studenoga — Viceguverner CBBiH dr. Radomir Bozi¢ sudjelovao je na konferenciji pod
nazivom "Financijski sustav 1 gospodarstvo — Odgovori na izazove krize", u organizaclji
Business Info Group, odrzanoj u Beogradu.

7. studenoga — Guverner CBBiH dr. Kemal Kozari¢, s viceguvernerima, razgovarao je s Misijom
Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) u okviru prvog pregleda po stand-by aranzmanu
(SBA).

8. studenoga — U Sarajevu odrzan redovni sastanak Stalnog odbora za financijsku stabilnost
(SOFS) 1 zaklju¢eno je da se funkcije svih segmenata financijskog sustava i dalje odvijaju
neometano, te da su slaba domaca potraznja 1 losi makroekononomski uvjeti i dalje najvece
prijetnje financijskoj stabilnosti.

12. studenoga — Veleposlanik Kraljevine Nizozemske u BiH Jurriaan Kraak posjetio je CBBild
gdje je razgovarano o aktualnoj ekonomskoj situaciji u BiH.

22. studenoga — CBBiH u suradnji sa St. Antony's College SveuciliSta u Oxfordu organizirala je
medunarodnu konferenciju pod nazivom "Living in the Neighbourhood of the Euro Area".
Programom konferencije bile su pokrivene izuzetno aktualne teme, poput izazova financijskog
integriranje u EU 1 eurozonu, te procesa prilagodavanja i prihvatanja eura.

27. prosinca — Upravno vije¢e CBBIiH je odobrilo imenovanje mr Ernadine Bajrovié za
viceguvernera CBBiH za administraciju i financije.

10.2 Rukovodstvo i struktura CBBiH

Centralna banka Bosne i Hercegovine nastavila je razvijati sustav upravljanja ljudskih resursa i u
2012.

U Centralnoj banci Bosne i Hercegovine s 31. prosinca 2012. godine bilo je zaposleno 347
sluzbenika, od kojih je 55,91% Zena i1 44,09% muskaraca. Prosje¢na starost sluzbenika na isti
datum je bila 44 godine. Od ukupnog broja sluzbenika u radnom odnosu, kvalifikacijska
struktura je na navedeni datum bila sljedeca: 241 (69,45%) s VSS, od toga sedam doktora nauka
129 magistara.




Slika 10.1: Broj zaposlenih u razdoblju 1997-2012.

|
(4] —— ——

1997 4998, 1999 2000- 20% 2002. 2003 200 2003 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Tijekom 2012. godine nastavljena je edukacija i stru¢no usavrSavanje sluzbenika Centralne
banke Bosne i Hercegovine. SluZbenici su upuéivani na sponzorirane edukacije u organizaciji
drugih sredisnjih banaka vezano za poslove koji predstavljaju osnovne djelatnosti Centralne
banke Bosne i Hercegovine, a koji zahtijevaju stalno pracenje i primjenu dostignuca u okruZenju
i stalna poboljsanja. Od ukupnog broja edukacija, 68,38% edukacija je odrzano u zemlji.

Centralna banka Bosne i Hercegovine ostvaruje uspjesnu tehni¢ku suradnju s drugim sredi$njim
bankama u regiji i EU. U okviru suradnje sa South East European Studies at Oxford
(“SEESOX”) at St Antony’s College, University of Oxford je organizirana konferencija pod
nazivom ,,Living In The Neighbourhood Of The Euro Area“ u okviru koje se diskutiralo o
aktualnim temama, poput izazova financijskog integriranja u EU i eurozonu, reformama koje ¢e
morati provesti sve zemlje koje ¢eka ¢lanstvo u EU.
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RUKOVODSTVO I STRUKTURA CBBiH U 2012.

Upravno vijece Centralne banke Bosne i Hercegovine

Predsjedatelj dr. Kemal Kozari¢,
dr. Fikret Caugevic, ¢lan
dr. Milenko Krajidnik, ¢lan
dr. Zeljko Sain, ¢lan
dr. Vasilj Zarkovié, ¢lan

Uprava dr. Kemal Kozari¢, guverner
dr. Radomir Bozi¢, viceguverner
Feriha Imamovic, viceguverner
mr. Ankica Kolobari¢, viceguverner

Ured glavnog internog revizora dr Dragan Kulina, glavni interni revizor

Angela Medi¢, zamj. gl. internog revizora
Jasmina Novalija, zamj. gl. internog revizora
Krstinja ToSovié, zamj. gl. internog revizora

Revizorski komitet
dr. Mila Gadzié, ¢lan
Gordana Kovié, ¢lan
dr. Sead Kreso, ¢lan
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10.3 Publikacije i veb stranica

_Mjeseéni ~ ekonomski
pregled

Bilten

Godisnje izvjesce

Interna mjese¢na informacija za menadzment CBBiH koja obuhvata
kretanja u monetarnom, realnom i vanjskom sektoru.

Tromje¢jna publikacija, obuhvata podatke monetarne i ﬁnancijslgg
statistike, podatke o platnim transakecijama, podatke realnog sektora 1
podatke platne bilance Bosne 1 Hercegovine.

_Pub_likacija sadrzi 1zvjesée o poslo;érTju CBBiH tijekoril godin_eT
financijsko izvjesce koje CBBIiH dostavlja Predsjednistvu BiH 1

| Parlamentarnoj skupstini Bosne 1 Hercegovine. |

Izviesée o  financijskoj " God?énja pu_blikacija sadrzi }_t)okazatelje financijske stabilnosti i |

stabilnosti

| kretanja u financijskom sektoru. |

Veb stranica
www.cbbh.ba

e-mail: contactiwcbbh.ba

‘Specijalne teme istraZTvanja ' Povremena publikacija koja se objavljuj_e na veb stranici CBBiH. |

' Otvorenost i transf)ar_entnost djelovanja CBBiH smatra izuzetno |

vaznim za vjerodostojnost, javnu odgovornost i povjerenje koje uziva
medu stanovniStvom i drugim institucijama u BiH, kao 1 u

medunarodnim institucijama. Na osnovi Pravilnika o radu CBBiH,
CBBiH ima obvezu informirati javnost o svom radu davanjem
blagovremenih informacija, objavljivanjem izvjeSca, izdavanjem

sluzbenth publikacija, odrzavanjem konferencija za tisak.

Veb stranica CBBiH postoji od 1998. Sadrzi osnovne podatke o

CBBiH, Zakon o CBBIiH, prezentuje nov¢anice i kovanice Bosne i
| Hercegovine, te numizmati¢ka izdanja CBBiH; na stranici se,

| takoder, moze naci veliki broj publikacija 1 statistickih podataka
|(g0di§nja izvjeSéa. mjeseCne bilance stanja. tromje¢jni bilteni.

| izvjeSée o financijskoj stabilnosti, platna bilanca BiH, platni

promet...), te popis svih poslovnih banaka u BiH. Publikacije i
statisticki podaci objavljuju se u opéeprihvacenim formatima DOC,
XLS 1 PDF. Na stranici se, takoder, objavljuju popis blokiranih
racuna poslovnih subjekata 1 te€ajna lista koja se mijenja jednom
dnevno, te ostale relevantne novosti 1 priopcenja za javnost.

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i
engleskom jeziku.
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10.4 Kratice

BDP
BiH
BIS
EMU
CBBIH
EBRD
ECB
EIB
EMU
ESCB
EU
EUR
FBiH
FED
KM
MMF
RTGS
RS
SAD
SDR
USD

Bruto domac¢i proizvod
Bosna i Hercegovina

Banka za medunarodna poravnanja (Bank of International Settlements)

Ekonomska i monetarna unija

Centralna banka Bosne i Hercegovine

Europska banka za obnovu 1 razvo)

Europska sredi$nja banka

Europska investicijska banka

Ekonomska i monetarna unija

Europski sustav sredi$njih banaka

Europska unija

Euro

Federacija Bosne i Hercegovine

Ameri¢ka srediSnja banka (Federal Reserve System)
Konvertibilna marka

Medunarodni monetarni fond

Bruto poravnanje u realnom vremenu (Real Time Gross Settlement)
Republika Srpska

Sjedinjene Americ¢ke Drzave

Specijalna prava vu¢enja (Special Drawing Rights)
Americki dollar
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11. STATISTICKE TABLICE



11. STATISTICKE TABLICE

TO1:
T02:
TO3:
TO4:
TOS:
T06:
TO7:
TOS:
T09:
T10a:
T10b:
TI11:
T12:
T13:
T14:
ThlS:
Tl16:
T17:
T18:
T19:
T20:
T21:
T22:
T23:
T24:
T25:
T26:
T27:
T28:
T29:
T30:
T31:
T32:
T33:
T34
T35:
T36:
T37:

Glavni ekonomski pokazatelji

Bruto domaci proizvod BiH

Indeks industrijske proizvodnje

Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

Prosjec¢ne bruto i neto place i mirovine

Monetarni agregati

Monetarni pregled

Bilanca stanja CBBiH

Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka u BiH

Aktivne kamatne stope komercijalnih banaka

Pasivne kamatne stope komercijalnih banaka

Ukupni depoziti i krediti komercijainih bnaka

Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih bnaka
Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih bnaka
Sektorska struktura kratkoro¢nih kredita komercijalnih bnaka
Sektorska struktura dugoroénih kredita komercijalnih bnaka
Kupnja i prodaja KM

Prosje€ne obvezne rezerve

Transakcije u platnom prometu

Platna bilanca BiH

Tekudi i kapitalni radun platne bilance

Financijski racun platne bilance

Servisiranje vanjskog duga sektora vlade

Vanjski dug opée viade BiH po kreditorima

Devizne rezerve CBBiH

Vanjskotrgovinska razmjena BiH

Izvoz robe po zemljama destinacije

Uvoz robe po zemljama podrijetla

Struktura uvoza i izvoza robe po proizvodima

Pregled prosjecnih srednjih tecajeva KM

Vladine financije BiH- jedinice sektora vlade

Vladine financije BiH - struktura konsolidiranih prihoda i rashoda
Viadine financije FBiH - jedinice sektora vlade

Vladine financije RS - jedinice sektora viade

Tijekovi izravnih stranih ulaganja u BiH klasificirani prema zemlji stranog ulagaca
Tijekovi izravnih stranih ulaganja u BiH klasificirani prema djelatnostima
Medunarodna investicijska pozicija

Realni i nominalni efektivni tecaj BiH



Biljeska uz tablice 6, 7,9, 11, 13, 141 15.

Zbog primjene Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih
standarda u financijskim izvje$¢ima banaka Federacije BiH i prijenosa nov¢anih tijekova u
podacima za prosinac 2011. doslo je do sljede¢ih promjena, na strani aktive: smanjenja
kredita za 155 milijuna KM, poveéanja ostale aktive za 10 milijuna KM, na strani pasive:
smanjenja obveza prema nerezidentima u iznosu od 624 milijuna KM, povecanja
rezerviranja za kreditne gubitke za 472 milijuna KM i povecanja ostale pasive za sedam
milijuna KM.

Po nalogu Agencije za bankarstvo FBiH u lipnju 2010. jedna banka je izvrsila
preknjizavanje oko 300 milijuna KM potraZivanja po osnovi vrijednosnica od domacih
institucionalnih sektora na potrazivanja od nerezidenata. U prosincu 2010. ista banka je
izvrsila retroaktivno ovu ispravku u odgovaraju¢im iznosima za razdoblje od kolovoza
2009, kada je greska nastala, do svibnja 2010. Navedena ispravka se odrazila na porast
inozemne aktive i pad ostalih stavki neto.

Jedna banka iz Federacije BiH izvrsila je reklasifikaciju financijskih instrumenata u okviru
inozemne aktive za razdoblje sije¢an;j - kolovoz 2010. u iznosu od oko 40 milijuna KM.
PotraZivanja od nerezidenata po osnovi kredita reklasificirana su u potrazivanja od
nerezidenata po osnovi vrijednosnica, $to se odrazilo na promjene unutar kratkorocne 1
dugoro¢ne inozemne aktive.

Po nalogu Agencije za bankarstvo Republike Srpske jedna banka je izvrSila reklasifikaciju
financijskih instrumenata na strani pasive za razdoblje rujan 2008 - studeni 2010. tj.
smanjenje orocenih i $tednih depozita nebankarskih financijskih institucija i sektora vlade,
a povecanje kredita od navedenih sektora, respektivno u odgovarajuéim 1znosima, po
mjesecima, u rasponu 50 - 150 mihjuna KM.

U skladu s novom reguiativom Agencije za bankarstvo RS, objavljenoj u Sl. glasniku RS
br. 136/10, kojom je propisan novi na€in knjigovodstvenog evidentiranja potrazivanja
klasificiranih u kategoriju E, obra¢una i knjigovodstvenog evidentiranja kamate po
nekvalitetnoj aktivi, te obracuna opéih i posebnih rezerviranja, banke iz RS-a suu
podacima za prosinac 2010. izvrsile primjenu navedene regulative prijenosom navedenih
pozicija iz izvanbilancne evidencije u bilancu. Ispravka se odrazila na strani aktive na
porast kredita u iznosu od oko 144 milijuna KM, porast dospjelih kamata u iznosu od oko
36 milijuna KM, a na strani pasive na porast rezerviranja za kreditne gubitke u iznosu od




TO1: Glavni ekonomski pokazatelji

2006. 2007, 2008 2009. 2010. 2011.  2012.*

Nominaini BDP BiH, (u milijunima KM)" tekuée cijene 19333 21836 24759 24051 24773 25666 25900”

Realni BDP (stopa rasta u %)” 6,0 6.1 5,6 2,9 1,4 1,0 0,5
Stopa rasta indeksa potro$ackih cijena (CPI) u BiH” u postocima
Prosje¢na godisnja stopa rasta CPI 6.1 1,5 7.4 -0,4 2.1 Dol] 1,8
Godisnja stopa rasta CPI za prosinac 4,6 4.9 3.8 0,0 3,1 3,1 2,0
Proracun opée viade” u postocima BDP-a
Prihodi 44,4 45,0 44.0 43,0 43,8 442
Rashodi® 416 438 462 475 463 455
Saldo 2,8 1,2 -2,2 -4,4 -2,5 -1,3
Novac i kredit u postocima BDP-a
Novac u $irem smislu (M2)6) 51,2 54,7 50,2 52,8 55,4 55,6 57,6
Krediti nevladinim sektorima 47.9 54,5 57,9 57,5 57,8 57,0 58.3
Platna bilanca
Bruto devizne rezerve
U milijunima KM 5452 6699 629 6212 6458 6424 6508
U milijunima USD 3496 468 4710 4416 4372 4568 4274
U mjesecima uvoza robe i usluga 5.2 6.5 5,1 6,3 6,1 5,4 5.5
Bilanca tekucéeg racuna
U milijunima KM S1532 -1993 -3510 -1589 -1359 -2429 -2450
U milijunima USD -998 1411 -2638 -1136 914 -1731 -1607
U postocima BDP-a -7.9 9,1 -14,2 -6,6 -5,5 -9,5 -9.5
Bilanca robne razmjene
U milijunima KM 6661 -8935 -10665 -7786 -7629 -8346 -8445
U milijunima USD 4296 -6283 -8017 -5549 -5160 -5941 -5541
U postocima BDP-a -345 40,9  -43,1 324 -30,8 -325 326
Vanjski dug sektora vlade
U milijunima KM 4071 3961 4240 5234 6289 6646 7132
U milijunima USD 2 741 2976 3057 3837 4270 4397 4807

U postocima BDP-a 21.1 18,1 17,1 21,8 25,6 25,6 27,5

Servisiranje vanjskog duga sektora viade”

U milijunima KM 270 239 230 246 301 340 413
U milijunima USD 173 167 172 175 204 242 271
L postocima izvoza robe i usluga 3.8 4,1 3,5 4.1 42 4.2 5,2

Biljeska:

1) lzvor Agencija za statistiku BiH. saopstenje "Bruto domaci prozvod za Bosnu i Hercegovinu 201 | proizvodni pristup, prosinac 2012".

2) Procjena Centralna banka BiH, koja se koristi kao preliminarmi podatak. do objas ljivanja zvani¢nog BDP-a od strane Agencije za statistiku BiH

3) Do 2006 stopa rast cijena na malo (RP) 4 za 2006. i dalje stopa rasta potrosackih cijena. Za stope rasta RP pander je udio BDP-a FBiH i RS u BDP-u
BiH

4) 1zvor: Centralna banka BiH a do 2002 procjena MMF-a

5) Rashodi uklju¢uju i neto nabavku stalnih sredstava

6) Monetarni podaci za razdoblje sije¢an) 2006 - rujan 2011 azurirant na 0snovu nove metodologije

7) Izvor: Ministarstvo za financije 1 trezor BiH

* Podaci za 2012 su preliminarni



T02: Bruto domaéi proizvod Bosne i Hercegovine (tekuée Cijene)

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.*
Nominalni BDP, (u milijunima KM) 19 333 21 836 24759 24 051 24773 25 666 25900
Nominalni BDP (u milijunima USD) 12 398 15275 18 522 17 096 16774 18 253 17010
BDP po stanovniku BiH (u KM) 5031 5683 6444 6258 6 446 6 684 6 745
BDP po stanovniku BiH (u USD) 3226 3976 4821 4 449 4365 4753 4430
Godi3nji rast realnog BDP (u %) 6,0 6,1 5.6 -2,9 1,4 1.0 -0,5
Broj stanovnika (u tisucama) 3843 3842 3842 3843 3843 3840 3840
Prosjeéni godisnji te¢a) KM/USD 1.5594 1.4295 1,.3366 1,4068 14769 1,406117 1.,522668

lzvor: Agencija za statistiku BiH, saopstenje "Bruto domaci proizvod za Bosnu i Hercegovinu 201 1. proizvodni pristup,
prosinac 2012", osim podataka o prosjeénom godisnjem tecaju KM/USD za koje je izvor CBBiH

* Procjena Centralna banka BiH



T03: Indeks industrijske proizvodnje

Mijesec / isti mjesec prethodne

Razdoblje 7 isto razdoblje ;

Godina Mjesec godine prethodne godine
FBiH RS BiH FBiH RS BiH
1998. 12 115,4 115,5 123,8 123,0
1999. 12 109,1 92,7 110,6 101,6
2000. 12 105,7 103,5 108,8 105,6
2001. 12. 107.,4 74,6 112,2 87,1
2002. 12 113,9 1194 109,2 97,5
2003. 12 107,8 100,9 104,8 105,7
2004. 12. 109,0 113.9 113,2 109,7
2005. 12. 105,1 112,9 106,1 119,8
2006. 12. 106,7 128,5 1104 119,1
2007. 12. 98,4 102,0 108,6 101.,4 106,6
2008. 12 109,4 199,6 107,9 116,8 107,3
2009. 12. 90,1 121,0 95,5 88,4 119,0 96,7
2010. 12. 12,7 114,1 108,7 104,2 105,0 101,6
2011. 12. 93,6 93,9 100,4 102,5 104,7 105,6
2012. 12. 99,6 98,5 95,2 95,7 95,8 94,8
2011. 0l. 92.8 95,4 93,0 92,8 95,4 93
02. 87,8 94,5 87,8 90,4 95,0 90,9
03. 90,4 94,6 91.4 90,4 94,9 90,6
04. 96,8 100,8 94,2 91,9 96,3 91,5
05. 100,4 95,4 98.9 93,6 96,1 93
06. 96,1 94 .4 94 .4 94,0 95,8 93,3
07. 96,1 86,6 94,6 94,4 94 .4 93,5
08. 101,2 92,1 97.0 95,2 94,1 94
09. 95,2 105.8 98,0 95,2 95,4 94,4
10. 94,2 97.3 97.8 95,1 95,6 94,7
11. 97,2 94,5 95,4 95,3 95,5 94,7
12. 99.6 98.5 95,2 95,7 95,8 94,8

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH i Republi¢ki zavod za statistiku

RS.

Bilje$ka: Indeks industrijske proizvodnje za razdoblje / isto razdoblje prethodne godine u prosincu
predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.



TO04: Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

Mjesec/prethodni Mjesec/isti Razdoblje/isto
Godina Mjesec mjesec tekuce mjesec prethodne razdoblje
godine godine prethodne godine
1998. 12. 121,2 113,3
1999. 12. 103.3 103,7
2000. 1.2 107,5 104,8
2001. 12. 100,9 103,1
2002. 12. 100,2 100,4
2003. i2. 100,6 100,6
2004. 12. 100,5 100,4
2005. 12: 1043 103,8
2006. 12 104,6 106,1
2007. 12. 1049 101,5
2008. L2 103,8 107,4
2009. 12. 100,0 99,6
2010. 12. 103,1 102,1
2011. 2. 103,1 103,7
2012. 12. 101,8 102,1
2012. 01. 100,9 102,5 102,5
02. 100,7 102,4 102,5
03. 100,4 102,1 1024
04. 99,6 102,3 1023
05. 99,9 101,9 102,2
06. 99,5 1019 102,2
07. 99,5 101,4 102,1
08. 100,3 101.8 102,0
09. 100,8 102,3 102,i
10. 100,6 102,3 102,0
1. 99,9 101,9 102,1
12. 100,0 101,8 102,1

lzvor: Agencija za statistiku BiH od 2006, a do 2006. Federalni zavod za statistiku FBiH i
Republicki zavod za statistiku RS.

Biljeska: Do 2006. prikazan je indeks cijena na malo na razini BiH i izraunat je kao
ponderirani prosjek mjesecnih indeksa cijena entiteta, gdje ponder predstavlja udio entiteta u
BDP-u (vidi napomenu TO1).

Za 2006. i dalje prikazan je indeks potro3ackih cijena.

Indeks cijena za razdoblje/isto razdoblje prethodne godine u prosincu predstavlja godisnji
indeks u odnosu na prethodnu godinu.
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T08: Bilanca stanja CHBIH - na kraju razdobilja, u milijunima KM -
AKTIVA PASIVA
i L e Rezervm novac
Goding Mjesec Strana | '?";:I:"”' SULE Strana Depoxitt Rige) Gyale ¢
Ukipno izvan srediSnje drug stavke Ukupno
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ki maonetarnth viade kapial (neto)
viast

I 2 3 4 §=3+4 [ T 5 " 10 11 12=7+,..+11
1997 |2 1441 0.0 144,1 1146 160.1 0.0 0,1 0.4 -16,6 1441
1998 | 2833 0,0 2833 1675 2465 00 7.3 29,5 -0,1 2833
19949 12 867.1 0,0 867,1 5384 827.6 0,1 9.1 337 33 867.1
2000 L 10277 0,0 10277 6959 9579 0.2 10,3 58.5 0.7 10277
2001 o 27350 02 27351 1 806,0 25429 300 487 1215 <19 27351
2002 B 25119 0.2 25120 | 868,7 23185 1,2 26,7 180,7 -15.1 25120
2005 12 28207 1.0 28217 17219 26091 1.0 18.6 2147 2218 28217
2004 | 3506.8 1.8 35085 18174 32408 1.0 44.6 2265 -43 35085
2003 12 42523 19 42543 19072 39724 1.0 37,7 2450 -1.8 42543
2006 3 54795 23 54818 21542 50566 1,0 126,1 301.0 229 54818
2007 67263 22 67285 24397 62290 0,9 748 386.4 374 67285
2008 | 63236 2.1 63256 25524 57040 1.0 234 4993 979 63256
2009 |2 62399 1.9 62418 22677 56489 0.9 56,7 502,5 330 62418
2010 12 64853 1.8 64873 24975 58997 1.4 69.8 533.9 -17.5 64873
20101 12 64514 1.6 64530 26451 58489 [ 66,2 547.6 -10.8 64530
2012 2 65364 1.6 635380 27475 58017 1.2 1853 5757 -25.9 65380
2012 il 63269 1.6 63285 26204 5648.6 (W] 130,7 5603 <121 63285
(2 62048 1.6 62064 26398 55358 i1 127.6 5540 -12,1 6 206,4
133 61416 1.8 61434 26334 54635 1,0 1363 554.5 -12,0 61434
Ul 59398 1.7 59614 26791 53129 1.3 1313 555,9 -40,0 59614
(15 5756,5 1.7 57582 26510 51016 1.5 1348 560,0 -39,6 57582
L 59146 1.8 59164 206513 52592 13 1356 559.6 -39.2 59164
07 59189 1.6 39205 27452 32635 1,6 118.2 5838 -46,7 5920,5
s 62546 1.6 62562 27447 S621.5 1.3 96.1 5839 -46.6 6256,2
s 63184 1.7 63201 27332 56053 1.1 1713 5889 -46.5 6320,1
I 63130 1.6 63146 27356 56149 1.7 160.0 5842 -46.2 63146
1 62458 1.6 62474 26902 55393 1.4 1569 596,2 -46,5 62474
12 65364 1.6 6538.0 27475 58017 12 1853 SUSN] -25.9 6 538.0

Serije podataka za razdoblje sijecanj 2006 — rujan 2011 godine azurirane na osnovi nove metodologiye

BiljeSka Inozemna aktiva Centraine banke BiH - monetamih vlasti obuhvaca Zlato. devize u blagajni CBBiH, devizne depozite kod inozemnih
banaka, raspolaganje SDR-om, inozemne vrijednosnice 1 ostalo. Potrazivanja od domacil sekiora predstuvljaju potrazivarga od radnika CBBiH
za date dugorocne kredite i potrazivanja od komercijalnih banaka po osnuvi racuri porivnana. Rezervin novac (primamy novic il monetama
baza) ¢ine gotov novac izvan monetarmnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka 1 depuit sstalih domacih sektora (osim sredisne viade) kod
monetarnih vlasti Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u optjeciyir tzvan Centralne banke ( maonetarnih vlasn) | gotov novac izvan
komercijalnih banaka Inozemna pasiva CBBiH obuhvaca kratkoroéne obivese pren nérezidentiini, depozite nerezidenata 1 ostale kratkoroéne
obveze prema nerezidentima 1 obveze prema MMF-u (racuni | 12) Depozity sredisne « Tadle kod CBBIH predstavljaju prenosive | ostale depozite
institucija BiH, vlada entiteta. entitetskih fordova socijalne sigurnosti 1 Breko Dhisirikii u domacoy valut Dionice 1 drugl kapial obuhvacaju
dionicki kapital, rezultat tekuce godine, opée i posebne rezerve i prilagodavanje/ponoyno utvrdivanje vrijednosti Ostale stavke (neto) su
nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive




109: Konsolidirana hilanca komercijalnili banaka Bitl - na kraju razdoblia, u milijumme KM -
AKTIVA
Godina  Mjesec Potrazisunja Patrazivama | Potrazivanja
Rezeris Stz b od ceneralng ad nefin od privamog, Ukupno
poduzeea scktora
> 3 4 S 6 7 8 9 10=3+ +9
NET - £3975 657.8 1338 1 099,1 10348 83 163.6 33369
Puyy e 2076 604.,6 1130 1100,0 13143 5.4 388,0 37330
{ LR 12 2747 848.4 36,7 1003,2 1 4494 6,3 2855 39043
i 2874 960.7 338 16731 8749 10,9 4242 42650
1 871,9 ] 3640 32,9 1 430,8 1142,8 20,0 7126 55749
i2 5952 14687 60,7 1254,7 14422 278 14958 63450
Iz 1 004,6 156019 45.6 1166,7 18596 40,2 2 005,4 7 688,0
f|i 1 566,6 I 906,1 456 691,7 24782 60,1 26514 93998
z 22339 2096.6 50,1 695.0 32440 67,9 34872 118746
‘2 3063,6 23571 703 634.4 4086, 894 4 4489 14 749,7
i 40229 3558,6 1281 626,7 53157 159,6 Sl 19 603.2
12 33933 3106,1 266, 1 629,2 67516 169,2 6 802,8 211183
IS 3632,0 31903 356.0 636,1 6 682,5 103,0 6 409.8 21 009,6
' 36798 28142 4659 749,1 6965,5 80,2 64230 211776
= 34697 27245 6052 7688 7166,9 94,0 67689 21 8981
3z 12 33704 2507.8 1236,8 789,6 74731 73,7 68733 223246
20 | & i 33410 26480 958,8 765.4 71857 86,3 6 759,1 217443
02 32037 25746 980.4 783,6 72312 82,3 67276 215833
Qs 31034 25444 9446 796,3 7256,5 89,1 67589 214932
4 3037,6 26399 9763 7970 7308,0 86,7 6 806,3 21 651.8
L 27647 29247 1 028.1 8102 73533 99,9 6 860, 21 8409
{in 28942 27483 10418 807.4 73359 879 6 883,5 21799.0
a7 28329 2882.6 10973 8103 73303 71,3 6 891.,6 21916,2
[$1 31789 26448 11829 803.0 74059 67,4 6 887,1 22170t
oY 31718 25814 {1679 7874 74377 693 6 8837 220994
i 31931 25646 1172,4 7933 7454.8 709 68918 22 140,7
il 31598 25511 12126 786.3 7477,t 13,2 6 880,2 22 1404
12 33704 25078 1 236.8 789.6 7473,i 7317 68733 223246
Vidi biljesku na stram
Seriye podaiaka za razdoblje syegan 2006 —rujan 20} | godine azunirane na osnovt nove metodologje
Wilyeska Konsohidirana ilanca komercyalnih banaka obubvada Bomsolidirane Wlance komercijalnih banaka Glavne jedmice Surajevo,

Gilivie jedimice Mastar, Glavae banke Republike Stpshe, Bréko Distrikta (od srpnja 2001 do studenog 2002), NBRS (do prosinca 1998 |
NABH (do studenowe 2002) Konsahidicana su medusabna potrazivann | ohvere 1zmedu komercijalmh banaska Rezerve banaka sastoje se od
e u Blaganame banaka | depozita banaka kod Centralne banke BiH Inozemna aktiva komercijalmh banaka obuhvaca devize u
auma, pre ve | ostale deporite U inozermno) valull kod nerezidennta. kredite nerezdenuma, vrjednosnice nerezidenala u inozemnog
uli  astala potragvana od nerezdenata Potrazivania od generalne viade phuhvacau potradivania od svih razina viada sredidme viade
(mstimucne BiH, viade entiets, entiteiskih fondova seciyalne siqurmost 1 Bréko Distrikta) + nesredisnie viade (viada kantona | opemskih
vl Potrabivana od ostalih domacih sektora obuhvadau porrakivama od nefinancyskih javnih poduzeca, nefinancishah privatnih
padizecs, ostalih financyski institueys 1 ostalih domacih sektora (stanovnidtva, neprofitnih nstitucyja 1 ostalih neklasificiranih sekiora)
kamercijalnh banaka Federacye BiH sadrs pored aktivoe podbilance 1 podotke pasivie podhilance. Pasivia podbilanen sadra
obveze po mozemmm kreditma o staroy devizng) Sedn) gradans do 31 okugka 1992 Ove obveze ce prevzen) Mimstarsive financin
Federacije BiH u procesu privatizacie u skladu s entitetskim Zakonom o poéetno) ilane poduzeca  banaka 1 Zakonom o privatizaci)




T09: Konselidirans bilanca komercijainib banaha RBiH - ot kv raxdoblia, o molijunima KM -
PASIVA =
Prenasivi Prenosivi Oisialy st
depozit depozits depozni depoei
Grading | W)ssss I)cp\-..-.m drugh druglvh drugih drugily Arediondt . R Diomicei Ostale
sredidn)e damacih domacih doimacih domacih Kredin stavke Ukupno
ce PASIVE drug kapital
viade soklora u sektora u sehtona b {nelo)
daomacay Inozemnoy Ay
valutt valuti vluti
i 4 3 i 7 8 g 10 | 12 33+ _+12
2336 B892 4485 9.6 3633 14,2 0.0 1513.8 10434 -428.5 33369
2222 147.5 6379 80 1670 10,6 00 16058 1310,9 -676.8 37330
170,1 584.6 465,5 224 5713 8,7 0,0 15193 1 2570 -700,6 39043
143,2 7499 554,5 779 4282 4.4 0,0 1FSrS1 1096,2 -366,4 42650
2775 1016.2 928.5 1409 907,7 01 0,0 1 526,5 11188 -341,2 55749
3903 12703 8171 2722 9744 0.1 0,0 17937 12136 -386,6 63450
4731 15103 8183 61,9 1102,5 0,0 0,0 24370 1305.4 -420,4 7 688,0
419,4 1 8629 988, 1 7034 1 604.6 0,0 0,0 2651,1 14721 -301.8 93998
12 5334 23705 1154,8 818.1 1 9994 0.0 0,0 3%559!3 17125 -273,4 118746
- 8533 27510 692,0 1 3654 31054 0,0 114,0 40748 16079 1859 14 749,7
] 23350 35344 8345 1 7265 306611 532 106, 1 51657 1979,7 2552 19 603.2
12 17497 33814 1 108,0 1776,2 38647 17,9 2643 63119 22859 358,4 21 1183
. 2 13979 35303 10787 18443 42410 13,6 446,7 57441 2333,1 379,8 210096
11 i 11217 3 680.5 12106 19910 15204 9,1 5951 47832 25219 7382 211776
| 9557 38079 11001 22857 48469 0.0 6753 41769 30616 9879 218981
= 8472 37148 10530 B 67357 50422 0,0 7i12,4 39470 32047 11307 223246
916,0 37950 1 081,1 213276 4 800,4 0,0 6687 40409 3085,1 1 029,6 217443
890.1 37139 11186 23752 47986 0.0 672,2 39003 30923 1022,0 215833
| 8176 37147 1 060,0 23743 47947 0,0 6742 3909,6 31311 1014,1 214932
(iF] 793.2 37560 1 034,1 24090 48432 0.0 683,0 38843 31097 11393 216518
03 834.9 377100 1037,7 243065 48802 0.0 698,1 3960,1 31597 1062,6 21 8409
6 8429 37019 1090,8 24248 19128 0,0 7148 39022 31625 1 046,2 21 799,0
4 7407 3871,8 1 085,7 23735 489806 0,0 716,2 39424 32060 10813 21916,2
3 8318 39093 10729 24269 49182 0.0 725,1 40053 32229 10577 22 170,1
um 8403 37749 10374 23185 49783 0.0 719.8 39150 323719 1 080,3 220994
I 7844 37765 1079,0 25934 49826 0,0 7179 38893 32612 1 056,4 221407
I 810.1 36704 10299 26390 50327 0,0 7173 3901,1 3270,5 1 068,8 22 1404
[? 847.2 37148 1 0530 20727 50422 0,0 7124 39470 3204,7 1 130,7 223246

Vidi biljesku na strani
Serije podalaka za razdoblje sijetan) 2006 - 1ujan 2011 godine azunirane na osnosi nove melodologiye

Biljeska Depozili sredisnje viade uklju¢usu prenosive 1 ostale depozile u domacoy 1 inozemnoj valut institucija BiH, vlada entiteta, enuitetskih fondova socijalne
sigurnosti 1 Breko Distrikla Prenosivi 1 ostalt depoziti drugih domacih sekiara u domacoy 1 inozemnoy valul predstavljaju obveze banaka prema nesredi$njoj vladi
(kantona 1 opcina), nefinancijskim javmim poduzeéima, nefinancyskim privatmim poduzecima, ostaim financyskim institucijama 1 ostalim domacim sektorima
(stanovtustvu. neprofitmum institucyama 1 oslalim neklasificiramim sektorima) Inozemna pasiva komercijalnih banaka obuhvaca obveze banaka prema
nerezidentima po osnovi prenosivih 1 ostalih depozita, kredita, viijednosnica. 1igosinskih kredita 1 avansa i ostalih ratuna dugovanja Prema novoj metodologiji,
krediti na strant pasive su prikazant kao poseban financijski mstrument. uz koje se dodaje obracunata kamata

Dionice 1 drugi kapital obuhvacaju diomicki kapital, zadrzani prihod rezultat tekuce godine, opée 1 posebne rezerve 1 prilagodavanje/ponovno utvrdivanje
vrjednostt Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive Oslale stavke (neto) takoder
obuhvacaju 1 ogranicene depozile
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T11: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka

- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

Depoziti Krediti
: . Oroceni i
Godina hjesec Depoziti po|3tedni Ukupni Kratkoroén [Dugoroéni |Ukupni
videnju depoziti depoziti i krediti krediti krec{i{ti
T - | J WaTd] B S[b+7)
1997. 12. 784,1 598.,3 13824 956,7 14829 24396
1998. 12 983.,8 678,7 16625 1028,2 1 892,6 2920.8
1999. 12, 1107,7 7121 1819,9 852,3 19289 27812
2000. e 1 385,8 568,0 1953,7 878,3 2138,6 3017,0
2001. 12. 2061,5 1209,3 3270,7 9133 24257 33390
2002. 12. 22938 1 430,5 37243 1097,8 31833 4 281,1
2003. 12. 25338 I 8123 4 366,0 12335 38880 51215
2004. 12. 3121,7 2456,7 5578.4 1576,2 4 350,9 5927,1
2005. 12 3 876,1 3 000,1 6 876,3 1837,0 5707,1 75442
2006. i2 4 005,1 4 758,1 87632 2 068,8 71304 91992
2007. 12. 5106,5 6980,7 120872 25527 9298,7 118514
2008. 12. 4 905,1 6970,0 11875,1 3439,0 11070,5 145095
2009, 12. 5215,1 6877,0 12092,1 3399,7 106504 14 050,1
2010. 12. 5557,7 6972,4 125300 3626,5 109169 145434
2011. 12. 55181 74749 129930 39840 113271 15311,1
2012. 12. 5306.9 8019,6 13326,5 42830 11658,7 159417
2012. 01. 5383,8 75329 12916,7 40155 11339,6 15355,1
02. 53185 7574,7 128932 4103,8 11279,1 153829
03. 52214 7539,7 127610 41494 11300,5 154499
0. 5232,6 7599,6 128322 41650 113836 15548,6
0S. 5300,5 7 656,7 12 957,1 4216,8 114578 15 674,6
06. 52712 7698,8 129700 41540 115224 156763
07. 53449 76222 12 967,] 4166,1 11 563,1 15 729,2
08. 5458,5 76973 131558 4163,8 117100 15873,8
09. 5264,4 7 878,7 13 143,1 4198,6 117151 15913,7
10. 5308,4 79042 132126 42133 117279 159413
H. 52053 7974,1 131793 42459 11702,7 159486
12. 5306.9 8019.6 133265 42830 116587 15941,7

Vidi napomenu na strani ...
Serije podataka za razdoblje sije¢anj 2006. — rujan 2011. azurirane na osnovi nove metodologije.

BiljeSka:
Ukupni depoziti predstavljaju obveze komercijalnih banaka BiH prema svim domadim

institucionalnim sektorima u domadéoj i inozemnoj valuti. Ukupni krediti predstavljaju potraZivanja
komercijalnih banaka BiH od svih institucionalnih sektora, u domacoj i inozemnoj valuti.
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T16: Kupovina i prodaja KM

- u tisuéama KM -

Godina Mjesec Prodaja Kupovina Saldo G LB
salda
| 3 4 13-4y i
1997, 71484 71 160 324 324
1998, 382193 319 508 62 685 63 009
1999. 1 136 535 577 983 558 552 621 561
2000). 1413730 1287796 125934 747 495
2001 3758768 2141044 1617724 2365219
2002. 3665370 3907317 241947 2123272
2003. 2026594 1751730 274 864 2398 136
2004. 4295881 3648 609 647273 3045409
2003. 3324413 2623382 701 031 3746 440
2006. 3316074 2181712 1134362 4880802
2007. 3878146 2822867 1055279 593608l
2008. 4933211 5564318 -631 108 5304973
2009, 4197 642 4234 491 -36 849 5268124
2010. 5273777 5014550 259227 5527351
2011, 5088041 5162710 -74 669 5452 682
2012 5511162 5491846 19316 5471998
2012 01. 536 229 672 930 -136 701 5315981
02. 365 483 478 434 -112951 5203030
03. 391 359 455 460 -64 100 5138929
04. 377 002 534993 -157992 4980938
05. 576 486 781 872 2205386 4775552
06. 617 056 458914 158142 4933694
07. 506 652 522 597 15945 4917749
08. 611 873 273 159 338715 5256463
9. 487 533 469 i 16 18417 5274 881
10. 234 697 198 040 36 658 5311539
1t 191 348 267 628 -76 280 5235259
12. 615 443 378 704 236739 5471998




T17: Prosjeéne olivezne rezerve

- u tisuéama KM -

Osnovica za

Prasjecan saldo
ISR Ukupna sredstva za

Godina Mjesec  obracun obvezne Prosjecne racuna ol?v'eznlh odrzavanje obvezne Razlika
A obvezne rezerve rezervi kod -
CBBiH
1 1] Al 4 ] [d 764
1998 131976 13198 38350 42028 28 830
1999 288 950 28 895 107 506 115974 87079
2000 709 104 70910 232435 260 143 189233
2001 979952 97 995 242 144 340 140 242 144
2002 1510313 151 031 317169 460 097 309 065
2003 **
2004 6 596 857 406 560 1 061 712 1061712 655 151
2005 8456 603 885528 1516182 1516 182 630 653
2006 10 905 879 1635 882 1372908 2372908 737026
2007 14 328 455 2149268 3309 562 3309 562 1 160 294
2008 17320130 2961 865 3630571 3630571 668 706
2009 16 194 265 1 754 398 3010417 3010417 1256 019
2010 15617 849 1624 905 3154793 3154793 1529 888
2011 15227393 1323 886 2959315 2959 315 1635429
2012 14 755 574 1257 850 2711013 2711013 1453 163
2012 01 15097 567 1288750 3027525 3027525 1738776
02 14751 671 1259 505 2847 817 2847817 1588312
03 14 659 283 1250282 2790 541 2790 541 | 540 259
04 14 531235 1238 801 2699423 2699423 | 460 622
05 14 585 439 1243103 2432716 2432716 1189613
06 14 625 424 1245 660 2412670 2412670 1 167 009
07 14620618 1246 030 2 464 847 2464 847 1218816
08 14745 118 1259 205 2611554 2611 554 1352 349
09 14 847 442 1 266 242 2759958 2759958 1493 716
10 14 846 278 1264 396 2795796 2795 796 1 531 400
11 14 899 734 1268 952 2837459 2837459 1568 507
12 14 857 080 1263277 2851853 2 851 853 1588 577
Biljeska

Od | lipnja 2003 u obracunu abvezne rezerve dolo je do sliedecih promjena: stopa obvezne rezerve je smanjeni sa
10% na 3%, uosnovicu za obracun pbvezne rezerve ulaze depoziti 1 pozajmljena sredstva u domacaj | astalim

valutama wzrazem u KM, dok se

Od 1 ruyna 2004 stopa ohvezne rezerve povecana je na 7.5%, a od | prosinea 2004, na 10%%
Od 1 prosinea 2003 stopa obvezne rezerve 1znost 15%. Stopa nuknade se wivrdivala. - na iznos sredstava koji je
banka duzna di drz kao obveznu rezervu po stopi 0,5% - na iznos sredstave 1znad obvezne rezerve na bazi
aritmetiche stedine 1/l pandeniranog prosjeka kamamih stopa koji je u istom razdoblju ostvarila Centralna banka na

depozite invesuirane do myesec dana

Od 1 stjedmya 2008, stopa obvezne rezerve je povecani sa 13% na 18%
Od 11 listopada 2008 stopa ebvezne rc;.er\-r{c smanjens si 18% na 14%

Od | sijeénja 2009 stopa pbvezne rezerve e
do jedne godine a 10% na depozile 1 pozajmijena sredstva s ugovorenim rokom

atoving u blaganama banaka skljutuje 1z sredstava za odrzavanje obvezne rezerve

4% na depozite | pozajmljena sredstva s ugovorenim rokom dospijeca
dospijeca preko jedne godine

Od 1 svibnja 2009 stopa obvezne rezerve na depozite | pozajmijena sredsiva s ugovorenim rokom dospijeca preko

jedne godine 1znost 7.

Od 1 travnya 2009 stopa naknade se¢ utviduje
- na 1£nos stedstava kol e banka duzna da drz kao obveznu rezervu po stopi 0.5%
- na {znos sredstava iznad obvezne rezerve po stoji koja se utvidue na osnovi prosieka kamatnih stopa koje je uistom
razdoblju na wrzdte ostvarila Centralna banka na depozite ulozene do mjesec dana.
Od 1 srpnja 2010 stopa naknade na iznos ohvezne rézerve je promijenjend | obratunava sé na osnovi prosjeka

kamaine stope koju je u 1stom razdoblju ostvanila Centralna banka na "overnight” depozite, dok je stopa naknade na
iznos sredstava iznad obvezne rezerve ostala nepromijenjena

Od | veljate 2011 stopa abvezne rezerve nis depozite | pozajm

Jjena sredstva s ugovorenin rokom dospijeca do jedne

godine je smanjena sal4% ni [0%. dok je stopa obvezne rezerve na depozite pozajmljena sredstva s ugovorenim
rokom dospijeda preko jedne godine ostala nepromienjena
Od | kolovoza 2011 stops naknade se utviduje na osnovi ponderiranoy prosieka kamatnih stopa koje
razdoblju na )8 ostvan la Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos obvezne
rezerve obracunava 70%, 4 na 1znos sredstava iznad obvezne rezerve 90% od navedene stope
*LI ukupna sredsiva za odrzavanje obvesne rezerve do 2003 ukljucivala su se sredstva u trezorima banaka

**Padatk o prosjetna) obvezno) rezervi za 2003 nije primjenjiv zbog promjene u nading obratuna obvezne rezerve

od 1 lipnja 2003

je uistom



T18: Transakcije u platnom prometu

- u milijunima KM -

it - RTGS ZIROKLIRING UKUPNO
Godina Mjesec . . .. . i .
= br. transakcija iznos br. transakcija iznos br. transakcija iznos
i ] ] ; =35 §=146
2001. 332622 9701 11583 600 7 144 11916 222 16 845
2002. 257 691 13 520 15269 148 8 990 15526 839 22 510
2003. 293 847 14 460 17 427 404 9 883 17 721 251 24 342
2004. 480 935 19179 20761 227 9 205 21242162 28 384
2005. 521014 27237 22 388 413 8§ 958 22909 427 36 195
2006. 591 823 37 280 24309 113 10 448 24 900 936 47 728
2007. 704 702 48 174 27 662 395 12018 28 367 097 60 193
2008. 766 690 57 335 28 831 882 13 009 29 598 572 70 345
2009. 692 669 52283 28 346 898 12175 29 039 567 64 458
2010. 713755 55281 31060911 12 498 31 774 666 67779
2011. 760 459 63 608 31 729 367 13 046 32 489 826 76 653
2012. 763 522 68310 33073 839 13223 33 837 361 81533
2012. 0t. 53953 4933 2390 374 935 2444 327 5 867
02. 52037 5060 2376 509 904 2 428 546 5963
03. 62 252 5824 2 794 305 1072 2 856 557 6 897
04. 63 078 5517 2811 846 1132 2874924 6 649
05. 64 239 5739 2 827 634 1129 2 891 873 6 868
06. 64 338 5582 2776 731 1119 2 841 069 6 701
07. 68 326 6 130 3004 849 1185 3073175 7315
08. 67 823 6 349 2850 391 1173 2918 214 7522
09. 62 191 5841 2691 789 1085 2753 980 6 927
10. 72 742 6 285 2975249 1221 3047991 7 505
11. 64 649 5370 2721 384 1108 2 786 033 6478
12. 67 894 5679 2 852778 1161 2920 672 6 840




T19: Platna bilanca BiH

- i milyjumima KM -

TEKUCI 1 KAPITALNI RACUN NETO
Tekuct racun Kapitalni FINANCLISKI| POGRESK
Godina Roba Usluge Primami. | Sekundarmi ratun HRUPHO RACUN -

2elips - hiess dohodak | dohodak PROPUSTI
20017 -8935 2318 723 300] 415 | 578 -1 682 -104
2008 -10 665 2 385 943 1827 383 3127 -3242 -115
2009 -7 786 1 901 955 3341 350 -1239 -1 161 78
2010 7629 2158 583 3529 389 970 -806 164
2011 -8 346 2095 319 1502 355 22074 -1 922 152
2012 -8 445 2067 343 1583 298 2152 -1 955 197
2011 QI 1716 496 105 801 83 -230 -368 -138
2011 Q2 2096 502 38 874 92 -590 -539 51
2011 Q3 2220 543 136 913 91 -537 -378 159
2011 Q4 22315 555 39 915 89 716 636 80
2012 QI 4912 464 70 808 66 -503 -587 -84
2012 Q2 2063 525 10 899 71 -557 -533 24
2012 Q3 2358 586 123 923 81 -645 483 162
2012 Q4 2113 492 141 953 80 447 -352 94




T20: Tekuéi i kapitalni raéun platne bilance

- u ilipunima KM -

TEKUCH RACUN

KAPITALNI RACUN

Ukupna Raba [ Primarn dohodak [ Sekundarm dohadak
Godina | Poratuje | Duuue Saldo | Poimaduge | Dague ] Powaiwe | Dugue | Potriuje | Duguje [ Potraiuje | Dugue Potraiuje | Duguje | saldo
2007 11 482 13474 <1953 2802 11738 302 707 1553 830 4101 200 415 o 415
2008 12249 15759 <3510 3397 14 062 775 1656 713 4036 209 383 ] 383
2009 10 850 12 440 -1 589 3213 11 000 892 1265 309 3579 238 350 o 350
2010 11 905 13264 -1 359 4281 ton 798 881 298 3787 257 389 o 389
2011 12755 15184 -2429 5134 13 481 810 934 615 3781 278 355 0 355
2012 12626 15077 -2 450 5036 11481 781 K82 5317 3 860 277 298 ! 298
2011 Ql 2923 330 <314 1207 2923 134 216 1l 869 68 83 L] 83
2011 Q2 3162 A Eda -682 1309 3405 180 227 188 945 72 92 u 92
2011 Q3 3424 4052 -628 1318 3538 328 255 18 981 68 91 0 bl
2011 Q4 3246 405 -805 1301 3o6l6 169 236 197 986 70 89 a 89
2012Ql 2762 1331 -570 1085 2997 129 209 138 875 67 66 o 66
2012Q2 3256 3 8R4 -629 1360 3422 190 215 205 966 68 7i ] 71
2012Q3 3422 4148 <726 1303 3661 305 232 109 996 73 81 0 81
2012 (34 387 3713 -526 1 288 1 400 158 237 86 1.023 70 B0 1] 80




! _ -

T21: Financi

jski racun platne bilance

- umilijunima KM -

FINANCIJSKI RACUN

Fote lzrav nla Pnrtfci_]_rm ()slal;la Rczc.rvua Ukupns
ulaganja ulaganja ulaganja aktiva
2007. -2 506 4 -422 1242 -1 682
2008. -1315 29 -1493 -462 -3242
2009. -344 274 -987 -104 -1 161
2010. -364 174 -875 258 -806
2011. -532 46 -1 403 -33 -1 922
2012. -908 61 -1 180 73 -1 955
2011 Ql -159 -3 76 -282 -368
2011 Q2 -59 98 =518 -60 -539
2011 Q3 -151 -35 -324 132 -378
2011 Q4 -162 -14 -637 177 -636
2012 QI -103 11 -180 -314 -587
2012 Q2 -475 42 130 -230 -533
2012 Q3 -123 -18 =735 394 -483
2012 Q4 -207 26 -395 224 -352




T22: Servisiranje vanjskog duga -

- tisuéama KM -

e 2012.
Kreditor 2009. 2010. 2011,
Glavnica Kamata Ukupno

Javni kreditori 220367 237153 269 064 242 809 96 792 339 601
Medunarodne i regijske organizacije 182214 194974 226 021 216 390 74 103 290 493
Europska investicijska banka 24 476 25 148 30 871 18 185 20 051 38236
Europska banka za obnovu i razvoj 43 390 57 909 72598 60 127 14 907 75034
Svjetska banka - [DA 31984 38 642 43102 36 303 13 244 49 547
Svjetska banka - [BRD"’ 58713 47811 48164 38 763 12527 51290
Razvojna banka Vije¢a Europe'! 4 494 654 651 331 661 991
Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede 1399 1 489 1932 1828 513 2 341
MMF 4426 11001 15 463 53030 11104 64 134
EUROFIMA 10616 7580 8 398 0 0. 0
Europska komisija 2715 4741 4 844 7 823 1096 8919
Vlada i vladine agencije 38153 42179 43 043 26 419 22 689: 49 108
Pariski klub" 25915 27 402 28 470 16 744 13 749! 30493
Saudijski fond za razvoj 2708 2721 2607 2315 735: 3050
Ostala bilaterala” 9531 12056 11966 7361 8205, 15 566
Privatni kreditori 25 481 63 680 70 927 62 569 11113 73 682
Londonski klub" 25 481 63 680 70927 62 569 11113 73 682
Lkupno 245 849 300 832 339992 305 378 107 905 413 283

lzvor: Ministarstvo za financije i trezor BiH
Dug nastao prije 1992.

2)Ostala bilaterala sadrzi sijedece kreditore: Fortis banka, Vlada Japana, OPEC. KFW. Vlada Spanjolske, lzvoz-Uvoz Banka Koreje (EximBank), Austrijska banka,

Belgija, Banka za rad 1 gospodarstvo (Baway), Raiffaisen banka



T23: Vanjski dug opée viade BiH po kreditorima®*

- u tisuéama KM -

NeangaZirano sa

Kreditor 2006. 2007, 2008, 2009. 2010, 2011. 2012.» 2012.*
Javni kreditori
Medunarodne i regijske organizacije
Europska investicijska banka 234 669 233217 246 090 368 263 537 870 704 579 973 305 559 407
Europska banka za obnovu 1 razvol 115827 146 090 217243 357 804 427 819 481 540 623 344 326 382
Svietska banka - IDA 1459031 t 430 368 1497 781 } 497460 | 738 590 1 803 033 1 769 155 58 051
Svietska hanka - TRRD™ 691 593 603 121 614372 569232 654 872 692 060 675710 65 501
Europska razvoina banka 12 020 19 435 29359 31834 35843 37180 36776 37 748
Medunarodni fond za razvo| poliopriviede 47 056 47 873 51447 56108 64 100 68 235 70302 13 659
Medunarodni moneltarni fond 30129 31582 0 388 705 767071 784 851 950 444 0
FIIROFIMA" 22226 21779 23071 13 146 7839 0 0 0
Europska komisija 78 233 78 233 78 233 78 233 74322 70410 62 587 0
Ostaln? 7425 6212 7399 10 295 14 163 14033 12 690 65572
Vlada i viadine agencije
Saudiiski razvoini fond 29 865 25208 27188 24428 24 424 33780 45524 48 833
Pariski klib" 904 582 880376 879 236 828 455 834 959 825224 781672 0
Japan 51128 48 297 6l 947 57 642 69 858 73248 62324 213 906
Kuvai® 35208 32908 36 945 29381 30829 28997 27971 0
Ostala™ 94619 125 397 188 865 198 101 316369 395378 426 843 382 408
Privatni kreditori
Londonski klub"' 250 442 240 965 230489 599 205 541 875 479 306 0
Ostalo 6012 I8 515 50727 73717 90 687 106 621 133936 4546
Ukupnao 4071068 3961 347 4 240 392 _R2M 102 6288 820 i 661 044 7131 888 1 770011

Izvor: Baza podataka Ministarstva za financije i trezor Bitd

Biljeska: Stanje duga na kraju razdoblja Q4 predstavlja stanje duga na kraju godine Stanjc duga je dobijeno preracunom valute
u kojoj je kredit ugovoren u KM po tecajnoj lish CBBiH vazeco} za promatrant datum Od prosinca 2009 aktiviran je 1 opcioni
duy prema Londonskom klubu u iznosu od 436,524 milijuna KM

Pored navedenog, postoji i drzavna garancija BiH za kredit jasnim poduzedima u iznosu od || 34 milijuna KM

""Dug nastao prije 1992

2Ukljuéuje OPEC fond

YUKljuéuje i izravno zaduZenje entitetskih vlada

Qva kategorija ukljuéuje: Austriju, Belgiju, Madarsku, Portugaliju, Spanjolsku, Svedsku. Koreju, KF W agenciju i Banku za
rad i gospodarstvo i Austrijsku postansku 3tedionicu

5)Ukljucuje stari i novi dug

* Preliminami podaci

** Podaci revidirani u skladu s izmjenama u bazi podataka od 07 02 2013



T24: Devizne rezerve { EHill - na kraju rizdoblya, u milyunima KM -
Bruto devizne rezerve
Neto
Strana Depoziti Neto
Godina Mjesec Drzanj 1 kod IR devizne Monetamajiminozcigna
j] rzanje valuta u o
Zlato Ostalo  |vrijednosnic pasiva aktiva
SDR trezoru  |nerezidentn - rezerve CBBH
e
CBBIH h banaka
] 7 . T i [T
1un7 3 0,0 0,0 6,2 138.0 0.0 0.0 144,1 1441 1603 -16.1
1698 i2 0,0 00 32,7 2506 0.0 0,0 2833 2833 2539 29,4
1099 e 0,0 0.0 83,5 7822 1.3 0,0 8670 866,9 836,7 303
2000 e 0,0 0,0 38,1 9832 5.2 0,0 10275 10273 9732 54,1
2001 i 4 0,0 0,0 804.9 18916 115 0,0 27084 26784 25916 86,8
22 L 0,0 59 589 23996 19.7 0.0 2484,1 24829 23452 137.7
2003 = 0,0 53 59,1 2716.2 123 0,0 27929 27919 26277 164.1
2004 : 0.0 0,7 371 34197 2135 0,0 34790 34780 33036 174,4
2008 i2 0.0 0.5 40.5 41549 286 0.0 42245 42235 4010,1 2134
2006 12 0,0 0,6 55.2 49514 5ll3 3933 54517 5450,7 51826 2681
20057 e 0,0 04 40,1 59711 807 606.2 66985 66976 63039 3937
2008 13 0,0 0,4 2122 47279 499 13053 62957 62948 57215 567,3
2009 12 633 5,7 107 4 3298.0 22 27354 62121 62112 57055 505,7
2000 I2 66,9 0,0 102.2 3000,8 u 32851 64577 64563 59696 486.,8
201! 12 151,3 1.1 93.6 43856 0.0 1792,0 64236 64225 5915.1 5074
202 12 159.0 4,5 1332 23345 0.0 38774 6 508,6 65074 59870 5204
202 ] 0,0 36 45,6 439206 0,0 18572 6299, 62980 57793 5187
fik 157,7 12 84,0 3563,7 0.0 23704 6177,0 61759 35663.5 5124
L 156,4 1,2 7.5 34037 0.0 24810 61138 61128 55999 5129
(4 1574 2,8 87.5 32047 00 24794 59320 59306 5444\ 486,5
(s 156.9 0,5 94,7 29940 0.0 24827 57287 57273 52364 490,8
L 158,9 0.5 95.1 29576 0,0 26748 5886,8 5885,6 53947 4908
W7 164.9 2.8 69,9 26574 0,0 29961 5891t,1 5889,4 53817 5077
(1S 168,7 0,4 45,6 25888 0.0 34232 62268 62254 57176 507.8
L) 171,4 33 30,0 24335 00 36524 6290,6 62895 5776,6 5129
10 66,1 33 339 245873 0.0 36236 62852 6 283,5 57749 508.,6
I 1652 1.0 81.3 21332 0.0 38374 62180 62166 56962 520,4
|2 159.0 45 13352 23345 0.0 38774 6 5086 65074 5 987.0 3204
Serije podataka za razdoblje sije¢an) 2006 ~ rujan 2011 godine azurirane na osnovi nove metodologne
Biljeska Bruto devizne rezerve &ine stanja bilanérih pozicija kratkorocne nirzemne aktive CBBiIM (2lato, raspolagane CHBiH SDR-om, devize u trezoru
CBBiH, prenosivi depoziti u inozemnoy valut kod nerezidentnih banaka 1astalo) 1 inve mya u vryednosmee od seprjn 2006 po odluci Tnvestictjskog
komiteta CBBIH Neto devizne rezerve predstavljaju razhku izmedu bruto devizili rezervi 1 obveza prema nerezidentima Monetarmu pasivi CHBBiH &ine
novac 1zvan monetamih vlasti 1 depoziti rezidenata kod monetarnih viast Neto inosering aktiva CBHiN predstavlia razhku temedu neto deviznih fezervi

1 monetame pasive CBBiH



T25: Vanjskotrgovinska razmjena - u milijunima KM -

" L Saldo izvozai Pokrivenost uvoza
Godina Mjesec Izvoz robe Uvoz robe

uvoza robe izvozom u %

1 b 3 4 5-(3-4) 6=(3/4)x100
1998. 1 043 5120 -4 077 20,4
1999. 1376 6048 -4 672 22,7
2000. 2 265 6583 -4 318 34,4
2001. 2256 7 331 -5076 30,8
2002. 2 089 8048 -5958 26,0
2003. 2323 8319 -5 996 279
2004. 2819 9306 -6 487 30,3
2005. 3783 11179 -7 395 33,8
2006. 5164 11389 -6 224 453
2007. 5937 13 898 -7 962 42,7
2008. 6712 16 293 -9 581 41,2
2009. 5530 12 348 -6 818 44,8
2010. 7 096 13616 -6 521 52.1
2011. 8222 15525 -7 303 53,0
2012. 7 858 15253 -7 395 51,5
2012. 01 560 998 -438 56,1

02. 523 941 -418 55,6
03. 681 1470 -789 46,3
04 656 1315 -659 499
03. 706 1316 -609 53,7
06. 742 1294 -552 57,3
07. 696 1 365 -669 51,0
08. 633 1 352 -719 46,8
0. 685 1360 -675 50,4
10. 691 1482 -790 46,6
Il 692 1212 -520 57,1
12, 592 1 149 -557 51,6

Biljeska: Koristeni su najnoviji podaci Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine o
vrijednosti uvoza robe po specijalnom sustavu trgovine i nisu ukljucena prilagodenja
obuhvata i vrijednosti koja se rade u svrhu izvjestavanja o platnoj bilanci.
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T 28: Struktura izvoza i uvoza robe po proizvodima

| 1zvoz robe Uvoz robe
Grupa proizvoda | 2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Ukupno 6711,7 55312 70955 82221 7858,0] 16292,5 123552 136162 155254 152529
Zivotinje i proizvodi zivotinjskog podrijetla 775 908 117.8 1290 1343 3784 3754 3717 4146 4250
Proizvodi bilinog podrijetla 649 837 119.3 101.7 91.1 7042 526,0 602,2 681.8 7058
Masti i ulja zivotinjskog podrijetia i bilinog podrijetla 475 443 55.1 58,2 759 126,4 1113 1033 146 4 1719
Prehrambene preradevine 220,1 2339 2609 3233 336.7| V4111 13764 14252 1527,1 15139
Proizvodi mineralnog podrijetla 808.5 8617 12157 13160 8720| 28369 19993 27439 34567 32290
Proizvodi kemijske industrije 1li srodnih industrija 4297 3335 4887 570.6 5332 13952 12606 13457 14755 15225
Plasti¢ne mase, guma i kaucuk 138.6 116,4 132,5 166.0 2027 777.8 648, 1 7251 800.4 846.,8
Koza i krzno 1142 66,2 107.8 1789 179.8 2402 200,0 298.0 382.1 397.8
Drvo i proizvodi od drveta 4950 3930 4242 504.4 5074 2099 150.5 1543 1682 158.0
Celuloza, papir i karton i njihovi proizvodi 1440 1568 2059 2349 2247 3875 356,6 372.1 398.4 3533
Tekstil i tekstilni proizvodi 3320 3235 316,0 3531 3322 737.7 6649 708.1 7549 7347
Obuda, sesiri, kape i sli¢ni proizvodi 3690 3459 4124 461 .4 4763 2354 2127 2264 2521 251,1
Proizvodi od kamena, gipsa. cementa i slicnih materijala, 743 73,1 51.8 493 49,0 3794 285.1 2836 2969 2843
keramicki proizvodu, staklo 1 stakleni proizvodi
Biseri, plemeniti metali i njikovi proizvodi, drago 1 poludrago /N 1.8 38 12,1 197 13,9 1.1 12.2 142 1.5
kamenije
Bazni metali i proizvodi od baznh metala 17986 10472 16090 19346 19088 19744 10750 12092 13840 1330.1
Strojevi, aparati, mehanicki 1 elektri¢ni uredaji 7935 6188 6963 815.1 7913| 26108 18402 17644 1 870.2 1 881.1
Transportna sredstva i mjihovi dijelovi i pribor 2087 1399 1540 189.0 20301 12756 8047 755.5 10537 9099
Satovi, mjemi. glazbeni i medicinski instrumenti 21.6 219 16,3 19,0 195 28i )] 1829 2421 191.7 2147
Oruzje i municija; njihovi dijelovi i pribor 420 40,5 295 44.5 79,0 75 5.3 6.2 37 45
Razni proizvodi 530,1 5375 6782 760,t 8212 3516 2683 2662, 2513 309.5
Umijetnicka djela, kolekcionarski predmeti i antikviteti 0,1 0,2 03 08 00 09 04 07 1.3 0.3
Nerazvrstano 0.4 0.0 0.0 0.0 0,0 0.5 0.2 0.1 0.1 0,0

Biljeska:

- lzvor ovih podataka je Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
- Podaci su klasificirani prema Harmoniziranom sustavu kodova Svjetske trgovinske orgamizacije




T29: Pregled prosjecnih srednjih tecajeva KM

. ' Zemlja EMU Hrvatska Madarska  Slovenija  Svicarska V. Britanija SAD Srbija
Godina Mjese ;naka  EUR HRK HUF SIT CHF GBP USD RSD
jedinica ] 100 100 100 1 1 1 100
1998. 1,972018 i 1,060839  1,214705 2,918182 1,761376
1999. 1.955830 i 0.718689  1.009530  1,222682 2,967027 1,834282
2000. 1.955830  25.617210  0.752855  0.949208  1.255752 3,206893 2,118857
2001. 1,955830  26.193657  0.762688  0.897501 1,295163 3,146578 2,185558 i
2002. 1,955830 26407764  0.805188  0.865838  1,333166 3,112649 2,076755  3.206892
2003. 1,955830  25.863200  0,772600  0.836300  1,286900 2,829700 1,733500  3,009400
2004. 1,955830  26.100232  0.777071 0,818152  1,266918 2,883133 1,575463  2,699271
2005. 1.955830  26.422917  0.788640  0.816393 1,263147 2,859614 1,572843  2,360525
2006. 1,955830  26,703006  0.741214  0.816303 1,243337 2,869188 1,559433  2,327066
2007. 1,955830  26,653716  0.778418 1,190857 2,858739 1,429542  2,446287
2008. 1.955830  27.072193  0.778567 1,233196 2.462700 1,336615  2,406718
2009. 1,955830  26.641714  0.698858 1,295257 2,195821 1,406763  2,083674
2010. 1,955830  26.836049  0.710646 1,417637 2,280434 1,476950  1,903300
2011. 1.955830  26,296474  0.702511 1,589068 2,253721 1,406117  1,918824
2012. 1.955830  26.003868  0.676389 1,622699 2412276 1,522668  1,732491
2012. 0l. 1,955830  25.895800  0.635372 1,614794 2,349826 1,516979  1.862948
02. 1,955830  23.795074  0,672226 1,620378 2,337829 1,479947  1,811381
03. 1.955830  25.942421 0.669914 1,621717 2,343577 1,481045  1,764117
04. 1,955830  26.084061 0.663083 1,626651 2,377037 1,485576  1,752490
05. 1,955830  25.958810  0.667903 1,628099 2,430372 1,523313  1,727155
06. 1955830  23,921496  0.664025 1,628452 2,426667 1,563484  1,688601
07. 1,955830  26.071256  0.682426 1,628287 2,478869 1,589908  1,679944
08. 1.955830  26,120523  0,701779 1,628357 2,482006 1,580794  1,658168
09. 1,955830 26319479  0.688518 1,617760 2,449593 1,522506  1,677237
10. 1,955830  26.032506  0.693789 1.616704 2,426083 1,507613  1,715805
. 1.955830  25.938691 0.692462 1,622666 2.434306 1,525643  1,731257
12. 1.955830 25960838  0.684985 1,618520 2,407585 1.492657  1.723292
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T33: Viadine financije RS - jedinice sektora viade

u milijunima KM

Proracun Fondovi Konsolidirani | Proracun Fondovi | Konsolidirani Nc{,o nab{.j.\_k.a _.Mlu -
L . nefinancijski | suficivdeli
Republike | socijalnog prihodi Republike | soctjalnog Rashodi i .
7 : h sredstava cit
Srpske osiguran|a Srpske osiguranja
2003 1001.5 561.9 18535 904.2 596.3 1 749,7 77,7 26,1
2004 981.2 653.0 1 853.7 922.0 653,6 17439 75.8 34,0
2005 10340 713.5 2078.5 9124 720,7 1 810,8 169.4 98,3
2006 12113 950,2 25256 10491 9441 21875 212,0 126,2
2007. 1419.8 1 0303 2919, 13240 1 0131 24589 4335 26,7
2008 1547,1 13489 32045 1602.6 13139 3003,7 3294 -68,5
2009. 13494 13779 30803 1 676.0 15174 3316,6 310,0 -546,3
2010 14228 1 488.1 32346 16763 15520 3410,6 241.8 -417,7
2011. 1 656,4 | 573,7 3685.6 16288 1 4978 3372,1 372,6 -59.1
2010 Q3 3579 336.0 637.9 413.0 388.5 7454 9,1 -116,6
Q4 401.9 413,9 692.8 561.3 403,2 841.,5 9.7 -158,4
2011 Ql 3533 3342 610,0 348.9 3809 6524 32 -45,6
Q2 4144 397.6 7528 4029 3952 738,9 16,9 -3,0
Q3 4223 389.6 785.4 3657 390,7 729.9 9,6 45,8
Q4 466.4 448.5 865, 1 S11.2 3277 789,2 73,0 2,9
2012. Qi 360,1 359,6 669.7 338.7 376,0 664,7 15,9 -11,0
Q2 4157 3939 759.0 3914 402.8 743,6 13,5 1.8
Q3 4289 3823 760,7 370.1 403.8 723.5 16.2 21,0

Biljeka: Administrativni podaci prikupljeni od Ministarstva financija. londova socijalnog osiguranja i JP Putevi RS. Podaci na
godi$njoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljucuju i lokalnu razinu (opéine i gradovi) i JP Putevi RS, dok ih podaci za
tromjese&ja zbog nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju. Vrijednosti za dato tromjesedje predstavljaju promjenu stanja s
kraja prethodnog tromjesedja do kraja promatranog tromjesecja
Razlika izmedu konsolidiranih prihoda, s jedne strane, i konsolidiranih rashoda s neto nabavkom nefinancijskih sredstava, s druge

strane, predstavlja neto suficit/deficit
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T37: Realni i nominalni efektivni tecaj BiH

Godina Mjesec NEER REER

2005. 99,99 100.01
2006. 100.20 102.40
2007. 99.64 99.97
2008. 99.98 101,46
2009. 104.15 102,81
2010. 103.73 102.00
2011. 104,60 102.56
2012. 105,63 102.15
2012. 01. 105.24 103,85
02. 105.30 104,02
03. 105.52 103.54
04. 105.51 102,51
05. 105,68 102.23
06. 106.18 102.20
07. 105.60 101,45
(8. 105.53 101.13
09, 105.81 101.26
10. 105.74 101.22
1. 105.55 101.12
12 105.88 101.32
Napomena:

U prilogu su revidirani NEER i REER podaci. do revidiranja je doslo zbog promjene u metodologije
njihovog izratuna.

Prilikom izracuna NEER-a doglo je do promjene pondera, kao i teSaja KM. Prema novoj
metodologiji ponder se raduna na zbroju ukupne trgovine za tri uzastopne godine (za godine 2005,
2006. i 2007.  ponder se dobije na vrijednost zbroja ukupne trgovine od 2005 — 2007, takoder za
2008, 2009. i2010. godine vrijednost zbroja ukupne trgovine od 2008 —2010. Medutim, za godine
2011 2012 se racuna koristeéi vrijednosti 2008 — 2010. godine). Takoder, po novoj metodologiji
tedaj je izraZen kao broj jedinica inozemne valute za jedan KM.

Prilikom izracuna REER-a. pored pomenutih promjena koje sc reflektiraju i na REER, doslo je do
promjene izrazavanja CPI indeksa. gdje je i indeks cijene inverzno postavijen.

Indeks formiran na osnovi dvadeset trgovinskih partnera (Austrija. Ceska, Francuska, Njemacka,
Madarska, [talija, Litvanija, Nizozemska. Poljska. Slovenija. Hrvatska, Kina, Velika Britanija,
Makedonija BJR, Rumunjska, Ruska Federacija. SAD, Srbija i CG (od 2007. promatra se samo
Srbija), Svicarska i Turska.



