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Uvod

Vije6e ministara Bosne i Hercegovine jena79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo

i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije6a ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje

uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduiena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i

da izvjestaj o kretanju mjesedno dostavlja Vije6u ministara.

Direkcija je zaduiena da,,Informaciju" dostavlja mjesedno Parlamentarnoj skup5tini Bosne i

Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i

Hercegovine.

,,Informacija" obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini

za navedeni period. Detaljna poja5njenja svih oblasti koje su obuhvadene u ovom dokumentu

se mogu na6i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,

kvartalno - detiri puta godi5nje, te redovno dostavlja Vije6u ministara i Parlamentu Bosne i

Hercegovine.

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu u potpunosti je obiljeZila
globalna pandemija virusa Covid 19. U skladu s tim, globalno Sirenje pandemije virusa Covid

19 tokom 2020. godine praceno uvodenjem takozvanog zakljudavanja ekonomija,,lockdown-
a" veoma negativno se odrazilo na ekonomska kretanja u svijetu, regionu, te u konadnici i u

Bosni i Hercegovini. Prema trenutno raspoloZivim preliminarnim podacima EUROSTAT-a za

2020. godinu u zemljama EU registriran je realni pad BDP-a od oko 6,2Vo u odnosu na

prethodnu godinu.rOvom prilikom vrijedi istadi da su negativne ekonomske posljedice krize

uzrokovane Sirenjem pandemije Covid 19 u2020. godini bile dosta izraZajnije u odnosu na

globalnu finansijsku krizu 2009. godine. Pregled kretanja BDP-a u2020. godini po zemljama

prikazanje na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u 2020. godini u
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Preliminarni podaci BHAS-a (statistika nacionalnih raduna, kvartalni podaci 2a2020. godinu)

ukazuju na to da su se ova de5avanja u glavnim trgovinskim partnerima i uvodenje ,,lockdown-
a'' inazitonegativno odrazili na privredna kretanja u Bosni i Hercegovini gdjeje zabiljeZen pad

BDP-a od 4,5Vo.2Medutim, vrijedi takoder istaii da se Bosna i Hercegovina u tom smislu

apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalja u ovom dijelu svijeta, i imajuii u vidu razmj ere

ekonomske krize koja je zhvatila cijeli svijet ovakva ekonomska kretanj a u zemlj i su bila

odekivana. S druge strane, ako se detaljnije posmatra struktura privrednih kretanja u 2020.

godine moZe se konstatovati daje ovaj pad BDP-a posljedica istowemenog pada kako domace

tako i izvome traZnje Sto je osnovno obiljeZije negativnog ekonomskog utjecaja globalne

pandemije virusa Covid-I9. Ako se ima u vidu da je Bosna i Hercegovina u

vanjskotrgovinskom smislu gotovo u potpunosti orijentisana ka trZi5tima zemalja EU i regiona,

ne iznenaduje dinjenica daje ovaj segment priwede najZe5ie pogoclen krizom kojuje izazvala

pandemija. Tako je pad privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima rezultirao

slabljenjem izvozne traZnj e za bh. izvoznim proizvodima i smanjenjem ukupne

vanjskotrgovinske razmjene od preko l5olo u odnosu na isti period prethodne godine. Prema

podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u 2020. godini zabitjeiila pad ukupnog izvoza

(robe+usluge) od 16,6 o/o u realnom smislu u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad

uvoza imosio 14,3o/o u odnosu na prethodnu godinu. Ova de3avanja u vanjskom sektoru

odnosno slabljenje vanjskotrgovinske razrnjene kao i eskalacija globalne pandemije Covid-19

posljedidno su imale negativan udecaj na sve segmente domaieg trZiSta. Pad fizidkog obima

industrijske proizvodnje, smanjenje zaposlenosti, smanjen priliv doznaka gtalana iz

inostranstva, slabija kreditna aktirmost i pad prometa u maloprodaji Sto ukazuju na slabljenje

raspoloZivog dohotka gradana u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima BHAS-a za

2020. godinu, usljed oslabljenog raspoloZivog dohotka grailana i manjoj sklonosti ka potro5nji

do5lo i do pada privatne (doma6instva) potro5nje od oko 40lo u realnom smislu. S druge strane,

novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojadan angaZrnan

institucija u Bosni i Hercegovini kroz pove6anj eizdatakazaza5titujavnog zdravstva i saniranje

ekonomskih posljedica krize Sto je dovelo do povecanja javne potro5nje od oko 0,4%.3 Medutim

ovo povedanje nije ni izblizadovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali u okviru privatne

potroSnje, tako daje pad finalne potro5nje u Bosni i Hercegovini iznosio 3,1% Stoje praktidki

znadilo i pad BDP-a obzirom da finalna potro5nja ima zastupljenosta sa oko 90% u strukturi

BDP-a. Investicije u strukturi BDP-a imaju ne5to niZi nivo zastupljenosti od oko 18% Sto je

prilidno skromno za zemlju koja teZi viSem stadiju ekonomskog razvoja kakva je Bosna i

Hercegovina. Novonastale okolnosti usljed izbijanja globalne pandemije virusa Covid-19 koje

karakteriSe neizvjesnost trfiSta, peimistidna odekivanja i limitirani izvori finansiranj a rezultirali

su smanjenjem bruto investicija od 12,7%o u odnosu na prethodnu godinu. Pregled strukture

ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2020. godini po komponenetama prikazan je na

grafikonu ispod:

2 Agencrja zastatistiku Bosne i Hercegovine, SaopStenje, ,,Bruto domaCi proizvod, rashodni pristup tromjesedni

podaci ", 01.04.2021 . godine.
i v.ij.di-irtudi da 6e pid javnih prihoda uz odekivano poveCanje javnih rashoda usljed Covid 19 vrlo vjerovatno

rezuitirati budZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne i Hercegovine u 2020. godini'
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Grafikon 2: Struktura kretania BDP-a

Stope raste BDP-8 po kompon€rtama u 9/o

.2020 s20t9

u BiH po kom ponentame u 2020. godini

Doprinosi rastu BDP-a po komponentama u p.p
t o

2019 2020

w Trgovinski bilans

r Investicije

r Finalna potrosnja

..,,,. .Bruto domadi proizvod_BDP

$+-

Izvor:BHAS

Kadaje u pitanju kretanje ekonomskih pokazatelja za202l. godinu vrijedi istadi da trenutno
raspoloZivi statistidki podaci na nivou dva mjeseca nisu dovoljni kako bi se precizno procijenilo
kretanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini. Medutim, na osnovu trenutno raspoloZivih
statistidkih podataka moZe se konstatovati dau202L godini nije do5lo do znadajnijeg oporavka
privredne aktivnosti u zemlji Sto je posljedica globalni pandemije virusa Covid 19. Unatod
tome Sto su u posljednjih nekoliko mjeseci primjetni odredeni znaci pobolj5anja u proizvodno-
izvoznom segmentu bh. privrede, za stabilizaciju ekonomskih prilika nepohodan je oporavak
domaie traZnje koja predstavlja kljudno upori5te ekonomskog rasta. Naime, prema trenutno
raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-februar 2021 . godine u Bosni i Hercegovini
je zabiljelen rast hzidkog obima industrijske proizvodnje od3,60/o i pove6anja robnog izvoza
od 

'7,3o/o 
u nominalnom smislu u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane,

kretanja u okviru kljudnih komponenti doma6e traZnje kao Sto su zaposlenost koja je manjaza
oko 1,80%, kreditna aktivnost koja joS uvijek stagnira, te robni uvoz koji je smanjen 2a6,3%o
ukazuju da u Bosni i Hercegovini joS uvjek nije do5lo do znadajnijeg ekonomskog oporavka.
Trenutno raspoloZivi podaci iz javnih finansija kao Sto je pad ukupnih javnih prihoda od2,1%;o,
pri demu je pad direktnih prorcza iznosio 4,6Vo, aindhektni porezi smanjeni za6,5yo (pad PDV-
a 5,6Yo) na indirektan nadin potvrduju navedenu konstataciju.

-4d
2020
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1. Realni sektor

Kretanj e industrij ske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period januar-februar 2021. godine Bosna i

Hercegovini je zablljeLlla rast fizidkog obima industrijske proizvodnje od 3,6Yo u odnosu na

isti period prethodne godine.a S druge strane, posmatrano na mjesednom nivou rast fizidkog

obima industrijske proizvodnje u februaru 2021. godine u odnosu na isti period prethodne

godine iznosio je 7,1%o. Imaju6i u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj
porast fizidkog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuie, medutim isto tako potrebno
je imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine. Sektorski posmatrano, najznadajniji

doprinos ostvarenom rastu industrijske proizvodnje tokom ovog perioda ostvarenje u sektoru

zaproizvodnlu elektridne energije u okviru kojeg je ostvareno povedanje proizvodnje od 15,5V:o

i preradivadke industrije 1,2%", dokje u sektoru rudarstava zablljeLen pad proizvodnje od

12,7yo. Pregled kretanja industrijske proizvodnje po sektorima u periodu januar-februar 2021.
godine prikazanje na grafikonu ispod:

Grafikon 3: Pregled kretanja fizilkog obima industrijske proizvodnje za period januar-februar 2021. godine po

sektor ima

J:rn Feb 2020 xJan Feb 2019I Jan Feb 2021 15,5

lndustrija ukupno -12'Rudarstvo Preratlivadka industrii a Proizvodnja elektridne
energije

Izvor: BHAS

Maloprodaja

Zvani(ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, za februar 2021' godine,

ukazuju na realni pad prometa od 0,5Yo u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Ovo blago

smanjlnje p.o-"iu ji rezultat pada trgovine motomim gorivima u specijaliziranim

prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od3,4%o te rasta trgovine na malo osim trgovine motornim

gorivima u s.p. od 0,2%o.
Fromet u trgovini na malo hranom, piiem i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario je pad od

6Yo dokje i trgovini na malo htanom, pi6em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim

prodavnicama lau1" ,, tekstu n.p.) promet smanjen za 3%o. U sklopu trgovine na malo

neprehrambenim pioizvodima, u mjesecu februaru 2021. godine, pad od 8,3% je zabiljeZen kod

trgovine ostalom opremom za doma6instvo. Ostale kategorije (u okviru trgovine na malo

3'6

t 912
1,2

-3,4 W

aAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i

Heicegov ini za februar 202 l. godine-prethodni podaci", 26 0 3. 202 l' god ine'
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neprehrambenim proizvodima) su zabiljeZile rast, pa je tako trgovina na malo informacijsko
komnnikacijskom opremom porasla za 47,5%o, trgovina na malo na Standovima | ffhicama za
18,8%. Zabilleleni rast u trgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju iznosio je l4Vo,
trgovini na malo ostalom robom u s.p. 13,8% te u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova
i trinica 3 ,2o/o.

Grafikon 4: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini -

u mjesecu februaru (rast 9g)

-2,0
o 2 0 t 6 o20t '7 t r20 t8 t r20 t9 E 2020 .2021

lzvor: BFIAS

U okviru trgovine opremom za doma6instvo tri kategorije biljeZe smanjenje prometa pa je tako

u trgovini na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i elektridnim aparatima za doma6instvo

pad iznosio 7,3Yo, promet u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetidkim

preparatima 4,3Yote trgovina na malo knjigama, novinama, muzidkim i videozapisima2,S%o.

Kod trgovine tekstilom, odje6om, obuiom i proizvodima od koZe ostvaren je rast od 24,8%o kao

i kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igradkama koja je u februaru 2021 . godine

zabi\eZila rast od 21,2%.

Gradevinarstvo

RaspoloZivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini zaK4 2020. godine ukazuju

na rast ukupnih gradevinskih radova od 1,9Yo, u odnosu na isti period prethodne godine. U

sektoru visokogradnje zabiljeien je porast radova za 1,7%o dok je istovremeno sektor

ni sko gradnj e zabilj eLio rast gradevinskih radova od 2Vo.
nro.l iiOatitr odobrenja za grailevinske radove uK4 2020. godine u odnosu na K4 2019. godine

vi5ije za 1,9%. Najvedi porast izdatih dozvola za gratlenje :uK42020. godine je u oblasti

niskogradnje gdje je rast stope rasta imosio 22,8%. Odobrenja za grailenje objekata u sektoru

visokogradnje su iabiljeZila pad kojije u posmatranom periodu iznosio 2,6yo-U ovom sektoru

je smaijen broj izdatitr-do zxolazagradenje stambenih zgradaza 1,9o/okao i broj izdatih domola

za nestamben e zgrade koji je u posmatranom periodu smanjen za3,4Vo'
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Grafikon 5: Gratlevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K4 (rast g/g u 7o)
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5 Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini se od 2020. godine provodi kontinuirano, tokom cijele godine, sa kvartalnom

objavom podataka. Anketa o radnoj snaziprovedenaje u skladu sa pieporukamai definicijama Medunarodne organizacije rada

IMORy i u skladu sa preporukama iregulaiivama Staiistidkog ureda Evropske unije (EUROSTAT), 5to oniogudava uporedivost

podataka iz Ankete si drugim zemljaria. Od 2006. do 2019. godine uzorak za Anketu bioje posebno definisan za svaku godinu,

i'1. nije bilo ponovljenog anketiranji odnosno panelnog dijela uzorka. Od 2020. godine uvedenaje panelna komponenta u nacrt

uzorka te se domaCinstva ponovljino anketiraju Cetiri!uta. Doma6instva se ankitiraju u dva uzastopna kvartal4 izostavljaju iz

uzorka naredna dva kvartala te ponovo ankeiiraju u jo5 d,ra uzastopna kvartala (rotaciona shema.2- (2)-2) Na ovaj nadin se

omogu6ava vremensko praCenji i posmatranje promjena stanja na trii5tu rada i to u kvartalnoj i godi5njoj dinamici lzvor:

BHAS.
6 Zbog zaokrulivnja decimala u nekim sluCajevima zbir brojeva nijejednak predswaljenom broju.

-2,9 -2,8

-4,0

-4,4
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Trii5te rada

lzvor: BFLAS

U martu 2021. godine objavljeni su podaci iz Ankete o radnoj snaziza treci kvartal 2020.
godine.s U Bosni i Hercegovini u K3 2020. godine manje od polovine radno sposobnog
stanovni5tva dine aktivne osobe (48,2%o). Stopa zaposlenosti u K3 2020. godine je imosila
41,3yo i ve6aje u odnosu na prethodna dva kvartala. Na osnovu prezentiranih podataka u tabeli
ispod stopa nezaposlenosti u K3 2020. godine je smanjena i iznosila je 14,2%. Stopa
nezaposlenosti bila je najveda medu mladima u dobi 15-24 godine (34,5%). Anketa je takode
pokazala da najvedi broj nezaposlenih lica u K3 2020. godine je traZio posao dvije godine i
dtfie (51.,2%). U tabeli ispod su predstavljeni osnovni pokazatelji Ankete o radnoj snazi.

Tabela l: Anketa o radnoi snazi u Bosni i He u 000)6. kvartalni

Nezaposlena lica 230
Stopa nezaposlenosti 16.'7Yo
Stopa akt ivnost i  47, lYo

Stopa zaposlenosti 39,3%Stopa zaposlenosti 39,3% ', 
,- 39,9Y1 ,-, 4

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za I, U iIII kvartal 2020 godine
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Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima (administrativni podatak) u Bosni i Hercegovini
za februar 2021. godine nisu objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa
se podaci u tekstu odnose najanuar 2021. godine.

Pojava pandemije i pad ekonomske aktivnosti i22020. godine imali su uticaj na broj zaposlenih
lica koji je iu januaru 2021. godine smanjen. Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u
januaru 2021. godine je manji je za 1,8%o u odnosu na isti mjesec prethodne godine i iznosio
oko 809,77 hiljada. Posmatrajuii broj zaposlenih lica prema podrudjima -djelatnosti
naj madaj nij e smanjenje broj a zaposlenih bilo je u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i
malo, djelatnosti pruianj a smje5taja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstva i
ugosti telj stva) te dj el atnosti prerailivadke industrij e.

Uz smanjenje obima trgovine8 na malo broj zaposlenih lica u januaru 2021 . godine je madajno
smanjen u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i
motocikala (-4,2% glg)uz negativan doprinos rastu od 0,8 p.p.Pored toga, uz smanjen broj
turistae u podrudju djelatnosti pruZanja smje5taja te pripreme i usluZivanja hrane prosjedan broj
zaposlenih lica je manji za\4,2o/o g/g uz negativan doprinos rastu oko 0,7 p.p. Pored pomenutih
djelatnosti smanjenje broja zaposlenih lica u djelatnosti preradivadke industrije od 1,7%o glg,
uticaloje na smanjenje ukupnog broj zaposlenih lica (negativan doprinos rastu ukupnog broja
zaposlenih oko 0,3 p.p.).

Iako je broj zaposlenih lica je smanjen u mnogim drugim djelatnostima (ostale usluZne
djelatnosti, obrazovanje, vailenj e rude i kamena, poljoprivrede, Sumarstva i ribolova, prevoz i
skladi5tenje, poslovanja nekretninama, strudne, naudne i tehnidke djelatnosti, proizvodnja i
snabdjevanje elektridnom energijom, plinom, parom i klimatizacija) njihov doprinos smanjenju
ukupnog broja zaposlenih u Bosni i Hercegovini je bio manji u poredenju sa prethodno
navedenim podrudj ima dj elatnosti.

U februaru 2021. godine broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini je iznosio
oko 410,8 hiljada i uvedan je za2Vo u odnosu na februar 2020. godine. Na osnovu mjesecdnih
podataka iz tabele ispod primje6uje se da stopa rasta broja nezaposlenih lica usporova.

7 Privremeni podatak. Na osnovu polugodisnjeg istraZivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar 2020. godine,

podetkom deiembra 2020. godin j napiavljen.a je korekciji objivljenih podataka o zaposlenim osobama dobijenih mjeseCnim

istra.Zivanjem RAD- l. Stogi su podaci do sepiembra 2020. godine konadni, a za ostale mjesece 2020. godine i januar 2021.

godine privremeni.
fUkup- promet trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, posmatran u tekuCim cijenam4 u januaru 2021. godine zabiljeZio je

pad od 7,6o/o u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Izvor: BFIAS, Poslovne statistike, indeksi prometa trgovine na malo,
januar 2021. godine.
! U Bosni i Hircegovini u mjesecu januaru 2021. turisti su ostvarili 48.1 78 posjet4 3to je za 38,4% manje u odnosu na januar

2020. godine. Tur]sti su osdarili 1i9.875 no{enj4 sto je za 35,60/o manje u odnosu najanuar 2020. godine. Izvor: Poslovne

statistike, turizam, januar 202 l. godine.
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Tabela 2:

vilt-2020
tx-2020
x-2020
xI-2020

l ica (revidiran nih neza

411.230

l i c a u B o s n i i H e

l-404
3.6%

-5p%

xtr-2020
o 2020 lr0o

r-202r
il-2021
Izvor: BHAS, Agencija za rad i zapoSljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapoSljavanje u Bosni i Hercegovini

Podatak o prosjednoj neto plati za februar 2021. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose najanuar 2021. godine.

Prosjedna ispladena neto plata u Bosni i Hercegovini u januaru 2021. godine imosila je 969
KM i nominalno ve6a je za2,6yo u odnosu najanuar 2020. godine. Uzme li se u obzir deflacija
od l,7Vo u posmatranom mjesecu moZe se re6i da je realni rast prosjedne neto plate bio matno
brii.

Posmatraju6i nominalni rast prosjedenih neto plata prema podrudj ima djelatnosti evidento je da

su najveie nominalne stope rasta prosjedne neto plate u januaru 2021. godine bile u podrudju

djelatnosti informacija i komunikacija(5,2o/o g/g), obrazovanja(4,7%o g/g), strudnih, naudnih i

tehnidkih djelatnosti (4,1% glg) i preratlivadke industrije (4% elg. S druge strane, rast
prosjedne neto plate usporen je zbog negativnog nominalnog rasta plata u pojedinim

djelatnostima. Najveda nominalna smanj enj a neto plate registrovana su u djelatnosti poslovanja

nekretninama (-7,4yo glg),prevozai skladi5tenja (-6,5% g/g), djelatnosti pruZanja smje5taja, te

pripreme i usluZivanja hrane (-5,9oh gig), umjetnosti, zabave i rekreacije (-3,lyo g/g) itd.

Najveda prosjedna isplacena neto plata u januaru 2021. godine bila je u podrudju finansijske

djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.570 KM), dok je najniZa prosjedna ispla6ena neto plata u

podrudju djelatnosti pruZanja smje5taj4 te pripreme i usluZivanja hrane (570 KM).
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Tabela 3: ProsjeCna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

t-xrr 2019 921
l-2020 945

t-xII 2020 956 3r8"ob
r-2021 969 60/o

lzvor: BHAS

U Bosni i Hercegovini u februaru 2021. godine ukupan broj penzionera iznosio je oko 697,3
hiljada i uveian za l,4yo u odnosu na februar 2020. godine.ld Uz poveianje brojl penzionera
primjetan je rast penzija u Bosni i Hercegovini. Prosjedna penzija u februaru 2021. godine je
nominalno veea za2,2o/o u odnosu na februar 2020. godine iznosila oko 4l9tl rv. NajniL
penzlja u Federaciji Bosne i Hercegovine u februaru 2021. godine iznosila 382,2L<Nldok je u
Republici Srpskoj najniia penzija iznosila je 201,9 KM za penzijski staz do 15. godina.

Grafikon 6: Prosjelna penzija u Bosni i Hercegovini

m Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
r o rlrJ6pinslna stopa rasta prosjedne penzije g/g (desna skala)

rr-2020

4rgoh

3.5%
5.tvo
4.8Yo

9%

I -

- I I -

\ s

I  l - L l  -
t

- I ' -

^ 1 1

420
4 1 8
416
414

V  A  1 r l
:  

' r l v

408
406
404
402

10,0%

8,00

6,0%

4,0%

2,0%

0,0o/o
cr c.l c I c\ cl a.t c.l a{ a] a..t o.t c..t a.l c.lo o o o o o o o o O o o o o
a.l a..l N ot a.l a..t ct c.t a.l al N at at c.l
= c\ ..r + (.) \o Fr ao o\ o a.t c.l

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

l0 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavJja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivaliSta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
' ' Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini je izaCunata na osnovu prosjednih mjesednih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

v-2020 940v-2020 940 l,4yo
vr-2020 955 4,9%
vrr-2020 965 3,6%

I .4Yo
vr-2020

v[t-2020 953
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2. Javne Jinonsije

U prva dva mjeseca 2021. godine, nastavljenje trend pada privredne aktivnosti, uzrokovane
pandemijom Covid-I9, kao i ukupno naplacenih prihoda od indirektnih poreza. Prihodi u
nadleZnosti entitetskih poreskih uprava su, tokom posmauanog perioda, stagnirali. U toku prva
dva mjeseca, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 2,4 milijarde javnih prihoda. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su manji za oko 2,lyo. lJ
strukturi napladenih prihoda i dalje dominiraju prihodi napla6eni od strane entitetskih poreskih
uprava sa 5 1,8olo.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaieni prihodl U februaru mjesecu 2021. godine, nastavljen je trend pada privredne
aktivnosti, uzrokovane pandemijom Covid-19, kao i ukupno napladenih prihoda od indirektnih
porcza. Pad prihoda u mjesecu februaru (iako neznatan) uticao je i na pad prihoda u kumulativu.
Zaprva dva mjeseca teku6e godine Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine
(dalje u teksu UIO) ukupno je prikupila oko 1,2 milijarde KM bruto prihoda, lito je za 4,5Yo
manje nego u istom periodu prethodne godine. Usljed smanjene naplate bruto prihoda, sa jedne
strane, ali i porasta obaveza po osnovu povrata sa Jedinstvenog raduna UIO (dalje u tekstu JR
UIO), sa druge strane, neto prihodi tokom posmatranog perioda biljeZe smanjenje od oko 6,5%
g/g. Neto prihodi su iznosili oko 951 milion KM.
Sve kategorije prihoda, koje prikuplja UIO Bosne i Hercegovine i dalje imaju negativan
doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza'. porez na dodatu vrijednost od 3,6 p.p.
(u daljem tekstu PDV), prihodi od akciza 1,7 p.p., prihodi od carina 0,6 p.p. i prihodi od putarina
0,3 p.p.

Tabela 4: Naplata i.aspodj aleno)

Bruto prihodi - prikupljeno
Povr&ti
Ncto prihodi - prikuolicno

PDI/
Carine
Akize
Putarine
Osnli prihodi
Neusklaileni prihodi

Rlspolorivo z-s raspodielu
Minimalne rezerv€
BudZeti
Servisirrnje venjskog duga

Federacya Bosne i Hercegovine
Republika Srpska
BrCko Distrikr

Raspodjeljeno nrkon seryisiranjr
vanjskog duge

lnstitucUe Bosne i Hercegovine
Federacija Bosne i Hercegovine
Republika Srpska

Distrikl

{,8 -8,9
-7,E r2
:9J -11.1
-3,3 -10,4

-14,0 -9,2 -20,7

100,0
lt,0
EX0
51 ,9
3,6
18,0
8,1
0,3
0,2

r00.0
18,5
81.5
10,r
6,7
? l

0,1
11,4

3,0
-4,3
4f,.
8,9
o,/

2,0
) 1

3d
-5,6

8,7
t  5 ,3

29t,1
5,4

-0,8

7,8

-3,6
t ,8

-20,0
:5J
5,0

11,3
t  9,7
9,5

326,6
-9,5

-14,1

-11.8
2,8
-  t , l
9,2

-0J
EJ
2J

-9,4
1 ,6
5,0

-100,0
:0J
9,6
2S
263,6
28,0
9,7

319,9
-63

-4,5
4,6
-65

-22,9 -16,6
-8,5 -12,4
19, t  5,2

:EJ
-3,4
-2J
-6,1
-6.7
-4,9
- / , o
-10J

-  t , 0
- 16,1
-1 1,2

77,8
-24
1,0

10,8
37,9
20,4

7 0
- t )  )
-  14 ,6

4,0

0,8
-9- l -1

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV, Zaprva dva mjeseca 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su imosili oko 824 miliona
KM, Sto je u u poredenju sa istim periodom prethodne godine manje za 3,5o/o (29 miliona KM).
Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su imosili oko 606 miliona KM, Sto je za

5,6Vo glg manje. U strukturi napla6enih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni
prilikom uvoza roba koji su manji 2a6,2%o g/g dok je napla6eni prihod od PDV-a, koji se odnosi
na promet doma6ih roba smanjen svegaza0,lYo glg.
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Akcize. Neto prihodi od akciza tokom februara mjeseca biljeZe pozitivnu stopu rasta, Sto se
odrazilo na ove prihode posmatrane kumulativno. U periodu januar-febraur 2021. godine, su
iznosili oko 206 miliona KM, i manji su za oko 7,9o/o uporedenju sa istim periodom prethodne
godine. Prihodi od akciza po osnow uvoznih proizvoda su manji 2a7,4%o g/g, dok su prihodi
od akciza na doma6e proizvode, manji za oko 10,2%o gig. Ako se uvoz)e akcize posmatraju po
vrstama proizvoda" uodava se da su prihodi od akciza na naftu i naftne preradevine smanjeni za
oko 3,7 g/g, dok su prihodi od akciza na duvanske preradevine manji za 9,9% g/g. U kategoriji
prihoda od akciza na uvozne proizvode, jedino prihodi od akciza na uvezenu kafu biljeZe
pove6anje (2,6% glg) tokom posmatranog perioda.
Posmatrajuii po vrstarna akcize na domaie proizvode madajan pad prihoda, zabiljeZen je kod
akciza na domacu naftu i naftne derivate, odnosno, prihodi po ovom osnovu nisu ostvareni u
nekoj znadajnoj mjeri. Takoile, pad prihoda zabiljeienje i kod akciza na doma6i duvan i
duvanske preradevine (11,4% g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domaie proizvode, samo
kod prihoda od akciza na domaii alkohol i alkoholna pi6a (37,1% g/g) i doma6a bezalkoholna
pi6a(l,9Yo g/g) je ostvaren rast, tokom posmatranog perioda.

Putarine Ukupno napla6eni neto prihodi od putarina u periodujanuar-februar 2021. godine su
imosili oko 87 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su smanjeni
za oko 3,6Yo. U februaru mjesecu prihodi od putarina su ostvarili pozitivnu stopu rasta.

Carine. Tokom posmatranog perioda, napladeni prihodi po osnovu carinskih daibina su iznosili
oko 39 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za oko 74,0%o.

Rasporefuni prihodl Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u periodu januar-februar 2021.
godine, su imosili oko 1,2 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava zaizgradnju autoputeva
i izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 57,3 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 225,7 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u imosu od 120,5 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrSila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 759,6 miliona KM krajnjim korisnicima prema
vaZecim koeficijentimal2. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznadeno ukupno
oko 474,8 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 69,5 miliona KM), Republici Srpskoj oko
257,8 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 31,8 miliona KM) i Brdko Distriktu oko 27
miliona KM (1,2 miliona Y',Nl za servis vanjskog duga). U poreclenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veta za 17 ,3%, dok su rasporedena sredstva krajnj im korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga manja za 9,5%o. U toku posmatranog perioda, jedino doznadena sredstva za
finansiranje Institucija Bosne i Hercegovine, biljeZe povecanje (1,5% g/g).

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U toku februara mjeseca 2021. godine, u naplati prihoda od strane entitetskih poreskih uprava,
bilo je prisutno poboljSanje, odnosno pove6anje prihoda (2,9% glg) u poredenju sa istim
mjesecom prethodne godine. Navedeno pobolj5anje odrazilo na se i na naplatu prihoda iz
nadlefoiosti entitetskih poreskih uprava posmatranih na kumulativnom nivou. Stopa rasta istih
zablljeiena u periodu januar-februar 2021. godine, je neznatna, ali pozitirma. Tokom
posmatranog perioda, entiteske poreske uprave ukupno su prikupile oko 1,3 milijarde KM

r2Upravni odbor Uprave za indirektro oporezivanjeje na svojoj 48. sjednici odrbnoj dana 25.01 .2021 . godine usvojio Odluku'
broj: 02-17-01-l/2021, o utvrttivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog raduna za period
januar-mart 2021. godine. Predmetnom Odlukom utvrdeni su privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog
racuna za period januar-mart 2021. godine, i to: FBiH 62,51%, RS 33,94% i Brdko Distrikt BiH 3,55%.
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javnih prihoda iz svojih nadleZnosti, Sto je vi5e za svega 0,3Yo glg. Do pozitivne stope rasta u
najve6oj mjeri doslo je do rasta ukupnih prihoda napla6enih u Republici Srpskoj, mada je
poboljaSnje u maloj mjeri prisutno i u Federaciji Bosne i Hercegovine. Detalj i o naplati prihoda
poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 5: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - novembar
Federacija Bosne i

Republika Srpska Bosna i HercegovinaHelcegovin
Naziv prihoda 

,iti*, Xm
2020 202r

e

rast u miliona KM
' zozo 2ozl

rest miliona KM
uYo 2020 2O2l

rast
u Y o

Direktni porezi 146,,1 1J6,2
Porez na dohodak 70,8 70,1
Porez na dobit 49,9 45,7
Porezi gradana 25,2 20,3
Ostali porezi 0,1 0,1
Takse, kazne i naknadc 122,4 116,8
Doprinosi 598,7 594,6
Pro 335,6 330,4
Zdravstvo 235,5 236,3
Nezaposleni 27,6 27,9
Djedija zastita 0,0 0,0
Zapo5ljavanje invalida 0,0 0,0
Ostali prihodi 0.E 1,6

-6,E 68,2 6E,2
- r , 0  30 ,9  33 ,1
-8,4 33,6 30,7
- 19,6 3,7 4.4
-9,3 0,0 0,0
4,6 62,2 69,8
-0,7 257,7 273.3
-1,6 146,8 155,0
0,4 92,9 99,2
r,0 4,6 4,8
-  t 2 ,3  13 , I
-  1 . 0  t , l
112.5 0.0 0.0

0,0 214,3 204,4
7,t l0 r,7 103,2
-8,5 83,5 76,4
18,0 28,9 24,6
- 0,1 0,1
r23 184,7 186,6
6,0 856,4 867,8
5,6 482,5 485,4
6,8 328,4 335,6
5,8 32,r 32,7
6.4 r2,3 13,r
l , l  1 , 0  l , l
- 0.E r.6

-4,6

1 ,4
-E,4
-14,8
-9,3

I , l
1J
0,6
7 7

1 ,6
6,4
I , l
u2.5

UKUPNO 868.0 84 -2,2 J88,r 411,3 6.0 1.256.1 1.260.5

Socijalni doprinost U periodu januar-februar 2021. godine, prihoda po osnovu socijalnih
doprinosa, ukupno je napladeno oko 868 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne
godine, isti biljeZe pozitivnu stopu rasta, oko 1,3%. Sve kategorije ovih prihoda su ostvarile
pozitivne stope rasta. Naj znadaj nij a kategorija socijalnih doprinosajesu doprinosi za penziono-
invalidsko osiguranje (PIO), koji su ostvarili skroman rast od oko 0,6% g/g. Ne5to vedi rast, od
2,2% glgje ostvarila druga kategorija po znadaju - doprinosi za zdravstveno osiguranje.

Direktni porezi Prihodi od direktnih poreza u periodu januar-februar 2021. godine su iznosili
oko 204,4 miliona KM, Sto je u poreilenju sa istim periodom prethodne godine marle za 4,60/o.
U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dohodak, koji su tokom
posmatranog perioda, ostvarili povedanje. Na rast ove kategorije prihoda najviSe je uticaj rast
prihoda od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne djelatnosti. Najve6e smanjenje u
kategoriji porcza na dohodak zabiljeZeno je kod poreza na dohodak na dobitke iz nagradnih
igara i igara na sredu. Porez na dobit, druga po znadaju kategorija je smanjenja za 8,4%o glg.
Kod poreza na dobit, prihodi od poreza na dobit banaka, pravnih lica iz oblasti po5te i
telekomunikacija, kao i igara na sre6u biljeZe pozitivne stope rasta. Ostala pravna lica biljeZe
smanjenje. Kako su se kretale pojedinadne kategorije direktnih porcza, tokom posmatranog
perioda, moZe se vidjeti iz tabele imad.

Tahse, ka1,ne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-februar 2021. godine, ukupno je napladeno oko 186,6 miliona KM prihoda. U poretlenju

sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su ve6i za l,lyo. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najvi5e uticajaje imao porast prihoda po osnovu naknada za prire<Iivanje igara na

sredu, kao i prihoda od kazni.
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3. Cijene, monetarni iJinansijski sehtor

Cijene

Na grafikonu ispod se moZe vidjeti da cijena sirove nafte na svjetskom trZi5tu u 2021. godini
ponovo biljeze rast nakon znadajnog pada cijena ovog energenta u 2020. godini. prema
podacima Svjetske banke u februaru 2021. godine cijena sirove nafte dostigla je 60,5 $/barelu
i bilaje vi5a u odnosu na prethodni mjesec oko 7 $/barelu. U poredenju sa februarom}}Zl.
godine, cijena sirove nafte bila je vetaza l3,3yo.

Uporedo sa rastom cijena sirove nafte na grafikonu ispodje primjetan intenzivan rast indeksa
hrane na svjetskom trZi5tu koji matno prelazi vrijednost i22020. godine. U februaru 2021.
godine indeks hrane uvedan je za26,2o/o u poretlenju sa februarom 2020. godine.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trliStu

- $i1eyn n6ft2 (simple average,

lzvor: Svjetska banka

U Bosni i Hercegovini ukupan nivo potro5adkih cijena u periodu I-I12021. godine smanjen je
zal,5o/o uodnosu na isti period prethodne godine (deflacija), Takode u februaru 2021. godine,
cijene su bile niZe za 7,3Vo u odnosu na februar 2020. godine.

Posmatrano po odjeljcima prema namjeni potro5nje, najve6e smanjenje cijena u periodu I-II
202lll-I2020 je nbiljeZeno u odjeljcima odjede i obude, stanovanja, vode, el. energije, plina
i drugih energenata, namje5taja, kuinih uredaja i redovnog odriavanja kuCe te u odjeljku
prevoza,

Zbog smanjenja cijena sirove nafte i naftnih derivata cijene u odjeljku prevoza bile su niZe
2a8,4%o u periodu l-lI202l/I-I2020 inataj nadin su bitno determinisale nivo deflacije u Bosni
i Hercegovini.

Cijene u odjeljku odjeCe i obu6e u periodu l-lI 2021/I-I2020 su nrln za 11,2% w5e6i
kontinuirani vi5egodi5nji deflatorni pritisak na ukupan nivo cijena u Bosni i Hercegovini.
Cijene u odjeljku namje5taj4 kudnih uredaja i redovnog odrZavanje ku6e bile su niZe zal,3Vo

dg.Uzsmanjenie cijena plina i tednih goriva u okviru odjeljka stanovanja, vode, el. energije,
plina i drugih energenata cijene su smanjene za0,7o/o g/g u posmatranom periodu.
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U odjeljku hrane i bezalkoholnih piia cijene su skromno uvedane 0,3o/o u periodu I-II
202111-11 Sto je vaZno spomenuti jer ovaj odjeljak zauzima najvedi dio ukupnog indeksa
potro5adkih cijena i t ime bitno doprinosi njegovom kretanju.

NajblZi rast cijena periodu l-ll2021. godine bio je u odjeljku alkoholnih pi6a i dtvana (2Yo
g/g)."

Tabela 6: Indeks ootroiadkih ciiena u Bosni i

100.1  100.4  100.3
101.9 102.1 102.0

1l Restorani i hoteli 100.6
12 Ostala dobra i usluge 100.6

Izvor: BHAS

Monetarni sektor

U veljadi 2021.godine ukupna novdana masa (M2) iznosila je 28,7 mkd. KM i veia je za8%o u
odnosu na veljadu 2020.godine. Sastavnica u okviru M2, transakcijski novac (Ml) imala je

najvedi doprinos uvedanju novdane mase dok je druga sastavnica kvazi novac (QM) ostvarila
neznatan doprinos M2. M1 ostvario je stopu rasta od 15,3%:o sa iznosom od 15,3 mlrd. KM dok
je kvazi novac imao imos od 13,3 mlrd. KM uz rast od 0,7y".U okviru Ml gotovina izvan

banaka uvedana je za 77,2%o uz doprinos rastu M2 od 2,8 p.p dok su prenosivi depoziti u

doma6oj valuti ostvarili najve6i doprinos rastu M2 od 4,9 p.p. S druge strane, u okviru kvazi

novca, najve6i doprinos rastu M2 dali su prenosivi depoziti u stranoj valuti (2 p.p.) sa stopom
rasta od 2l,l glg. Druge sastavnice QM, ostali depoziti u inozemnoj valuti i ostali depoziti u

domaioj valuti imali su negativan doprinos rastu M2 sa 1,3 i 0,3 p.p. respektivno.

Tabela 7: Kretanie novCane mase u Ci 202l.sodine

1 2 3:l+2 4 5 6 7 = 4 + 5 1 6 8 : 3 * 7

5.065.2 10.283,6 1s.348,7 349,3 2.ry9.6 7 273,9 13.30e8 28.651,6

r Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifidne i minimalne akcize na cigarete i

iznos akcize na duuan za pulenje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3'25 KM (u

2020. godinije iznosila 3,04 fV), a specifrdna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan

za pu5inje utvrtluje se u visini od 807o minimalne akcize na cigarete utvrdene u dlanu 3. stav (3) ove odluke imosi 130 KM po

kilogramu (u 202-0. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o uwrtlivanju specifiCne i minimalne akcize na

cigarete iiznos akcize na duvan za pulenje 2a202 | godinu.

98.7
100.8
9 t . 6

100.0
99.9

100.3
100.5
100.2

Izvor: CBBiH
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Priduvni novac (M0) ostvario je imos od 12,2 mlrd. KM sto je rast od l1,6yo g/g. Najveii
doprinos rastu imala je gotovina izvan monetarnih vlasti sa 8,9 p.p. i stopom rasta od l1,6oh.
Nakon toga slijede depoziti banaka kod monetamih vlasti sa dopiinosom tr,to od 2,: p.p dok su
prenosivi depoziti drugih doma6ih sektora kod monetamih vlasti imali doprinos od-0,5 p.p.
Pokrivenost priduvnog novca deviznim priduvama u veljadi 2021. godine iznosila je lll,B;/o.

Prosjedna stopa obvezne priduve u veljadi 202l.godine nije se mijenjala i iznosila je l}Vo, a
implicitna stopa bila je 2l,l%. Prosjedan saldo raduna obveznih prieuva kod CBBiHlmosio je
5,8 mlrd. KM i veCi je 2a3,3%o u odnosu na veljadu 2020.godine. Prosjedne obvezne priduve
uve6ane stt za 1,4%o g/g i iznosile su 2,8 mlrd. KM. Vi5ak iznad obveznih priduva uve6an je za
5,!Yo u odnosu na isti mjesec 2020.godine. Veci dio prosjednog salda raduna obveznih priluva
pripada viSku iznad obveznih priduva (52,7yo), a ostatak se odnosi na prosjedne obrre^e
priduve (47,3%).

Tabela 8: Kretanje

Izvor: CBBiH

Bruto devizne priduve iznosile su 13,7 mlrd. KM i veie su 2a9,7%o u odnosu na veljadu
2020.godine. Investicije u vrijednosne papire dominirale su u strukturi bruto deviznih priduva
sa74,3%o koje su u veljadi 2021. godine zabiljeiile rast od 15,7%o. Drugo mjesto po ude56u u
ukupnim bruto deviznim priduvama, zauzimajudepoziti kod nerezidentnih banaka sa22,7%o
koje su ostvarile godi5nji rast od 0,6%.

Tabela l0: Stanie ukunnih bruto deviznih a u vel iadi  2021.

Izvor: CBBiH

269,6
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Bankarski sektor

Iznos ukupnih kredita u veljadi 2021 . godine iznosio je 20,3 mlrd. KM sto je pad od -0,60% u
odnosu na isti mjesec 2020. godine. Najvece ude56e u ukupnim kreditima imali su krediti
plasirani stanovni5tvu sa48,7oh koji su u veljadi ostvarili stopu rasta od 0,2% glgi imos od 9,9
mlrd. KM. Njihov doprinos rastu ukupnih kredita iznosio je 0,1 p.p. Krediti nefinancijskim
poduzecima drugi su po ude56u, sa 44,9Yo diji doprinos rastu ukupnih kredita je bio negativan
(0,8p.p.).Njihovastoparastakojusuostvaril iuveljadiiznosilaje -1,8Vog/gsaiznosomodg,l
mlrd. KM. Krediti op6e vlade imali su iznos od 1,1 mlrd. KM uz rast od 2,5% glg5to predstavlja
ude56e u ukupnim kreditima od 5,60/o i doprinos rastu ukupnih kredita sa 0,1 p.p.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stooa rasta uk

Ukupan imos depozita u veljadi 2021.godine bio je25,2mlrd. KM uz rast od 5,1%o g/g. Depoziti
nefinancijskih poduze6a imali su najveiu stopu rasta u odnosu na isti mjesec 2020.godine od
15,3%. Njihovo ude56e u ukupnim depozitima iznosilo je 25 ,5%o dok su depoziti stanor.ni5tva
imali ude5ie od 55,6%o. Depoziti stanovniStva zabiljeiili su stopu rasta od 4,5% glg i iznos od
14 mlrd. KM dok su depoziti nefinancijskih poduzeca imali iznos od 6,4 mlrd. KM. Depoziti
op6e vlade imosili su 3,1 mlrd. KM uz negativnu stopu rasta od 6,8%o g/g i udeS6em od 12,3%
u ukupnim depozitima. Najve6i doprinos rastu ukupnih depozita imali su depoziti
nefinancijskih poduze6a sa 3,6 p.p. zatimdepoziti stanovni5tva sa 2,5 p.p. te depoziti opie vlade
koji su imali negativan doprinos od I p.p.

Grafikon 9: Sektorska struktura
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Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na SASE (u daljem tekstu SASE) na kraju mjeseca februara 2021. godine je uz
negativnu stopu rasta od30,9%o g/g dostigao 23,3 mil. KM i time ostvario udesie od svega}}%o
u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. Na SASE u mjesecu februaru nije bilo javne ponude
obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon l0: Promet na SASE u milionima KM
v Promet (bez j.ponude obveznica i t. zapisa ) r J.ponuda obveznica i trezorskih zapisa

50

0

q"bto gor)o

lzvor: SASE

Ukupan promet na BLSE (u daljem tekstu BLSE) na kraju mjeseca februara 2021. godine je uz
negativnu stopu rasta od9,5%o g/g dostigao 91,3 mil. KM i time ostvario ude56e od 80% u
ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. Putemjavne ponude obveznica u mjesecu februaru
2021. godine na BLSE je za emitente prikupljeno 72,8 mtl. KM, Sto je manje za 6,4%o glg i
predstavlja 79,7%o vkupnog prometa na BLSE u ovom mjesecu.

Grafikon 1l : Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE na kraju mjeseca februara 2021 . godine je uz negativnu stopu
rasta od 9,5o/o glg dostigao 114,7 mil. KM. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa
za emitente je prikupljeno 72,8 mil. KM Sto je manje za 6,4% glg i predstavlja 63,5% ukupnog
prometa u ovom mjesecu.

r0 ,r0
F Qt'-

SASE i BLSETabela I  l :  Uku romet (u na

Godinr SASE BLSE UKT]PNO

Feb- l9 20.236.247,4 49.872.959,7 70.109.207,1

Feb-20 33.764.645,2 93.002.961,4 126.767.606,6

Feb-Z1 23.347 .996,5 9r.358.795,5 114.705.791,9

Izvor: SASE i BLSE
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Ukupna kapitalizacija na SASE i BLSE na kraju mjeseca februara 2020. godine je uz negativnu
stopu rasta od 0,7o/o g/g iznosila 9,3 mlrd. KM.
Na kraju mjeseca februara 2021. godine kapitalizacija na SASE je imosila 5,2 mlrd. KM i uz
negativnu stopu rasta od 6,1Vo g/g je ostvarila 55,6Yo ude56a u ukupnoj kapitalizaciji. Na kraju
mjeseca februara202l. godine kapitalizacija na BLSE je iznosila 4,1 mlrd. KM i uz stopu rasta
od,7,l%o g/g je ostvarila44,4Vo udeSiau ukupnoj kapitalizaciji.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u yo

r.: TrZiSna kapitalizacija na SASE : TrZiSna kapitalizacija na BLSE
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Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne i Hercegovine

U K4 2020. godine, u odnosu na isti period prethodne godine, do5lo je do smanjenja deficita
teku6eg raduna sa 314 miliona KM (K4 2019) na 204 miliona KM (K4 2020), tj. smanjenje je
procentualno iznosilo 35Yot4 .
Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjske trgovine uK4 2020. godine iznosio je oko
1,26 milijardi i ostvario je pad od 13,6% u odnosu na isti period pro5le godine. U sklopu deficita
vanjske trgovine, u posmatranom kvartalu, je zabiljeLenpad uvoza roba i usluga odT,6Vokaoi
pad izvoza roba i usluga od 5,7Yo.

Grafikon 13: Kretanje tekudeg raCuna Bosne i Hercegovine - po godinama u K4
2015 2016 20t7 20t8 2019 2020
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Izvor :  CBBiH

Teku6i prilivi iz inostranstva (kao komponenta neto priliva) su u posmatranom periodu
zabiljeZili pad od l6,9yo. U okviru ovih priliva do5lo je do smanjenja priliva novca kod
doma6instava od 19,2%o. Ovom padu priliva kod domadinstava najvi5e su doprinjele smanjene
kompenzacije zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu za 57,6%o te pad
doznaka gradana iz inostranstva od 14,1Yo. Ostali tekudi transferi iz inostranstva u K4 2020.
godine su takoder zabiljeiili smanjenje koje je u posmatranom kvartalu iznosilo 37,4% dok su
istovremeno domake socijalnih beneficija iz inostranstva ostvarile blagi rast od 0,2"/o.
Neto odlivi prema inostranstvu su, uK42020. godine u odnosu na isti kvartal prethodne godine

zabiljeZili pad od 44,5o/o, sa 381 miliona KM (K4 2019) na 212 miliona KM (K4 2020).

U okviru odliva prema inostranstvu do5lo je do povedanja odliva prema doma6instvimaza9,9o/o

dok je kod odliva op5te vlade zabiljeLeno smanjenje za 11,9%o. Odlivi u finansijskom sektoru

su takoder smanjeni, dok su nefinansijska preduzetazabrljeLrla znadajnije smanjenje odliva sa

189 miliona KM (K4 2019) na 65 miliona KM (K4 2020).
Finansiranje deficita tekudeg raduna uK4 2020. godine se odvijalo kroz pove6anje ulaganja u

aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 136 miliona KM, promjenu stanj a inostranih

obaveza za 604 miliona (u koje ulaze strana ulaganja u vlasnidki kapital od 140 miliona KM,

sredstva trgovinskih kredita 143 miliona KM, ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu od

14 miliona KM te vanjskog zaduZivanja-u koji ulazi otplata duga od 307 miliona KM),

sredstvima rezervne aktive od 546 miliona KMl5, sredstvima sa kapitalnog raduna 96 miliona

KM uz neto gre5ke i propuste u iznosu od 198 miliona KM.

r{ Izvor podataka: Centralna banka BiH
t5 Za riliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca
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Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u2020. godini na5la se na direktonom
udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Tako je Bosna i Hercegovina prema
raspoloZivim podacima BHAS-a 2a2020. godinu zabrljeLila pad ukupne robne razmjene od
preko l0olo, Sto je posljedica pada robnog izvoza od 8,5% l uvoza od l3,4Yo u odnosu na
prethodnu godinu.16 Ova negativna kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene tokom
prethodne godine direktna su posljedica Sirenja globalne pandemije virus Covid 19, uvodenja
,,lockdown-a" u K2 2020. godine, kao i pada proizvodnje u okviru preradivadke industrije u
Bosni i Hercegovini u 2020. godini od oko 7,5"/o. Dosada5nje analize ekonomskih kretanja u
zemlji su potvrdile da privredna kretanja u vanjskom okuZenju (EU i zemlje regiona) uz nivo
domade proizvodnje, potro5nje i investicija predstavljaju glavnu struktumu odrednicu kretanja
u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Herzegovini. Ako se vanjskotrgovinska
robna razmjena u Bosni i Hercegovini posmatra samo za period januar-februar 2021. godine
vrijedi istaii daje ostvaren rast robnog izvoza, pad uvoza roba i smanjenje vanjskotrgovinskog
deficita u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja vanjskotrgovinskih
indikatora u Bosni i Hercegovini za periodjanuar-februar 2021. godine prikazanje na grafikonu
ispod.

Grarikon r4: vanjskotrg*H[i"'""iffi:1Tf#,; 
ffiil;ffi1",'"-"ili"j ,?ifi''t 
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Trgovinski bilans

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za pra dva mjeseca 2021. godine, Bosna i
Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od 1,9 milijardi KM Sto predstavlja

nominalno pove6anje od7,3o/o (130 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine.rT

Ovaj rast robnog inoza je veoma vaZan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent i prisustvo

pandemije virusa Covid 19 kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini. S druge strane, na ovaj

nadin u Bosni i Hercegovini je nastavljen pozitivan trend rasta robnog izvozaiz K4 prethodne

godine. Naime, ovaj rast robnog tzvozau periodu januar-februar 2021. godine od preko 7%

predstavalja nastavak pozitivnog trenda u posljednjih nekoliko mijeseci (rast u decembru202}'

16 Prikazane stope rasta obuhvataju samo trgovinu robama i obuhvataju period januar - decembar 2020.

godine, dok se stope rasta koje su navedene u uvodnom dijelu odnose na ukupnu trgovinsku razmjenu (robe

+usluge) za period januar-decembar 2020. godine.
17 Agencija ia statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i

Hercegovini za februar 2021 . godine-prethodni podaci" ,22.03 2021. godine.

7,3

I :{igsr&ss

1,7

lzvoz roba Uvoz roba

Izvor: BHAS
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godine l4,8o ,januar 2021. godine 3%, februar 2021. godine 11,3%) i veoma je vaino da isti
bude nastavljen u periodu koji slijedi. Ako se izvozroba iz Bosne i Hercegovine u posmtra po
proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija povecanja ostvarena u okviru izvoza sekundarnih
sirovina od preko 50o/o (l ,7 p.p), baznih metala 25yo (1,6 p.p), elektridne opreme 2l% ( I,4
p.p), p.p), elektridne energije 20yo (1,4 p.p), ma5ina i aparata 7,7yo (0,5 p.p), namje5taj a 4,4Yo
(0,4 p.p) i dr. S druge shane, najznadajnija smanjenja izvoza roba su registrirana u okviruinroza
obude l5% (-1,0 p.p), prehrambenih proizvoda 9)% (-0,6 p.p), farmaceutskih preparata oko
40% (-0,2 p.p), tekstila 17,8% (-0,2 p.p) i dr. Ako se izvozrcba iz Bosne i Hercegovine za
period januar-februar 2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da
najvi5e robe izvezeno na trZi5te zemalja EU u vrijednosti od 1,4 milijarde KM Sto predstavlja
poveianje 7,9%o u odnosu na isti period prethodne godine. lnrozroba iz Bosne i Hercegovine
u zemlje CEFTA-e iznosio je 287 miliona KM Sto predstavlja pove6anje od 8,7%o. Ako se robni
izvoz iz Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da
su najznadajnija poveianja zabiljeLena prilikom izvozau Hrvatsku l9,4yo (2,5 p.p), Sloveniju
9,4y"(0,8 p.p), Srbiju 6,20A(0,6 p.p), Austriju 3,4oA(0,3 p.p), Itali ju 3,lyo(0,3 p.p) i Njemadku
l , l% (0,2 p.p).

Kada je u pitanju uvoz roba, u periodu januar-februar 202l.godine uvoz roba u Bosnu i
Hercegovinu iznosio je preko 2,6 milijardi KM 5to predstavlja nominalno smanjenje od 6,3Yo
(177 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine. Iako podaci o potroSnji i
investicijma nisu bili dostupni za period januar-februar 2021. godine, ovo smnjenje robnog
uvoza na implicitan nadin ukazuje da u Bosni i Hercegovini nije do5lo do oporavka domade
traZnje kako kljudnog nosioca ekonomskog rasta. Posmtrano po proizvodima, u periodu januar-
februar 2021. godine najznadajnija smanjenja uvoza roba su registrirana u okviru uvoza
rafiniranih naftnih derivata od oko 25y" (-2,0 p.p), motornih vozila 25% (-1,8 p.p),
prehrambenih proizvoda oko 5,5% (-0,6 p.p), obute 25%o (-0,5), maSina i uredaja 8,5% (-0,5
p.p) i dr. S druge strane, povedan je uvoz baznih metala, elektridne energije, hemijskih
proizvodaidr.AkoseuvozrobauBosnuiHercegovinuuperiodujanuar-februar 202l.godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvi5e robe uvezeno sa trij5ta
zemalja EU u vrijednosti od 1,6 milijardi KM Sto predstavlja smanjenje od 5,9Vo u odnosu na
isti period prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-e imosio je 3 I 3 miliona KM Sto
predstavlja smanjenje od oko 3,6%. lxko se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su naj znadaj nij a smanjenj ea zabiljeLena prilikom uvoza iz Hrvatske
ll,7% (-1,0 p.p), Italije 7,syo (-0,9 p.p), Kine 9,7% (-0,8), Srbije 3,9% C0,4 p.p) i Njemadke
3Vo (-0,4 p.p), dok je uvoz roba iz Slovenije stagnirao.

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-februar 2021. godine u Bosni
i Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od 718 miliona KM i smanjen je za

oko 30% (preko 300 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine. Iako bi ovo
smanjenje robnog deficita za oko I /3 na prvi pogled moglo predstavljati pozitivan signal, vrijedi

ista6idaje prevashodno posljedica ciklidnih kretanja na doma6em i inostranom trii5tu. Naime,

smanjenje iobnog deficita na implicitan nadin ukazuju na ntzak nivo ekonomske aktivnosti
(proizvodnja, potro$nja i investicije) u Bosni i Hercegovini na podetku 2021. godine.

NiZi .ti.,o 
-vanj 

skotrgovinske robne razmj ene, a posebno pad robnog uvoza rezultirali su

djelimidnim po-boljSanjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom roba u Bosni i Hercegovini koja
ji na kraju tiUruuia iOZt. goain. iznosila 72,7yo. Pokivenost ,tvozaizvozarrt sa zemaljama'gU 

i^oritu je 88,1%, dok je pokivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 91,9o/o. Detaljniji

prikaz vanj skotrgovinske .-tnj"n" u Bosni i Hercegovini za period janu at-febtuat 2021 . godine

po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.
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Tabela 12:v robna razm ZA anuar-februar 2021. HS

UKUPNO 1179 t909 7,J  1J t804 2621 -6,:' -6,J - t 0 2 5 - 7 1 8 -29,9 -29.9 72,1

lzvor: BHAS
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5. Strane direktne investicije

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine u platnom bilansu za 2020. godinu
ukupna SDU su uz negativnu stopu rasta od 7 ,5Vo g/g dostigla 625,6 mil. KM (neto finansijska
pasiva). U okviru ovoga iznosa reinvestirane zarade (kao najmobilniji dio ulaganja) su bile
manje za 21,3% glg sa dostignutih 302,1 mil. KM. Sa ovim imosom su udestvovale 48,3%ou
ukupnim SDU, Sto je manje za 8,4 p.p. u odnosu na isti period proSle godine.

Grafikon 15: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2014. do 2020. god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

abela 13: Strana direktna a Do kvartalima

20l't 343,E 160,1 242,1 144,3 890,3
2018 319,2 t8't,6 303,9 170,0 980,8

2019 1 \ )  1 405,6 48,6 -29,9 676,6

2020 140,1 98, l 150,I 62s,6
Izvor: CBBiH

Kreditna agencija Moody's Investors Service je u osmom mjesecu 2020. godine za Bosnu i
Hercegovinu potvrdila ocjenu ,,B3 stabilni izgledi" a takode je u istom mjesecu kreditna
agencija Standard & Poor's potvrdiia suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi".
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