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Direkcija za ekonomsko planiranje Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (DEP) je
pripremila Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2023-2025. godine.
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PREDMET: Misljenje na Informaciju o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu
2023-2025. godine

Veza Vas akt brMO?/ZZ od 27.10.2022.godine

Ured za zakonodavstvo Savjeta ministara Bosne i Hercegovine, razmotrio je Informaciju o
perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2023-2025. godine, i na osnovu &lana 25, stav (1)
Zzkona o Savjetu ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH*, br, 30/03, 42/03,
81/06, 76/07, 81/07, 94/07 i 24/08), daje '

MISLIENJE

Direkeija za ekonomsko planiranje dostavila je Uredu za zakonodavstvo Informaciju o
perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2023-2025. godine, radi davanja mi3ljenja.

Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Savjetu ministara Bosne i Hercegovine i &lana 54,
Poslovnika o radu Savjeta ministara Bosne i Hercegovine (»SluZbeni glasnik BiH*, broj 22/03),
Savjet ministara Bosne i Hercegovine u ostvarivanju svojih prava i duZnosti, izmedu ostalog,
usvaja nacrte i prijedloge zakona, analize, informacije, strategijska dokumenta, programe,
sporazume, protokole i druga akta.

U skladu sa &lanom 61. navedenog Poslovnika, informacijom se Savjet ministara
informiSe o odredenim pitanjima, odnosno problemima, te se njome obuhvataju podaci koji
omogucavaju ocjenu odredenog pitanja, odnosno problema i u pravilu sadr?i prijedlog
zaklju¢aka.

Predmetnom informacijom Direkcija za ekonomsko planiranje informi¥e Savjet
ministara Bosne i Hercegovine o predvidanjima najznalajnijih ekonomskih kretanja u Bosni i
Hercegovini za period 2023-2025. godine, a koje je pripremila na osnovu analiza kretanja
ekonomskih trendova Bosne i Hercegovine, uzimajuéi u obzir medunarodne faktore koje utidu
na ekonomski razvoj nade zemlje, a zasnovan je na zvani¢nim podacima statistikih sistema i
agencija u Bosni i Hercegovini. Predmetna Informacija se sastoji od vide dijelova: Uvod;
Ekonomski rast; TrXiste rada; Inflacija; Bankarski sektor; Platni bilans; Strana direktna ulaganja
i Skradenica,

Tpr Boce 11 Xepuerosuse 6p.1.Ten: +387 33 653-909, Oax:+ 387 33 220-944
Trg Bosne i Hercegovine br. 1. Tel: +387 33 653-909, Fax: + 387 33 220-944



Uz predmetni dokument dostavljen je i Prijedlog zakljutka koji je pripremljen na
Obrascu za izradu prijedloga zaklju&aka, koji je Generalni sekretarijat Savjeta ministara Bosne i
Hercegovine dostavio svim &lanovima Savjeta ministara Bosne i Hercegovine i rukovodiocima
institucija Bosne i Hercegovine, aktom broj: 05-07-1-2842-4/19 od 11.02.2020. godine.

U pogledu dostavljene Informacije o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2023-2025.
godine, Ured za zakonodavstvo nema primjedbi.
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Predmet: Mi%ljenje na prijedlog dokumenta ,,Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu
2023.-2025. godine¥, dostavlja se

Veza; Val akt brc:J::f 03-23.1-146-08/22 od 3.11.2022. godine

U vezi s vadim aktom, broj i datum navedeni u vezi, kojim se traZi misljenje Ministarstva financija i
trezora Bosne i Hercegovine na prijedlog dokumenta »Informacija o perspektivama za Bosnu i
Hercegovinu 2023.-2025. godine*, sukladno odredbama &lanka 31. pod ¢). Poslovnika o radu Vijeéa
ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH*, broj 22/03), dajemo

MISLIENJE

1.  Dokument ,Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2023.-2025. godine*, je analitieki
dokument koji se priprema dva puta godi¥nje i dostavlja Vije€u ministara Bosne i Hercegovine. On
daje preliminarni pregled predvidanja najznalajnijih ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini i
priprema se na temelju analize kretanja ekonomskih trendova Bosne j Hercegovine, uzimajuéi u obzir
medunarodne Eimbenike koji utjeZu na ekonomski razvoj zemlje.

2, Ministarstvo financija i trezora Bosne i Hercegovine razmotrilo je dostavljeni akt te konstatira dajeu
privitku akta dostavljen Obrazac o fiskalnoj procjeni utjecaja propisa (OFP NE) kojim je obrazloZeno
da je dokument informativnog karaktera i ne zahtjeva dodatna sredstva.

Slijedom konstatiranog, Ministarstvo financija i trezora Bosne i Hercegovine nema primjedbi na
prijedlog dokumenta ,,Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu 2023.-2025. godine®,

S poitovanjem,

Privitak:
- Obrazac 2a o fiskalnoj procjeni utjecaja propisa

Sarafevo Trg Bl I, tel.; ++387 33 703-032, fax 20 50 39;
www.mf gov bg
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Informacija o perspektivama za Bosnu i Hercegovinu
2023 - 2025. godina
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Uvod

Perspektive za period 2023 — 2025. godine, dokument koji daje preliminarni pregled
predvidanja najznatajnijih ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini, Direkcija za
ekonomsko planiranje BiH je pripremila na osnovu analiza kretanja ekonomskih trendova
Bosne i Hercegovine, uzimaji¢i u obzir medunarodne faktore koji uti®u na ekonomski razvo}
nale zemlje.

Ovo je analititki dokument koji je napravljen za potrebe rada Vije€a ministara Bosne i
Hercegovine i zasnovan je na zvaniénim podacima statisti¢kih sistema i agencija u Bosni i
Hercegovini.

DEP oktobar/listopad 2022,
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JEkonomsk;*kretanja u realnom sektoru u Bosni i Hercegovini _.. __. . . - __ _...]

Nakon pandemijske recesije, u 2021, godini u Bosni i Hercegovini zabiljeZen je relativno
snazan ekonomski rast koji je prema podacima BHAS-a (statistika nacionalnih rafuna,
rashodni pristup) iznosio 7,6% u odnosu na prethodnu godinu.! Medutim, vrijedi istaéi da je
ova relativno visoka stopa ekonomskog rasta u dobroj mjeri posljedica niske osnovice (bazni
efekt), kao i jakanja domaée te izvozne traZnje usljed popustanja restriktivnih mjera. S druge
strane, ako se ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u 2021. godini posmatra komparativno po
zemljama moZe se konstatovati da je isti bio u razini regionalnog prosjeka zemalja Zapadnog
Balkana (regionalni prosjek 7,5%). Uvidom u strukturu ekonomskog rasta moZe se zakljuiti
da poveéanje finalne potro¥nje od 4,3% ( privatna potrodnja 4,6% i javna potroSnja 3,1%)
predstavljalo kljugni nosilac ekonomskog rasta u zemlji obzirom da je doprinos ovih kategorija
u rastu iznosio 4 p.p. Pored povedanja potro¥nje, prema podacima statistike nacionalnih raluna
BHAS-a za 2021, godine u Bosni i Hercegovini je registriran relativno snaZan rast investicija
od oko 20% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je doprinos istih u ekonomskom
rastu iznosio preko 5 p.p. Medutim, prilikom interpretacije ovog relativno snaZnog rasta
investicija u prvoj polovini 2022. godine potrebno je imati u vidu da se u okviru kategorije
nalaze i zalihe koje su imale snaZan utjecaj na rast investicija pa i sam ekonomski rast u
prethodnoj godini? Pored kategorije zaliha, ova relativno visoka stopa rasta investicije
nesumnjivo je posljedica i niske osnovice iz istog period prethodne godine. § duge strane,
oporavak vanjskotrgovinske razmjene u 2021. godini bio je prili¢no ohrabrujuéi kako u
domenu roba tako i u domenu usluga. Naime, ekonomski oporavak izvoznih trZidta prije svega
u zemljama EU (rast BDP-a preko 5%) rezultirao jalanjem izvozne traZnje za bh. proizvodima
i povedanjem ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Tako je prema
raspoloZivim statistitkim podacima za 2021. godinu ukupna vanjskotrgovinska razmjena u
Bosni i Hercegovini uveéana za skoro 1/3 (9 milijardi KM u nominalnom smislu), pri éemu je
realni rast izvoza iznosio oko 24,5%, dok je uvoz uveéan za 20,5%, 3to je dovelo do povetanja
vanjskotrgovinskog deficita od oko 10%, dok je doprinos ekonomskom rastu bic negativan i
iznosio 1,5 p.p.

Projekeije ekonomskih kretanja u realnom scktoru u Bosni i Hercegovini za period 20232
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Potetkom 2022. godine do¥lo je do dodatnog usloZnjavanja medunarodnih polititko-
ekonomskih prilika koje su vezane za de¥avanja u Ukrajini. Negativne ekonomske posljedice
ovih dedavanja na svjetsku ekonomiju su veé vidljive i manifestuju se kroz trgovinske,
energetske, finansijske i cjenovne Sokove koje ¢e nede zaobii ni Bosnu i Hercegovinu,
Medutim, unato& ovim izazovima trenutno raspoloZivi preliminarni statisti¢ki podaci za Pl
2022. godine ukazuju na to da je trend rasta ekonomske aktivnosti iz pro3le godine nastavljen.
Tako je Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a za P1 2022. godine ostavirla realni
ekonomski rast od skoro 6% u odnosu na isti period prethodne godine.? Po svemu sudedi, visok
nivo ekonomske aktivnosti u zemljama EU je imao pozitivne implikacije na ckonomska
kretanja kako u regionu tako i u Bosni i Hercegovini u prvoj polovini 2022. godine. Tako je
Bosna i Hercegovina u P1 2022, godine ostvarila stopu ekonomskog rasta od skoro 6% 3to je

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,.Bruto domadi proizved, rashodni pristup tromjese&ni
podaci za 2021, godine , 20.07.2022. godine.

2 Uvidom u podatke statistike nacionalnih raduna mo2e se zakljuditi da je doprinos bruto investicija u
ckonomskom rastuu 2021. godini iznosio L. p.p, dok je doprinos zaliha iznosio 4 p.p $to je prili¢no tetko
interpretirati.

¥ Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ..Bruto domadi proizvod, rashodni pristup tromjesegni
podaci za K2 2022. godine ¥, 06.10.2022. godine.

DEP oktobar/listopad 2022.
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u rangu regionalnog prosjeka zemalja zapadnog Balkana. Ako se paZljivije posmatra struktura
ostvarenog rasta BDP-a u Pl 2022, godine moZe se zakljuéiti da je finalna potroinja
predstavljala kljuZni oslonac ekonomskog rasta. Naime, u prvom polugodi$tu 2022. godine
doslo je do poveéanja finalne potrodnje od 3,1% (privatna potronja 3,5%, javna potro¥nja
1,6%), tako da je ukupan doprinos ekonomskom rastu iznosio oko 3 p.p, &to predstavlja
polovinu ostvarenog ekonomskog rasta od 6%. Pored povetanja potro3nje, prema podacima
statistike nacionalnih ratuna BHAS-a za P 2022 godine u Bosni i Hercegovini je registriran
relativno snaZan rast bruto investicija od skoro 25% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je doprinos istih u ekonomskom rastu iznosio preko 5 p.p. Medutim, prilikom interpretacije
ovog relativno snaZnog rasta investicija u prvoj polovini 2022, godine potrebno je imati u vidu
da se u okviru kategorije nalaze i zalihe koje su imale snazan utjecaj na rast investicija j
ukupnog ekonomskog rasta u ovom periodu. Pored investicija, jatanje kako izvozne tako i
domade traZnje uz znalajan rast svjetski cijena rezultirao je snaZnim rastom ukupne
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini. Naime, prema podacima BHAS-a za
P1 2022. godine ukupna vanjskotrgovinska razmjena (robe +usluge) uveéana je za oko 30%,
§to je posljedica istovremenog rasta izvoza i uvoza. Medutim, prili¢no ujednadene stope rasta
uvoza 27,3% i izvoza 30,3%* rezultirali su povedanjem vanjskotrgovinskog deficita od skoro
20% u odnosu na isti period prethodne godine, tako da je doprinos vanjskog sektora u
ekonomskom rastu bio negativan i iznosio je 2,8 p.p. Medutim, u kontekstu analize ekonomskih
kretanja u 2022. godini vrijedi istaéi da je usljed intenziviranja ukrajinske krize i prekida u
lancima opskrbe do3lo do snaZnog rasta svjetskih cijena (energenata i hrane) 3to je rezultiralo
dodanim pojatanjem inflatornih pritisaka kako u zemlji i inostranstvu. Tako veéina zemalja
biljezi dvocifrene stope rasta cijena, dok je u Bosni i Hercgovini prema podacima BHAS-a za
7 mjeseci 2022, godine registiran rast indeksa potroSa¢kih cijena od 12,7% u odnosu na isti
period prethodne godine. U skladu sa najnovijim defavanjima u medunarodnom ekonomskom
okruZenju medunarodne institucije revidirale su projekcije ekonomskog rasta za 2022. godinu.
Tako je prema podacima IMF-a za 2022. godinu projekcija globalnog ekonomskog rasta
revidirana na 3,2%3, dok DG ECFIN predvida da ée ekonomski rast u zemlja EU znatno
usporiti u drugoj polovini godine, te bi na kraju 2022. godine mogao iznositi 2,7% u odnosu na
prethodnu godinu. Ovo usporavanje prevredne aktivnosti i jadanje inflatornih pritisaka ée se
zasigurno odraziti j ekonomska kretanja i u Bosni i Hercegovini. Tako se prema projekcijama
DEP-a BiH da bi u drugoj polovini 2022. godine u Bosni i Hercegovini moglo doéi do
usporavanja ekonomskog rasta, pri €&emu je odekivana stopa ekonomskog rasta na kraju 2022,
godine 2,7%.%

Veoma vaZnu odrednicu za ekonomska kretanja u Bosni | Hercegovini u periodu 2023-2025.
pored internih dinamika predstavljat ée i ekonomska kretanja u vanjskom okruZenju, narodito
u zemljam EU27. Naime, unato& stabilizaciji epidemiolotkih prilika koje su vezane za
globalnu pandamiju Covid 19 veé poetkom 2022. godine doilo je do dodatnog usloZnjavanja
medunarodnih politi¢ko-ekonomskih prilika koje su vezane za deSavanja u Ukrajini. Negativne
ekonomske posljedice ovih de¥avanja na svjetsku ekonomiju su veé vidljive i manifestuju se
kroz trgovinske, finansijske, cjenovne $okove koje zasigurno neée zaobiéi ni Bosnu i
Hercegovinu. Naime, raniji izvjestaji su pokazali da vanjsko okruZenje (EU i zemlje regiona)
predstavljaju veoma vaZnu strukturalnu odrednicu svih ekonomskih kretanja u Bosni i
Hercegovini. Referentne medunarodne institucije u svijetu kao §to su MMF - Medunarodni
Monetami Fond, Svjetska Banka i Evropska Komisija u odredenim publikacijama ukazuju na
to da ée najnovija medunarodna dogadanja imati negativne ekonomske posljedice po svjetsku

* Prikazane stope rasta izvoza i uvoza predstavljaju ukupne kategorije (robe + ustuge) i realna povedanja po
ovim kategorifama, a podaci su preuzeti iz saopitenja statistike naciolnalnih rauna za BHAS-a K2 2022,

godine. )
5 httpss/fwww.imforg/en/Publications/WEO/1ssues/2022/07/26/world-economic-outfook-update-july-2022

% Projekcija DEP-a BiH, Septembar 2022. godine

DEP oktobar/listopad 2022.
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ekonomiju.” Negativne ekonomske posljedice su vet vidljive i ogledaju se kroz porast
svjetskih cijena energenata i hrane, nestabilnost na finansijskim trZidtima 3to bi u kona&nici
moglo ugroziti oporavak svjetske ekonomije iz prethodne godine. Zvani¢ne projekcije
ekonomskih kretanja u svijetu ukazuju da ne negativne ekonomske posljedice pored
kratkoronih imati negativne ekonomske posljedice i u srednjem roku. Imajuéiu vidu navedene
kako eksterne tako i interne okolnosti, prema projekcijama DEP-a u periodu 2023-2025.
godina u Bosni i Hercegovini se moZe otekivati ekonomski rast sa prosjeénom stopom od oko
2,5% na godi¥njem nivou (2023: 1,7%, 2024: 2,7% i2025. 3,0%). Pretpostavlja se da bi kljuéni
oslonac ekonomskog rasta tokom ovog perioda trebala predstavljati domaéa trainja kroz
povedanje privatne potro3nje i investicija.

Grafikon 1: Realni rast BDPa

BDP -realni rast u %

\; \\,

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2028

Izvori: BHAS za 2008-2021; projekcije DEP-a za 2022-25. godinu

Grafikon 2: Realni rast finalne potrodnje

Finalna potro3nja - realni rast u %
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T https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/03/05/pr2261-im f-stafT-statement-on-the-economic-impact-of-
war-in-ukraine

DEP oktobar/listopad 2022,
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Grafiken 3: Realni rast investicija
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Industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini. - - R

e T

godine obzirom da je tokom pandemijske (2020.) godine u Bosni i Hercegovini registriran pad
industrijske proizvodnje od 6,2%. S druge strane, trenutno raspoloZivi preliminarni podaci
BHAS-aza pericd januar-august 2022, godine ukuzuju na nastavka trenda rasta fizitkog obima
industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini obzirom da je u odrosu na isti period prethodne
godine ostvaren rast od 3,5%.

Projekcije Industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za period 2023-2025, godini ]

Imajuéi u vidu ranije navedena medunarodna kretanja i strukturalnu kompoziciju industrijske
proizvodnje uz ofuvanje stabilnog vanjskog okruzenja u glavnim trgovinskim partnerima do
kraja 2022. godine u Bosnj Hercegovini se moze ogekivati poveéanje fizitkog obima
industrijske proizvodnje. Vrijedi istaéi da je oZekivana stopa rasta industrijske proizvodnje
nesto niZa u odnosu na prethodnu godinu,

U periodu 2023-2025, godina, kako u Bosnii Hercegovinitakoiu svijetu ofekuje usporavanje
ekonomskog rasta to e se odraziti | na kretanje obima proizvodnje, zaposlenosti i izvoza.
Tokom posmatranog perioda kretanja u okviru industrijske proizvodnje ée pored ekonomskih
kretanja u vanjskom okruZenju dosta zavisiti i od internih dinamika u Bosni i Hercegovini
Naime, tokom ovog perioda ofekuje se poboljianje implementacije reformskih mjera na
unaprijedenju poslovnog ambijenta koje provode nadlezne institucije u Bosni i Hercegovini.
Poboljanje poslovnog ambijenta je preduslov za povetanje investicionih ulaganja (domadih i
inostranih), veéu iskoriStenost postojeéih i pokretanje novih kapaciteta, poveéanje broja
zaposlenih i jatanje konkurentske pozicije bh. proizvodata kako na domadem tako j na
inostranim trZistima. Samo pod pretpostavkom materijalizacije kako eksternih tako i internih
pretpostavki, projekcija DEP-a BiH je da bi Bosna i Hercegovina mogla ostvariti prosje&ni
godi3nji rast fizitkog obima industrijske proizvodnje od oko 5% na godi3njem nivou

DEP oktobar/listopad 2022.
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Grafikon 4: Kretanje industrijske proizvednje u BiH za period 2007-2022. godina
~ iprojekelja kretanja 2022-2025, god } o

| -
‘15'0 T I 1.«\ R .«-; : —_— .‘ - “T'"_ - _.I“ R
]2,0 H . ”»2 S

o
9.0 @7.0 l
6ot -
I :
30 1§t
00 | "}
l\ \

o
- ‘\-\-i e b TR
T N ~
it YRR
e D s
N . .
~ SEVE
L s

>
PRI AUURREE S

e

b

.
PR A

iy g

L
1
4
Y

4 —
A
4
[¥)
LIS o
r, [
S JERU T S
rd - )
: .
[
— —rﬁd;-l
R bl e sme
B nae o

— .
.
P S -
.

DR

]

W4

”

s

t

v
LA VM
b

[ra

=y

. \vai
.55 |

D

T

I
r’ I
7

—

L
TSP

L

npn
1
i
1
iy
B i
J ~

4

Losresed

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2 7 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

"7 zvor: ngrTcij_a-ﬁ statistiku Bosne | Hémcé'o:'iﬁc i pFojc'k_c;je DEP-a Seﬁctﬁb} 2022._§od‘iﬁ;: -
|

g —— e Y TR Ty = 3
s

Triéfe rada u Bosni i Hercegovini 022, BOTIN o ey ot ert o 9ot ammmn it el it e
U P1 2022. godine prosjedan broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini je iznosio oko 835
hiljada i vedi je za 2,2% g/g. NajznaZajniji rast broja zaposlenih lica u prvom polugodistu 2022.
godine bilo je u djelatnosti industrije i trgovine koje ujedno zapo$ljavaju najviSe licau Bosni i
Hercegovini. Uz rast obima proizvodnje u djelatnosti preradivatke industrije doslo je do
povedanja broja zaposlenih u ovoj djelatnosti za 3,1% g/g, dok je u djelatnosti trgovine na
veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala broj zaposlenih lica uvecan za 3,3% g/g.
Ostale djelatnosti imale su manji doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica.

Anketna stopa nezaposlenosti se postepeno smanjuje i u K1 2022. godine je jiznosila 16,7%
odnosno 15,7% u K2 2022. godine. U P1 2022. godine prosjecna neto plata nominalno je
uvetana za 10,7% g/g i imosila je 1.085 KM uz negativan realni rast prosjeéne neto plate od
0,8% zbog inflacije. Uzimajuéi u obzir de3avanja na tr2istu rada u prvoj polovini 2022. godine
moZe se pretpostaviti da bi do kraja godine broj zaposlenih lica mogao biti veéi oko 2% g/g,
uz nominalni rast prosjesne neto plate 11%-1 2% gle.

Projekeije za traiste rada u Bosnii He rf:egoviﬁ'mﬁiéﬁuizﬁf3:2025.'2011ina:'_‘_;:_*_,_3
Projekcije na tr#istu rada u periodu 2023-2025. godine su bazirane na poslovnom okruZenju u
EU i Bosni i Hercegovini odnosno pretpostavijenom kretanju traZnje, trgovine kao i investicija.
ECB u svojim jesenjim projekcijama uz usporavanje ekonomskog rasta predvida u 2023. i
2024. godini skroman rast broja zaposlenih lica u eurozoni od 0,2% g/g uz blagi porast stope

nezaposlenosti.

DEP oktobar/listopad 2022.
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Grafikon 5: Indikatori na tr¥iftu rada Bosni § Hercegovini, projekeije
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Izvor, BHAS, DEP projckcija za period 2022-2025, godine

Prema projekcijama DEP-a u Bosni i Hercegovini ¢ 2023. godini se olekuje rast BDP-a od
1,7% g/g $to je sporiji ekonomski rast u odnosu na prethodnu godinu. Pretpostavljeno kretanje
investicija i trgovine bi se trebalo odraziti na broj zaposlenih lica ali i na plate. Kao i prethodnih
godina poslovni ambijent u oblastima koje tradicionalno zapogljavaju najvide lica u Bosni i
Hercegovini (indutrija, trgovina kao i pojedine usluzne djelatnosti) znadajno bi mogao
determinisati obim zaposljavanja uz ne3to manji doprinos javnog sektora. Time bi u 2023-
2025, godini ukupan broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini mogao biti uvedan za 1,1%-
1,5% g/g, dok bi prosje&na neto plata mogla biti uvedana 3%-5% g/a. Ipak, treba uzeti u obzir
rizike za ostvarenje projekcija koji bi mogli znatajno uticati na pretpostavljeni rast osnovnih
indikatora na trZijtu rada.

Rizici - Projekcije na tr2iStu rada odredene su znatajno de3avanjima u okruZenju. Znatajne
neizvjesnosti oko deavanja izmedu Ukrajine i Rusije mogle bi se lofe odraziti na ekonomiju
a potom i na tr2iste rada. Uz sporiji ekonomski rast, manji obim investicija, trgovine i uopste
loSije uslove poslovanja, rast broja zaposlenih lica kao i plata bi mogao biti nii
pretpostavljenog. Pored toga, migracije stanovniitva i stepen implementacije strukturnih
reformi mogao bi uticati na posmatrane indikatore trZita rada kao i na nivo kupovne moéi i
Zivotnog standarda. Sve navedene promjene ujedno predstavljaju osnovne rizike za projekcije

na triistu rada.
Grafikon 6: Osnovni indikatori na tr¥iftu rada u eurozoni
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Izvor: ECB projekcije, septembar 2022
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Innacija i Bosni i Hercegoviniu 2022. godini .~ - .

U Bosni i Hercegovini je u periodu I-VII 2022. godine registrovan snaZan rast ukupnog nivoa
cijena (inflacija 12,2% g/g). Rast cijena energenata (posebno nafte) i prehrambenih proizvoda
znalajno je doprinio rastu inflacije u Bosni i Hercegovini (preno3enje trodkovnih pritisaka sa
proizvodatkih na potrofatke cijene). Uz poskupljenje prehrambenih proizvoda cijene u
odjeljku hrane i bezalkoholnih pic¢a su uveéane za 18,8% g/g. Pored toga, zbog visokih
cijena nafte i naftnih derivata u odjeljku prevoza cijene su bile vide za 26,1% g/g. U odjeljku
stanovanja, vode, elektriéne energije, plina i drugih energenata cijene su uveéane za
10,2% g/g. ECB u jesenjim projekcijama za eurozonu u 2022, godini predvida inflaciju od
8,1% g/g, uz cijenu sirove nafte od 105,4 $/barelu, $to je vide za 48,2% g/g. Pored toga, u
projekcijama EK (ljeto 2022) ofekuje se da bi cijena sirove nafte u 2022. godini mogla biti
veéa za 53% g/g uz brii rast inflacije u EU od 8,3% g/g. Na osnovu navedenog moZe se
zakljutiti da bi inflacija u Bosni i Hercegovini do kraja godine mogla ostati visoka i iznositi

oko 13% g/g.
Projekcijn inflacije 1 Bosnl | Hercegovini_ za period 2023.2025,

U 2023. godini se ofekuje nedto sporiji rast cijena. Projicirane stope inflacije u 2023, godini
uglavnom bi mogle biti posljedica postepenog slabljenja vanjskih pritisaka na cijene odnosno
neSto niZim cijenama energenata i prehrambenih proizvoda u odnosu na prethodnu godinu.
Prema projekcijama ECB cijena sirove nafte u 2023, godini mogla biti niZa za 14,8% g/g, a
inflacija u eurozoni bi mogla usporiti i iznositi 5,5% g/g.

Grafikoen 7: Cijene sirove nafte | hrane na svietskom triiltu, rast g/g (u %)
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Izvor: Svjetska banka (za hranu), EK { ECB (za nafu)

Sliéna predvidanje ima i EK. Imajuéi u vidu kretanje navedenih eksternih cjenovnih
determinanti v Bosni i Hercegovini u 2023. godini se takode moZe olekivati sporiji rast
inflacije-u odnosu na prethodnu godinu (6,7%). Medutim, bitno je uzeti u obzir rizike za
ostvarenje projekcija (na kraju teksta) koji bi mogli zna¢ajno uticati na kretanje inflacije. lzrada
projekcija inflacije u Bosni i Hercegovini u periodu 2024-2025. godine kao i prethodnih godina
zasniva se na kretanju cijena eneregenata i hrane na svjetskom tréidtu, kao i kretanju cijena
komunalija, akcizama i sl. ECB predvida da bi inflacija u eurozoni mogla iznositi 2,3% u 2024.
godini uz smanjenje cijena sirove nafte za 6,9% g/g. Istovremeno, projekcije Svjetske banke
ukazuju da bi indeks cijena hrane mogao biti manji oko 0,5% g/g u 2024. godini. Na osnovu
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na;?d_enog u Bosni i Hercegovini se moze oCekivati inflacija od 3,1% u 2024. i 2,2% 2025.
godini,

Rizici - Jedan od dominantnih faktora koji bi determinisali kretanje cijene jesu dedavanja
izmedu Ukrajine i Rusije. Vite cijene energenata bi mogle uvedati i ulazne tro3kove pa bi
ukupna inflacija mogla biti dodatno uvelana u odnosu na osnovni scenario. Medu domaéim
faktorima koji bi uticali na nivo inflacije su eventualne izmjene akciza na goriva kao i stope
PDV-a na odredene proizvode. Pored toga, osnovne projekcije nisu obuhvatile rizike poput
nepredvidenog rasta cijena komunalija, a koje bi dovele do promjene inflacije.

Grafikon 8: Inflacija u Bosni Hercegovini i EU, projekeije (u %)
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Izvor: za EU, EX projekeije, Leto 2022; ECR eurozona, scptembar 2022, BHAS podaci i DEP projekcije za 2022-2025.

‘Bankarski sektor.u Bosni { Hercegovint za period 2023:-2025. godina ... - PN

Kreditni rast tijekom 2021.godine ostvario Jje umjerenu stopu rasta i djelomi¢ni oporavak
aktivnosti voden prije svega rastom kredita stanovnistva Za razliku od kreditne aktivnosti,
nefinancijska privatna poduze¢a biljeZe kontinuirano vede stope rasta depozita.

PR el L e

Restriktivna monetarna politika koja je na snazi u vodeéim ekonomijama svijeta i vise kamatne
stope utjecati ¢e na usporavanje ekonomskog rasta u drzavama trgovinskim partnerima te se u
skladu s tim procjenjuje i kretanje stope rasta ukupnih kredita u 2022. i 2023. godini po
umjerenim stopama izmedu 4%-4,8%. .

Nastala neizvjesnot po pitanju kretanja cijena i troskova proizvodnje kao i poremeéaji u
opskrbljivanju su i dalje prisutni. Navedeno razdoblje bit ée praleno i izrafenim
promjenjivostima na financijskom trZi%tu i veéim trofkovima financiranja za bankarski sektor
Sto ée biti preneseno i na cijene kredita.

U razdoblju od 2024.-2025. godine sa rastom ekonomske aktivnosti, stabilizacije cijena
energenata i poboljSanja optimizma investitora i potrodata doéi ¢e do intenzivnije kreditne
aktivnosti sa prosjednom stopom rasta izmedu 6,3% — 7% g/e.
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Grafikon 9: Ukupni krediti (u mird. KM, na kraju razdoblja) i godi¥nja stopa promjene
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U ovom razdoblju za razliku od prethodnih, rast depozita voden je depozitima opée vlade i
nefinancijskih privatmih poduzeéa dok stanovnidtvo biljeZi smanjenje depozita. Sektor
stanovnidtva u narednom razdoblju imat ée negativnu ili nisku stopu rasta depozita zbog
izlogenosti domadinstva visokim inflatornim $okovima i izdvajanju vecih iznosa novca na
tekuée trodkove.

Evidentno je i usporavanje rasta depozita privatnih poduzeéa (u odnosu na visoke stope u
2021.godini) uslijed visih trodkova proizvodnje. Rast ukupnih depozita u razdoblju od 2022.do
2023. kretati ée se po prosjeZnim stopama od 5,5% do 6,5% dok ¢e u 2024. i 2025.godini sa
usporavanjem inflacije,stope rasta biti vise, oko 8,5 i 9%.

Potencijalni rizici vezani su za razvoj inflacije koja ée u najvecoj mjeri ovisiti o kretanjima
cijena energenata. Pretpostavljene stope rasta depozita takoder bi se mogle mijenjati zbog
potencijalnog rasta neizvjesnosti u poslovanju.

Grafikon 10: Ukupni depoziti (v mird. KM, na kraju razdoblja) | godiSnja stopa promjene
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Podaci iz platnog bilansa Bosne i Hercegovine ukazuju da su u 2022. godini zabiljeZena
nepovoljna kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni i platnom bilansu zemlje, Sto je dobrim
dijelom uzrokovano poremeéajima u globalnim lancima snabdijevanja, ratom u Ukrajini te
rastom cijena sirovina i energenata 3to je dovelo do poremeéaja ekonomskih aktivnosti kod
glavnih vanjskotrgovinskih partnera.
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Prema zvani&nim podacima za P1 2022 godine i projekcijama DEP-a za ostala 2 kvartala deficit
tekuéeg raduna u okviry platnog bilansa Bosne i Hercegovine iznosio bi oko 1,8 milijardi KM
(odnosno oko 4% BDP-a). Porast nominalnog uvoza roba i usluga u posmatranom periodu
iznosio bi oko 24,4% dok bi se rast nominalnog izvoza roba i usluga kretao oko 23,9%. Moglo
bi se olekivati da tekuéi neto prilivi novca iz inostranstva u 2022, godini ostvare rast od 6,7%
(najveéim dijelom zahvaljujuéi rastu doznaka gradana iz inostranstva).

_ Grafikon 11: Kretanje deficita tekuéeg raluna Bosne i Hercegovine
2020 2021 2022 2023 2024 2025
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lzvor: CBBIH i projekcije DEP-a

Prema raspoloZivim podacima za P1 2022. godine deficit tekuéeg raZuna vigi Jjeza 97,6% u
odnosu na isti period proile godine. U nominalnom iznosu deficit tekudeg raduna iznosio je
milijardu KM dok je u istom periodu prole godine bio 508 miliona KM. Evidentno je da se
ovaj porast deficita tekueg raduna (uprkos rastu neto priliva novca iz inostranstva za oko 339
miliona KM) desio pod uticajem povetanja vanjskotrgovinskog deficita koji Jje vidi za 831
miliona KM (u P1 2021.godine bio je 2,18 milijardi KM dok je u P1 2022.godine iznosio 3,01
milijardi KM).

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjskotrgovinske razmjene, za P1 2022. godine,
vidi je za 38,1% (g/g).

Uvoz roba i usluga porastao je za 40,6% dok je istovremeno izvoz roba i usluga ostvario rast
od 41,4%. Doznake gradana iz inostranstva su u P1 2022. godine porasle za 14,4%.

ﬁ_tpps_tav}‘e.ﬁlil_la!ni_lallan_S.Bp_sng'.i_ng_n.egu_in.e,_za_’ngi_"o?l_'Z_Qlé3-202'5-* ST
Na bazi projekcija DEP-a o&ekivano nominalno smanjenje vanjskotrgovinskog deficita roba i
usluga u 2023, godini bi bilo 5,5% a do nastavka negativne stope rasta vanjskotrgovinskog
deficita bi moglo doéi i u 2024, godini kada se olekuje smanjenje za 5,9% te u 2025. godini
kada bi vanjskotrgovinski deficit bio manji za 3,3%.

Uvoz roba i usluga u periodu 2023-2025 godina bi se kretao u intervalu od 6%-7,2%, dok bi sa
druge strane izvoz roba i usluga, u navedenom vremenskom razdoblju, nominalno porasli

izmedu 8,9%-9,4%.
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Grafikon 12: Tekuéi prilivi iz inostranstva | odlivi novea u inostranstvo u periodu 2020-2025 godina
{u milionima KM)
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[zvor: CBBH i projekcije DEP-a

Kao udio u BDP-u deficit tekuéeg rauna, za 2023. godinu, prema projekcijama DEP-a iznosio
bi oko 3%, dok bi se za period 2024-2025. godina moglo otekivati da dode do smanjenja
deficita (u intervalu od 1,6% do 2,2% BDP-a). Oekuje se da bi tekuéi neto prilivi iz
inostranstva u 2023. godini mogli nominalno porasti za 0,5% dok bi se za period 2024-2025.
godina, moglo olekivati da nominalna stopa rasta iznosi izmedu 0,7% i 1,5%.

Obzirom da je jako telko procijeniti izvore finansiranja deficita tekuéeg raluna mole se
otekivati da e deficit tekuéeg ratuna i dalje finansirati prilivima finansijskih sredstva iz
inostranstva (kroz trgovinske kredite, direkine strane investicije te kroz eventualna nova
zaduZivanja na medunarodnom finansijskom trZistu).

Wanjikongoxinska.razmiena uBosnl L Hercepovinl oe " v oo s . L

Pobolj3anje epidemioloskih prilika i jalanje privredne aktivnosti u svijetu u 2021, godini
rezultiralo je sna¥nim oporavkom vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini. Teko je
Bosna i Hercegovina prema podacima BHAS-a za 2021. godinu zabilje2ila rast svih
vanjskotrgovinskih pokazatelja kako u domenu roba tako i u domenu usluga. Vrijednosno
posmatrano, ukupna vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u 2021, godini
iznosila je skoro 36 milijardi KM, §to predstavlja poveéanje od preko 9 milijardi KM odnosno
skoro 173 u odnosu na prethodnu godinu. Izvoz iz Bosne i Hercegovine u 2021, godini iznosio
je 16,5 milijardi KM 3to je predstavljalo poveéanje od oko 4,6 milijardi KM odnosno skoro
25% u realnom smislu. Ukupan uvoz je iznosio 21 milijardu i uveéan je za 4,4 milijarde KM
odnosno preko 20% u odnosu na prethodnu godinu.

S druge strane, trenutno raspoloZivi podaci o vanjskotrgovinskoj razmjeni za P1 2022. godine
ukazuju na to da je trend rasta iz prethodne godine nastavljen. Tako je Bosna i Hercegovina
prema podacima BHAS-a P1 2022. godine ostvarila izvoz u vrijednosti od 8,3 milijarde KM
8to predstavlja povedanje od oko 2 milijarde KM odnosno 30,3% u realnom smislu u odnosu
na isti mjesec prethodne godine. S druge strane, ukupan uvoz u P1 2022. godine iznosio je 11,4
milijarde KM 3to predstavlja poveéanje od skoro 2,5 milijarde KM, odnosne 27,3% u odnosu
na isti period prethodne godine. Unatod pogorianju medunarodnih ekonomskih prilika i
povecanju svjetskih cijana roba i usluga, prema projekcijama DEP-auu Bosni i Hercegovini
u 2022. godini se mo¥e olekivati realni rast izvoza od preko 15%, povedanje uvoza od oko
12% u, §to bi rezultiralo blagim poveéanjem vanjskotrgovinskog deficita i neutralan utjecaj na
ekonomski rast u zemlji.
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Grafikon 13: Vanjskotrgovinska razmjena 2a period 2022,-2025. godina

.
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Izvor: BHAS i projekcije DEP-a BiH za period 2022.-2025. godina

=2025. godina__. .,

rojekcija kretanja vanjskotrgovinske razmjene.za period 2023,

Tokom perioda 2023. -2025. godina odekuje se da ée kretanje privredne aktivnosti u eksternom
okruZenju (ekonomski rast, inflacija, kamatne stope, lanci snadbijevanja) uz interne dinamike
u Bosni i Hercegovini odrediti kretanje vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom Samo pod
pretpostavkom  stabilizacije  privredne aktivnosti i saniranja novonastalih globalnih
ekonomskih izazova sa kojima se suofava svjetska ekonomija moguée je ofekivati i
poboljSanje vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini, Dakle, u sludaju da navedene
okolnosti budu prevazidene, projekcija DEP-a BiH je da bi se u Bosni i Hercegovini u periodu
2023.-2025. godina moglo o&ekivati realno poveéanje ukupnog izvoza sa godignjim stopama
rasta od 6,6% u 2023, 6,8% u 2024 i 7,3% u 2025. godini u realnom smislu respektivno.? Ovo
povetanje izvoza uvjetovano je stabilnom izvoznom traZnjom, prodirenjem proizvodne baze i
podizanjem konkurentnosti u zemlji. S druge strane, poveéanje ekonomske aktivnosti u zemlji,
odnosno rast domaée traZnje u okviru sektora stanovnidtva i korporativnog sektora kroz rast
potrodnje i investicija trebali bi rezultirati i poveéanjem uvoza u Bosnu i Hercegovinu. Prema
projekcijama DEP-a ofekuje se da stope rasta uvoza budu neto niZe u odnosu na izvozne i
trebale bi se kretatati od 4,7% u 2023. godini, 4,6% u 2024. godini, i 5,7% u 2025. godini.’
Vife stope rasta izvoza od uvoznih u srednjem roku bi trebale rezultirati poveéanjem
zastupljenosti izvoza u BDP-u na oko 50%, dok bi ukupni izvoz (robe +usluge) iznosio oko
60% zaklju¢no sa 2025, godinom.

Rezultat ovakvih trendova kretanja izvoza i uvoza bilo bi postepena stabilizacija ukupnog
vanjskotrgovinskog deficita na oko 10% BDP-a, dok bi pokrivenost uvoza izvozom na
zakljuéno sa 2025. godinom mogla dostiéi 80%.

¥ Detaljniji prikaz kretanja stopa rasta izvoza: 2023, godina ukupni jzvoz 6,6% (robe 7,1%, ustuge 4,9%),
2024. godina ukupni izvoz 6,8% (robe 6,2%, usluge 8,9%), i 2025, godine ukupni izvoz 7,3% (robe 7,0%,
usluge 8,5%).

% Detaljniji prikaz kretanja stopa rasta uvoza: 2023, godina ukupni uvoz 4,7% (robe 4,9%, usluge 0,4%), 2024.
godina ukupni uvoz 4,6% (robe 4,6%, usluge 3,7%), i 2025. godine ukupni uvoz 5,7% (robe 5,7%, usluge 5,1%)

DEP oktobar/listopad 2022.



Perspektive 2023 - 2025, godine Stranica |16

(0 TMrass TR bR T S RTSSTOT M BT WA U T e g
v ' - -

- . .
Bmds e L owredt e et vt dnk e manr Fabe o e 0l

Nakon znaéajnog rasta stranih direktnih ulaganja u svijetu u 2021. god (77% g/g UNCTAD)
podetkom 2022. godine dolazi do pogor3anja geopolititke ali i epidemiolodke situacije. Rat
koji je u februaru poteo u Ukraini gotovo trenutno mijenja geopolititku ali i ekonomsku
situaciju. Pozitivni trendovi ekonomskih kretanja iz prethodne godine su prekinuti uz ozbiljne
poremeéaje u svjetskim ekonomskim tokovima.

Usljed sankcija medunarodne zajednice dolazi do zamrzavanja i povlatenja ruskog kapitala uz
posljedi¢nu likvidaciju pojedinih kompanija. Kao potvrda prethodno navedenog ne izenaduje
tinjenica da su vrijednosti vodeéih svietskih indeksa DJIA, Nasdaq, StoxxEurope600
zabiljeZile dvocifrene stope pada u devetom mjesecu 2022. godine.

Sli¢na situacija je zabilje2ena i u Bosni i Hercegovini. Dolazi do povlaéenja kapitala Sberbank
BH dd iz zemlje a zaustavljena su ulaganja u naftnu i plinsku industriju koja je u veéinskom
viasnidtvu ruskih kompanija (rafinerija nafte, terminal za ukapljeni plin, najavljena
gasifikacija). Tako nakon registrovanog poveéanja SDU u 2021, godini (od 22,1% g/g) dolazi
do naglog pada ulaganja u prvom kvartalu 2022, godine (45,7% g/g)'°.Na osnovu prethodno
navedenog, procjena je da bi SDU u 2022. godini mogla ostvariti svega 1,3% ule3éa u BDP,
Inflatorna kretanja uz znalajan pad privrednog rasta u svijetu te poremeéaji i nestadice u
snadbjevanju energentima i sirovinama neminovno ée u narednom periodu negativno djelovati
na daljnja ulaganja,

Olekuje se da ¢e dodi do zastoja i kadnjenja u izgradnji veé planiranih infrastruktumih i
energetskih projekata (autoput Vukosavlje Br&ko'!!, autoputa Banja Luka-Prijedor!?,
aerodroma Trebinje i HES Gornja Drina, TE Ugljevik 3'%),

Grafikon 14: Projekcija DSU po godinama u procentima od BDP
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Izvor: BHAS, CBBiH i DEP procjena

*"Prema posljednyim dostupnim podacima CBBiH 2a prvi kvartal 2022. godine ukupna SDU u Bosni § Hercegovini su sa
dotignutih 192,0 mil. KM (neto finansijska pasiva) manja za 45,7% u odnosu na isti period u profloj godini
:;z’https:ﬂvladars nevsr-SP-Cyrl/Viada/Premijer/Media/Vijesti/Pagesivukosavlje-breko.aspx

I.:ltp‘llwww aumpﬂlcvirscomlaprstoc aspx?car=3& subcat=24&id=24&1ang=cir& txt=295, potpisan ugovor o koncesiji
sa kincskom kompanijom ,,.China Shadong Int. Economic & technical cooperation Group Ltd
* https-//balk angreenenergynews com/rs/firme-iz-kine-poljske-potpisale-u govor-o-izgradnji-termocicktrane-ugljevik-3/
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Na osnovu prethodno navedenog, procjena je da bi SDU u narednoj 2023, godini mogla dostiéi
1,8% ucea u BDP, Postepenim smirivanjem situacije na medjunarodnom tr2idtu i smanjenjem
cijena energenata SDU bi u narednim godinama (u 2024, i 2025. godini) postepeno podela
oporavljati te bi dostigla oko 1,9% ute3éa u BDP.

Rizici - Daljnje zao3travanje sankcija i potpuni prekid dosadadnjih linija snabdijevanja
encrgentima i sirovinama koje su se do sada uvozile iz Rusije i Ukraine uzrokovaée jo§ veda
inflatorna kretanja i padove ekonomske aktivnosti te neminovno usporiti investicione projekte
u regionu i Bosni i Hercegovini. Zbog vezanosti za ruske kompanije naro&ito bi bilo pogodeno
ulaganje u naftnu i plinsku industriju. Potrebno je napomenuti da je Bosna i Hercegovina jos
uvijek pod sankeijama Energetske zajednice'*sto se moZe pokazati u narednom periodu kao
prepreka za nova ulaganja. Moguénost usloZnjavanja politiZkih i sigurnosnih prilika u zemlji
dodatno bi negativno uticalo na u¢esée SDU u BDP-u koje bi se kretalo ispod 2%.

M hitps /www.energy-community org/ implementation/Bosnia_Herzegovina htmi
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LISTA SKRACENICA:

ARS - Anketa o radnoj snazi

BATX - Bosnian Traded Index

BD = Br&ko Distrikt

BDP - Bruto domati proizvod

BDV  — Bruto dodana vrijednost

BHAS - Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

BIFX - Indeks bosanskih investicijskih fondova

BiH - BosnaiHercegovina

BLSE - Banjalutka berza

CAR - Capital Adequacy ratio ~ Neto kapital
prema ukupnim ponderisanim rizicima

CBBiH - Centralna banka Bosne i Hercegovine

CEFTA - Srednjoevropski sporazum o slobodnoj
trgovini

CPl — Indeks potrofatkih cijena

DOB - Dokument ckvimog budZeta

DSU - Dircktna strana ulaganja

EBRD - Evropska banka za obnovu | razvoj

EC — Evropska komisija

EKS - Efektivna kamatna stopa

ERS-10 - Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10
kompanija iz sistema Elektroprivrede RS

EU ~ Evropska unija

FBiH —Federacija Bosne i Hercegovine

FIRS - Indeks investicijskih fondova RS

FISIM - Usluge finansijskog posredovanja
indirektno mjerene

JR UIO = Jedinstveni ratun Uprave za indircktno
oporezivanje

KM —~ Konvertibilna marka (medunarodni
standard 150 4217)

MMF - Medunarcdni monetami fond

MVTEO ~ Ministarstvo vanjske trgovine i
ekonomskih odnosa

NPL - Non perfoming Loans — nekvalitetni krediti

OMA - 0djel za makroekonomsku analizu
Upravnog odbora Uprave za indirektno
oporezivanje
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OR ~ Obavezne rezerve
PB — Platni bilans
PDV - Porez na dodanu vrijednost
PIF — Privatizacijski investicijski fond
Pl - Program javnih investicija
RS — Republika Srpska
SASE - Sarajevska berza
SASX-10 - Indeks dizajniran za prikaz rezultata 10
najboljih kompanija listiranih na Sarajevskoj
berzi
sB - Svjetska banka
SEE - lugoistofna Evropa
SIPA  ~Dr2avna agencija za istrage § zadtitu
SMTK - Standardna medunarodna trgovinska
klasifikacija
— Srednjoroéni okvir rashoda
- Srednjoro&na razvojna stratcgija
— Sporazum o stabilizaciji i pridruZivanju
- Sporazum o slobodnoj trgovini
— Statistika vladinih finansija
- Uprava za indirekino oporezivanje Bill
- Agencija Sjedinjenih Dr2ava za
medunarodni razvoj
- prva polovina godine
—druga polovina godine
—prvi kvartal godine
~drugi kvartal godine
- tredi kvartal godine
- tredi kvartal godine
—Rezervni novac
- Transakcijski novac
—Novac u Sirem smislu
~ Kvazi novac
- milioni KM
-~ stopa rasta koja podrazumjeva promjenu u
odnosu na isti period prethodne godine
— stopa rasta koja podrazumjeva promjenu u
odnosu na prethodni mjesec tekuée godine
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Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Naosnovu &lana 7. Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik
Bosne i Hercegovine®, br, 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), &lana 54. stava (1)tatke b) i
¢lana 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik BiH*,
broj 22/03) Vijeée ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici, odrzanoj
godine, donijelo je

ZAKLIUCAK

Vijede ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Informacija o perspektivama za
Bosnu | Hercegovinu 2023-2025. godine.

broj: od . godine.
Broj: . . godina.
Sarajevo
Predsjedavajudéi
M.P, Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine

Dr, Zoran Tegeltija






Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na temelju ¢lanka 17. Zakona o Vijeu ministara Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), &lanka 54. stavka (1
totke b) i &lanka 56. Poslovnika o radu Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (,.Sluzbeni
glasnik BiH*, broj 22/03) Vijeée ministara Bosne j Hercegovine na . sjednici,
odrZanoj godine, donijelo je

ZAKLIJUCAK

Vijete ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Informacija o perspektivama za
Bosnu I Hercegovinu 2023-2025. godine.

broj: od . godine.
Broj: s . godina,
Sarajevo
Predsjedatelj
M.P. Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine

Dr. Zoran Tegeltija







Obpazay 6poj 1
NnNPHIJEAJIOT

Ha ochosy unana 17. 3akona o Casjery muuncrapa BocHe W Xepueroeume
(..Cnyxbenn rnaciux Boche u Xepuerosune®, Gp. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana
54. crasa (1) Tauke 6) u unama 56. Iocnoenuxa o pany Casjera munucrapa Bocte u
Xepuerosune (,CnywGeru rnacuux BuX*, Gpoj 22/03) Casjer muuucrapa Bocte u
Xepueroeuse Ha - CJeIRHLIM, OAPKAHO] FOIMHE, IOHHO je

( 6poj cjennnue) (natym cjennuue)

JAKIBYYAK

Casjer munncrapa Boce u Xepuerosuue ycBOjuO je Rokyment Hugopmayuja o
nepcnexmusama 3a bocuy u Xepyezosuny 2023-2025. 200una.

6poj: oa . TOAKHe.
Bpoj: s . FToaHHa.
CapajeBo
Ipencjeaarajyhiu
M.IL Casjeta Munuctapa Boctie  Xepuerosnne

Ap. 3opan Tezeamuja






