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Uvod

Vije€e ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine
razmotrilo i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vijeca ministara Bosne i Hercegovine za
ublazavanje uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za
ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih
pokazatelja i da izvjestaj o kretanju mjesetno dostavlja Vijeéu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju** dostavlja mjese&no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

LInformacija® obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna poja3njenja svih oblasti koje su obuhvaene u ovom dokumentu
se mogu nati u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - &etiri puta godi¥nje, te redovno dostavlja Vijeéu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

k & &

Statisticki podaci za 2022. godinu ukazuju na to da je Bosna i Hercegovina unatoC domaéim i
cksternim izazovima (sukob u Ukrajini, povecani inflatorni pritisci i slabljenje globalnog
ekonomskog rasta) zabiljeZila relativno snaan ekonomski rast. Naime, prema podacima
BHAS-a za 2022, godinu, procjenjuje se da je u 2022. godini u Bosni i Hercegovini zabiljeZen
realni rast BDP-a od 4% u odnosu na prethodnu godinu.!

Medutim, ono %to vrijedi istaéi jeste da je u drugoj polovini 2022, godine godine trend rasta
znatajno usporen u odnosu na pogetak godine, $to potvrduju registrirane stope ekonomskog
rasta po kvartalima K1 5,0%, K2 5,8%, K3 2,6% i K4 1,7%. Uvidom u strukturu ostvarenog
rasta mo¥e se zakljuditi da je domaca tra¥nja kroz poveéanje potrodnje i bruto investicija
predstavljala glavni oslonac rasta BDP-a, dok je vanjskotrgovinski bilans imao negativan
doprinos ekonomskom rastu.

Ako se ima u vidu da eksterno okruZenju predstavlja veoma vaZnu struktumu odrednicu
ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini mo¥e se zakljutiti da je visok nivo privredne
aktivnosti u zemljama EU (realni rast od oko 3,5%?) znatajno doprinio povecanju BDP-a u
Bosni i Hercegovini u 2022, godini.? Detaljniji pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini za 2022, godinu po komponentama rasta prikazan je na grafikonu ispod

1 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Bruto domati proizved, rashodni pristup tromjeseCni
podaci za K4 2022. godine *, 26.03.2023. godine.

2 Eurostat, Euroindicators, ,.Preliminary fash estimate for the fourth quarnter of 2022 .., 15/2023 - 31 Janvary 23
3 EU Candidate Countries & Potential Candidates Quarterly, (CCEQ), 3rd Quarter 2022,
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Grafikon 1: Struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2022, godini
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1zvori: BHAS i EUROSTAT

Ako se pazljivije posmatra struktura ostvarenog ekonomskog rasta u 2022. godini moZe se
zakljuciti da je domaca traZnja kroz poveéanje finalne potro3nja predstavljala kljuéno uporiite
rasta u tokom 2022, godine. Prema podacima BHAS-a za 2022, godinu realni rast finalne
potrofnje u Bosni i Hercegovini iznosio je 4,1% (privatna potrodnja 4,9%, javna portodnja
1,5%), tako da je ukupan doprinos iste ekonomskom rastu iznosio oko 4 p.p. Poveéanje broja
zaposlenih od oko 2%, dvocifren rast novéanih priliva iz inostranstva uz kreditni rast sektora
stanovni3tva od oko 5% uprkos jatanju inflatornih pritisaka omoguéili su ovaj rast privatne
potro3nje u Bosni i Hercegovini. Ako se ima u vidu da privatna potroZnja &ini 75% BDP-a,
moZe se zakljutiti da je rast privatne potrodnje od oko 5% bio najzasluZniji za ostvareni
ekonomski rast u 2022. godini. Odredeni kratkoro&ni statisti¢ki pokazatelji kao 3to su porast
prometa u maloprodaji od oko 15%, rast robnog uvoza od oko 25%, kao i poveéanje prihoda
od PDV-a od oko 16% na implicitan nadin potvrduju rast privatne potroinje u Bosni i
Hercegovini. S druge strane, obzirom na poveéanje javnih rashoda usljed preduzetih mjera u
borbi protiv inflacije i izborne godine javna potro¥nja je ofekivano porasla za 1,5%. Medutim,
ono 3to je obiljeZilo 2022, godinu u ekonomskom smislu kako u Bosni i Hercegovini tako i u
svijetu jesu svakako pojaZani inflatomni pritisci i izrazito visoke stope rasta cijena roba i
usluga. Naime, post-pandemijski ekonomski oporavak, pokidani lanci snadbijevanja i u
konagnici kriza u Ukrajini doveli su naglog skoka svjetskih cijena prije svega energenata i
hrane, 3to se odrazilo na cijene ostalih roba i usluga u svijetu. Tako je rast svjetskih cijena u
2022. godini prema podacima IMF-a iznosio skoro 50%, pri &emu su najznatajnija poveéanja
ostvarena u okviru kategorija energenti 97% (sirova nafta 66,5%, prirodni gas 213%) i hrane
20,5%. Ova globalna cjenovna kretanja rezultirala su naglim poveéanjem cijena roba i usluga
u Bosni i Hercegovini u 2022. godini.* Tako je u Bosni i Hercegovini u 2022. godini
registriran rast indeksa potro3atkih cijena CPI od oko 14% u odnosu na isti period prethodne
godine. Ovaj rast kako svjetskih tako i potro3atkih cijena predstavlja kljuéni razlog
usporavanja ekonomskog rasta u drugoj polovini 2022. godine, a projekcije medunarodnih
institucija ukazuju na dodatno usporavanja tokom sljedeée godine. Pored poveéanja potrodnje,

4 https://data.imf.org/2sk=47 IDDDF8-DSA7-499A-81 BA-5B332C0 1 FEB9&sld=1547558078595
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prema podacima statistike nacionalnih rafuna u Bosni Hercegovini registriran je i relativno
snaan rast bruto investicija od 12,7% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je
doprinos istih u ekonomskom rastu iznosio skoro 5 p.p. Medutim, prilikom interpretacije
ovog relativno sna¥nog rasta investicija potrebno je imati u vidu da se u okviru kategorije
nalaze i zalihe koje su vrlo vjerovatno imale utjecaj na rast investicija u ovom periodu.
Istovremeno jatanje kako izvozne tako i domaée traZnje uz znalajan rast svjetski cijena
rezultirao je snafnim rastom ukupne vanjskotrgovinske robne razmjeme u Bosni i
Hercegovini. Naime, prema podacima BHAS-a za 2022. godinu ukupna vanjskotrgovinska
razmjena (robe +usluge) uveéana je za oko 1/4, 3to je posljedica istovremenog rasta izvoza i
uvoza. Medutim, priliéno ujednaene stope rasta uvoza 25,5% i izvoza 25,4% rezultirali su
poveéanjem vanjskotrgovinskog deficita od oko 25% u odnosu na isti period prethodne
godine, tako da je doprinos vanjskog sektora u ekonomskom rastu bio negativan i iznosio je
preko 3 p.p.

Kada su u pitanju ekonomska kretanja u 2023. godini vrijedi istaéi da su negativne posljedice
sukoba u Ukrajini na svjetsku ekonomiju veé vidljive i manifestuju se kroz trgovinske,
finansijske, cjenovne Sokove koje ée neée zaobii ni Bosnu i Hercegovinu. Ono 3to je
evidentno jeste kontinuiran rast cijena roba i usluga sa jedne strane i usporavanje privredne
aktivnosti kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini. U skladu s tim, referentne
medunarodne institucije u svijetu kao 8to su MMF - Medunarodni Monetarni Fond, Svjetska
Banka i Evropska Komisija u odredenim publikacijama ukazuju na to da ¢e najnovija
medunarodna dogadanja imati veoma negativne ekonomske posljedice Sto bi dovelo do
slabljenja globalnog ekonomskog rasta na ispod 3%.% S druge strane, Evropska Komisija je u
skladu sa najnovijim ekonomskim kretanjima u svijetu znafajno revidirala projekcije
ekonomskog rasta za zemlje EU u 2023. godini na oko 1%. Obzirom da ekstemne dinamike
predstavljaju veoma vainu strukturnu odrednicu svih ekonomskih kretanja u Bosni i
Hercegovini vrijedi istaéi da ée najnovija deavanja imati odlutujuéu ulogu za izglede
ekonomskog rasta u zemlji u narednom periodu. U nedostatku podataka o iz nacionalnih
ratuna a na bazi raspoloZivih kratkoro&nih statistitkih pokazatelja moZe se zakljuiti da je
dotlo do znatajnog usporavanja ekonomske aktivnosti u prvom kvartalu 2023. godine, Tako
je Bosna i Hercegovina u Kl 2023. godine zabiljezila negativan rast fizitkog obima
industrijske proizvodnje od 2,5%. Pad proizvodnje je bio podjednak u sva tri sektora
rudarstvo, preradivatka industrija i sektor za proizvodnju elektritne energije. Usporavanje
privredne aktivnosti u K1 2023. godine vidljivo je i u okviru vanjskotrgovinske robne
razmjene sa svijetom, Naime, trenutno raspoloZivim statistitkim podacima rast
vanjskotrgovinskih pokazatelja bio je dosta niZi u odnosu na prethodnu godinu kada su
zabiljezena dvocifrena poveéanja. Tako je prema podacima BHAS-a za K1 2023 godine rast
ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene iznosio oko 3%, pri femu je rast izvoza roba
iznosio 2,5% dok je rast robnog uvoza iznosio 3,8% u odnosu na isti period prethodne godine.

$ hitpsz/www.imf.org/en/News/Articles/2022/03/05/pr2261 -imf-staff-statement-on-the-economic-impact-of-
war-in-ukraine
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Prema podacima BHAS-a za 2022, godinu u Bosni i Hercegovini je zabiljeZen rast fizitkog
obima industrijske proizvodnje od 1,7%u odnosu na prethodnu godinu® Ovo poveéanje
fizitkog obima industrijske proizvodnje bilo je praéeno poveéanjm broja zaposlenih, te je
posljedica je jatanja domace i narotito izvozne traZnje. Naime, prema podacima Eurostata za
2022, godinu u zemljama EU zabiljeZen je ekonomski rast od oko 3,5% u odnosu na isti
period, dok je rast fizitkog obima industrijske proizvodnje iznosio oko 2%.7 Kada je u pitanju
trend kretanja fizi¢kog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini, vrijedi ista¢i da
je u drugoj polovini godine do3lo do znatajog usporavanja usljed usloZnjavanja ukrajinske
krize, jatanja inflatornih pritisaka i u konalnici slabljenja ekonomskog rasta u glavnim
trgovinskim partnerima. Trend slabljenja industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini je
nastavljen i na poletku 2023. godine. Naime, prema preliminamim podacima BHAS-a za K1
2023. godine Bosna i Hercegovina je zabiljeZila pad fizi¢kog obima industrijske proizvodnje
od 2,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.® Posmatrano po sektorima, vrijedi istaéi da
st stope pada fizitkog obima industrijske proizvodnje bile poprili¢no ujednatene. Pregled
kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima u K1
2023. godine prikazan je na grafikonu ispod.

_Grafikon 2: Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u K1 2023. godini po sektorima _
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cnergije

Izvor: BHAS

SAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za decembar 2022. godine-prethodni podaci®, 26.01.2023. godine.

7 Eurostat, Euroindicators, ,, Industrial Production®, 4372022, 20 January 2023,

* Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni j
Hercegovini za mart 2023. godine-prethodni podaci®, 25.04.2023. godine,
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Maloprodaja

Rast ukupne trgovine u periodu januar-mart 2023, godine iznosio je 11,3%. Povecan promet u
navedenom razdoblju, usljed nastavka ja¥anja potraZnje, najvile se mogao osjetiti kod
prometa u trgovini na malo osim trgovine motomim gorivima u specijaliziranim
prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) za 16,2% g/g.Nasuprot tome, kod trgovine motornim
gorivima u s.p. je zabiljeZeno smanjenje prometa za 7,5% g/g. Promet registrovan kroz
fiskalne uredaje u Bosni i Hercegovini takoder korespondira sa rastom ukupne trgovine, te je
u periodu januar-mart 2023. godine zabiljefen rast promet za 9,3% g/g. Navedeni rast
prometa u navedenom razdoblju (usljed znatajnijeg rasta proizvednih, nabavnih i transportnih
cijena) sasvim sigurno nastavio sa uticajem na porast nivoa cijena u maloprodaji.

_ Grafikon 3: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini —u mjesecu martu (rastg/gu %)
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Prema zvani¢nim podacima BHAS-a ukupna trgovina na malo u mjesecu martu 2023, godine,
u odnosu na isti mjesec prethodne godine, zabiljeZila je realni rast prometa od 9,8%°.

Glavni nosilac rasta ukupne trgovine u martu 2023, godine je realno poveéanje prometa od
14,3% u trgovini na malo, osim trgovine motornim gorivima u s.p. dok je istovremeno u
trgovini motornim gorivima na malo u s.p. dodlo do smanjenja prometa za 8%. U trgovini na
malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. je zabiljezeno smanjenje prometa za
9,7% dok je nasuprot tome u trgovini na malo neprehrambenim proizvodima doslo do rasta od
18,5%.

Vitemjesetni rast je takoder nastavljen u okviru skoro svih kategorija trgovine na malo
neprehrambenim proizvodima, gdje je najvidi rast zabiljeZen kod trgovine na malo
informacijsko komunikacijskom opremom gdje je registrovan promet veci za 51,9% g/g te
kod

trgovine na malo ostalom robom koja je u posmatranom mjesecu veéa za 31,4% g/g.

Trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju je, u martu 2023. godine, porasla za
17.5% g/g dok je trgovina na malo ostalom opremom za doma¢instvo ostala na istom nivou
kao i u mjesecu martu prethodne godine.

Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveéi porast prometa, u mjesecu martu 2023. godine, od
55,6% g/g zabiljezen je kod trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od

* Izvor podataka: BHAS, Indcksi prometa trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, mart 2023.
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koZe. Zatim slijede trgovina na malo sportskom opremom, igrama i igratkama sa rastom od
28,3% te promet u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima gdje
Je ostvareni rast iznosio 10,9%. Porast prometa je takoder zabiljeZen i kod trgovine na malo
namjestajem, opremom 2a rasvjetu i elektri¢nim aparatima za domaéinstvo sa stopom rasta od
17,9% dok je jedina kategorija koja je zabiljeZila negativnu stopu rasta bila trgovina na malo
knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima gdje je zabiljeZen pad prometa od 12,9% g/g,

Transport

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a, za K4 2022. godine, do3lo je do smanjenja cestovnog
prevoza roba za 6,3%!® (g/g). U isto vrijeme broj prevezenih putnika u cestovnom prevozu je
zabiljeZio porast od 25%, dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevozu visi za
13,5%. U prometu roba u Zeljeznitkom saobraéaju je doslo do porasta opsega prevezene robe
za 9,4% dok je u Zeljeznitkom prevozu putnika taj rast iznosio 29,1%. U avio saobraéaju je, u
K4 2022. godine, prevoz putnika poveéan za 37,9%.

Grafikon 4: Prevoz robe I putnika u Bosni i Hercegovini — u K4 po godinama (rast g/g u %)
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U okviru djelatnosti prometa transporta i skladitenja, u K4 2022. godine, je zabiljezen
nominalan rast od 23,1% (g/g). Kod skladistenja i pomoénih djelatnosti u prevozu zabiljezena
stopa rasta iznosila je 8,5%. U oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta, u
posmatranom kvartalu, ostvaren je rast prometa od 26,6%, dok je u oblasti poitanskih i
kurirskih djelatnosti rast iznosio 18,8%.

Triiite rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za mart 2023, godine nisu objavljeni od
strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na februar 2023.
godine,

' BHAS, Saopéenja cestovni, Zeljeznicki i avionski saobradaj u K4,april 2023.godine
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Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u februaru 2023. godine iznosio oko 851,9"
hiljada i bio je veéi za 2,4% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Prema podrugjima
djelatnosti, broj zaposlenih lica najznatajnije je uveéan u oblasti trgovine, hotelijerstva i
ugostiteljstva, informacija i komunikacija te industrije.

U podrugju djelatnosti trgovine na veliko i malo'?, popravke motornih vozila i motocikala
broj zaposlenih lica u februaru 2023. godine je uvecan za 3,1% g/g vz doprinos rastu od 0,6
p.p. Sve ostale djelatnosti imale su manji doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih medu
kojima se izdvajaju djelatnosti pruZanja smjeitaja te pripreme i usluZivanja hrane (7% g/g uz
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,3 p.p)'? te djelatnost informacija i
komunikacija sa stopm rasta od 8,4% g/g (uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih od 0,3
p.p.). U oblasti industrije najveéi rast broja zaposlenih lica bio je u preradivaZkoj industriji.
Broj zaposlenih lica u preradivatkoj industriji u posmatranom periodu uvecan jeza 1,2% g/g
uz doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,2 p.p. Pored preradivatke industrije isti
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih lica od 0,2 p.p. imale su i stru¢ne, nauine i tehnicke
djelatnosti, administrativne i pomocne usluZne djelatnosti, obrazovanje kao i djelatnosti
zdravstvene i socijalne zastite.

Podatak o broju registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za februar i mart 2023,
godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na januar
2023. godine.' Broj registrovanih nezaposlenih lica u januaru 2023. godine manji je za 5,6%
u odnosu na januar 2022. godine i iznosio je oko 356,1 hiljada. Na osnovu raspoloZivih
podataka ispod stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u januaru 2023.
godine je iznosila 29,5% i smanjena je za 1,7 p.p. u odnosu na isti mjesec prethodne godine,

Tabela I: Broj zaposlenih' lica | registrovanih nezaposlenih' lica u Bosnl | Hercegovini

- Period roj Zaposienih .. ofopa rastagg | Bro] registrovanih - Stopa rasta gg
. - .lieaw. ' (uwodnosumalisti { nezaposlenih licau (u odnosu na Isti
F Bosnl | Hercegovini . period prethodne | = Bosni | Hercegovini -period prethodne -
' b Ll i, godine) godine)
| 12022 § - .831.295 5% e ) 7;77377.126___..*;TA_______V-S),I%“_____
- 11-2022 *"e: 832,018 SR S2,7% __+H375._689_"H____;d._hgs,ﬁ%w____ ;
2022 - - 83393 "_'-.__: 26% - 371982 _%;'-8,5_%
Cim2022 o sandnz U Cae%, D dnem | T87%
FoAV-2022 0 |0 08397750 N T24% 365878 1 90%
T veo2z B ean3ze N Ao LT Tseostl_ [ 90%
L Vi2022 o ved3s27 oo 2% -0 T TTTasee07 L RT%
L 1-VI2022  f 836979 L 24% Y 368466 38%
T VIL2022  flou 841254 il 20% - i sLrma o ) 85% ]
b VINL-2022 S 838410 L T L8% oo 360434 0 ] -82%
- IX-2022 ST R46,129 0 """_"‘-‘-1.8%‘5__ A 35683 - =12% N
| 11X2022 }. - 838630 Lo 22% o 365504 -8,5%

I Privremeni podatak. Izvor: BHAS.

12 Ukupan promet trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, posmatran v tekuéim cijenama, u februnru 2023, godine ostvario
je rast od 8,2% u odnosu na isti mjesec prethodne gedine. Posmatrano u stalnim cijenama, ukupan promet trgovine na malo

ostvario je rast od 9,0% u odnosu na isti

mjesec prethodne godine. Izvor: BHAS, Poslovae statistike, indeksi prometa

trgovine na malo, februar 2023, godine.
13U periodu januar ~ februar 2023. godine turisti su ostvarili 176.470 posjeta, Sto je vise za 16,8 % i 414.640 nodenja, 3to je
vile za 154% u odnosu na isti peried 2022. godine. Jzvor; Poslovne sististike, turizam, kumulativ januar — februar 2023,

godine.

14 Sturba za zapodljavanje Zenitk
o broju nezapostenih za februar i mart za Federaciju

i podaci za Bosnu i Hercegovinu.

1 podaci do septembra 2022, godine su

o-dobojskog kantona je u procesu implementacije novog informacionog sistema pa podaci

Bosne § Hercegovine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije a time

konatni, a za ostale mjesece 2022. goding kao i 2023. godine su priviemeni.

16 podaci o broju registrovanih nezaposlenih lica u Bosni § Hercegovini za februar i mant 2023. godine nisu prezentirani jer
Federalni zavod za zapo3ljavanje nije objavio podatke o broju nezaposlenih lica u ovom entitetu.
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X202 T B3NS o ] 357312 T 65%

| X1-2022 k0 846912 7 v .23% . | 354700 -62%
Xi1:2022  F - 845247 0 20% 354303 __ 1 5,1%

C IX112022_ [ - 840517 . .23%°0 362989 | - 8,0%
122023 ). ¢ 850916 - - :24% " 356072 . -56%
11-2023  §. . 851881, . - 24% .- e .

lzvor: BHAS, Agencija za rad i zapoljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapodlj avénje u Bosni | Hercegovini

Podatak o prosje¢noj neto plati za mart 2023. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na februar 2023. godine.

U februaru 2023, godine prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini iznosila je 1.211 KM i
nominalno veéa je za 14,4% u odnosu na februar 2022, godine. Iako je nominalna stopa rasta
prosjetne neto plate vioska, realni rast bio je znatno skromniji (1,3%) zbog inflacije od 12,9%
u februaru.

Rast neto plata registrovan je u svim podrugjima djelatnosti. Najveée nominalne stope rasta
prosjene neto plate u februaru 2023. godine bile su u podruju administrativnih i pomoénih
usluZnih djelatnosti (25,5% g/g), vadenja ruda i kamena (19,3% g/g), gradevinarstvu (15,7%
g/g), obrazovanju (15% g/g). Sve ostale djelatnosti su imale niZe stope rasta neto plata.
Oblasti koje zapoSljavaju najvide lica u Bosni i Hercegovini takode su zabiljeile rast neto
plata. Tako je u oblasti preradivatke industrije prosje¢na neto plata uveéana za 14,4% g/g,
dok je u oblasti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala uveéana za

14,3% g/g.

U februaru 2023. godine najveéa prosjetna isplatena neto plata bita je u podrugju finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.772 KM), dok je najniZa prosje¢na isplatena neto plata u
podrugju djelatnosti pruzanja smje3taja, te pripreme i usluZivanja hrane (811 KM).

Tabela 2: Prosjefna neto plata u Bosni | Hercegovini | stope rasta w odnosu na isti period prethodne

odine
o Period - Prosjelnanetoplatan Nomina astdpa’i;'
“f+ 7 7 BosnllHercegovini (n -''rasta prosjetne neto
st G KM) L plate (/)
ool | 1043 c T6%
11-2022 1.059 10,2%
me2022 171092 L 104%
1-111 2022 1.065 9,4%
Av2022 o o83 T 909
V-2022 1,106 12,8%
- VI-2022° 126 T 0%
L 1-VI2022 1.085 10,7%
i VI-2022 1 1034 13 0%
L VII2022 ¢ 1.145 13,7%
P IX2022 LIS T T e %
[ 11X 2022 1.105 11,7%
P X20227 o 1iss o 148%
X1-2022 1,175 14,9%
: o XI2022 o LSO T A%
[ I-XI12022 1.122 12,5%
g 12023 T TTTT209” T 189%
L 11-2023 | 1211 14,4%
lzvor: BHAS
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U 2023. godini uvetane su penzije u oba entiteta pa je i prosjetna penzija u Bosni i
Hercegovini uveéana.)? U martu 2023. godine prosjena penzija je iznosila 539' KM i u
odnosu na mart 2022. godine je uveéana 25,4%. Realni rast prosje¢ne penzije je bio znatno
sporiji jer je inflacija u posmatranom mjesecu iznosila 10,3%. NajniZa penzija u Federaciji
Bosne i Hercegovine u martu 2023, godine iznosila je 495,1 KM, dok je u Republici Srpskoj
najniZa penzija iznosila 275,3'° KM za penzijski staZ do 15. godina. U martu 2023. godine u
Bosni i Hercegovini ukupan broj penzionera uveéan je za 2% u odnosu na mart 2022. godine i
iznosio je 710,4 hiljada.®

Grafikon 5; ProsjeZna penzija u Bosnl | Hercegovini

I Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
= «e « Nominalna stopa rasta prosjeéne penzije /g (desna skala)
600 32,0%
500 [ 24o%
5 [ <4
400 | ; l ! % i E I L 20.0%
= 300 I ] -0t - |6.0:A
%200 F o 2 = - 12,0%
" oo { ) % A1 5 B0
' 1 ' ‘ | - 4,0%
0 i (I i — L 0.0%
o~ (] oy ~ [n) [ ] ™~ o ~ oy ~ (1 ”m L]
8 2 g d g4 g d dg 88 8 8 8 8
™~ o ol o~ (o] o o o~ o o~ ™~ o4 (] (]
A T - T - T . - T - B
o [=} o o (= [=} < =2 (=} — — — [==] o o

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invatidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

2. Javne finansije

U mjesecu martu 2023, godine nastavljen je trend rasta ukupno naplaéenih javnih prihoda
(indirektnih poreza i prihoda u nadleZnosti entitetskih poreskih uprava). U prvom tromjesedju
tekuée godine, u Bosni i Hercegovini ukupno je prikuplieno oko 5,1 milijardu KM javnih
prihoda, po osnovu indirektnih i direktnih poreza, socijalnih doprinosa, taksi, kazni i naknada.
U poredenju sa istim periodom prethodne godine, javni prihodi su vedi za oko 14,0%. U
strukturi javnih prihoda dominiraju prihodi entitetskih poreskih uprava sa oko 53%.

" Penzije u oba entiteta su nckoliko puta uveéane tokom 2022. godine {detaljnije u Informaciji za decembar). Pored toga,
entitetske penzije su uveéane u januaru 2023, godine, U Federaciji Bosne i Hercegovine na temelju odluke Upravno odbora
FZ MIO/PIO o skontativnom uskladivanju, sve penzije, s izuzetkom penzija ostvarenih u 2023. godini, su uveéane za 1L1%
od januara 2023, godine. Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje.

U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31. decembra 2022, godine svim korisnicima prava uskladuju se od 01, januara
2023. godine i poveéavaju u wkupnom iznosu za 13,5% (redovno godiznje uskladivanje 13,32% + vanredno uskladivanje
0.18%). 1zvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske.

I" Prosjefna penzija u Bosni i Hercegovini je izralunata na osnovu prosienili mjesetnih penzija ponderisanih udjelom
ukupnog boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

W U Republici Srpskoj za penzijski sta? 15-20 godina najniza penzija je jznosila 330,37 KM, za penzijski sta? 20-30 godina
iznosila je 385.43 KM, za penzijski sta? 30-40 godina iznosila je 440,55 KM i za penzijski sta2 40 i vi% godina najniZa
penzija je iznosila 550,69 KM.

2 Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mijesto
prebivalifta {u ili izvan Bosnc i Hercegavine).
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Indirektni porezi u Bosni | Hercegovini

Od 01.01.2023, na snazi je Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i
duvan za pulenje za 2023. godinu®',

Naplaéeni prilodi. U mjesecu martu 2023. godine, Uprava za indirektno oporezivanje Bosne
i Hercegovine (dalje u tekstu UIO) ukupno je naplatila oko 859 miliona KM bruto prihoda od
indircktnih poreza, 3to je za 6,4% viSe nego u istom mjesecu prethodne godine. Usporenje
rasta bruto prihoda sa jedne strane, ali i skromni porast povrata sa Jedinstvenog ratuna UIO
(u daljem tekstu JR UIO) direktno su uticali na neto prihode od indirektnih porez, koji su
ostvarili rast od oko 6,9% u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine,

Posmatrajuéi kumulativno, u prvom tromjesedju 2023. godine, UIO Bosne i Hercegovine
ukupno je naplatila oko 2,4 milijarde KM bruto prihoda od indirektnih poreza, 3to je za 9,0%
viSe nego u istom periodu 2022. godine, Na usporenje stope rasta najviSe uticaja ima bazni
efekat iz prole godine, odnosno prethodnu godinu karakterile znadajan rast prihoda. U isto
vrijeme, isplate povrata sa JR UIO i dalje biljeZe zna¥ajan rast, §to je, svakako, umanjilo neto
efekat naplate. Neto prihodi, u posmatranom periodu, su iznosili oko 1,9 milijardi KM i veéi
su za svega 6,8% g/g.

Pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza dali su: porez na dodatu
vrijednost od 7,4 p.p. (u daljem tekstu PDV) i prihodi od carina 1,3 p.p., dok su negativan
doprinos dali prihodi od akciza i prihodi od putarina.

Tabela 3: Naplata | raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugaije naznadeno)

strukfura Jan-mar Jan-mar Jan Jeb mar
2023 2022 2023 2023 2023 2023
T Bruio prihodi = prifupljent | a1 000 s 3.2 w34 13 vy ¥ b |
Povrati 214 -1,6 16,7 14 40,1 49
i o €10 PrIfiod] < prIXHPTENE |t TG e e Al o Jomrwinag & & Juimn K. Jvwmnns
POV 307 0 116 25,3 05 124
Carine 4.1 0,3 264 263 241 285
Akcize 16,4 6.7 -7 i1 12 «156
Putarine 02 kR 5.4 7.2 -5,2 4.2
Ostali prihodi 08 -6,3 in2 46 84 165
Newuskladeni prihodi 100.0 56,4 -58.5 732 281
Rasroleiivg =q Paspodiell §ocoe d18 oo j X Poimuiatorl ¥ X Inapas Py A S =
Minimaine recerve 78.2 =36 17,9 1 2,3 39 87
T Bl [ £t ¥ Jsnataatiy (11 Ruumi {4 aulunt . pans '

isirarye yanfshog dnga_| . 48 o o200 o 994 i 5003 338 . 465

Federacija Bosne | Hercegovine 23 =149 1041 5615 241 358
Republika Srpska 0.1 -29.9 1000 4042 60,8 204
Bréko Distrikt 713 8.9 154 3356 52,0 40,4
[ " Rapodjeljena nakon servisiragd | o D T 03 T I = S e Ut | e
X U . Y e 3 I : T
Institncije Bosne | Hercegovine Is4 08 127 165 {0 iLe
Federacija Basne | Hercegovine 215 [-¥3 -12 8.7 ¥ =15
Republika Srpska 23 134 <16 7.8 -10,7 0.7
Bréko Distrikt 61 8.6 16,9 X =14

lzvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Bruto prihodi od PDV-a u martu 2023, godine su ostvarili stabilan rast, 3to se odrazilo
na kumulativ perioda. Tokom prvog tromjeseja bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 1,8
milijardi KM, 3to je za 13,2% g/g. Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom ovog perioda, su

3 Odluka o utvrdivanju poscbne i minimalne akcize na cigarcte i iznos akcize na duvan za pulenje za 2023. godinu
(.Sluzbeni glasnik BiH*, broj 74/22), & koja se primjenjuje od 01.01.2023. godine, Odlukom je definisano da se od
01.01.2023, godine, na cigarcte i duvan za pusenje plaéa sljedeéa akciza ito;

1. akeiza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+specifiéna) iznosi 3,35 KM za pakovanje cigareta od 20 komada:

» proporcionalna akeiza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa &lanom 18, stav (1) tadka b) Zakona o ak¢izama u
Bosni i Hercegovini {,.Sluzbeni glasnik BiH", br, 45409, 49/14, 60/14 i 91/1 )i _

- specifitna akciza u iznosu od 82,50 KM za 1.000 komada, odnosne 1,65 KM za pakovanje od 20 komada

2, akciza na duvan za pufenje u iznosu od 134,00 KM po kilogramu.
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iznosili oko 1,2 milijarde KM, $to je za 11,6% viSe nego u istom periodu 2022. godine.
Prihodi od PDV-a po osnovit uvoza roba uveéani su za oko 10,7% gfg, dok su prihodi
naplaéeni iz prometa domaéih roba i ustuga rasli 17,6% g/g.

Akcize. Po osnovu akciza u martu 2023, godine ukupno je naplaéeno oko 114 miliona KM
neto prihoda, &ime su ovi prihodi zabiljeZili smanjenje od ¢ak 15,6% u poredenju sa istim
mjesecom prethodne godine. Navedeno smanjenje bitno se odrazilo na prihode, posmatrano u
kumulativu perioda. Za prva tri mjeseca, prihodi su iznosili oko 348 miliona KM, Sto jeza
oko 1,7% manje nego u istom periodu prethodne godine. Prihodi od uvozih akciza su
smanjeni za oko 2,7% i to zbog smanjenja prihoda od akciza na uvoznu naftu i nafine
preradevine. Prihodi od domatih akciza su ostvarili pozitivnu stopu rasta. Ukupni prihodi od
akciza na naftu i derivate nafle manji su za oko 8,7% g/g, duvan i duvanske preradevine veti
za 1,8% g/g, dok su prihodi od ostalih akciza ve¢i za oko 2,3% g/g.

Putarine. Ukupno naplaceni prihodi od putarina u prvom tromjesetju 2023. godine iznosili su
oko 140 miliona KM. Kao rezultat smanjenja, tokom posljednjih mjeseci, na kraju
posmatranog perioda ovi prihodi su zabiljeZili smanjenje od oko 5,1% g/g, ¢ime su nastavili
negativan trend rasta zapodet u prethodnoj godini.

Carine. Neto prihodi od carinskih daZbina u prvom tromjesetju 2023, godine su iznosili oko
112 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su veéi za oko 26,4%
g/g. Visoka stopa rasta prihoda od carina se moZe povezati i sa rastom cijena proizvoda na
inostranim trZi¥tima koji se uvoze u Bosnu i Hercegovinu (energenti, sirovine, hrana i druge
robe).

Rasporedeni prilodi. U periodu januar-mart 2023. godine, ukupni prihodi raspoloZivi za
raspodjelu su iznosili oko 2,4 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju
autoputeva i izgradnju i rekonstrukeiju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko
89 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 561,7 miliona KM i sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 215 miliona KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvrSila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 1,6 milijardi KM
krajnjim korisnicima prema vaZeéim koeficijentima™. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je doznaZeno ukupno oko 974,5 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 230
miliona KM), Republici Srpskoj oko 527 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 105
miliona KM) i Briko Distriktu oko 55 miliona KM (za servis vanjskog duga 3,8 miliona
KM). U poredenju sa istim periodom prethodne godine, rasporedena sredstva sa jedinstvenog
ratuna UIO za servis vanjskog duga su uveéana za 99%, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga veta za 0,8%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U januaru 2023. godine, obje entitetske vlade su donijele neke zakonske akte, a u cilju
poveéanja plata zaposlenih i podizanja njihovog Zivotnog standarda. Sve izmjene koje su
entitetske vlade donijele svakako ¢e se odraziti i na naplatu prihoda poreskih uprava, jer se
njihovom primjenom mijenjaju i poreska osnovica i stope (poreza na dohodak i doprinosa).

2 Odlukom Upravnog odbora UIC Bosne i Hercegovine, broj: 02-17-24-4-1722 od 22.12.2022. godine, utvrdeni su
privremeni koeficijenti raspodijele sredstava sa Jedinstvenog raluna za period januar-mart 2023. godine, i isti iznose: BiH
62.60%, RS 33,85%, Brko Distrikt BiH 3,55%.
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Entitetske poreske uprave su u periodu januar-mart 2023. godine, ukupno prikupile oko 2,7
milijardi KM javnih prihoda, iz svojih nadleZnosti. Navedeni prihodi su time ostarili rast od
oko 18,9% u poredenju sa istim periodom 2022. godine. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksl, naknada 1 kazni u periodu januar-mart
E‘ Federacija B““'.! . j Republika Srpska [5 Bosna i Hercegovina

’ . ilercegovine 3

Nazivprihoda  F7"Pnicna KM - | resta i miliona KM | rast | - miliona KM | rast ¢

202 202 | % |22 202 u% J202 2083 | u%;

Direktni porezi 3156 3886 (232 11942 2600 339 [5098 6487 [273.
Porez na dohodak 1329 1685 |268 582 852 46,5 1910 - 2538 328 .
Porez na dobit 442 1749 212 11297 1679 | 295 2740 - 3428 [ 251

Porezi gradana 183 430|176 )64 6.9 93 447 520 | 164 .
Ostali porezi 01 02  [300 §o00 0.0 ot . 02 ° [300

Takse, kazne | naknade [ 194,0 - 204,0 527 11154 136 16,7 13093 3386 |98

Doprinosi [ 1.0090 - L1834 [ 173 | 4844 S299 | 192 [ 14533 - 17133 [ 179 ]
PIO 5652 6660 - | 17.8. 2627 3204 (220 }8279 ' 9864 |19, |
Zdravstvo 3974 4620 . [ 163 ] 1497 1713 | 144 [S5471 - 6333 | 153 )
Nezaposteni 46,4 554 193 82 98 194 f546 . 652 | 194

Djetija zadtita 00 00 [. 1221 26,5 200 f221 265 | 200
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 -4 2,0 137 (L7 . 20 13,7
Ostali prihodi 0l . 16 .- 1o 0,0 - 03 1.6 A
UKUPNO E15186 17775 | 17,01 1 7541 9247 | 226 922727 27032 | 189 i

lzvor; entiteske poreske uprave

Socijalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, tokom
posmatranog perioda 2023. godine, su iznosili oko 1,7 milijardu KM, &ime su u poredenju sa
istim periodom prethodne godine ostvarili rast od oko 17,9%. Sve pojedina¢ne kategorije
prihoda od doprinosa biljeZe pozitivne stope rasta, $to se moZe vidjeti iz tabele iznad.
Dominantna kategorija ovih prihoda jesu prihodi od doprinosa za penzijsko i invalidsko
osiguranje (P10), koji su zabiljeZili stopu rasta od oko 19,1% g/g.

Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, tokom posmatranog
perioda, su ostvarili pove¢anje od oko 27,3% u poredenju sa 2022. godinom. U posmatranom
periodu po osnovu direktnih poreza ukupno je naplaéeno oko 649 miliona KM. U strukturi
navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit, koji su ostvarili rast od oko 25,1%
£/g. Na pomenuti rast uticali su ostvareni prihodi od poreza na dobit banaka, pravnih lica iz
oblasti elektroprivrede, poste i telekomunikacija, kao i organizovanja igara na sreéu, ali i
drustava za osiguranje imovine i lica. Prihodi od poreza na dohodak biljeze stopu od oko
32,8% g/g i rezultat je mjera entitetskih vlada iz prethodne godine, kao i mjera koje su u
primjeni sa poetkom godine.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu razlitih taksi, naknada i kazni u prvom tromjese&ju 2023.
godine, ukupno je naplaceno oko 339 miliona KM, Sto je za 9,5% vide nego u istom periodu
2022, godine. Na rast prihoda u kategoriji taksi najviSe uticaja je imalo povecanje naplate
razlititih komunalnih taksi. U kategoriji naknada najveéi negativan doprinos rastu ove
kategorije prihoda dali su smanjenje prihoda od naknada za priredivanje igara na sreéu i
naknada za kori$¢enje mineralnih sirovina.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Na osnovu podataka o svjetskim cijenama evidentno je da pritisci na inflaciju kroz cijene
hrane i energenata postepeno slabe. Od pofetka 2023. godine evidentno je postepeno
smanjenje cijena energenata, U martu 2023. godine cijena sirove nafte na svjetskom trZiitu
prema podacima Svjetske banke bila je niza za 32% (35,9 $) u odnosu na mart 2022, godine i
iznosila je 76,5 $/barelu. U odnosu na prethodni mjesec cijena sirove nafie bila je niza za
4,7%. U martu 2023. godine cijena prirodnog gasa (Evropa) bila je niZa za 67,4% u odnosu na
mart 2022. godine. Pored energenata i indeks cijena hrane na svjetskom trZistu se postepeno
smanjuje. U martu 2023. godine indeks hrane je smanjen za 14,4% u poredenju sa martom
2022. godine.

Prema podacima EUROSTAT-a inflacija u EU 27 u martu 2023. godine je iznosila 8,3% g/g
odnosno za period I-111 2023. godine je iznosila 9,4%.

__ Grafikon 6: Kretanje cijena sirove nafte | indeksa hrane na svjetskom triiStu
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1zvor: Svjets;ka banka

Rast ukupnog nivoa cijena u Bosni i Hercegovini n 2023. godini postepeno slabi (grafikon
ispod). Inflacija mjerena indeksom potrodackih cijena u Bosni i Hercegovini u martu 2023.
godine je iznosila 10,3% u poredenju sa martom 2022. godine, odnosno u periodu I-111 2023,
godine je iznosila 12,4% g/g. Najznalajniji rast cijena bio je u odjeljcima hrane i
bezalkoholnih piéa, prevoza, stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata.

Grafikon 7: Kretanje inflacije u Bosni i Hercegovini po mjesecima (poredenje sa Istim mjesecom
~_____prethodne godine)
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Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa su u periodu 1-111 2023, godine uveéane za 20,6%
g/g. Na taj natin su imale najveci doprinos rastu ukupne inflacije u Bosni i Hercegovini, lako
su cijene hrane i dalje veoma visoke bitno je naglasiti da intenzitet medugodiZnjeg rasta cijena
hrane postepeno slabi u 2023. godini.

Pored odjeljka hrane i bezalkoholnih pi¢a, zna¢ajan doprinos rastu inflacije imao je i odjeljak
stanovanja, vode, elektri¢ne energije, plina i drugih energenata. Cijene u ovom odjeljku
u periodu I-111 2023, godine su uvefane za 13,7% g/g. Rast cijena najvide je zastupljen
kroz vise cijene te¢nih i &vrstih goriva, plina, odrZavanja i popravke stana, najamnina za
stanovanje, vodosnabdijvanje. Medutim, na pomenutu stopu rasta najvide je uticao rast cijena
tokom 2022. godine jer bazni indeks odjeljka stanovanja postepeno slabi u 2023. godini.

Cijene u odjeljku prevoza u periodu I-I11 2023. godine vise su za 8,2% u odnosu na isti
period 2022. godine. Sli¢no kao i kod prethodno pomenutih odjeljaka, rast cijena u
ovom odjeljku najvile je podstaknut rastom cijena nafte i nafinih derivata iz 2022,
godine jer je u 2023. godini primjetno postepeno slabljenje cijena goriva.

Cijene u odjeljku alkoholnih pi€a i duvana u periodu I-111 2023. godine su uvetane za 4,2%
g/g uz poskupljenja cigareta od strane pojedinih proizvodada u martu 2023, godine. Pored
toga, od 1. januara 2023. godine stupila je na snagu Odluka o utvrdivanju specifitne i
minimalne akcize® na cigarete i duvan za 2023, godinu.

Jedini odjeljak koji je registrovao smanjenje cijena jeste odjeta i obuéa gdje su cijene bile
nize za 4,4% g/g u periodu I-111 2023, godine.

Kretanje cijena prema odjeljcima indeksa potro3atkih cijena predstavljeno je u tabeli ispod.

Tabela 5: Indeks potroalkih cijena u Bosni i Hercegovini

e — 1 2022 ‘g ] 202 111 2023 g !
e YT C N 02112022 8 022 A& | - 023
00 Ukupanindeks . o 1140 1141 1129 103 1124
01 Hrana i bezalkoholna pica 1215 1220} 1208 119,0 120,6 |
02 Alkoholna piéaTdwvan 10,7 1030 | 103,79, 1060 | 1043
03 Odjeéa i obuéa | 940| 971 95,8 93,9 95.6
04 Stanovanje, voda, el. energija, plini dr. g A A o
 energenti I _ 'FJ"’P 140 mIse| 3Tl L9 137,
gjg%ﬁ?ﬁ:f“' uredaji i redovno c 1089 129 nzel 121 112,5!
06 Zdravstvo ] . 10,5} 1023] 1027, 1029 ~— 1026
07 Prevoz 1254] 1157] 1109 99,1 108.2 |
08 Komunikacije T 1009 101,0] 1009, 1009,  1009]
09 Rekreacija i kultura 108,1 1095 109,3 109,4 1094
100brazovanje " oL | 102,61 1025 1023 102,51
11 Restorani § hoteli | 10931 1101| 1104 108.6 109,7
 120staladobraiusluge  ~ . " 1059 1088 1093 . 1102, _ . 1094

" lvor BHAS

3 Upravni odbor Uprave za indirektno eporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifitne i minimalne akcize na cigarcte
i iznos akcize na duvan za pulenje za 2023, podinu. Minimalna akciza 7a pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,35 KM
(u 2022. godini je iznosila 3,33 KM), a specificna akciza iznosi 1,65 KM 2a pakovanje cigareta od 20 komada (ostala jeistau
odnosu na 2022. godinu). Akciza na duvan za pulenje utvrduje se u visini od 80% minimalne ekcize na cigarete utvrdene u
Clanu 3, stav (3) ove odluke iznosi 134 KM po kilogramu (u 2022. godini je iznosila 133,20 KM po kilogramu). Izvor:
Odluka o utvrdivanju specifiZne i minimalne akeize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2023, godinu.
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Monctarni sektor

Ukupna nov&ana masa®* (M2) na kraju oujka 2023.godine iznosila je 30,9 mird. KM $to
predstavlja rast od 7,5% g/g. Ovaj rast ostvaren je rastom transakcijskog novea (M1) od 10%
g/g i kvazi novca (QM) od 4,1% g/g. U okviru MI, sastavnice gotovina izvan banaka®® i
prenosivi depoziti u domaéoj valuti®® imali su doprinose rastu M2 sa 0,6 i 3.2 p.p.
respektivno. Sastavnice QM takoder su imale pozitivan doprinos rastu M2 u navedenom
razdoblju. Prenosivi depoziti u inozemnoj valuti zabiljeZili su najveci doprinos od 1,4 p.p.
Prema udjelu u M2, najvete utede imali su prenosivi depoziti u domaéoj valuti sa 40,9%
zatim ostali depoziti u inozemnoj valuti sa 21,1% nakon Zega slijedi gotovina izvan banaka sa
18,1% udjela, prenosivi depoziti u inozemnoj valuti sa 11,3% i ostali depoziti u domadoj
valuti sa 8,6%.
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Izvor: CBBiH

Pri¢uvni novac (MO) na kraju oZujka 2022.godine iznosio je 14 mird. KM $to je smanjenje od
1% u odnosu na o?ujak prosle godine. Negativna stopa rasta MO rezultat je negativne stope
rasta sastavnica depoziti banaka kod monetarnih vlasti i prenosivih depozita drugih domacih
sektora kod monetarnih vlasti dok je tre¢a sastavnica MO, gotovina izvan monetarnih vlasti
zabilje3ila slabu stopu rasta od 0,9% g/g. Najvedi udjel u pri¢uvnom noveu od 98,9%, &ine
gotovina izvan monetarnih vlasti i depoziti banaka kod monetamih vlasti (52,8% i 46,1%
respektivno) dok su 1,1% udjela imali prenosivi depoziti drugih domaéih sektora kod

monetarnih vlasti.
Tabela 7: Prifuvni novac u o¥ujku 2023.godine i stope rasta 111 2023/111 2022

A AT 1 grgs Prenosivi depoziti RO RS ECEL MR
SR drugih domatih Y .

- i
) 2 3 = i B
U =
N [ N .
Enﬁt4 “___j'—, La-—--—s O Pk
P N -

T

. N 5 — P . o
J o "“‘*11"‘“”*"‘1"“
q I - - PR

3079 B U AR T T T N 3

| 64543 3
o PYRSGE P PAIES SDMRPPIS VIS
{zvor; CBBiH

2 2 onetami agregat M1 Cine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domadoj valuti svih domacih scktora (osim
depozita centralne viade). Monetarni agregat QM obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u
stranoj valuti svih domaéih sektora (osim depozita centralne viade). NovEanu masu M2 ine monctami agregati, novac M1 i
kvazi-novac QM.

35 Gotovina izvan banaka predstavija gotov novac u optjecaju izvan sredisnje banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan
komercijalnih banaka.

% Prenosivi i ostali depozili drugih domadih sektora u domacoj i inozemnoj valuti predstavijaju obveze banaka prema
nesredignjoj vladi (kantona i opéina), nefinancijskim javnim poduzedima, nefinancijskim privatnim poduzeéima, ostalim
financijskim institucijama i ostalim domacim scktorima (stanovnidtvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasificiranim
scklorima).
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Osnovica za obralun obvezne priuve?” uveéana je za 5,7% g/g na iznos od 31 mird, KM. U
skladu s tim prosjetne obvezne prituve takoder su uveéane za 5,7% g/g i na iznos od 3,1
mlrd. KM. Vi3ak iznad obvezne prituve iznosio je 3,1 mird. KM $to je smanjenje od 8,8%
g/g. Prosjetan saldo ratuna obveznih prituva kod CBBiH iznosio je na kraju posmatranog
razdoblja 6,2 mird. KM uz smanjenje od 2% g/g. Prosje¢na stopa obvezne prituve iznosila je
10% dok je implicitna stopa bila 19,9 %. U strukturi prosje¢nog salda ratuna obveznih
pri¢uva kod CBBiH, udio vi3ka iznad obveznih pri¢uva bio je 49,8%, a prosjetne obvezne
pri¢uve imale su udio od 50,2%.

Tabela 8: Prosjeine obvezne prifuve u ofujku 2023.godine § stope rasta 111 2023/ 111 2022

s A A S N AT 6y

(CMGIE ) 31.307,0 5. 31307 .01, 6.237,6 .10 3.1069-.i:_10,0% i . 199% . 1

I Stopa I"ﬂl!' T—FP o s "I RIS ETREEY | T R | SR CeTa
p/p TR F T b 3% 3E 220% i -8.8%, e o gh e
Izvor: CBBiH

Na kraju oujka 2023.godine vkupne bruto devizne prituve bile su 15,2 mird. KM &to
predstavlja smanjenje od 4,7% g/g. Najvete udelée od 52,2% imali su depoziti kod
nerezidentnih banaka dok su investicije u vrijednosne papire imale udjel od 43,2%. Preostali
dio udjela imali su inozemna valuta u trezoru CBBiH i zlato, 3,5% i 1,1% respektivno.
Pokrivenost prituvnog novea (M0) bruto deviznim pri¢uvama iznosila je 108,5%.

Tabela 9: Bruto devizne prituve u

ESces e v S R | IR | St Lo MOt

Izvor: CBBiH

Bankarski sektor

Ukupni krediti iznosili su na kraju oujka 2023.godine 21,2 mird. KM uz poveéanje od 4,5%
g/g. Najveti doprinos tom rastu imali su krediti stanovni$tva sa 2,8 p.p. koji su na kraju
posmatranog mjeseca imali iznos od 11,1 mird. KM i uveéanje od 5,6% g/g. Krediti plasirani
nefinancijskim poduze¢ima®® imali su rast od 4,5% g/g sa iznosom od 9,8 mird. KM i sa
doprinosom rastu ukupnih kredita od 2 p.p. Ostali sektori sa uveéanjem od 1,9% glgi’
iznosom od 169,7 mil. KM imali su neznatan doprinos rastu od 0,02 zbog svog malog udjela
u ukupnim kreditima. Negativan doprinos imali su krediti iz sektora opée vlade sa 0,2 p.p.isa
negativnom stopom rasta od 4,1% u usporedbi sa ofujkom 2022.godine. Prema strukturi
udjela, najveéi udio imali su krediti iz sektora stanovni3tva sa 50% zatim sektor nefinancijskih
poduzeéa 44,4% te sektor opée vlade sa 4,9% dok su ostali sektori imali udio od 0,8%.

¥ Osnovicu za obratun obvezne pricuve ine svi depoziti i pozajmljena sredstva bez obzira na valuty,

8 Sektor nefinancijskih poduzeda &ine nefinancijska Jjavna i nefinancijska privama poduzeéa. Sektor opée vade Zine sve
razine vlade u Bosni i Hercegovini (prema sektorskoj strukturi koju je uradila CBBiH).
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__ Grafikon 8: Sektorska struktura kredita (u mil. KM) | stopa rasta ukupnih kredita _
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Stanje ukupnih depozita na kraju oZujka 2023.godine iznosilo je 29,3 mlird. KM 3to
predstavlja rast od 9,1% g/g. Depoziti iz sektora stanovniStva imali su najveéi doprinos
ukupnom rastu depozita, sa 4,5 p.p. nakon &ega slijede depoziti nefinancijskih poduzeéa sa
2,7 p.p.. depoziti opée vlade sa 1,6 p.p. te ostali sektori koji su imali doprinos od 0,3 p.p.
Sektor opée vlade imao je najvidu stopu rasta, 10,6 g/g i iznos od oko 4,4 mird. KM praceni
depozitima nefinancijskih poduzeéa &ije pove¢anje na kraju oZujka je iznosilo 9,9%. Depoziti
nefinancijskih poduzeéa imali su iznos od 8 mird, KM dok su depoziti stanovnitva iznosili 15
mird. KM sa stopom rasta od 8,8% g/g. Prema strukturi udjela, najveci udjel imali su depoziti
stanovnidtva sa 51,3% zatim depoziti nefinancijskih poduze¢a sa 27,5%, depoziti opée vlade
sa 15,1% i ostali sektori sa 6,2% udjela.

~__Grafikon 9: Sektorska struktura depozita (u mil. KM} i stopa rasta ukupnih depozita
1640030 [tea

14.000 - :‘:o
12000 e
10,000 Z,.,:
000 5%
6.000 4:"
4000 - 2o
2000 - : — ‘ %

0 - i . ! : Vs

K (¥pia vinda e Nefisancijska podluzeca = S1anovnibtvo
== Ostali sektori o Stopa rasta ukupnih depovita
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Berze u Bosni i Hercegovini

Promet na sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) v mjesecu martu 2023. godine je uz
negativnu stopu rasta od 94% g/g dostigao svega 5,8 mil. KM ito predstavlja 5,9% ukupnog
prometa u Bosni i Hercegovini. U mjesecu martu nije bilo javne ponude obveznica i
trezorskih zapisa.
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Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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lIzvor: SASE

Promet na Banjalutkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) u mjesecu martu 2023. godme je
dostlgao 94,1 mil. KM uz negativnu stopu rasta od 15,8%. g/g. U ovom mjesecu je putem
javne porlude obveznica za emitente prikupljeno 52,3 mil. KM,

Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE u mjesecu martu 2023. godine je dostigao 100 mil, KM uz
stopu rasta od 47,6% g/g. Putem javne ponude obveznica za emitente je prikupljeno 52,3 mil,
KM 3to je predstavlja 52,4% ukupnog ostvarenog prometa t Bosni i Hercegovini.

Tabela 10: Ukupan promet (u KM

na kraju mjeseca marta na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Mar-21 8.348.941,3 61,153.678,0 69.502.619,3
Mar-22 98.094.987,2 111.747.626,9 209.842.614,1
Mar-23 5.859.863,1 94.111.186,4 99.971.049,5

lzvor: SASE i BLSE
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Kapitalizacija na SASE je na kraju ovog mjeseca dostigla 6,3 mird. KM uz stopu rasta od
6,1% g/g. Kapitalizacija na BLSE na kraju istog mjeseca je dostigla 4,7 mird. KM uz stopu
rasta od 12% g/g. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je dostigla 11 mird. KM uz stopu
rasta od 8,5% g/g. Odnos velitine kapitalizacije na SASE prema BLSE na kraju ovog perioda
je bio 57,1% prema 42,9%.

~ Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE | BLSE u milijardama KMistoparastau®%
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Izvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sektor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

U 2022. godini Bosna i Hercegovina je ostvarila snaian rast vanjskotrgovinske robne
razmjene sa svjetom od preko 10 milijardi KM, $to predstavlja nominalno povecanje od 173 u
odnosu na prethodnu godinu. Prema podacima BHAS-a za 2022. godinu rast izvoza roba je
iznosio 25,9% ( 3,7 milijardi KM) u odnosu na prethodnu godinu. § druge strane, godidnji rast
robnog uvoza iznosio je 32,6% ( 7 milijardi KM) u odnosu na prethodnu godinu. Istovremeni
rast kako domade, tako i izvozne tranje uz naridito snaZan rast izvoznih i uvoznih cijena
doveli su do ovako visokog poveéanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i
Hercegovini.

Medutim, trenutno raspolozivi medunarodni i domaéi statisti¢ki pokazatelji u 2023. godini
ukazuju da je usljed pogoranja ekonomskih prilika u vanjskom okruZenju (kriza u Ukrajini,
pojatani inflatorni pritisci i slabljenje globalnog ekonomskog rasta) doslo do usporavanja
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Postepeno slabljenje kako domace tako i
izvozne traZnje rezultiralo je nedto nizim stopama rasta robnog izvoza i uvoza u poredenju sa
prethodnom godinom kada je u pitanju Bosna i Hercegovina. Medutim ohrabruje i sama
tinjenica da je trend rasta vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom nastavljen, Tako je
prema preliminamim podacima BHAS-a u K1 2023, godine u Bosni i Hercegovini zabiljezen
rast robnog izvoza od oko 2,5%, dok je stopa rasta robnog uvoza bila nesto vida i iznosila je
3,8% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne
razmjene sa svijetom u K1 2023, godine prikazan je na grafikonu ispod.
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Grafikon §: Yanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni | Hercegovini u K1 2023, godine
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Izvor: BHAS

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a u K1 2023. godinu Bosna i Hercegovina je
ostvarila izvoz roba u vrijednosti od oko 4,4 milijarde KM, $to predstavlja nastavak trenda
rasta i nominalno povecanje od 2,5% u odnosu na isti period prethodne godine.?® Ako se izvoz
roba iz Bosne i Hercegovine u K1 2023. godine posmtrano po proizvodima, vidljivo je da su
najznalajnija povecanja ostvarena u okviru izvoza sirovog Zeljeza i &elika gdje je ostvarena
stopa rasta od preko 30% a doprinos rastu iznosio 1 p.p, lignita gdje je stope rasta vifestruko
uvecana doprinos rastu robnog izvoza iznosio oko 1 p.p. Pored ovih proizvoda znatajnije rast
izvoza je zabiljeZen u okviru izvoza obuée, anorganiskih hemijskih proizvoda, raznih
metalnih proizvoda i dr. S druge strane, smanjenja izvoza su zabiljefena u okviru izvoza
aluminijuma, eleltri¢ne energije, koksa, proizvoda od papira i namjeitaja. S druge strane, ako
se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u K1 2023. godine posmatra po glavnim trgovinskim
partnerima vidljivo je da najvide robe izvezeno na trZidte zemalja EU u vrijednosti od skoro
3,3 milijarde KM 3to predstavlja poveanje od 2,3% u odnosu na isti period prethodne godine.
S druge strane, u istom periodu izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-e iznosio
je 835 miliona KM &to predstavlja poveéanje od skoro 4%. Ako se robni izvoz iz Bosne i
Hercegovine u K1 2023. godine posmatra po zemljama vidljivo je da su najznatajnija
povetanja zabiljeZena prilikom izvoza u Hrvatsku 12,8% (1,8 p.p), Austriju od oko 20% (1,7
p.p), Njematku 6% (0,9 p.p), Crnu Goru 26,6% ( 1 p.p) i Sloveniju 7,4% (0,5 p.p). S druge
strane, smanjenja robnog izvoza zabiljeZena su prilikom izvoza u ltaliju 23% (-2,5 p.p) i
Srbiju 2,8% (-0,5 p.p) 3to na neki nain potvrduje ranija predvidanja DEP-2 o usporavanju
privredne aktivnosti kako u glavnim trgovinskim pamerima i u Bosni i Hercegovini.

S druge strane, pored poveanja robnog izvoza u K1 2023. godine u Bosni i Hercegovini
nastavljen je i trend rasta robnog uvoza. Tako je uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u K1 2023,
godine prema podacima BHAS-a iznosio preko 6,5 milijardi KM $to predstavlja nominalni
rast od 3,8% u odnosu na isti period prethodne godinu. Posmtrano po proizvodima,
najznatajnija povefanja uvoza roba su registrirana u okviru uvoza motornih vozila, elektri¢ne
energije, elektroni¢nih komponenti, koksa i farmaceutskih preparata,

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u K1 2023. godine posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise robe uvezeno sa tr¥ita zemalja EU u vrijednosti

¥ Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za mart 2023, godine-prethodni podaci, 20.04.2023, godine.
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od skoro 3,9 milijardi KM 3to predstavlja poveéanje od 10,2% u odnosu na isti period
prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-¢ iznosio je skoro 745 miliona KM 3to
predstavlja smanjenje od 4,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni uvoz u
Bosnu i Hercegovinu u K1 2023. godine posmatra po zemljama vidljivo je da su najznadajnija
povecanja istog zabiljeZena prilikom uvoza iz ltalije 27,7% (3,1 p.p), Njematke 14% (1,5
p.p), Poliske 30,5% (0,8 p.p) i Kine 8% (0,6 p.p), dok je s druge strane do¥lo do smanjenja
uvoza iz Srbije 5,4% (-0,6 p.p) i Hrvatske 5,2% (-0,5 p.p).

U prvom kvratalu 2023. godine u Bosni i Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni
deficit od preko 2 milijarde KM, 3to predstavlja poveéanje od 6,7% u odnosu na isti period
prethodne godine.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini u K1 2023. godine iznosila je
67.2%, pri &emu je pokrivenost sa zemljama EU iznosila 83,6% a sa zemljama CEFTA-e
112,1% Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u K1 2023.
godini po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 111: Vanjskotrgovinska robna razmjena u K1 2023. podini po HS klasifikaciji
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5. Strana direktna ulaganja

U vrijeme pisanja informacije nisu bili dostupni podaci o stranim direktnim ulaganjima za
Januar, februar i mart mjesec 2023, godine.

U 2022. godini ukupna SDU v Bosni i Hercegovini su sa dostignutih 1.203,0 mil. KM (neto
finansijska pasiva) bila veéa za 16,3% g/g*®. Neto finansijska aktiva je sa dostignutih 53,5
mil. KM bila je manja 60,3% u odnosu na isti period u pro3loj godini. Ukupne reinvestirane
zarade su bile vede za 30,1% g/g sa dostignutih 682,9 mil. KM i time ostvarile uedée u
ukupnim SDU od 56,8%°".

Tahela 12: Strana direktna ulaganja pok kvartalima | ukupno u milionima KM

- Godina . Kl - K2 K3 K4 K1-K4
2019. 2754 433,3 69,6 -0,9 777.3
2020. 2584 2215 1770 93,7 750.6
2021, 404.9 477.6 334,6 -183,1 1.034.0
2022, 2377 306,0 2679 %4 1.203,0

lzvor: CBBiH

Kreditna agencija Moody s Investors Service je 22. jula 2022. godine potvrdila Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima®.

Dana 3. februara 2023. agencua za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je
Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B“ i izmijenila izglede sa ,.stabilnih“ na
wpozitivne*,

30 BPM6_for_users_Q1_2015_Q4_2022_detailed
*1 UZe3¢e fe vete za 6,0 procentnih poena u odnosu na uledte u prodloj 2021, godinl.
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Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu ¢lana 17. Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), &lana 54. stava (1)
tatke b) i ¢lana 56. Poslovnika o radu Vijeta ministara Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni

glasnik BiH“, broj 22/03) Vije€e ministara Bosne i Hercegovine na | . sjednici,
odrZanoj godine, donijelo
ZAKLIUCAK

1. Vijeée ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je  Informaciju o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za januar/sijeéanj —~ mart/ofujak 2023. godine.

broj: od godine,
Broj: , godina
Sarajevo
M.P. Predsjedavajuéa
Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine
Borjana Kristo




Obpazay 6poj 1
NPHIJEAAOT

Ha ocHoBy unana 17. 3axona o Casjery muHHcTapa bocie M Xepuerosuue
(,,Cnyxbens rnacurk Boce n Xepuerosune®, Gp. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 n 24/08), unana
54. ctaa (1) Tauxke 6) m unana 56. ITocmoBHuka o paxy Capjera MHHHcTapa bocHe M
Xepuerosune (,CnyxGenu rnacHux BuX", Gpoj 22/03) Casjer munucTapa BocHe H
XepleroBuHe Ha . Cje AHHIIH, OAPKAHO) TOHHE, IOHHO je

3AKJbYYAK

1. Casjer munucrapa Bocne u Xepuerosune ycpojuo je Hugpopmayujy o kpemaisy
MAKPOCKOROMCKILX NOoKazamesna 3a janyap/cujedar — mapm/odxcyjak 2023, 200une.

Opoj: on rOMHE.
Bpoj: , roiMHa
Capajeno
M.IL [Ipeacjenarajyha
Casjera munncrapa Bocne n Xeplieroeuse
Bopjana Kpuiuro




Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na temelju &lanka 17. Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), &lanka 54, stavka (1)
totke b) i ¢lanka 56. Poslovnika o radu Vijea ministara Bosne 1 Hercegovine (,,Sluzbeni

glasnik BiH“, broj 22/03) Vijeée ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici,
odrZanoj godine, donijelo je
ZAKLIUCAK

1. Vijeée ministara Bosne i Hercegovine wusvojilo je Informaciju o kretanju
makroekonomskih pokazatelja za januar/sijelanj — mart/ofujak 2023 godine.

broj: od godine.
Broj: , godina
Sarajevo
M. P. Predsjedateljica

Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine
Borjana Kristo




