
BOSNA I HERCEGOVINA
VIJECE MINTSTARA

DIREKCIJA ZA EKONOMSKO PLANIRANJE

Broj: 03-23. 1 -01 - ;d. l2l
Sarajevo, 16.0 I 3202 I .god.

PARLAMENTARNA SKUPSTINA
Zajedniika komisija za ekonomske
N/r sekretara

EOCHA I{ XEPIIETOBIIIA
CABIET MIIHIICTAPA
,III{PEKUUJA 34 EKOHOI|{CKO IUIAHI,IPAT6E

BOSNE
reforme i

Predmetr Informacija o kretanju makroekonomshih pokazatelja za januar/sijetani -

novembar/studeni 2020. godine u Bosni i Hercegovini, dostavlja se

PoStovani,

Direkcija za ekonomsko planiranje Vije6a ministara Bosne i Hercegovine (DEP) je

pripremila Informaciju o kretanju makroekonomskih pokazatelja za januar/sijedanj -

novembar/studeni 2020. godine u Bosni i Hercegovini.

Navedeni materijal se dostavlja radi informiranja.

S poStovanjem,

U prilogu:
- kao u tekstu

M. Tita 9a, 7 1000 Saraievo
Tet. +387 33 650 842, pav. +387 33 650 845, website: www.dep.gov'ba



INFORMACIJA
o kretanju makroekonomskih pokazatelja

za januar/sijeCanj - novembar/studeni 2020. godine



Sadrtaj

Uvod.............

l. Realni sektor.....,......
Kretanje industrij ske proinodnje...........
Maloprodaja...
Tr!,iSte rada.....

2. J avne finansije.........
Indireldni porezi u Bosni i Hercegovini..
Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda ..............

3. Cijene, monetarni i finansijski sekIor..,..........
Cijene.......,......
Monettni sektof......,,...............
Banlcarski sehor
Berze u Bosni i Hercegovini.,,.

4. Vanjski sektor.............
Platni bilans....
Vanj skatrgovinslw robna razrnj ena..,,...,,......,,.

5. Strana direktna ulaganja,.....

5
5
,,

8

13
l3
14

19
l9
20

l l
t2
l 3

t6
l7

stana 2



Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine j ena79. sjednici odrinnoj 05.03.2009. godine raznotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vijeia ministara Bosne i Hercegovine za ublaiavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduiena da u vezi sa navedenim prati kretanj e makroekonomskih pokazatelja i
da izvje5taj o kretanju mjesedno dostavlja Vijeiu ministara.

Direkcija je zaduiena da ,,Informaciju" dostavlja mjesedno Parlamentamoj skup5tini Bosne i
Hercegovine u svrhu praienja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,,Informacija' obuhvata kretanje glavnih makoekonomskih pokazatelj a u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detatjna poja5njenja svih oblasti koje su obuhvaiene u ovom dokumentu
se mogu naii u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - detiri puta godiSnje, te redovno dostavlja Vije6u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine. 

* * *

Dosada5nje analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini su potvrdile da eksteme dinamike,
odnosno privredna kretanja u vanjskom okruZenju (EU i region) predstavlj aj u veoma vaZnu
strukutumu odrednicu za kretanje BDP-a u zenlji. U skladu s tim, globalna eskalacija
pandemije virusa Covid 19 tokom 2020. godine praiena uvodenjem takozvanog zaklju davanj a
ekonomija,,lockdown" veoma negativno se odrazila na ekonomska kretanj a u svijetq regionu,
te u konadnici i u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima EUROSTATA za period
januar-septembar2020. godine u zemljunaEU i regiona do3lo do drastidnog pada BDP-a, pri

demu su stopa pada bile izraZenije nego u vrijeme globalne finansijske krize i u pojedinim

zemljama su dostizale dvocifrene iznose.l Pregled kretanja BDP-a po zemljama za period
januar-septemb ar 2020. godini prikazanje na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Kretanje BDP-a po zemljama u 2020. godini stope rasta g/g
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Preliminami podaci Agencije za statitiku Bosne i Hercegovine (statistika nacionalnih raduna)

zaKS 2020. godine ukazuju na to da su se ova de5avanja u glavnim trgovinskim partnerima i

uvodenje ,,fockdown-a" izrazito negatlno odrazila i na privredna kretanja u Bosni i

Hercegovini. Naime, prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je

u periodu januar-septembar 2020. godine zabiljeZila pad BDP-aod4,7Vo u odnosu na isti period
prethodne godine.2Posmatrano po kvartalima registrirane stope su iznosile Kl 2020: 1,7%,K2
2020: -9,1% i u K3 2020: -6,3%o u odnosu na isti period prethodne godine. Mectutim, vrijedi

takoder istadi da se Bosna i Hercegovina u tom smislu apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalja

u ovom dijelu svijeta i imajuii u vidu razmjere ekonomske krize koja je zhvatlla cijeli svijet
ovakva ekonomska kretanj a su bila odekivana. S druge strane, ako se posmatra posmatra

struktura privrednih kretanja t 2020. godine moZe se konstatovati daje pad BDP-a od skoro

5% posljedica istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne traZnj e Sto je

osnovno obiljeZije negativnog ekonomskog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19' Ako

se ima u vidu da je Bosna i Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu gotovo u potpunosti

orijentisana ka trZi5tima zemalja EU i regiona, ne iznenaduje dinjenica da je ovaj segment

privrede najZe5ie pogoclen krizom koju je izazvala pandemija. Tako je pad privredne aktivnosti

u glavnim trgovinskim partnerima rezultirao slabljenjem izvozne traLnje za bh. izvoznim
proizvodima i smanjenjem ukupne vanj skotrgovinske razmjene za oko ll5 u odnosu na isti

period prethodne godine. Prema podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u prvih 9 mjeseci

2020. godine zabillelila pad ukupnog izvoza (robe+usluge) od oko 20 o/o u realnom smislu u

odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad uvoza iznosio oko l7Vo. Ova deSavanja u

vanjskom sektoru odnosno slabljenje agregatne ponude kao i eskalacija globalne pandemije

Covid-19 posljedidno su imale negativan utjecaj na sve segmente domaieg trZi5ta. Pad fizidkog

obima industrijske proizvoodnje, smanjenje zaposlenosti i plata, smanjen priliv doznaka

gradana iz inostranstva, slabija kreditna aktivnost i pad prometa u maloprodaji ukazuju na

slabljenje raspoloZivog dohotka gradana u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima

BHAS-a za period januar septembar 2020. godine rsljed oslabljenog raspoloZivog dohotka

gradana i manj oj sklonosti ka potroSnji do5to i do pada privatne (domaiinstva) potro5nje od oko

40% u realnom smislu. S druge strane, novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-19

zahtjevale su pojadan angaLman institucija u Bosni i Hercegovini kroz pove6anje izdataka za

za5titu javnog zdravstva i saniranje ekonomskih posljedica krize Sto je dovelo do pove6anja

javne potrosnje od oko 0,4%.3 Medutim ovo poveianje nije ni izbliza dovoljno da bi se

iskompenzirali gubici nastali u okviru privatne potro5nje, tako da je pad finalne potro5nje u

Bosni i Hercegovini u Pl 2020 godine iznosio 3o/o Stoje praktidki znadilo i pad BDP-a obzirom

da finalna potro5nja ima zastupljenost od oko 90% u strukturi BDP-a. Investicije u strukturi

BDP-a imaju nesto niZi nivo zastupljenosti od oko 18% Sto je prilidno skomno za zemlju koia

teZi viSem stadiju ekonomskog razvoja kakva je Bosna i Hercegovina. Novonastale okolnosti

usljed izbijanja globalne pandemije virusa Covid-19 koje karakteri5e neizvjesnost trZista,

peimistidna odekivanja i limitirani izvori finansiranja rezultirali su smanjenj em bruto investicija

od oko 14% u odnosu na isti period prethodne godine. Iako detalj nij i podaci o kretanju

investicija u 2020. godini nisu bili dostupni u vrijerne pripreme ovog izvje5taj a, pad direktnih

strana ulaganja od preko 30olo u odnosu na prethodnu godinu, pad uvoza kapitalnih proizvoda

od 15% i nizak nivo graclevinske aktivnosti u zemlji ukazuju da je investiciona aktivnost na

2Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ,,Bruto domaCi proizvod, rashodni pristup tromjesedni
podaci  " ,  06.01.2021. godine.
3 Vrijedi istaii da Ce pad javnih prihoda uz odekivano poveCanje j avnih rashoda usljed Covid l9 vrlo vjerovatno
rezultirati budZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne iHercegovine u 2020. godini.
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veoma niskom nivou. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini za period
januar septembar 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grrlikon 2: Strukturr kretanja BDP-a u BiH po komponentama u 2020. godini
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U nedostatku podataka iz nacionalnih raduna zaK4 2020. godine u ovom henutku vrloje te5ko
procijeniti ketanj e ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovni. S druge strane, rasPoloZivi

kratkorodni ekonomski pokazatelji za Bosnu i Hercegovinu u oktobru i novembru ukazuju da

nije do5lo do madajnijeg pobolj5anja u realnom, vanjskom i sektoru javnih finansija odnosno

da je privredna aktivnost na nivou kretanja iz prethodnog kvartala.

1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statistidki podaci BHAS-a o kretanju fizidkog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini

ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pendemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminamim podacima BHAS-a
za period j anuar-novembar 2020. godine Bosna i Hercegovinaje zabiljelila pad fizidkog obima
industrijske proizvodnje od 7,00% u odnosu na isti period prethod godine, dokje pad u novembru
u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio oko Z%oa. Ovom prilikom vrijedi istadi da su
stope pada fizidkog obima industrijske proizvodnje bile ne5to blaZe u odnosu na prvu polovinu
tekude sodine.

4Agencija za statistiku Bosne iHercegovine, SaopStenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za novernbar 2020. godine-prethodni podacr",25.12.2020. godine.
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Grafikon 3: Pregled kretanja liziCkog obimr industrijske proizvodnje za period januar-novembar 2020.
godine po sektorima
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Izvor: BHAS

Ako se kretanje fizidkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u periodu
januar-novemb ar 2020. godine posmatra po sektorima vidljivo je da pad ploizvodnje u najveioj

mjeri postjedica smanjenja proizvodnje u okviru pferadivadke industrije od 8,7yo, te u okviru

sektora za proizvodnju elektridne energije od preko 5%, dok je u sektoru rudarstvo zabiljeLena

stagnacija. Ovaj pad proizvodnjeje pdlidno razumlj iv ako se ima u vidu struktura preradivadke

industrije u Bosni i Hercegovini kojaje prilidno izyozno orijentisana i na5la se na direktnom

udaru usljed Sirenja pandemije Covid-l9 usljed slabljenj a izvozne potraZnje u glavnim

trgovinskim partnerima. Tako su naj znadaj nij a smanjenja proizvodnje registrirana u okviru

izvozno orijentiranih grana gdje su registirane dvocifrene stope pada proizvodnje' Pregled

ketanja proizvodnje u okviru preradivadke industrije po granama u periodu januar-novembaf,

2020. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grsfikon 4: PreraalivaCka industrija po granams za period januar-novembar 2020 (stopa rasta u % g/g)
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Maloprodaja

U mjesecu novembru 2020. godineje nastavljen pad ukupne trgovine u maloprodaji (zapodet u
mjesecu maftu sa pojavom pandemije Covida-201 9).
Pad u novembru iznosio je 7,3%o, a ukoliko se posmatra razdoblje januar-novembar 2020. pad
je iznosio 8,5%(gg).
Zvani(,ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini za novembar 2020. godine,
ukazuj u na realni pad prometa kod trgovine motornim gorivima u specijaliziranim
prodavnicima (u dalj em tekstu s.p.) od 15,5% te pada trgovine na malo osim trgovine motornim
gorivima u s.p. od 5,1%.
Trgovina na malo hranom, piiem i duhanskim proizvodima u s.p. zabiljeZila je pad od 18,9%
dok je u trgovini na malo hranom, picem i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) promet smanjen za 4,6%o. U sklopu trgovine na malo
neprehrambenim proizvodima, u mjesecu novembru 2020. godine, najveii pad je zabiljeLen
kod trgovine na malo na Standovima i trZnicama od 63,8%. U ostaloj trgovini na malo u n.p. je
registrovan pad od 13,5Yo, trgovini ostalom opremom za domaiinstvo od 6,5% kao i u trgovini
na malo informacijsko komunikacijskom opremom gdle je za.biljeien pad od 1,9%. Promet u
trgovini na malo izvan prodavnica, Standova i tri,niaa je mjesecu novembru 2020. godine
porastao za7%o, utrgovini na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju je ostvaren rast od 3,30%
kao i u trgovini na malo ostalom robom u s.p. gdje je zabiljeLen simbolidan rast od 0,4%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na malo u Bosnil Hc;eC;vini u periodu januar-novembsr 2020, godine
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U okviru trgovine opremom za domaiinstvo tri kategorije biljeZe smanjenje prometa pa je tako

u trgovini na malo knjigama, novinama, muzidkim i videozapisima pad imosio 18,2o/o, trgovini

tekstilom, odjeiom, obu6om i proizvodima od koZe 8,4%te trgovini na malo namje5tajem,

opremom za rasvjeru i elektridnim aparatima za domafinstvo 8,2o/o.
Kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igradkama je ostvaren rast ptometa za
14,4o/o kao i kod prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetidkim
preparatima gdje je u mjesecu novembru 2020. godine zabiljeienrast od 7,9%o.
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TrZiSte rada

Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine objavila je u decembru 2020. godine podatke
Ankete o radnoj snazi za prvi i drugi kvartal 2020. godine. Anketa o radnoj snazi u Bosni
Hercegovini u periodu od 2006-2019. godine se provodilajedanput godiSnje. odjanuara 2020.
godine Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini se provodi kontinuirano, tokom cijele
godine, sa kvartalnom obj avom podataka.s

Prema podacima Ankete o radnoj snazi za Kl i K2 2020. godine u Bosni i Hercegovini manje
od polovine radno sposobnog stanovni5tva dine aktivne osobe (47,1%). stopa zaposlenosti u
Kl 2020. godine je iznosila 39,3%oauIQ2020. godine je ne5to veia i iznosila je 39,6%. Na
osnovu prezentiranih podataka u tabeli ispod stopa nezaposlenosti u K2 2020. godine bila je
neito niZa u u odnosu na Kl i iznosila je 16%. Stopa nezaposlenosti bila je najveia meelu
mladima u dobi 15-24 godine (Kl 2020 36% i K2 2020 38,6%). Anketa je takode pokazala da
najvefi broj nezaposlenih licatraii posao dvije godine i duZe (Kt 2020 59,9% i K2 2020
55,5%). U tabeli ispod su predstavljeni osnovni pokazatelji Ankete o radnoj snazi.

Izvor: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini za I i ll kvdtal 2020. godine

Administrativni podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za novembar 2020. godine
nisu objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose
na oktobar 2020. godine.

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u oktobru 2020. godine je iznosio oko 8087 hiljada
i manji je za 1,7%o u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Najznadajnije smanjenje broja
zaposlenih lica bito je u podrudju djelatnosti preradivadke industrije, djelatnosti pruZanja
smje5taja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstva i ugostitelj stva), te trgovine na veliko i
malo.

Smanjenje obima proizvodnje u preradivadkoj industriji uticaloje na broj zaposlenih lica u ovoj
djelatnosti koji je u posmatranom mjesecu smanjen za 2,7o/o glg tz negativan doprinos rastu
ukupnog broja zaposlenih oko 0,5 p.p. Broj zaposlenih lica u oktobru 2020. godine je smanjen
iu podrudju djelatnosti prulanja smje5taj a te pripreme i usluZivanja hrane za 9,3% glg uz
negativan doprinos rastu oko 0,5 p.p. (smanjen broj posjeta i notenja turista u Bosni i

s Anketa o radnoj snazi provedenaje u skladu sa preporukama i definicijama Medunarodne organizacije rada (MOR) i u skladu
sa preporukama i regulativama Statistidkog ureda Evropske unije (EUROSTAT), Sto omoguCava uporedivost podataka iz
Ankete sa drugim zemljama. Od 2006. do 2019. godine uzorck za Anketu bio je posebno definisan za svaku godinu, tj- nrje
bilo ponovljenog anketiranja odnosno panelnog dijela uzorka- Od 2020 godine uvedenale panelna komponenta u nacft uzorka
te se domacinstva ponovljeno anketiraju detiri puta. Domacinstva s€ anketiraju u dva uzastopna kvartal4 izostavljaju iz uzorka
naredna dva kvartala tc ponovo anketiraju u jol dva uzastopna kyartala (rotaciona shema 2- (2)-2). Na ovaj nadin se omogudava
vremensko pradenje i posmatranje promjena stanja na trzisru rada i to u kvartalnoj i godiSnjoj dinamiai. Izvor: BHAS.
6 Zbog zaokru vnja decimala u nekim sludajevima zbir broj eva nije jednak predstyaljenom broj u.
/ PriYremeni podatak, izvor BHAS, Na osnovu polugodiSnjeg istrazivanja sa punim obuhvatom RAD-15, stanje 31. marta 2020
godine, podetkon avgusta 2020. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim lrcima, dobijenih
mjesednim istraZiYanjem RAD-1. Stoga su podaci domana 2020. godine konadni, aza ostale mjesece 2020 godine privremeni.

Tabela 1: Anketa o rad
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Hercegovini).. Pored industrije i ugostiteljstva, broj zaposlenih lica je znadajno smanjen i u
podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila i motocikala (-2,4yo
g/g) uz negativan doprinos rastu od 0,4 p.p.n

Broj zaposlenih lica je smanjen i u djelatnostima umjetnosti, zabave i rekreacije, vadenja rude
i kamena, prevoza i skladiStenja, poslovanja nekretninama, poljoprivrede, Sumarstva i ribolova
itd. Medutim, njihov doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih u Bosni i Hercegovini je
bio manji u poredenju sa prethodno navedenim podrudjima djelatnosti.

U novembru 2020. godine broj registrovanih nezaposlenih lica je iznosio oko 413,3 hiljada i
uveianje za 30% u odnosu na novembar 2019. godine. Na osnovu podataka iz tabele ispod stopa
registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u oktobru 2020. godine je iznosila 3j,g% i
vecaje u odnosu na ist i  mjesec 2019. godine za 1,1 p.p.r0

Tabela 2: nih l ica  i l i c a u B o s n i  i H

42!.474

xt-2020

Podatak o prosjednoj neto piati za novembar 2020. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na oktobar 2020. godine.

Prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini u okrobru 2020. godine imosila je 961 KM i
nominalno je uveiana za 3,1%o u odnosu na oktobar 2019. godine uz brZi realni rast zbog
deflacije. Najveia nominalna stopa rasta neto plate prema podrudjima djelatnosti u oktobru
2020. godine bila je u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila
i motocikala (3,9% e/9, obrazovanja (3,8% ele), administrativnih i pomoinih usluZnih
djelatnosti (3,7% glg), javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja (3,6% glg),
preradivadke industrije Gj% glg). Negativan nominalni rast prosjedne neto plate u
posmatranom mjesecu 2020. godine bio je samo u podrudju poslovanja nekretninama (-6,70%
g/g), informacija i komunikacija (-1,8% g/g), te djelatnosti pruZanja smjeStaja te pripreme i
usluZivanja hrane (-0,1% gig).

8 U periodLr januar - oktobar 2020. godine turisti su ostvarili 429.329 posjeta, sto Je manje za 70,4% i L090 982 no6enj4 Sto
je manie za63,syou odnosu na isti period2019 godine
e Ukupan promet trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, posmatran u tekudim cijenam4 u oktobru 2020. godine zabiljeZioje
pad od 9,0% u odnosu na isti mlesec prethodne godine. lzvor: BtlAS. Poslovne statistike, indeksi prometa trgovine na malo,
okro bar 2020 godine.
r0 Stopa registrovane nezaposlenosti predstavlja procentualno uceSie nezaposlenih lica u ukupnoj radnol srnzi i odnosi se na
okobarjer podaci o brolu zaposlenih lica za novembar nisu objavlleni u periodu izade Informacije.

Izvor: BHAS, Agen cijzza rad i zapolllavanje Bosne i Herceg ovtne, zavodi za zapoSljavanje u Bosni i Hercegovrnl
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NajniZa prosjedna ispladena neto plata u oktobru 2020. godine bila je u djelatnosti pruLania
smje5taja, te pripreme i usluZivanja hrane (590 KM), a najveda prosjedna isplaiena neto plata
bilaje u podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.559 KM).

Tabela 3: Prosjelna neto plata u Bosni iHercegovini istope rasta u odnosu na isti period prethodne

Izvor: BHAS

U novembru 2020. godine u Bosni i Hercegovini broj penzionera nastavio se uveiavati i imosio
je oko 699,7 hiljada.ll U odnosu na novembar 20 19. godine broj penzionera bio j e vedi za 1 ,4o/o.
Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini u novemb ru 2020. godine iznosilaie oko 415t2 KM i
nominalno je ve(a za 2,9o% u odnosu na novembar 2019. godine Sto rezultat uve6anja penzija u
oba entitetar3. NajniZa penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u novembru 2020. godine
iznosila 382,2 KM, a u Republici Srpskoj najniZa penzija je iznosila 201,8 KM za penzijski staZ
do I 5. sodina.

Grafikon 6: Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini

Prosjelna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)

4 1 6
414
4t2

5  a l O

! +oa
406
404

r0,0%

8,0%

6,00/o

4,IYo

2,IYo

0,IYo
c

8 8 3 8 3 A A 3 3 3 $. r  . r  ( \  c r  c . r  X X X  i i  c ' l  . \
J . 1 ' A + ; ' o * 0 6 o . d - l

o O O F

Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

rl Broj penzionera u Bosni r Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji prima.ju penzije od Federalnog zavoda za
p€Mijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjeslo
prebivalista (u il i izvan Bosne i Hercegovine).
L2 Prosledna penzija u Bosni i Hercegovinije izadunata na osnovu prosjednih mjesednih pen zij a ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svaftom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
L3 U Republici Srpskoj penzrje se syim korisnicima prava uskladuju od 0l.01 .2020. godine i po\eeevaiu za3,ll%o.lzvor: Fond
za penzijsko i invalidsko osiguran;e Republike Srpske, Vijesti, penzije zajanuar 2020. godine.
U Federaciji Bosne i Hercegovine sve penzije, oswarene po Zakonu o PIOMIO, s izuzetkom najviSih i penzija ostvar€nih u
2020. godini, uvedane su za 2,8o/o. Pored poveianih penzija za mjesec avgust, korisnici Ce prilikom isplate, dobili i razhke
izmedu ispladene i uveiane penzije za period od 01.01 .2020. godine do 3 I 01 .2020. godtrrc.lzvor: Federalni zavod za pe nzijsko
i invalidsko osiguranje, Novosti, penzije za avgust.

l-2020 945
il-2020 941

r r olr{66in4116 stopa rasta prosjedne penzije g/g (desna skala)
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2. Javnefinansiie

U prvih jedanaest mjeseci 2020. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 13,5

miii.larOi KM javnilr prihoda StJ predstavlja smanjenje od oko 6,1% u poredenju sa istim

p.ritdorn prethodne gbdine. Udio prihoda u ukupnim prihodima, a koje je prikupila Uprava za

indirektno oporezivanje Bosne i Iiercegovine (u daljem tekstu UIO) je iznosio oko 48'9%' U

mjesecu novernbru 2t120. godine, nastavljen je trend pada privred,ne aktivnosti, uzrokovane

fJnOemiiom virusa Covid--l9, kao i ukupno naplaienih prihoda od indirektnih poreza(4'5o/o

dil, aliiprihoda od direktnih poreza, socijalnih doprinosa i drugih javnih prihoda u nadleZnosti

entitetskih poreskih uprava (3,2%o glg).

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaieni prihodl U novembru mjesecu 2020. godine, nastavljen je trend_ pada privredne

aktirrrosti, uzrokovane pandemijom 
-covid-19, 

kao iukupno naplaienih prihoda od indirektnih

po..ru. luo u.uto prihoda u jedunu.rto. mjesecu 2020. godine, u poredenju sa.istim mjesecom

pretf]oan. godine je iznosio oko 4,5o/o, dok su bruto prihodi uporedeni sa oktobrom mjesecom

)OZO. goaiie, tako<le smanjeni (5p%"m/m). Ovde ie primjeti ponovno pogorsanje u naplati

indirektnih poreza, posmatrlno uporeclenju sa prethodnim mjesecom. Ukupni (b^ruto) naplaieni

prihodi od indirektnih poreza i ostalih p;ihod;, u periodu januar-novembar..2020. godine' su

iznosili oko 6,6 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, bruto prihodi

*, ,.-.ii za o[o 9,S%. Zbog oslatljene privredne aktivnosti, tokom istog perioda, umanjen je

broj rjeienja za povrat sa JR UIO, dimeje smanjen i iznos novdanih sredstava po ovom osnovu

tuii36g/g. U perioOu.lunuur-nou"*bur 2020. godine, neto prihodi od indirektnih poreza su

irnoriti ot-oi,+ milijarde KM, i u poredenju sa iitim periodom prethodne godine manji su za

oko 9,4%. Detalji su prikazani u tabeli ispod'
Sve kategorije prihoda iz nadleZnosti ulo Bosne i Hercegovine, kao i u.ranije posmatranrm

p".ioJ67, dale se negativan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez

na dodatu vrijednost id q,i p.p'.(u datjem tekstu PDV), prihodi od akciza3'4 p'p'' prihodi od

carina 0,6 p.p. i prihodi od putarina i,0 p.p'

Tabela 4: NaPlata i

Bruto prihodi - prikuPljeno
Povrati
Neto orihodt - otikuotieno

PDV
Corine
Akcize

Ostaliptthodi
Neusklqdeni Prihodi

Raspolotivo za rasoodielu
Nlillimalne rezerve
Budteti

Senbirrnje vauiskog duga
J;ederactJa Basne i Hercegorine
Repubhka Srpska
tsrlko Distrikl

Rsspodjeljeno nakon servisirania
vonjskog duga

lnsliluciie Basne i Hercegovine
Federacija Bosne i Hercegoine
Republika Srpsk4

od ind i rektn ih rast e/s u Yo ako
suuklura jon-Lov

9

naznadeno)

| 00,0
t7,9
c2J

18,.1
8,4
0,2
0,1

4S,.9
18,5
!1S

6,3

0,1
71,8

{,6
5,4
lL1.
1 ,2
1,2

1,0
0,2

12,1
94

53
l 39
-t 1,6

2ti,9
10,4

-0,J
t2 , t
) 3,.t

-9,5
- r0 ,J
-24
-7,2

- 11,3
-10,1

9.9

-10,5
-E
-6,9
-l ' l
- 12 ,1
1 ,4
-9,6

3 ,6
-  13 ,7

:!6
28,8
-15 .1
17,9
23,2
l1 , j
- 3 J  I

-20,0

3E,A
- 1 )  |

-21 ,3

-t,5
t0,8

-10,2
-9,0

2,8
-17,0
-16
2,0
:5€
-2p
-u,1
-6,1
E,9
-65

O, I

!vg
2020
-E,0
30,5
-14,4

-t0,1
-11,9
-8,J

-8,0
-17,6

:6'S

-7,9
-1E,5
J6,2

=!J
-t6,1
-5,g
-l,9

- 1  7

-6,6

1,3
- l1 ,0
-0,2

10,8
| l t ?

20,5
J -1

Izvor: UIO Bosne i Hercegovine

pDv. lJ periodu januar-novemb ar 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 4'6

milijardi KM, Sto je u u poreclenju sa isti-m periodom prethodne godine manje za 8,1"/o (402
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miliona KM). Neto prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 3,4 milijarde
KM, Sto je 2a7,2%o g/g manje. U strukturi napla6enih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi
naplaieni prilikom uvoza roba koji su manji za 13,6%o g/g dok je napladeni prihod od PDV-a,
koji se odnosi na promet domaiih roba i usluga zadrZao pozitivnu stopu od 0,9% {g.

Akcize. Neto prihodi od akciza, u periodu januar-novembar 2020. godine, su iznosili oko 1,2
milijarde KM, i manj i su za oko 202 miliona ili 14,3% u poredenju sa istim periodom prethodne
godine. Prihodi od akciza po osnovu uvoznih proizvoda su manji za 10,3%o g/g, dok su prihodi
od akciza na domaie proizvode, manji za oko 43,8%o gig. Ako se uvozne akcize posmatraju po
vrstama proizvoda, uodava se da su prihodi od akciza na naftu i naftne preradevine smanjeni za
oko 5,7 g/g, dok su prihodi od akciza na duvanske preradevine manji za 13,9% glg. U kategoriji
prihoda od akciza na uvozne proizvode, jedino prihodi od akciza na uvozni alkohol i alkoholna
piia biljeZe poveCanje (4,1% g/g) tokom posmatranog perioda.
Posmatrajudi po vrstama akcize na domaie proizvode znadajan pad prihoda, zabiljeZen je kod
akciza na domaiu naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0% glg (odnosno, prihodi
po ovom osnovu nisu ostvareni). Takode, znadajan pad prihoda zabiljeien je i kod akciza na
domaii duvan i duvanske preradevine glp% g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domaie
proizvode, samo kod prihoda od akciza na domaci alkohol i alkoholna pih(22,2% glg) i
domaie vino (10,2o/o glg) je zabiljeieno poveianje, tokom posmatranog perioda.

Putarine. Ukupno napla6eni neto prihodi od putarina u periodu januar-novembar 2020. godine
su imosili oko 531 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su
smanjeni za oko 10,4/o.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaceni prihodi po osnovu carinskih daZbina su iznosili
oko 23'7 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manj i su za oko 13,102.

Rasporefuni prihodi lJkupni prihodi raspololivi za raspodjel u, u periodu januar-novembar
2020. godine, su iznosili oko 6,6 milijardi KM. Nakon izdvaiania sredstava za izgradniu
autoputeva i izgradnju i rekonstukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u imosu od oko
336,4 miliona KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 1,2 milijarde KM i sredstava za
finansiranje institucija Bosne i Hercegovine u iznosu od 710,7 miliona KM, UIO Bosne i
Hercegovine, je izvr5ila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,4 milijarde KM
kraj nj im korisnicima prema vaZeiim koeficijentimara. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je doznadeno ukupno oko 2,8 mitijardi KM (za servis vanj skog duga oko 438,3
miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,5 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 214,0
miliona KM) i Brdko Distriktu oko 155,1 milion KM (8,8 miliona KM za servis vanjskog duga)'
U poredenju sa istim periodom prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za
servisiranje obaveza vanjskog duga su manja za 6,9"/o, dok su rasporedena sredstva krajnjim
korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga manja za 9,6%o. U toku posmatranog
perioda, jedino doznadena sredstva za finansiranje Institucija Bosne i Hercegovine, biljeZe
poveianje (3,6%glg).

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U toku novembra mjeseca 2020. godine, u naplati prihoda od strane entitetskih poreskih uprava,
ponovo je prisutno pogor5anje, odnosno smanjenje prihoda (3,2% glg) u poredenj u sa istim
mjesecom prethodne godine. Uprkos navedenom pogor5anju u naplati prihoda, stopa rasta istih
zabiljelena u periodu januar-novembar 2020. godine, ostala je ista u odnosu na prethodno

raOdlukom Upravnog odbora UIO Bosne i Hercegovine, broj: 02-1'I-03-2/2020, utvrdeni su privremeni koeficijenti raspodjele
srcdstava sa Jedinswenog raCuna za period jul-septembar 2020 godine, iisti su se primjenjivali i u novembru 2020. godine, a
iznose: Federacija Bosna iHercegovina 61,90%, Republika Srpska 34,55% i Brdko Distrikt Bosne i Hercegovine 3,55%.
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posmatrani period. Tokom posmatranog perioda, entiteske poreske uprave ukupno su prikupile
oko 6,9 milijardi KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti, 5to je manje za oko 2,6% glg.Detatli
o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 5: Prihodi od direktnih porezs, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - novembar
Fcderacija Bosne i Republikr Srpska Bosna i HercegovioN

Nsziv prihods
rtst
lYo

Direktni porsi
Porez na dohodak
Porez na dobit
Porezi gradana
Ostali porezi
Takse, kazne i naknade
Doprinosi
PIO
Zdtavstvo
Nezaposleni
Djeaija zastila

832,3 19r'5
383,0 37' t , l
351 ,9  323 ,5
96,8 90,6

1.317,1 L304,2
r 53,1 t52,0
0,0 0,0
0,0 0,0

-4,1
-0,1
-8,2
-E,6

-12,5
0,3
0,6
0,3
-4,6
n t
4,0Zapoil javanje invalida

Ostoli -6

UKUPNO
lzvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosl U periodu januar-novembar 2020. godine, prihoda po osnovu socijalnih
doprinosa, ukupno je naplaieno oko 4,8 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, ovi prihodi biljeZe pozitivnu stopu rasta, iako neznatnu, svega 0,3yo i veii su
za 16,3 miliona. Najznadajnija kategorija socijalnih doprinosa jesu doprinosi za penziono-
invalidsko osiguranje (PIO), koji su ostvarili skroman rast od oko 0,6% glg.

Direktni porezi Prihodi od direktnih poreza tokom zadnja detiri mjeseca biljeZe pozitivne stope
rasta, koja je u toku novembra 2020. godine iznosila 2,7% glg. Pozitivno kretanje tokom
prethodnih mjeseci znadaj no je ublaZiloje smanjenje ovih prihoda u toku posmatranog perioda.
Na kraj u perioda januar- novembar 2020. godine, naplaieni prihodi od direktnih poreza su
dostigliiznos od oko 1,2 milijardu KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine manji
su za oko 60 miliona ili 4,7%. Kako su se kretale pojedinadne kategorije direktnih poreza,
tokom posmatranog perioda, moZe se vidjeti iz tabele iznad.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-novemb ar 2020. godine, ukupno je naplaieno oko 909,7 miliona KM prihoda. U
poredenju sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su manji za l2,5Yo. Na
smanjenje prihoda u kategoriji taksi najviSe su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih
taksi i komunalnih taksi.

3. Cijene, monetarni i Jinansijski seklor

Cijene

Prema podacima Svjetske banke u novembru 2020. godine cijena sirove nafte na trZi5tu
energenata bila je ne5to vi5a u odnosu na prethodni mjesec i iznosila je 42,3 $,&arelu Sto se
moZe vidjeti na grafikonu ispod. Metlutim, u predenju sa novembrom 2019. godine, cijena
sirove nafte bila ie niZa za 30%o.
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S druge strane, indeks hrane na svjetskom trZiStu o novembru 2020. godine bio je u porastu,
odnosno cij ena hrane u no v emb ru2020. godine uveiana je za l3,8Vo u poredenj u sa novembrom
2019. eodine.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZi5tu
- Sirova nafta (simple average, Vbbl), lijeva skala
- - .Indeks cijena hrane (2010:100), desna skala
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Izvor: Svjetska banka

Deflacija mjerena lndeksom potro5adkih cuena u novembru 2020. godine imosila je 1,6%o rt
poretlenju sa novembrom 2019. godine. U periodu I-XI 20204-XI 2019 deflacija je iznosila
1%. U posmatranom periodu smanjenje cijena zabiljeieno je u odjeljcima odjede i obuie,
prevoza, namje5taja, kudnih uretlaja i redovnog odrZavanja kude i odjeljku stanovanja, vode,
el. energije, plina i drugih energenata.

Cijene u odjeljku obuie i odjede su smanjene za lOVo u periodu l-XI2020lI-Xl2019, dok su u
odjeljku prevoza smanjene za 8,5Yo. Na smanjenj e cijena prevoza uticale su niZe cijene sirove
nafte i naftnih derivata. Cijene u odjeljku namjeStaj a, kuinlh uredaja i redovnog odrZavanje
kuie bile nihe za l%o, a cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih
energenata su smanjene za 0,4o/o u posmatranom periodu. Na smanjenje cijena u okviru
stanovanja najvi5e su uticale cijene tednih goriva.

NajbrZi rast cijena od 4,1% glgbiojeu odjeljku alkoholnih pi6a i duvana zbog poveianje cijena
cigareta i duvana u 2020. godini.r5

r5 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donioje Odluku o uwrdivanju specifidne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pulenje za 2020. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigarcla od 20 komada iznosi 3,04 KM, a
specifidna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan za pulenje utvrduje se u visini od 80%
minimalne akcize na cigarete utvrdene u dlanu 3. stav (3) ov€ odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o
utvrdivanju specifidne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za puienje za 2020. godinu.
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Ta bela 6: Indeks u Bosni  i  H

07 Prevoz

Monetarni sektor

Ukupna novdana masa (M2) na kraju studenog 2020. godine iznosi 27,g mlrd. KM ito je
plv16anje za 6,90/o g/g. Rastu M2 doprinijeli su transakcijski novac (M1) sa stopom rasta od
13,3 glg i izrosom od I4,7 mlrd. KM i kvazi novac (eM) sa rastom od0,6%o gig i iznosom od
13,,l mlrd. KM. Iz strukture Ml, najveii doprinos rastu M2, imali su prenosivi depoziti u
dolacoj valuti sa 4,1 p.p. i iznosom od 9,8 mlrd. KM nakon dega slijedi gotovina izvanbanaka
sa 2,6 p.p. i iznosom od 4,9 mlrd. KM.

Priduvni novac (M0) uveian je za9,2Yo g/g na iznos od 11,9 mlrd. KM. Medu komponentama
M0' najveci doprinos rastu imala je gotovina izvan monetamih vlasti sa 9,5 p.p. i imosom od
6,1 mlrd. KM dok su depoziti banaka kod monetarnih vlasti imali negativan doprinos od 0,8
p.p. i iznosom od 5,6 mlrd. KM Sto je smanjenje od 1 ,6 glg.

lzvor: BHAS

Tabela 7: Monetarni agregati u sludenom 2020, godine i stope rasta

Izvor: CBBiH

Tabela E: PriCuvni novac u studenome 2020. godine i stope rasta

strana | 5



U posmatranom razdoblju, prosjedna
implic itna stopa 20,2/;o.

obvezne priduve je i dalje ostala 10% dok je

Prosjedan saldo raduna obveznih priduva kod CBBiH nastavio je negativan trend rasta sa 4,1%o
g/g i ostvarenim iznosom od 5,5 mlrd. KM. U strukturi prosjednog salda raduna obveznih
priluva,49,6o/opripada prosjednim obveznim priduvama i 50,4% viSku iznad obvemih priduva.
Osnovica za obradun obvezre priduve iznosila je 27,1 mlrd. KM dok su prosjedne obvezne
priduve s rastom odl,8o/o g/g dostigle iznos od 2,7 mlrd. KM. Razlikatj. vi5ak imad obveznih
priduva iznosio je2,75 mlrd. KM Sto je pad od9,3%o glg.

Gralikon 8:
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Izvor: CBBiH

Prema podacima Centralne banke BiH ukupan zbroj bruto deviznih rezervi na kraju devetog
rnjeseci imosi 13,5 mlrd. KM Sto je rast od 9,,1yo g/g. Prema strukturi, najveie ude5de sa 9,5
mlrd. I(M ti.|oj% zauzimajr investicije u vrijednosne papire, a zatim slijede depoziti kod

nerezidentnih banaka sa ude5Cem od 26,4%o i iznosom od 3,6 mlrd. KM'

Bankarski sektor

Ukupan iznos plasiranih kredita imosio je 20,4 mlrd. KM Sto je nastavak negativnog trenda
rasta sa stopom od 1,2% glg. Krediti plasirani stanovni5tvu imali su negativnu stopu od 0,1%
g/g i iznoi od 9,9 mlrd. KM dok su krediti nefinancijskim poduzeiima imali nastavak
negativnog trenda rasta od 3,6Yo glgiiznos od 9,1 mlrd. KM. Krediti opie vlade uve6ani su za

9,2% glg i imosili su 1,2 mlrd. KM.

Tabela 9: Bruto devizne rezerve

lzvor: CBBiH
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lzvor: CBBiH

9: Sektorska strukturs kredita i rasta u ih kredita

Ukupan imos depozita uvedan je za 5yo glg na iznos od 24,9 mlrd. KM. Depoziti stanovni5tva
nastavili su rast sa istom stopom kao i prethodnih mjeseci, od 3,5yo na iznos od 13,5 mlrd. KM
dok su depoziti nefinancijskih poduzela uvedani za 12,4o/o glg na iznos od 6,2 mlrd. KM.
Depoziti opde vlade ostvarili su rast od 2,5% g/g i iznos od 3,6 mlrd. KM.

Berzeu Bosni i Hercegovini

Na kraju mjeseca novembra 2020. godine promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE)
je uz negativnu stopu rasta od 1,6% g/g dostigao 53,6 mil. KM i dostigao ude5ie od 70% u
ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu na SASE je putem javne ponude
trezorskih zapisa za emitenta obezbjedeno 50 mil. KM, Sto ujedno predstavlja 93,3% ukupnog
prometa na SASE.

Gralikon 10: Sektorska struktura depozita i stop! rrsta depozita
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Izvor: CBBiH
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Graf ikon l l :  Promet na SASE u mi l ionima KM
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Izvor: SASE

Na kraj u mjeseca novembra 2020. godine promet na Banjaludkoj berzi (u daljem tekstu BLSE)
je uz stopu rasta od 23,1% g/g dostigao 22,8 mil KM i dostigao ude5ie od 30% u ukupnom
prometu u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu na BLSE nije bilo emisije obveznica i
trezorskih zaoisa.

Grafikon 12: Promet na BLSE u milionima KM

uPromet (bezj.ponude obyeznica i t. zapisa ) sJ. ponuda tsezorskih zapisa i obveznica
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Izvor: BLSE

Na kraju mjeseca novembra 2020. godine, ukupan promet na SASE i BLSE je uz stopu od 4,6%
g/g dostigao 76,3 mil. KM. Putem javne ponude trezorskih zapisa za emitenta je prikupljeno 50
mil. KM. Ostvareni promet putem javne ponude trezorskih zapisa predstavlja 65,5% ukupnog
prometa u ovom mjesecu.

SASE i BLSEabela 10: met (u na

SASE BLSE UKUPNO

Nov-l E t9.438.437,6 12.625.532,9 32.063.970,6

Nov- 19 54.455.376,7 18.506.532,2 72.961.908,8

Nov-20 53 .571 .516 ,3 22.781.842,5 76.353.3 58,8

lzvor: SASE i BLSE

240

200

160
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Kapitalizacija na kraju mjeseca novembra 2020. godine na SASE je uz negativnu stopu rasta
od 5,1% gig dostigla 5,5 mlrd. KM i ostvarila 58,3% ute56e u ukupnoj kapitalizaciji' U istom
periodu kapitalizacija na BLSE je uz stopu rasta od 6,50/o glg dostigla 4 mlrd. KM i ostvarila
41,?% ude5Ce u ukupnoj kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca
novembra 2020. godine je uz negativnu stopu rasta od 0,6% g/g dostigta od 9,5 mlrd. KM.

Gralikon 13: Kapitelizacija na SASE i BLSE u milijardamr KM i stops rastr u 7o

ry TrZiSna kapitalizacija naSASE rry TrZiSna kapitalizacija na BLSE - 9 -Stoparasta k apitalizacrjeo/. glg
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lzvor: SASE i BLSE

t. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne i Hercegovine

U K3 2020. godine, u odnosu na isti period prethodne godine, do$lo je do skoro peterostrukog
rasta deficita tekuieg raduna sa 66 miliona IiM (K3 20i 9) na 389 miliona KM (K3 2020)16.
Kao najveCi razlog enorlnnog pove6anja deficita tekuieg raduna mogao bi se navesti mataian
rast deiicita vanjsle trgovine koji je uK3 2020. godine iznosio oko 1,28 milijardi (ostvario je

rast 16,5% u odnosu na isti kvartal pro5te godine). Ovom rastu deficita vanjske trgovine u
posmatranom kvartatu najvi5eje pogodovao nominalni pad izvoza roba i usluga od 24,6%o kao

i pad uvoza roba i usluga od 15,6%.

Grafikon 14: ra{una Bosne i

l6 Izvor podalaka CBBiH



Tekuii neto prilivi iz inostranstva su u posmatranom kvartalu zabiljeiili smanjenje od 17,6%o.
U okviru tekuiih priliva novca (koji su u posmatranom kvartalu niLi za 13,3%o) doslo je do
poveianja pada priliva novca kod domaiinstava za skoro 250 miliona KM (pad od 18,5%).
Ovom padu priliva kod doma6instava najviSe je doprinjeto smanjenje kompenzacija zaposlenih
rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu o d 45,2%o te pad doznaka gradana iz inostranstva
za 19,7%o. Pored gore nevedenih priliva doilo je i do blagog pada socijalnih beneficija iz
inostranstva koje su smanjenje za 2,50/0,
Neto odlivi prema inostranstvu su, u K3 2020. godine, takoder zabiljeZili znadajno smanjenje
koje je iznosilo 29,2%. Odlivi kod nefinansijskih preduzeia su porasli za 6,6%o prvensrveno
zahvalj ujuii uduplanom rastu reinvestirane dobit od direktnih investicija. Nasuprot rome,
dividende od direktnih i portfolio investicija biljeze smanjenje odliva od i7,lo/o. U okviru
odtiva do5lo je do smanjenja odliva iz finansijskog sektora te do smanjenih odliva op5te vlade.
Finansiranje deficita tekuieg raduna u K3 2020. godine se odvijalo kroz povladenje ulaganj a u
aktivu Bosne i Hercegovine u inoslranstvu od 250 miliona KM (najveiim dijelom iz
nefinasijskih preduzeda), promjenu stanj a inostranih obaveza za 219 miliona (u koje ulaze
strana ulaganja u vlasnidki kapital od 1 12 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita I 36 miliona
KM, ostale obaveze prema nerezidentima u imosu od - 13 miliona KM te vanj skog zaduZivanj a-
u koji ulazi otplata duga od -15 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 322 mitiona KMr?,
sredstvima sa kapitalnog raduna 57 miliona KM uz neto greske i propuste u iznosu od -l l5
mil iona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godine usljed Sirenja pandemije virusa Covid-19. Eskalacija
virusa Covid-I9 veoma negativno se odrazila na svjetsku trgovinu pa samim tim i na
vanj skotrgovinsku robnu raanj enu u Bosni i Hercegovini. Takoje Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a za period januar-novembar 2020. godine zabiljeZila pad ukupne
vanj skotrgovinske robne razmjene za oko 13%o u odnosu na isti period prethodne godine, Sto je
posljedica istovremenog p adaizvoza roba od i0,3% i uvozarobaodoko 14,5%. S druge strane,
ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni paZljivije posmatraju u posljednjih
nekoliko mjeseci moZe se zakljuditi daje doSlo do blage stabilizacije u odnosu na prvu polovinu
godine, medutim vanj skotrgovinski pokazatelji se jo5 uvijek nalaze u negativnoj
teritorij i.rsOvakva kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni (dvocifrene stope pada) irnpticitno
ukazuju daje tokom posmatranog perioda u Bosni iHercegovini do5lo do istovremenog pada
agregatne ponude i agregatne traznje. Naime, pad agregatne ponude i izvozne traLnje rezultirao
je padom robnog izvoza, dok je slabljenje domaie traZnje dovelo do pada privatne potrosnje i
investicija Sto je dovelo do pada uvoza roba u Bosnu i Hercegovinu. Pregled kretanja
vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini za period januar-novembar 2020. godine
prikazan je na grafikonu ispod.

r7 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizrra stanje deyiznih rezervi na kaju perioda ovdje se prate tokovi novca
18 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
I Icrcegovini za novembar 2020. godine-prethodni podacl ', 21.12.2020. godine.
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Grafikon 15: Prcgled kretanjr vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-

novemb0r 2020. godinu ( stope rnsta g/g )
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Izvor: BHAS

Imoz roba iz Bosne i Hercegovine u pedodu januar-novembar 2020. godine ianosio je skoro
9,6 milijardi KM Sto predstavlja nominalno smanjenje od 1,1 milijardu KM odnosno l0,3Vo u
odnosu na isti period prethodne godine. Ovaj pad robnog izvoza posljedicaje slabljenja izvozne
traZnje koji je uzrokovan Sirenjem golobalne pandemije Covid-19, kao i pada ploizvodnje u
okviru preradivadke industrije u Bosni i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti u vidu da su
neke od vode6ih bh. izvomih kompanija i tokom prethodne godine imale velike probleme u
poslovanju koji su dodatno intenzivirani u 2020. godini eskalacijom pandemije Covid 19. Ako
se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-novembar 2020. godine posmatra
detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su naj znadaj nij a smanjenja istog koja su dovela do
ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviruizvoza'. aluminijuma 56,6%, (-2,5 p.p), sirovog
Lellezai delika 28% Cl ,2 p.p), oruZja i municij e 26% (-0,5 p'p), obude 16% (-1'0 p.p), koksa i
naftnih derivata39,2% c0,9 p.p) hemijskih proizvoda 15,2% (-0,6 p.p), elektridne energije
12,4%(-0,6p.p), namjestaja5,7%(-0,3p.p),terezervnihdijelovazaautomobileokolS'5%(-
0,5 p.p) i dr. S druge strane, poveianj a izvoza odredenih metalnih, prehrambenih proizvoda i
tekstila nisu znadajnij e sprije6ili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine tokom
2020. godine. Medutim, ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra na mjesednom
nivou moZe se konstatovati da je u posljednjih nekoliko mjeseci do5lo do blage stabilizacije
robnog izvoza, odnosno isti je stagnirao u odnosu na prethodnu godinu. S druge sfiane, ako se
izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu j anuar-novemb ar 2020. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvi5e robe izvezeno na trZiSte zemalja EU u
vrijednosti od skoro 7 milijardi KM sto predstavlja smanjenje od 10%. U istom wemenskom
periodu izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je skoro 1,5 milijarde KM Sto predstavUa
smanjenje od oko 13% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni izvoz iz Bosne
i Hercegovine posmatra po zemljama vidtjivo je da su najznadajnija smanjenja izvoza
zablljelenaprilikom lzvozaultaliju od 24,4% (-2,8 p.p), Srbiju 12,8% (-I'4 p'p), Austriju 9,1
(-0,9 p.p), Njemadku 4,2(-0,6 p,p), Sloveniju 1,2% (-0,6 p.p) i Hrvatsku a,1% (-0,5 p.p)
S druge strane, tokom posmatranog perioda januar-novembar 2020.godine pored pada
proizvodnje i imome traZnj e dodlo je i do slabljenja domaCe traZnje (potro5nja i investicije) u
Bosni i Hercegovini Sto je rezultiralo i padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAS-
a za period janual-novembar 2020. godine uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio oko 15,4
milijarde KM Sto predstavlja nominalno smanjenje od preko 2,5 milijardi KM odnosno 14,40lo
u odnosu na isti pedod prethodne godine. S druge strane, pad robnog uvoza u novembru 2020'
godine iznosio 10,2%o u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrano po proizvodima,
naj znadaj nij a smanjenja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su
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prilikomuvoza rafiniranihnaftnihderivata3T,3%(-3,3p.p), motomihvozila3l,2%ocl,9p.p),
elektridne energije 66,7% (-l,O p.p), kamenog uglia 42,4%o Cl,2 p.p) i sirovog aluminijuma
26,4% (-0,6 p.p), i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period januar-novembar

2020 godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerim4 vidljivo je da je najvi5e robe
uveze;o izzemalja EU u iznosu od oko 9,4 mitijarde KM Sto predstavlja smanjenje od oko

15%, dok je uvozizzemaljaCEFTA-e iznosio skoro 2 milijarde KM Sto predstavlja smanjenje

od 12,1% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni

trgovinski partneri Bosne i Hercegovine u periodu januar-novemb ar 2020. godine doSlo je do

smanjenja uvozaiz Hrvatske 25,4% (-2,6 p.p),Italije 17,2% C2,1 p.p)' Njemadke 12'5% (-l'5

p.p;,-Seb-a 39,7%(-r,3 p.p), Srbije 12,5%(-r,4 p.p), Rusije 26,3%(-0'6 p'p) i Kine 7,3%(-
0,5 p.p).
Slabljenje izvome IraLnJe koji se manifestovao padom robnog izvoza od 10,30lo uz istovremeno
smanlenie domaie tralile h;roz pad robnog uvoza od oko 74,5Yo rezultirali su smanj enjem
robnog ieficita za oko 1,5 milijardi KM odnosno 20,3o/o u odnosu na isti period prethodne
godinJ. Smanjenje robnog deficita na implicitan nadin ukazuje da je u periodu januar-novembar

i020. godine- u Bosni i Hercegovini do5to do znadajnog pada ekonomske aktivnosti (pad

proizvJdnie, potrosnje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene). Iako je robni deficit u Bosni

i H.r..gouini smanjin za7l5 rodnosu na prethodnu godinu vrijedi istaii daje ovo posljedica

ekstemog Soka odnosno ciklidnih kretanj a na domacem i inostranim trZiStima. Prilikom analize

ekonomskih kretanja u Bosni i Hercegovini treba naglasiti da je robni deficit u zemlji joK uvijek

veoma izraien i iznosi 5,8 milijardi KM, te odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost na

medunarodnim trZi5tima. Ako se struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini za period
januar-novemb ar 2020. godine posmatra po proizvodima vidljivo je da naj znadajnij e kategorte
predstavl.lal u rafinirani naftni derivati, motorna vozila, prefuambeni proizvodi_i farmaceutski
preparati. 

-S 
d-g. strane, posmatrano pojedinadno po zemlj ama Bosna i Hercegovina je

naj inad,ajnij i robni deficit ostvarila prilikom robne razmjene sa Kinom 1,2 milijardu KM'

ttalijom-siz miliona KM, Srbijom oko 686 miliona KM, Turskom 523 miliona KM i

Njemadkom 383 miliona KM. NiZi nivo vanj skotrgovinske robne razmjene, a posebno pad

robnog uvoza u periodu januar-novembar 2020
ukupne pokivenosti uvoza izvozom u Bosni
posmatranog perioda iznosila oko 62,2%o. Detal
i Hercegovini za period januar-novembar 2020
isood.
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Izvor: BHAS
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5. Strana direktna ulaganja

Ukupna strana ulaganja (prema revidiranim podacima Centralne banke Bosne i Hercegovinele)
u prva tri kvanala2020. godine su dostigla 475,5 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su
za 32,7o/o u odnosu na dostignutu vrijednost u istom periodu pro5le godine. U ovom periodu
2020. godine ukupne reinvestirane zaradio su dostigle 282,7 mil. KM, manje suza23,7Vo glg
i u neto finansijskoj pasivi su udestvovale sa 59,504.

Tabela 12: SDU no kvartalima u 2017.. 2018., 2019. i 2020.

2017

Grafikon 16: Strana direktna ulaganja u Bosni iHercegovini po kvartalima u 2017' 2018' 2019 i2020,
god. (u mil. KNI)

a Neto finansijska pasiva

500

20t9 202020t7

Izvor: CBBiH

Kreditna agencija Moody's Investors Service je 21.08.2020. godine potwdila ve6 ranije
ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi" a i kreditna agencija Standard & Poor's 28.08.2020.
godine je takode potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni keditni rejting ,,B stabilni izgledi".

lecopy of 8PM6_for_users_Q1_2015-q3-2020-detailed
20 Pokazuje odnos ulatanja u ved postojede kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.

Izvor; CBBiH
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