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Uved

Yijele ministars Bosne | Hercegovine je na 79, sjednici adrianaj 05.03.2009, goding mzmotrilo
| urvojilo Prijediog mjera iz padicinosti Vijeta ministars Basoe § Hercegovine zu ublatavanje
wlicaja globalne ehonomake krize na privredu Bosno | Hercegovine. Dirckcija za ekonomska
planimnje jo 2adulena de w vezi & navedenim prat} kretanje makrockonomakih pokazatelja |
da izvjeitnj 0 kretanju mjeselno dostav|js Vjedu mintsimm,

Direkeija jo zadulens da Jnformac|u™ dostavija mjeseéno Parlamentamo) skupdtini Bosne |
Hercegovine w svihu pradenja wticaja avjetske ekonomske krize na skonomiju Bosne i
Hercegrvine,

winformacija® obuhvats kretanje glavnih makroekonomskib pokazateljs v Bowni J Hercegovini
7 favedeni poriod. Detaljna pojanjenja svih oblasti koje su obuhveéene u ovom dokumenty
8o mogy asti u Ekonomskim trendovima Bosne § Hercegovine koje publikuje Dirckcija,
kvartalna « detir] puta goditnje, 10 redovno dostavije V(jeéu ministara | Paclamentu Bosne |
Hercegovine,

Oporavak prije svege irvozne, 8 kasnije | domade tninje reruliirso jo oujetnijim oporaviiom
privredne aktivaost | jatsnjem ckonomskog u Bosni § Hercegovinl u 2021, godini, Tako je
Bosna | Hercegovina prema procjen] BHAS-a' v 2021, godini zahilje2ils realni resi BDP-a od
oka 7% u odnosu na prothodnu godinu? Moduiim, vrijed! istadi da je ova relstivio visoka sfopa
ekonomiskog msta w dobroj mjer] posijedica { niske osnavice (baxni efekt) iz prethodne godine,
obzirom da je u 2020, godinl registriran pad BDP-a od 3,2%. S druge strane, sko ss ckonomski
mst ¥ Bosnl | Hercegovinl w 2021, godini  posmstra kompanutivio po zemijama mote s
konstatovati da je isti bio W rangu regionainog prosjeka zemaljs Zapsdnog Balkwne Dotaljnifi
prikaz strukiure skonomskog resta 8 Bosni § Hercegovini w 202). godini po komponentuns
prikazan jo na grafikony fspod.

} Procjens ja seprav|jens na cencvu reoiotivil kvinainlh podetaks iz aecionainih retuns (mehodovs] prisog)

m X1l pxiing,
! Agoncija m satiatiky Bosrs | Harcegovims, Sacpdiene, Jirvo dowai prottvod, mehedni prisup romjesolni

podec] sa K4 2021, goding =, 31.0).2021, godies.
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Graflkon 1: Stukturs chonomskog rasts o Bosnl | Herceguvinl u 2021, godini
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Uvidom u strukturu ovog relativno snaznog ekonomskog rasta moie se konstntovati da je isti
ostvaren ponajvise zahvaljujuci povecanju privatne potrodnje od preko 6% 5to je predstavljalo
vise od polovine ckonomskog rasta odnosno 4,7 p.p. Ovaj sna2an rast privatne potrodnje pored
baznog efekta i vece sklonosti kn potroénji, po svemu sudedi je posljedica i djelimiénog rasta
raspolozivog dohotka gradana obzirom da je prema sluzbenim statistiknma do3lo do poveéanja
broja zaposlenih lica, realnog rasta plata, novcanih doznaka iz inostranstva u odnosu na
prethodnu godinu. S druge strane, u istom vremenskom periodu rast javne potroinje iznosio je
svegn |1,6%, tako da je doprinos iste u ekonomskom rastu bio manje vise neutralan. Trenutno
raspolozivi podaci BHAS-a iz nacionalnih raéuna ukazuju na rast bruto investicija od oko 5%
u odnosu na isti period prethodne godine, tnko da je doprinos ove kategorije u ekonomskom
mstu iznosio oko 1,1 p.p. Medutim, vrijedi istadi da oporavak investicijn u Bosni i Hercegovine
napreduje dosta sporije u odnosu na ostale komponente, obzirom da se iste za razliku od ostalih
komponenti jos uvijek ispod nivoa iz 2019. godine. S duge strane, oporavak vanjskotrgovinske
razmjene bio je prilitno ohrabrujuci kako u domenu roba tako i u domenu usluga. Naime, prema
raspoloZivim statistitkim podacima za 2021. godinu ukupna vanjskotrgovinska rzmjenn u
Bosni i Hercegovini uveéana je za preko 9 milijardi KM u odnosu na prethodnu godinu, &to
predstavlja poveéanje od 33,3% (173) u nominalnom smislu.  Ovo poveéanje ukupne
vanjskotrgovinske razmjene posljedica je povecanja izvozn od preko 42% (skoro 4,8 milijordi
KM) i istovremenog rasta uvoza od 27% (4,4 milijarde KM). Medutim prilikom interpretacije
ovih pokazatelja veoma je vaZno imati u vidu efekat niske osnovice iz prethodne godine, kno |
¢injenicu da je tokom 2021, godine doslo do poveéanja knko opiteg nivoa cijena, tnko i rasta
izvoznih i uvoznih cijena u Bosni i Hercegovini. Naime, prema podacima Agencije za Statistiku
Bosne | Hercegovine u 2021. godini dodlo je do povecanja izvoznih i uvoznih cijenn od oko
15% u odnosu na prethodnu godinu. Na osnovu ovih pokazatelja se moZe konstatovati da su
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realna povecanjn © okviru vanjskotrgovinske mamjene u Bosnl | Hercegovink bils mstno
skromnijw u odnosu na nominalana,

Kada je u pitanu analiza ckonomskih kretanja u 2022, godinl, wrijedi intad] da trenutno
mspolodivi kratkorodnl statistith| pokazatelji (januar § februar) nisy dovoljnl za precienlju
analizu ekonomskog raste. Medullm ono $to svakako vrijedi istsél feste da je trend rasta
proizvodnje | irvoza y Boanl | Hercegovini nastav(jen | w 2022. godinl. Naime, prema trenutno
mapolotivim podacima BHAS-a 2a poricd Januar-februar 2022 godine u okviru preradivatke
industr|le u Bosni | Hercegovini zabiljezeno jo povedanje prolzvadnje od skaro 10%, dok jo
rast robnog kzvozs iznosio preka lmosio preko 40% u nominginom smislu. Medutlm, prilikom
Interpretacijo ovake visoke stops msta izvora roba potrebwo jo imail 4 vido da Jo wkom
prethodnoh dodlo do mnatajnog povedanja cliens zvomih proizvoda, Naime, trend maia cijena
berzanakih roba iz prethdne goding nastavijen je | u 2022. godini, Tako je prema podscims
[MF-a ukupni indeks svjestskih cijona u 2022, godinl uvedan je za preko 40% u odnoeu na bt
period prethodne godine. Posmatrano po ketegorijama najmatajnija poveéanjs u zabilje2ena u
okvini onorgenata (nafix | grs) preko $0%, zatim hrane 21,5%, zatim industrijskily inputa keo
£1o su (bazni metali) oko |0%. Kao 1c Je 10 bio sluls} tokom prethodne godineg § na samom
poletku 2022. godine inflalornl pritlscl na globainom nivou dovell su do ematajnog porasts
cijena o Bosn| | Hercegovinu. Naime, prema podacims BHAS-s Inflacija mjerens indeksom
potrodalkih cliena u february 2022, godine kmosila je oko 8%, fto je na nekl naln | obelje2lio
poteisk | najvierovatnije da éo oblljckitl | cijeln 2022, godinu u ekonomskom smislu u Bosn)
Hercegovini. Pojedini pokazatelji iz domena Javnih Ginansija ko dto jo porast ukupnih javalh
prihoda pa dvocifrenim mopama msts {narotito u domenu prihoda od indlrekinih poreza od
skoro 20%) uknzuju na da jo trond rests ehonomske sktivnosti u zemi]l nastvaljen, medutim

nikska ne treba sanemarill da je veéina ovih pokarstelja pod utjecajem snainog cijenovnog
efek



I. Realni sektor

Kretnnje industrijske proizvodnje

Tokom prethodne godine doslo je do osjetnijeg ekonomskog oporavka kako u eksternom
okruzenju tako i u Bosni i Hercegovini. Jatanje ekonomskog rasta u glavnim trgovinskim
partnerima pozitivno se odrazilo na izvoznu traZnju a samim tim i na proizvodne procese u
zemlji. Tako je Bosna i Hercegovina prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za 2021.
godinu zabilje2ila povecanje fizickog obima industrijske proizvodnje od preko 10% u odnosu
na prethodnu godinu.” Cini se da je trend rast industrijske proizvodnje u Basni | Hercegovini
nastavljen i u 2022. godini. Prema trenutno raspolozivim podacima za prva dva mjescca 2022,
godine u Bosni i Hercegovini je registriran rast fizitkog obima industrijske proizvodnje od 2,3%
u odnosu na isti period prethodne godine. Ovo povecanje proizvodnje ostvareno je iskljudivo
zahvaljujuéi poveéanju proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercepgovini od
9.5%. S druge strane, u sektoru rudarstva zabilje2ena je stagnacija, dok je u okviru scktora za
proizvodnju elektri¢ne energije zabiljezen pad proizvodnje od 12,4% u odnosu na isti period
prethdone godine.! Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini  po scktorima za period januar-februar 2021, godini priknzan Je na grafikonu

ispod.

Grafikon 2: Kretanje fizifkog obima industrijske proizvodnje u periodu januar-februar 2022. godini po
sekilorimn

® Januar_Febyuar 2032 Jonuar_Februar 2021 @ Januar_ Fehruar 2000

s [0

Industrifn ukupno Rudnarsivo Premdivodks industrijs I‘ﬁ'i;‘.'liu!njn elektriéne
cnergije

lzvor HHAS

‘Agencija zn statistiku Hosne | Hercegovine, Saopdtenje, Indeks obima industrijske profzvodnje u Bosni |
Hercegnvini 7a decembar 2021, godine-prethodni podaci™, 26.01 2022, godine.

‘Agencija zn statistiku Dosne | Hercegovine, Saopdtenje, Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
| lercegovinl zn februar 2022, godine-prethadnl podoci™, 26012021, godine.
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Maloprodujas

Prema zvaniénim podacima BHAS-a, w mjesecu februaru 2022, godine, 2abiljelen {u realn| rst
prometa ¢ maloprodail, 4 odnosu na isti mjesec prethodne goding od 16,7%, Ova) st
fjclimicno predsiavijs bazni efckat, v odnosu na februar 2021, godine, kada su jok uvijck
posiojala ogranitonja izazvana pojavom epidemije Covid- 19 (tada je pad kenosio 0,7% g/g).

U obzir treba uzeti | Sinjenicu da posliednib mjeseci dolezi do porasia indeksa potrodaciil
cijena (CPI) ho se sasvim nigurno reflekiuje i na promjene nivoa eijens u maloprodaji.
Trgovina motomim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u scksiu 8.p.), u febroary
2022. godine, ja reatno porssla za 27,9% kao | trgovina ne malo osim trgovine motomim
gorivima v Lp. kols je ostvarils rast od 13, 9%,

Promel u trgovin na male hranom, piéem | duhanskim proizvodima u nespecijalisirnim
prodavaicema {dalje u tekstu n.p.) ostvario je rmt od 10,1% dok je w isiovremeno promet u
trgovinama na malo hranom, pidem | dubanskim proizvodima u 5.p. porastac za 6,T%,

U strukniri trgovioe ne malo poprechrambenim profzvodima s primjeduje da Je nakon
vilemjescinog msts dollo do smanjenja prometa kod trgovine na malo informacijsko
komunikacijskom opremom 2a 13,4% (g/g). Porod navedene kategorije doXlo Je | do smanjenja
prometa kod irgovine na male na #mndovima | trinicams za 31,5%. Ostale kategorije u rgovini
na malo neprehrambenim proizvodima bifjete rast, pa jo nko irgovina na malo catalom robom
U Sp porasia za 21,8%, Wgovine na malo proizvodims m kuliuru § rekresclju z2a 15,9%,
trgovine na malo ostalom opremom za domadinstve za 13,6% dok je rgovina an malko (zven
prodavnica, Bandovs | trinica, u mjesecu februanu 2022, godine, porasls 28 3,9% (g/g).

Grafihon 31 Ukupus trygevine ue mads 8 Baml | Hotegevin) - o mjesen february {ram giy)
[ 1) - = =
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Y TLYh
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U sklopu trgovine ostalom robom w 5.9, m tnjesecy februaru 2022, godine, je nastavijen rest,
kan | prethodnih mjesecl. Najvlu stopy msts je zabiljetila kntegoriin trgovine na mala
ickstilom, odjotom, obuéom | proirvodima od koie gdje je ostvareni mst inosic 12,6%.

[ u trgovini na malo sportskom opremom, igrama | igmikama je takoder ostvareno povedanje
prometa kojl je, w mjesecu februaru 2012 godine, ostvario mat od 1% {g/g). Do porssta je
dotlo § kod trgovine na malo nemjcliajem, opremom 1 rasvictu | ekekiriénim aparstima za
domadinstvo gdje e st {znoajo 7.6%, ratim kod prometa u mpoiekama, bgovinl na male
medicinskim | kozmetitklm prepamiima z» 93% kac § kod trgovine pa malo knjigama,
novinema, muzi'kim | videozapisims gdjo je ostvareno povecanje iznosila 5, 1%

" lvay poaletalcsr BHAS, Induicnl prowots irgrvios b ol o Bl | Hancagerring, by 2027
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Triiste rada

U martu 2022. godine objavljeni su godi&nji podaci Ankete 0 radnoj snazi u Bosni | Hercegovini
zn 2021, godinu. Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini se provodi kontinuirano prema
novaj, redizajnimnoj metodologiji uskladenoj sa novom Regulativom Evropskog parlamenta i
Vijeta, kojn je stupila na snagu 1. januara 2021. godine.®

Posmatrajuéi po kvartalima, tokom 2021. godine registrovan je rast broja zaposlenih lica uz
smanjenje broja nezaposlenih lica (tabela ispod). Na taj nadin smanjena je stopa nezaposlenosti
u K4 u odnosu na K1 (16,1% vs. 19,1%) i u prosjeku godine iznosila je 17,4%. Tokom 2021,
godine postepeno je uvecana stopa aktivnosti (48% prosjek godine), kao i stopa zaposlenosti
(39,6%).

U 2021. godini u Bosni i Hercegovini radnu snagu je ¢inilo 1,393 miliona lica od kojih je 1,151
miliona (82,6%) zaposlenih i 242 hiljada (17,4%5) nezaposlenih lica. Struktura zaposlenih lica
prema djelatnosti pokazuje da je najvece ulele zaposlenih lica u usluznim djelatnostima 57%,

zatim u industriji | gradevinarstvu 33,5% te u poljoprivredi, Sumarstvu i ribolovu 9,4%.

Od ukupnog broja nezaposlenih lica u 2021. godini 52 hiljade ili 21,6% je traZilo posao krace
od 12 mjeseci, dok je 45 hiljada ili 18,7% lica trazilo posao od 12 mjeseci do dvije godine. Broj
nezaposlenih lica koje su traZili posao dvije godine i duZe iznosio je 144 hiljade ili 59,7%.
Obrazovna struktura nezaposlenih lica u 2021, godini pokazuje da 71,8% lica ima zavrienu
srednju 8kolu 1 specijolizaciju, slijede lica sa zavrienom osnovnom gkolom ili niZim
obrazovanjem 14,2% i lica sa zavrienom vitom 8kolom, fakultetom, magisterijem, doktoratom

| 4%.
Tabela 1: Anketa o radnoj snazi u Bosni i Hercegovini (u 000)°

‘Radnio sposobno stano L 2904 | 2504 | 2.904
Lica izvan rudnc snage” ( | | 157 ] 15T | _1.502
oo snagn (15-89) ] B e T ST I | v 402

Zapaslena lica (15-89) B 5 0 | 1 7 €1 7

. Nezaposlepa lica(1374) | 262 | 230 |

“Stopanczmpostenosti® (15-74) | 19,1% | IB1% | 164% | 161% | _

Stopa aktivoosti™ (15-89) T T AR AR | An% | 4BAM | 48
Stopa zmposlenasti'' (15-89) [ g% | 30.1% | 404% | 406% | 196%

lsvar Ankets o radno) snari u Bosni | Hereegavini za |, 11, 10§ TV fevartal 2021, godine

¢ Zbog prelaska nn nova, redizajnimou metodologiju Ankete o rednn) iman 1021 godini dodlo je do prekida serije podstaka
Metudolofke promjene mogy imati uticaj na kljutng indikatore Ankete o radnnj snazi, poput stopa zeposlenost, nexnpas!enosti
{ neakmvnosti Uvodenjom nove, redizajniman: metodologije Ankete o radng] soazt od januara 2021 godine prekinuts je serija
podateks abjsvljenih o pretbodnd godini Rerultai Ankete o mdnoj snazn 2021 godime nisu wporedivi sa rezulistima
kontinuirmne Ankele o mdnoj snaz 2020, godine | rezltatima godifnjih anketa o radno) snezi provedenth u periodu od 2006
do 2019 godine Detaljnije u metodolofkim ohjatnjen]ima u dokumentu na limcw

hittpe //bhas, pov ba'dsiPublikacije/Sappsteniad 0221.A0 00 2021 O4_1_0S pdf

' Zbog rackrutivnja decimaln u nekim shicajevima rhir brojeva nije jednak predstvaljenom broju

" Csibe/lica tzvan radne snage su tsobe starostd od 15 do K9 godina koje nise svrstanc u raposiena ili nexaposlens stanovniftvo,
odnosno sve usobe koje u referentnaj sedmici nisu obavijale nijedan pladent posso, nisu akliveo tratile posao ili nisu bile u
moguénnst dn podnu da rade u toku od dvije sedmice pakon isick referming sedmice

* Ukupng stopa nezaposlenosti imrsfunats fe ko omjet neraposienih starost 15-74 godine i ukupnog sktivoog stanovniltva
stmmsti 15-T4 godme

| Jkupma stopa akinmist erséunata je kao omjer ehtiviog stanovnibive starosti 15-89 podina i rmino sposcbnog stancvaifive
steruati 15-E9 goding

' Ukupna siopa gapostenost mrmtunats je ko mmjes eapostenih starusti |5-89 goding | ukupnog redon spasobnog
slanoviiftve starostl 15-89 goding




Podaci o broju zapaslenih tica w Bosni | Hercegovini (sdministrativni podatak) za februar 2022
goding pisu objavjeni od strane BHAS-s u periodu pripreme Informacije, pe se podaci v kkkstu
odnose na januar 2022, goding. .

Od potetka 2022. godine nastavijen je east broja zaposicnids lica w Bosnd | Hercegovinl, U
hulrulﬂll'ndhubrujn!:nlcnﬂihinjcuﬂnlﬁﬂlmmhﬂmjempmhm
godine | iznosio oko $38,7' hiljada Posmatrajudi bro) zapusienih lics prema podrudjima
djelainosti, najznatajniji rast u january 2022. godine bilo je w oblasti wgovine | industrije.

Broj zaposlenid lica u january 2021. podine jo najznatajnlje svoten u podnatjy djclstnosti
trgovine aa veliko | mak'’, popravke motomih vozils § motocikale zs 6,9% §/g wz doprinos
mstuod 1.2p.p. Pored trgovine, st obima protzvodnje » pramdivedkoj industriji (detaljnije w
oblmstl industrippke protrvodnje) oticao jo na broj aposlenih lica u ovoj dicisnost) bojl je w
posmatranomn periodu uvedan zu 1,7% g/g uz doprinos mstu uhupnog broja zaposlenih oko 0,7
P-p- Porod pomenutih oblasti kojo zapodijevaju aajvise Hea u Bosni § Hercegovini, broj
raposlenih je enalajno uveds | ¥ podrudju djelatnosti informac|jn { komunikacija (10,7% ¥
uz doprinos msty od 0,) p.p. keo ¢ u podrudju djelatnosti prutanjs smjclinja te pripreme |
wslugivanja hrane (3,3% g/g uz doprinoa mstu ukupnog broja zaposienih od 0,2 p.p). "

Uz rast brojs saposienih lica evidentirana Jo smanjenje brojs nermposlenih u Bosnf |
Hercegovini, Braj registrovanih nezaposlenih Jica u februaru 2022 godineg manjl b i 8,5% u
odnosu na februar 2021, godine | lznosio je oko 375,27 hiljada. Na osnovy raspolotivih podataks
u tabelf ispod stops registravane nezapostencsti o Bosni | Hercegovini u January 2022 godine
Je izmoaila 31% i { nije s mijenjala u odnosu oa prodll mjeses, '*

Yubets 1: Braj uoik urzspesleni Nea 8 Bosed | Hercegovini
Mjnaas , i eTreRe TR Y Brs] reghirevsnlh Stapa resta gy
R 1 (wednwin nn st} sempusienih bcs u o aduoss na bt
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Podutak o prosjecnoj neto plati za februar 2022, godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na januar 2022 godine.

Prosjeéna isplacena neto plata u Bosni | Hercegovini u januaru 2022, godine iznosila je 1.043
KM i nominalno veta je za 7,6% u odnosu na januar 2021. godine. Uzme li se u obzir deflacija
od 7% u posmatranom mjesecu moZe se reéi da je realni rast prosjedne neto plate bio skroman.

Posmatrajuéi nominalni rast prosjecenih neto plata prema podruéjima djelatnosti evidento je da
su najveée nominalne stope rasta prosjecne neto plate u januaru 2022. godine bile u podrucju
djelatnosti poslovanja nekretninama (21,2% g/g), djelatnosti pruzanja smjedtnja te pripreme i
usluzivanja hrane (20,8% g/g), administrativnih i pomocnih usluZnih djelatnosti (17,5% g/g),
umjetnosti, zabave i rekreacije (17,9% g/g) te gradevinarstva (13% g/g). Ipak, nedto skromniji
rast neto plata u pojedinim djelatnostima uticao je da prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini
bude uveéana 7,6%.

Najveéa prosjeéna isplacena neto plata u januaru 2022, godine bila je u podruéju finansijske
dielatnosti i djelatnosti osiguranja (1.604 KM), dok je najniza prosjedna ispladena neto plata u
podruéju djelatnosti pruzanjn smjestaja, te pripreme i uslutivanja hrane (689 KM).

Tabela 3: Prosjeéna neto plata u Bosni § Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
poiline

2021
11-2021
2021
1-111 2021
(V2021
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1X-2021.
I-IX 2021
X-2021
X202
151
1-X12021 | 998
L2022 | S
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U Bosni i Hercegovini u februaru 2022. godine ukupan broj penzionera iznosio je oko 6998
hiljada i uveéan za 0,4% u odnosu na februar 2021, godine.'® Uz poveéanje broja penzionera
primjetan je rast penzijo u Bosni i Hercegovini. Prosjeéna penzija u februaru 2022. godine je

" Himy penzioners u Bosni ¢ Heresgovin! u analin predstavija rhir penpionera knji primaju penzije od Federalnog ravoda 2
penajuko | mvalidskn osigursnye | Fonda 2 penzijsko | invalidako osiguranje Republike Srpske be ohzirm na mjesio
prebival St (u il izvan Boshe § lHercegovina).
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nominalng veda za 2,1% u odnosy na fetwuar 2021, godine bnosils oko 428" KM, Najnlia

penzijs w Fodernciji Bosne § Hercegovine u february 2022, goding tznoails 3822 KMdok je w

Republicl Srpskoj anjnile penzija iznoils je 220.5 KM za penzijski sta? do |3 godina.
Grafiben 4! Prosjetna pranijs  Bosnd | Hercogovini
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U februsru mjesecu 2022, godine nestavlje so trend rasts privredne aktivnosti, keo § ukupno
naplatenih prihods kako od indirektnlh parers, tako | prihoda u nadieinosti entitetskih poresk il
uprave, Tokom prva dva mjcsecs iehude godine, » Boani § Heroegovinl ukupno je prikupljeno
cko 2,0 milljardl KM Javnih prihoda, po osnovu indirektnih ¢ direkinih porezs, socijainib
doprinosa, taksl, karni § naknada. U poredenju sa istim periodom prethodnn godine, javnl
pribodi su vedl 28 oko 15,)%. U strukiwil jawmih prihoda dominiraju pribodi Uprave za
indirckino oporszivanje Bosne | Hercogovine (u daljem sekstu UHO) 52 oko $1%. OGlavni nalog
rasts prihoda od indirckinih porezs Jesto oporavak ckosomakh sktivaosti w 2emiljl (rast privaine
potroinje, oporevsh scktors hurirms, pozitivna delavania w sektoru vanjike trgovina), wli | mst
cijens). Nu rast prihods od dirckinih poreza | doprinosa uticals su dedavanin na b2itiu rada

Indirekinl pore] w Bosnl | Hercegovial
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Naplaceni prihodi. Oporavak ckonomskih aktivnosti u zemlji, pozitivna deSavanja u
vanjskotrgovinskoj razmjeni, a posebno visoke stope rasta uvoza, u natajnoj mjeri su uticals
na naplatu prihoda od indirektnih poreza. Ovde ne treba zanemariti ni smanjenje istih tokom
prethodne godine, kno ni uticaj porasta uvoznih cijens. Sa druge strane, oporavak sektorn
turizma tokom zimskih mjeseci, u znacajnoj mjeri je uticao na rast potrodnje, 5to je, tnkode,
dalo doprinos u rastu navedenih prihod.

U prva dva mjeseca 2022. godine, UIO Bosne | Hercegovine ukupno je naplatila oko 1.4
milijarde KM bruto prihoda od indirektnih poreza, &to je za 21,1% vile nego u istom mjesecu
prethodne godine. Na ovako visoku stopu rasta uticaln su dva @inioca: bazni efekat iz prodle
godine (pocetnk prethodne godine karakterife smanjenje naplate prihoda usljed pandemije) i
trend porasta uvoznih cijenn, koji je prisutan od polovine prethodne godine. Istovremeno su
isplate povrata sa Jedinstvenog rafuna UI10 (dalje u tekstu JR UIO) bile vede za éak 33% gy,
5to je umanjilo neto efekat naplate. Neto prihodi, u istom periodu, su iznosili oko 1,1 milijardu
KoM i vedi su za 18,4% gfg.

Sve kategorije prihoda iz nadleznosti U1O Bosne | Hercegovine su dale pozitivan doprinos stopi
rasta neto prihoda od indirekinih poreza i to: porez na dodatu vrijednost od 11,4 p.p. (u daljem
tekstu PDV), prihodi od akciza 1,3 p.p., prihodi od carina 1,5 p.p. | prihodi od putarina 0,7 p.p.

Tabela 4: Naplata i raspodjela prilioda ad indirektnih poreza (rast g/gu % ako nije drugatije nnznaleno)
perukrra Jan-fed Jan-feb dec Jun Jed
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Hepaahliba frpada FLA -3.1 L PR
Nk Dustrlt Al IR _ 41
lrvor LD Boane § Hercegovine

PDV. Bruto prihodi od PDV-a u februaru 2022. godine su ostvarili znadajan rast, §to se odrazilo
no kumulativ perioda. U prva dva mjeseca navedeni prihodi su iznosili oko | milijardu KM, &to
je an 22,4% gfg. Tokom posmatranog perioda zabiljeZen je snaan rast povmla PDV-n, kno
posljedica rasta izvoza i uvoza, Sto se odrazilo nn neto prihode od PDV-a. Neto prihodi po
osnovu PDV-a, tokom ovog perioda, su iznosili oko 714 miliona KM, §to je za 17,8% vise nego
u istom periodu 2021. godine. Prihodi od PDV-a po osnovu uvoza roba uveéani su za oko 37,7%
/g, dok su prihodi naplaceni iz prometa domacih roba i usluga rasli svega 6,5% g/g.

Akcize. U prva dva mjeseca 2022, godine neto prihodi od akciza su iznosili oko 219 milionn
KM, ¢ime je registrovana stopa rasta istih iznosila svega 6,0% g/g. Prihodi od uvozih proizvoda
su rasli stopom od 11,0% i to zahvaljujuéi rastu prihoda od akciza na uvoznu naftu i nafine
preradevine, kno | uvozni duvan | duvanske preradevine. Sa druge strane, nkcize na domade
proizvode su smanjene za oko 73,7% g/g. Razlog za njihova smanjenje jeste smanjenje prihoda
akciza na domadi duvan i duvanske preradevine | domace pivo. Prihodi od akciza na domaéi
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duvan | duvanska prerdevine, iohom prva dva mjesocu 2021, godine su kznosili oko 8 miliona
KM, a twokom istog periods 2022. godine svega 169 hiljsda KM (smanjenje od 98%).
Fosmatrano po grupama prihods, uolava se ds s ukupni prihodi od skclim na nafiu | derivate
nafls vet! i m oko 9.4% /g, duvan | duvarnake prersdeving 2a 4,6% g/g doh su prihodi od
ostalib akcira manji zs 0,4% g/g.

Puserine. Ukupno naplaéen] prihadi od putaring ikom prva dva mjeseca 2072 goding iznosili
% oko 94 miliona KM. U poredenju s istim poriodom prethodne godine istl su vedi za 7.4%
Ve

Carine. Neto pribod| od carinakih dathine lohom posmstranog periode 2022, godine su iznosill
oko 5 milions KM. U poredenju sa istien periodom prethodne godine istl su vod] 2a oko 15,8%
Yisoka sopw rata u prihoda od carina dijelom je posljedica niske osnovice iz prethodine godine,
ali 3s molo povezati sa rastom cijena enargenala, nirovina, hrane | drugih roba ne stranim
trtidtima 8 obzirom da su prihodi od caring wako povezani sa uvozom, rast yvozs ju donio §
rast prihoda od caring.

Rusporedenl peibodl Ty prva dva mjeseca 2022, godine, ukupni pribodl mepoladivi
rmopodiely su iznoulli oko 1.4 milijardy KM. Nakon trdvajanja sodstave zm izgradnju
auloputeys | egradnju | rekonstrukei]u drugih puteva u Boani | Horcagovini u iznoau od oko 64
miliona KM, minimalne rezerve u ixnosu od oko J04 miliona KM { srodsiava za finansiranje
institucijs Bosne | Hercegovine w kznosu od 121 millon KM, VIO Bosne | Hercegovine, jo
izvriila raspored preostalih sredstava u imosu od oko 91,6 miliona KM krajnjim korisnicima
prema vatedim kocficjentima'®. Od 1og 2noss Federaciji Bosne | Bercegovine o doanadeno
ukupno oko 363, miliona KM (zm servis vanjskog dugs oko 67,8 milions KM), Republici
Srpskoj oko 315,8 miliona KM {za servis vanjskog duga oko 31,1 milion KM) i Rreko Distriktu
oko 12,4 miliona KM (za servis vanjskog duga 890 hiljada KM). U poredanju sa istim periodom
prethodne godine msporedena sredstva sa jedinstvenog eéuna UIO za sarvis vanjshog dugs o
manja za 2,6%, dok su msporedena sredstva krajnjlm korisnicima, nakos servisimnja obavera
vanjshog dugn veds za (9, 7%,

Prikodi od direkinib porezn, doprinoes | peporeskih prikoda

U mjeselno] informacijl o krotanju makrockonomskih pokarsiclia m januar 2022, godine
detaljno su opisanje mjere kojo su donijele nlitetake viade a koje se B2y detavanjs na triidny
mada (povecanja plaia, wnanjenje zhime stope doprinosa, utvrdivanje najnite plate | sli¢no) Sve
tzmjene kaje su entltctske visde donijele | koje s¢ primjenjuju wa podethom posmatmng godine,
svakako ¢o¢ 3¢ odraziti | na naplatu prihods poreskih uprava, jer se ovim mjerama mijenja
poresks canovics, poreaka baza | stope (porera na dohodak | doprincea za mdravstveno
osigursnje). Efckat u naplati jo veé prisutan nakon samao dva mjesecs primjene,

Entitetske poreske uprave su za prva dva mjesoca 2022, godine, uhupno prikupile cko 1.4
milijardu KM jmvnih pribods, 12 svojih aad letnosti. Neveden! pribod| su ostarili rast od 9 4% u

poredenju sa istim periodom 2021. godine. Detalji slijede u tabwli ispod.

* {nubim Lreveog odbors U0 Boswt | Heroegervass, brod' 82+ 17-01-4- 172 1, wrvelesi m prvvemenl bosficipent! mapsdjeis
wektavy AR o panod jesuer-amet 3017 godma | o e o8 Ewuagal ) o paanery J070 o, § ceows Fmlarecp
Boms i Hatwigeresn &1 AF%, Ruplidcn Srpaicn M 57% § Brfs Dusinio Bosss | Harvagerriw 3.3 Y%
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Tabela 5: Prihodi od direkinih porers, doprinoss, iaksi, naknada | kazni u february

Federncl]a Dosne i g
Hercegavine Republiks Srpaka | Bowna | Hercegoving

Naziv priliods millons KM st & milions KM rast | miligan KM rast
2031 0n2 M o 012 u% 2031 2012 u%
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Dyedya zafn il fif = 111 1| T3 1L 14,0 74

Zapof{pavarye 1mealida i ﬂ.ﬂ - | 1i 52 105 B 12 10,5
Ohtali pribiodi lon 0.8 . 0,0 0,1 - o0 01 -
UKUPNO e See e | gy ams  |ad 13889 NTISTIGA

Levor: entiteiske poreskes uprove

Sacijalni doprinosi. Ukupno prikupljeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa, za prva dva
mjeseca 2022. godine, su iznosili oko 946 miliona KM, &ime su u poredenju sa istim periodom
prethodne godine ostvarili rast od oko 9,0%. Sve pojedinaéne kategorije prihoda od doprinosa
biljeze pozitivne stope rasta, §to se moZe vidjeti iz tabele iznad. Dominantna kategorija ovih
prihoda jesu prihodi od doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje (P10). Promjena stope
doprinosa za zdravstveno osiguranje u Republici Srpskoj, Cije se smanjenje nije odrazilo na
prihode u januaru tekude godine, sad vec umanjuje iste. Smanjenje navedenih prihoda u

r

februaru je iznosilo oko 3,1% u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine.

Direktni porezi. Prihodi po ovom osnovu na nivou Bosne i Hercegovine, tokom prva dva
mjeseca 2022. godine su ostvarili od 14,1% g/g. U posmatranom periodu po osnovu direktnih
poreza ukupno je naplaéeno oko 233 miliona KM, U strukturi navedenih prihoda dominiraju
prihodi od poreza na dohodak. Prihodi od poreza na dohodak biljeze stopu od oko 9.4% g/g.
Kao rezultat mjern koje su u primjeni sa potetkom godine u Republici Srpskoj isti su manji za
oko 5,8%, dok u Federaciji Bosne i Hercegovine biljeze povedanje od oko 16,5% g/g. "orezi
nn dobit su osvarili rast od oko 17,5% g/g.

Takse, kazne | naknade. Po osnovu razlitih tnksi, naknada i knzni za prva dva mjeseca 2022.
godine, ukupno je naplaceno oko 198 miliona KM, &to je za 6,1% viSe nego u istom mjesecu
202). godine. Na rast prihoda u kategoriji taksi najvise uticajn je imalo povedanje naplate
razlicitih administrativnih i komunalnih taksi. U kategoriji naknada najvedi pozitivan doprinos
rasty ove kategorije prihoda dali su rast prihoda od naknadn za priredivanje igar na srecu,
nuknada za koriséenje suma i sumskih sirovina i naknada za koriséenje mineralnih sirovina.
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3. Cljene, monetarni | finansijski sektor
Cljene " '

Na grafikonu ispod se made vidjetl da cijena sirove Bafin na svjetskom wriistu | u 2022 godini
nastaviis rastl Prewas podachmg Svjetske banke w februaru 2022, godine cijena sirove nafle
dostigls je 91,5 $arelu § bile Je visa v odnosu na prethodni mjesec oo 9.6 $barely, U
poredenju sa febriarom 2021. godine, cijena sirove nafic bila Jo veds 2a 54,7% (i1l 33 $beerlu)
Uparedo sa rastom cljena sirove nafte na grafikonu ispod je primjctan Intenzivan ms) indeksa
hrane s yvjetskom trtistu koji mnatno prolssd vrijednasy k2 201). godine. U febroaru 2022
godine indeks brane uvodan je za 21% w poredenju sa februsrom 2021, podine. Rasi cijena
onergenaia i hrane imall su veoliki uticaj na kretanje inflacije u Evropskoj uniji, Proma podacima
EUROSTAT-a inflacijs u EU 27 g februaru 2022. godine jo lznoslla 6,2% g/g.

Grafthen $: Kretsaje cljens srove safu | indehmy brans ne wjstsham briiin
s Sirtrs wii (ninple seorage, Dbl |, bijave shady
= o o lnaluicy Gipsms imes (20 10=| 00 deuns skabs

U Bosn] | Hercegovini ukupen nivo potrofackih cljens u periodu I-11 2022 godine nvedm je 22
7,5% » odnosu na lsti pariod prethodne godine (infacije). Takode w februara 2022, godine,
ijenw su bile vide m 5,1% u odnosy o febvuar 2021, godine (grafikon ispod).
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Posmatrano po odjeljcima prema namjeni potrodnje, nnjveci rst cljena u periodu 1-11 2022/1-11
2021 je zabiljezen u odjeljcima hrane i bezalkoholnih pica, prevoza te stanovanja, vode, cl.
energije, plina i drugih energenata.

U odjeljku hrane i bezalkoholnih piéa cijene su znatajno uvetane (12,6%) u periodu I-11
2022/1-11 2021 3to je vazno spomenuti jer ovaj odjeljok zauzima najveéi udio ukupnog
indeksa potrosackih cijena i time je imao najvedi uticaj na rast inflacije. Zbog rasta cijena
sirove nafte i naftnih derivata cijene u odjeljku prevoza bile su vife za 14,6% u periodu 1-11
2022/1-11 2021 i na taj nadin su bitno determinisale nivo inflacije u Bosni i Hercegovini. Uz rast
cijena plina, teénih i &vrstih goriva u okviru odjeljka stanovanja, vode, el. energije, plina i
drugih energenata cijene su uvecane za 6,5% g/g u posmatranom periodu.

Suprotno, cijene u odjeljku odjeée | obuée u periodu 1-11 2022/1-11 2021 su nize za 7,3% vriedi
kontinuirani videgodisnji deflatomi pritisak na ukupan nivo cijenn u Bosni i Hercegovini.

Pregled indeksa potroSatkih cijena po odjeljcima dat je u tabeli ispod.

Tabela 6: Indeks potrofatiih cijens n Bos

u"i_1.|‘_|r|:n_:.

i) Ukupan indeks 107,0
01 Hrann i bemlkoliolna piéa 1119
02 Alkoholna pica i duvan 100,5
03 Odjeta | obuda 92,4
04 Stanovanje, voda, el. energiin, plin i dr. energenti 106,1
05 Mumjektaj, kuéni uredaji | redovno odrinvanje kude 103,5
06 Zdravstva 1060,9
U7 Prevoz 1137
08 Komunikncije 100,2
09 Rekreacijn | kuliura 104, 1
10 Obramvanje 100,2
11 Restorani | hoteli 104,5
12 Ostala dobm | usluge 1023
Lrvor HHAS

Muonetarnl sektor

Ukupna novéana masa (M2) na kraju veljnte 2022. podine iznosila je 31,5 mird. KM Sto
predstavljn godisnji rast od 9,8% u odnosu na veljadu 2021, godine. Taj rast voden je rastom
transakcijskog novea (M1) kaji je imao stopu rasta od 16,7% p/g i iznos od 17,9 mird. KM.
Druga sastavnica novéane mase, kvazi novac (QM) ostvarila je rast od 1,9% g/g te iznos od
13 6 mird. KM. U okviru M1, najve¢i doprinos rastu ukupnoj novéanoj masi imali su prenosivi
depoziti®® u domacoj valuti sa 6,8 p.p. i gotovina izvan banakn sa 2,1 p.p. U okviru QM, najvedi
doprinos rastu M2 imali su prenosivi depoziti u inozemnoj valuti sa 1,4 p.p. Najvede ueice u
M2 imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti sa 18,9% zatim ostali depoziti u inozemoj
valuti sa 22,6%, gotovina izvan bannka sa | 8% udjeln te prenosivi depoziti u inozemnoj valuti
sn 10,8%.

1% Prenusivi depant su raspalobivi na zahijey bez naknada | ograméenja, mogu se dircking upotrijchitl m placanja tredim
oaohamn, posctinl Stednd rméuni s kojih je dozvoljen prenos stedsrve nn prenosive deporite
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Prituvni novac (MO) u posmatranom razdoblju je iznosio 14,5 mird. KM uz rest od 18.4% g/g.
Nwidopinumuﬂﬂhulimd:pnziﬁhmhtndmih\rllﬂlndlﬂ.?p,p.l
inosom od 7,1 mirmd KM. Druga po doprinosu je goiovina izvan monetamnih viesti sa 7,1 p.p.
i ostvarenim tenasom od 7,1 mird. KM. Treds sasiavnica kvaz novea, prenosivi depoziti drugih
domalih sekiora kod monctarnih viasti imali su doprinos od 0.6 p.p. Depoaziti banaka kod
monctanih viasil | gotovina izven monetarnih viasti imali s skoro podjednaks stope udedéa u
MO, 49% | 43,5% respektivno. Pronosivi depoziti drugih domadih sekiors kod monetamih vinsti
bmall o udjel od 2,2%.

Tubwle B: Prifwvnl serse w weijafl 2011 pedine | viope rasts 11 2021771 2071
—— PTTil il . -
Gutwving irvan * -, Dummell bonakn s o by oy oW

T bnd monrcarnid Fritwvnl norae (VD)
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Prosjecna stope obvezma prituve nije se mijenjals | iznoalls je 10% dok je implicitna stopa bila
2)%. Osnovica za obralun obvezne priCuve iznosila je na krajy veljeds 2022, godine 30, | mind,
KM uz rast 0d 9,2% /g Samim tim prosjetne obveane pri¢uve znosile su 3 mind. KM, Vidak
tmad obvesne pricuve bio je 3,9 mind. KM e o ukupan prosjetan sakio méuna obvemih priduvi
kod CBBIH iznoslo 6,9 mird. KM. U siruktur} progjetnog salds raduna obveanih priduva kod
CDRIY, udio vitks znad obvezne prituve bio je 356,6% , 1 prosjedne obverne prituve imale &y
41,3% udjela

Tabtia %t Proajelue sbverns pridave o voljaf] 011 guding | vhups reate 11 20237 91 1024

TR T ST PP ST Sy - |1 S m—m—, - T —|
MNtHD J.onM4 S 08 10,0 Do .
i e e o T e e

v Bl

Ukupne bruto devizne pricuve lonoslle su 16,3 mird KM uz povelanis od 19,5% g/g. Najvele
wlelde u bruto deviznim pri¢uvama imale su investic(je u vrijodnosne papire xa 70, 7% nakoa
¢egn alljede depozitl kod nerczidentnih banaks sa 24,6%. Ostatak od 2,75 % Zini strana valuts
« trezoru CBBiH dok 2% pripada ziatu. Pokrivenost prifuynog novea {M0) bruto deviznim
priCuvama imosila jo |12,86%.
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Tabela 10: Bruto devizne pri¢uve u veljadi 2022, godine i stope rasta 11 2022711 2021
Strans

Drkanje  vuluia v
SARE SR treaorw

Oyils LI

Stanje umll,
KM 303 21 4406 4.025;1 | 1.{53_,| 163401

[ tops rasta whe (LT L RAI e SRAL T L SRR .S P (R - 1 19.5%
levor: CDIDIH

LT
e proiadt] Lidd Investicije u brutn

nrr;;l:l!.r:;nlh Ohstaly wtl:ﬂ:;:a:nr delike
P4 L laTiys

Bankarski sektor

Stanje ukupnih kredita bilo je na kraju veljade u 2022, godini 21,1 mird. KM uz povecanje od
3,7% g/g. Rast kredita voden je rastom kreditnih plasmana u sektoru stanovnidtva koji je u
posmatranom razdoblju imeo godidnju stopu rasta od 5,5% sa iznosom od 10,4 mird. KM.
Krediti nefinancijskim poduzeéima®' imali su iznos od 9,3 mird. KM sa rastom od 1,9% g/g.
Godisnja stopa rasta kredita u sektoru opée viade bila je 0,8% dok su ostall sektori ostvarili
stopu rasta od 11,9 % g/g. Doprinos ukupnom rastu kredita od strane ostalih sektora ipak je
neznatan, 0,09 p.p. zbog malog udjela u ukupnim kreditima (0,8%), Majveéi doprinos rastu
ukupnih kredita imali su krediti plasirani sektoru stanovnistva sa 2,7 p.p zatim krediti iz sektora
nefinancijskih poduzeéa sa 0.9 p.p. dok su krediti opée viade imali samo 0,05 p.p. doprinosa.
Krediti iz sektora stanovniitva i nefinancijskib poduzeca zajedno su ginili oko 93,8% udjela u
ukupnim kreditima (49,6% | 44,2% respektivno). Udio sektorn opée viade iznosio je 5,5%.

Grafikon T: Sektorska struktura kredita (v mil KM) | stops rasta ukupnih krediia
1 L0
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LRIl
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e pca vinda s Mefinmncijsla poduroda = Stanovnifivo
== Owtali sckton s G100 rta ukupnih loredite

Levor CHHEIH

Ukupni depoziti na kraju veljate 2022. godine imali su iznos od 27,6 mird. KM &to predstavljn
rast od 9,5% p/g. Rast ukupnih depozita voden je prije svegna rastom depozitn nefinancijskih
poduzeéa i opée vlade koji su imali godiinje stope rasta od 14,5% i 26,8% respektivno. Depoziti
stanovnidiva, koji drze najveéi udjel u ukupnim depozitima (52,6%) ostvarili su godi&nju stopu
rasta od 3,7%. Depoziti nefinancijskih poduzeéa imali su uledée od 26,7% dok su depoziti opée
vinde ostvarili udjel od 14,3%, Ostatak od 6,4% udjela pripalo je ostalim sektorima. Najvedi
doprinos rastu ukupnih depozita imali su depoziti iz sektora nefinancijskih poduzeéa sa 3,7 p.p.

1 Sektor nefinancijskih poduredn fmne nefinancijska javen | nefinancijska privatna podurcéa. Sckitor opée viade &ine sve razine
vinde u Bosni | Heroegovini (prema sekiorsko strukturd kojo jo ursdila CRBIH)
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:kdupuﬂ;iuphvhﬁtul,]p,p. Depozitl stancvnlitva ostvasill su doprinos od 3 p.p. & cstall
tor 0,5 p.p.
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Fromet na Sarsjevskoj borzi (u daljem ekt SASE) u mjenocn february 2022, podine je wz
negativiu stopu tests od 39.9% g/g dostigao 2.5 mil KM | time ostvario 16,8% uleide u
wkupnom prometu @ Bosni § Hercegovinl, U februara 2022, godine na SASE alsu bile
organizovene javng ponude obrveznics | trezorskih apiss 2 potrebe smilenw

Crufhea ¥ Fromel s LASE 4 milisnioms KM
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hevar JASE

Promel oa Banjalutko) berd {u dsljem seksty BLSFE) u mjesecu februsry 2022, godine je ut
negativiu stopu muts od 86,5% dostigao 12,4 mil. KM i time ostvario §3,2% uiele u ukupnom
promety y Bosni | Hercegovinl. U mjesecu februaru ma potrebe emitenta je putem javne poaude
obvezrnica prikupljeno 4.2 mil. KM.
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Grafikon 10: Promet na BLSE v milionima KM
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Ukupan promet na SASE i BLSE u mjesecu februaru 2022. godine je uz negativnu stopu rasia
od 87% p/g dostigao svega 14,9 mil. KM. U ovom mjesecu je putem javne ponude obveznica
prikupljeno 4,2 mil. KM.

Tabela 11: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE
SASE BLSE

Godina UKUPND
Feh-21 11.764.545,2 I 93.002.961 .4 126, T67.606,6
01 358.795.5 114.706.791.9

Feb-21 213479965
Febh-22 2.501245.7 IIJF:H.UH:I.? 14.869.262.3
Levor: SASE | BLSE

Kapitalizacija na SASE na kraju mjeseca februara 2022. godine je dostigla 5,5 mird. KM uz
g/g. U istom periodu 2022. godine kapitalizacija nn BLSE je dostigla 4,2

stopu rastn od 5,60

mird. KM uz stopu rasta od 2,2% p/p.
Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca februara 2022, god. je uz stopu rasia od
4,1% g/ dostigla 9,7 mird. KM. Odnos uteséa u ukupnoj kapitalizaciji je SASE 56,5% prema

BLSE 43,5%.
Grafikon 11: Kapitalizacijn na SASE | BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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4. Vanjski sekior
Platu| bilany Bosne | Hercegovine

De:fici wkuley refuna, prems zvanitnim podecima CBBIH ra K4 2021, godine, nidi je 2z 21%
w odnosu na isth period protle podine.™ Nominalng lskazano deficit tekudeg ratuna u K4 2021,
godine j& znoalo 242 miliona KM dok Je u K4 2020. godine deficil iznoslo 106 miliona KM.
Prema zvaniénim podacima iz plstnog bilansa Bosne | Hareegovine deflcit vanjskotrgovinske
fazmjene, 9 posmatranom periodu, je vill = 5,6% (g/g). Do ovog mata je primamo dodlo
sahvaljujué| porasty uvozs za 35,6% (roba | miuga) W estu izvoms = 4T%.

Geafthon |3t Defick whotey refuns Besna | Hereugurias +~ po godinama u K4
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Do smanjenja deficita wkudeg raluns je dodlo provashodno sshvaljufudi mehu ekudih seto
prilive aovca 2 inostranstva koji su w K4 202, godlne zabiljckili pormst od 13,9% (u odnose
na bsti kvartal prethodne godine). Nominslni rast ovih prilive iz incstranstva iznosio e 128
milionn KM.

Rty wkucih neto priliva nalvide jo doprinjelo povolanje schudih priliva iz inosiranstva od
11,9, uz isiovremen| porast adliva Rovea u incstranstve 2a 7,2%

Kod whutib prillva novea iz inostranstva dodlo je do povedanja pritiva novea kod domad instava
kolisuu K4 201). godine knosill 1,361 milijardi KM (rast od | 6,8% g/g). Ovom porastu priliva
kod domaiinstave najvide su doprinjele domnake gradans iz inostranstva (keo najveéa
kompononta prillve noves iz inostranstva) koje su knosile 203 milions KM (porss) od 24,9%
§'s). Dornake gradans iz mostranstva s, ¥ posmairanom kvarinly, pominalng sy vede za |60
miliona KM {g/g). Kompanzacije zaposlenim rezidentima Bosne | Herosgovina § inostranstvu,
u K4 2021, goding su ostvarile rast od 32% (g/g). Nasuprot navedenim kstegorijama, do
smanjenja od 4,1% doklo je kod doznake socijainih boneficijn 1z inostranstva kao | kod ostalih
ek d [h tranalers koji su manji za 5%.

Neto odlivi prema inostranstve su, 1 K4 2021, godine, bili pod sticajem vedth odliva &
nefinansijakih produzeds (utrostruden rast) koji su poresli pod direkinim wicajem vedih odliva
po canovy dohotks na vissnicki kaphal i udjele u investicionim fondovima (trostruki mst odliva
dividend} od direktnih § portfolla investiciju). Kod odliva z finamijskog sekiora Je dodlo do
smanjenjs odliva za skoro 350 miliona KM (gotove u potpunaost] po osnovu reinvestitang dobiti

B hevar priush s CHINH, Savtiniihn phatnay bil s, st 2002
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od direktnih investicija). Sektor opéte viade bilje2i nedto manje odlive (u K4 2021. godine su
iznosili 87 miliona KM dok su prethodne godine u K4 iznosili 97 miliona KM). Pored
navedenih sektora odlivi prema inostranstvu su u scktoru domadinstava povedani za 12,5%,
adnosno sa 57 miliona KM (K4 2020, godine) na 64 miliona KM (K4 2021. godine).
Finansiranje deficita tekuéeg ratuna u K4 2021 godine™ se realizovalo kroz povlatenje
ulaganja u aktivu Bosne | Hercegovine u inostranstvu od 416 miliona KM (dvije tre¢ine otpada
na finansijski sektor po osnovu povladenja valuta i depozita orotenih na kratki rok a preostala
tre¢ina otpada na nefinansijska preduzeda tnkoder po osnovu poviaenjs valuta i depozita
oroéenih na kratki rok), promjenu stanja inostranih obaveza za 517 miliona KM (u koje ulaze
sredstva trgovinskih kredita 220 miliona KM, vanjsko zaduZivanje - u koji ulazi otplata duga
od 512 miliona KM umanjenih za strana ulaganja u vlasnicki kapital od 203 miliona KM te za
ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu od 12 miliona KM), sredstvima rezervne aktive
od 972 milions KM, sredstvima sa kapitalnog rauna 79 miliona KM uz neto gredke i
propuste u iznosu od 215 miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Usljed poboljsanja epidemioloskih prilika i jacanja privredne aktivnosti u vanjskom okruZenju
u 2021. godini u Bosni i Hercegovini je zabiljeZen snaZan oporavak vanjskotrgovinske robne
mzmjene. Tako je Bosna i Hercegovina prema podacima Bl {AS-a za 2021. godinu zabiljezila
rast svih vanjskotrgovinskih pokazatelja. Vrijednosno posmatrano, ukupna vanjskotrgovinskn
robna razmjena u Bosni i Hercegovini u 2021, godini iznosila je skoro 36 milijardi KM, &to
predstavlja povetanje od 8,5 milijardi KM odnosno 30,9% u odnosu na prethodnu godinu. lzvoz

roba iz Bosne i Hercegovine u 2021, godini iznosio je 14,3 milijarde KM &to je predstavljalo
povetanje od skaro 3,8 milijardi KM odnosno skoro 36%. Uvoz roba je iznosio 21,6 milijardi
i uvecan je zn skoro 28% u odnosu na prethodnu godinu.** Na osnovu ovih pokazatelja moZe
se konstatovati da se vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini priliéno dobro
oporavila nakon pandemije 3to je i nagovjeStavano u okviru ranijih izvjestajo. Naime, Bosna i
Hercegovina je bar u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene uspjela u potpunosti
nadoknaditi gubitke iz prethodne godine, pa ¢ak i nadmasiti rezultate vanjskotrgovinske robne
razmjene iz 2018 i 2019, godine koje su bile relativno uspjeine. Medutim, prilikom
interpretacije ovih pokazateljn vrijedi istaéi isto tako da priknzane stope rasia predstavijaju
nominalna poveéanja i da su pod utjecajem kako baznog tako i cjenovnog efekta. Naime, prema
mspolozivim podacima BHAS-a za 2021, godinu u Bosni | Hercegovini je zabilje2en rast
izvoznih | uvoznih cijena od oko 15% u odnosu na isti period prethodne godine, tako da su
realna poveéanja znatno niZa u odnosu na nominalna,**

S druge strane, trenutno raspoloZivi podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni za period
januar-februar 2022, godine ukazuju na to da je trend rasta iz prethodne godine nastavljen.
Tako je Bosna | Hercegovina prema podacima BHAS-a za period januar-februar 2022. godine
ostvarila izvoz roba u vrijednosti od skoro 2,7 milijardi KM 5to predstavlja povedanje od 784
miliona KM odnosno 41% u odnosu na isti period prethodne godine.” Medutim, prilikom

1 Finansiranje deficits ickuéeg racuna se lzrstunava na sljededi natin. promjena stanjs uluganja Bosne | Hercegovine u
inostranstvi + promjena stanja mostranih obavera Rosne | Hercegovine + sredstva kapitatnog ratuna + nelo grefke | propusti
- sredstva rerervng akiive

M 74 rarliku od monetarmog sekiom gdje s< analizim stanje deviznih rezervi na kraju periods ovdje s prate tokovi noves

** Vanjskotrgov inski pokazatelji u ovom dijelu predstay ljaju {kljuéuvo trgovine rohama, dok j& u uvodnom
dijelu priknzann ukupna vanjskotrgovinskn rmzmjena {robe +usluge).

# Apgencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopilen]e, Indeksi jediniénih vrijednost] lzvoza | uvoza BiH,
fetvrta romjesedje 2021*, 22.02.2022. godine.

‘" Agencijn zn statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje, . Vanjskotrgovinska robnn razmjena u Bosni |
Hercegovini za februar 202). podine-prethodnl podoci®, 26.03.2022. godine

strana 22




interpretacije ovih prilitno visokih stops rasta potrobmno ima t ne umu gjenowni efekat koji je
oajvjerovatnije doveo do avaka visokih povedanjn. lako podaci o kretwnjima izvornlh cljena za
Jwnuar 2021, godine nisu Bli dostupni, podaci MMF uhkanijy da je ukupnl indcks svjctakih
cijena wvelan za preko 40%, pri &emu su pajvels povetanjs mbiljelena o okviru kstergorija
snergenti, hrana | industrijski inputl,

Ako s izvoz robs iz Bosne | Hercegovine y periodu januar-februnr 2022, godine posmitra po
proizvodima, vidljivo je da su nalenedajnije povedanis ostvarena u ohviru izvozs baznih meisla
j slektriing enargile » okviry kojih je vrijednost Lrvoza udvostrulena, tako da je doprinos rasty
robnog &rvoza v okviru ovih ksiegorije nasio (10,9 p.p) odnosno (8,3 p.p.) respekitivno. Pored
tope povedtan)a kevoxa wm aabiljeiens ¥ okviru lzvora griovih metalnih proizvoda 25,3% (2.9
p.p) tickiriine opremo 30,5% (13 p.p), bemijskih praizvada 31,1% (1.3 p.p), namjediaja
21.6% (1.8 p.p). 8 druga strane, ako %0 izvoz robe iz Boene § Hercegovine u periodu januar-
februar 2021 godine posmatra po givvnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvide robe
izverzma na tr2idte zemalia EU u vrijednosti od 2 miljjarde KM 310 predstavijs povedanjs od
42% u odnosu na istl period prethodng godine. [zvoz robw iz Bosne § Hercegovine v memije
CEFTA-s u periodu januw-februar 2022 goding iznosio je 509 miliona XM Mo prodstavija
povetanje od 76,3%. Ako se robnl lzvoz iz Bosne § Hercegoving tokom navedenag perixin
posmatrs po s |jama vid]|ivo je da su najmaéajnils povetanja mbiljciena prilikom izvoza ¥
Srbiju kofi je skoro udvostulen (9.4 p.p), tinllju T4.8% (7 p.p), Njematky 44,4% (6.8 p.p).
Hrvaisky 44,7% (8.4 pp), Austriju 32,4% (2,9 pp} | Slovenlju 14,9% (1.4 pp). Pregled
kretanju vanjskotrgovinske robne memiena w Bosni | Hercegorini 2a period  januar-februar
2022, godine peikazan je na grefikonu ispod.

Grafihen 1): Veajshatrpoviashs robos rammjens ¢ Basni | Harengerind w porisids jasaarfebraar 221
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8 druge strane, pored povodanja robtmog lrvors iokom prvw dva mijeseca 2021, godine v Bosni
i Hercegovini dotlo je | do povedanjs robnog wvaza. Tako Je uvoz roba 4 Bosau | Hercegovinu
u periodu januar-februar 2022, godine prema podacima BHAS-g nosio 3,0 miljjarde $to
predstavija nominaini rast od 44% odnosno { oko 1,2 milijerde KM) » odnosu s fsti period
prethodne godine. Posmtrana po peoizvodima, najznalajnija povelanjs uvors robs so
megistrirana 4 okviru uvoza bamih metala | rafinimne nafis | derivata u okivinu kojih e wvor
udvostradrn 3 doprinas rastu uvoza bmosio (12,5 p.p odnosno 6.2 p.p), zatim prehrambenih
proizvoda 27,3% (2,0 p.p) | hemijskih proizvoda oko 31,7% (2,8 p.p), matina | uredaje 31,4%
(2.0 p.p), elektriéne opreme 25,3% (1,3 p.y), odjeds 23% (0,7 pp) i ov.
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Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-februar 2022. godini posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvie robe uvezeno sa trziftn zemaljn EU u
vrijednosti od preko 2,1 milijardu KM ito predstavlja povecanje od 30,1% u odnosu na isti
mjesec prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-¢ iznosio je preko 440 miliona KM &to
predstavlja povecanje od 40,6%. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po
zemljama vidljivo je da su najznacajnija povedanja istog zabilje2ena prilikom uvoza iz Itnlije
11,1% (3,7 p.p), Njemacke 19,2% (2,5 p.p), Srhije 38,7% (4,1 p.p), Hrvatske za 46,3% (31,9
p.p) Turske 60,8% (3.3 p.p), Kine 51,2% (4,1 p.p). Austrije 29,1% (0,9 p.p) i Slovenije 15,5 %
(0.8 p.pl.

Vanjskotrgovinski robni deficit u prva dva mjeseca 2022. godine iznosio je 1, milijardu KM
i uvecan je za oko 370 miliona KM odnosno 52% u odnosu na isti period prethodne godine.
Posmatrmno po  proizvodima najznadajnije  kategorije koje su dovele do povecanja
vanjskorgovinskog deficitn v periodu januar-februar 2022, godine su nafini derivati,
farmaceutski preparati, lc motorna vozila. S druge strane, Bosna i Hercegovina je nastavila do
biljei suficit u okviru kategorijn kno 5to su elektriéna energijn, namjestaj, odredeni metalni
proizvodi, obuéa i dr.

Tokom posmatranog perioda  ukupna pokrivenost uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini
iznosila je 71,3%. Posmatrano po glavnim trgovinskim partnerima, kao 5to je to pokrivenost
uvoza izvozom sa zemljama EU iznosila je 96,2%, dok je pokrivenost za zemljama CEFTA-¢
bila isto tako prilitno visoka i iznosila je 115,7%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne
razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-februar 2022, godine po HS klasifiknciji
prikazan je u tabeli ispod.
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5. Strane direktne investicije

b vrigeme pisaiia infarmacije niso bili dustupni podac o stranim direktnim utnganfimna za mjesec jaruar |
fehrunr 2022, godine,

Ukupna SDU u 2021. god. su dostigla 869,9 mil. KM (neto finansijska pasiva). Ovaj iznos je u
odnosu na isti period prosle godine vedi za 22,1%. Neto finansijska aktiva je dostigla 73,9 mil.
KM | manjn je za 44,1% g/g. U ovom vremenskom periodu reivestirane zarade dostigle 401,3
mil. KM &to predstavlja smjanjenje od 31,6% g/ Sa ovim iznosom reinvestirane zarade su
ostvarile uteste od 46,1% u ukupnim SDU Sto u poredenju sa proélom godinom manje zn 36,2
procentna poena (U 2021. godini su imale uéeite 82,3%).

Tabela 13: Struna direkina ulaganja po kvartalima
U milionima KM Kl K2 K3 | K4 Ki-Kd
2018 3214 189,8 306,2 175,1 992.4
| 2019 269.0 429,4 65,2 4,0 7596
2020 249,7 220,9 174,7 674 7127
L 2021 3534 23,7 | o0 .210,4 69,9
Levor: CBBIH

i

Kreditna agencijn Standard & Poor’s potvrdila je 04,02.2022. godine Bosni | Hercegovini
suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledima®. Druga kreditna agencijon Moody's
Investors Service je u avgustu 2020. godine potvrdiln Bosni i Hercegovini suvereni kreditni

rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima™.
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Na emelju flanks |7, Zakoos o Vijedu minisiarn Boans | Hercegoving (,Slutbani
ginenik Bosne § Hercegovine®, tw. 1003, 4203, 8106, 9407 | 24/00), Clankn 54. stavka {I)
tolke b) i Zlanka 36. Paslovnika o redu Vijeéa ministars Bowne | Hercegovine (L Sludbent

ginenik BiH", bro] 22/03) Vijeie ministarn Bosme | Hercegovine ne . Sjednici,
odrianc] godine, donijelo je
ZAKIJIUCAK

1. Vijete ministars Bosne i Hercegovine wsvojlio je dokument Informecis o krwan
sskrovionomulih pobarnieils 3t Butns | Hercegovin januarisfoian)-frirnar/miota 2421 goding.

broj: od » godine,
Braoj: . , godina,
Sarsjeve
Predsjodaim(]
M.P Yijels minkstars Bosne | Hercegovine
Dr, Zoran Tegeitija
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Na osnovy &lana 17. Zakona 0 Vijetu ministers Bosne | Harcegovine (,S1utbeni glaanik
Bosiw | Heroegoving®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94707 § 24/08), Slana 54. stava {1} take b} §
Clana 36. Poslovnike o radu V|jode ministars Bosne | Hercegoving {,Slubeni glasnik BiH®,
broj 22/0)) Viete ministars Poene § Hercegovine na . Mednicl, odruna)
godine, donijelo jo

ZAKLIUCAK

I. Vijeée minitstws Bosne | Hercegovine usvojilo je  dokument Informaciis o Aremain
tmalregionsmuiih polasaeife ta Bosnn | Hercegpevinu jannar’sfolan-frivuarrveijols M2, godine.
beoj: od » Rodine.

Broj: 1 - godina.
Sarajevae
Prodsjedavajuéi
M. P Vijeéa ministara Bowne | Hercegovine
Dy. Zoran Tegeltija
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Ha ocwoey wassa | 7. Zmcons o Canjery munncrapa hocie w Xepueroenne (, Caymtenn
rRacHu Boche W Xopucrosuse™, Bp. 3003, 4201, 11/06, 94707 u 24/08), wnans $4, cram (1)
rae 6) w wanne 36. TMocsowwws o pany Casjers Munmcraps Boce w Xepueroswwe
{-.Chyxticun rascuux RaX", Gpaj 22/03) Canjer snowmcrapa Bocwe m Xepusrossns ma

—  Geamium,  oxpanol foANME, 2ONMD
fEpaf cjacrmes) fdamys creommm)

SAKRBRYYAX

I. Canjer ummnctupa Eocis w Xepusrommme yeaajuo j soayment Hugopuansle 8 xpemany
MOEPOCKINANCKAY Noxmamiss W Eecwy » Xepuaraguny Jonyap/'cujrede-

Pedppapiocsava 2012, jwdune.
fpol: oA » FOZMHE.
Epoj: ' » O

Capajono

MIL Canjera usiicraps bocrm s X opusrossns
Ap Jopan Teranmule
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