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PREDMET: Dostavljanje IzvjeStaja o radu Upravmnog odbora Izvozno kreditne

agencije BiH.

Postovani,

Upravni odbor Izvozno kreditne agencije BiH, imenovan Odlukom Savjeta Ministara
BiH (SL. Glasnik BiH br. 94/12 od 26.11.2012. i br. 105/12 od 31.12.2012.g.), u cilju
izvrSenja obaveze utvrdjene Clanom 14. stav 3. Zakona o Izvozno kreditnoj agenciji (SI.
Glasnik BiH broj 62/04 od 30.12.2004.g.) u prilogu dostavlja: Izvjestaj o radu Upravnog

odbora za 2012.godinu.

S poStovanjem

Prilog:
—  Izvjestaj o radu (orginal);
Plan poslovanja
—  Finansijski bilans sa planom za 2013.g.

edavajuci
s{nog odbora




"G\

1IZVOZNO KREDITNA AGENCIJA BiH

IZVOZNO KREDITNA AGENCIJA
BOSNE I HERCEGOVINE - IGA
- Upravni odbor -

PARLAMENTARNA SKUPSTINA
BOSNE I HERCEGOVINE

Broj: 01-50-1-A2=1—4-~A /13

U skladu sa ¢lanom 14. stav 3. Zakona o 1zvozno — kreditnoj agenciji Bosne i Hercegovine
(S1. Glasnik BiH br. 94/12 od 26.11.2012. i br. 105/12 od 31.12.2012.g.), Upravni odbor
Izvozno — kreditne agencije Bosne i Hercegovine na sjednici odrZanoj 29.03.2013.godine,
je usvojio i naslovu dostavlja:

IZVJESTAJ
o radu za 2012.g.

Sarajevo
29. mart 2013. god.




IZVJESTAJ O AKTIVNOSTIMA UPRAVNOG ODBORA ZA 2012.g.

U toku 2012.g. Upravni odbor je, i nakon isteka mandata, rade¢i u starom sazivu i tzv.
tehnickom mandatu, kao i Upravni odbor koji je u novom sazivu aktivno uce$e uzeo
krajem godine, redovno zasjedao i donosio akte kako bi se obezbjedilo nesmetano
upravljanje i poslovanje Agencije u skladu sa Zakonom o osnivanju Izvozno kreditne
agencije BiH ("Sluzbeni glasnik BiH" br. 62/04), kao i principima zdravog i sigurnog
poslovanja.

Radi informacije dostavljamo i kratak istorijat vezan za rad i imenovanje UO.
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Upravni odbor Izvozno kreditne agencije Bosne i Hercegovine, imenovan Odlukom
Vijea ministara BiH od 14.09.2006.g. ("SluZbeni glasnik BiH" br. 89/06) i
Odlukom o izmjeni Odluke o imenovanju ¢lanova upravnog odbora Izvozno
kreditne agencije BiH od 24.07.2008.g. ("Sluzbeni glasnik BiH" br.66 /08) radio u
sastavu:

Milomir Dragani¢, predstavnik Republike Srpske

Gordana Prastalo, predstavnik Republike Srpske

Belma Izmirlija, predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine

Marko Bagari¢, predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine i

Mira Bradara, predstavnik institucija Bosne i Hercegovine,

Po isteku mandata, upucen je dopis br. 01-50-1-580/10 od 21.10.2010.g. Vijecu
ministara da je istekao mandat na koji je Upravni odbor imenovan, te tim putem
obavjestio Vije¢e ministara da, u skladu sa ¢lanom 10. Zakona o osnivanju Izvozno
kreditne agencije BiH ("Sluzbeni glasnik BiH" br. 62/04), provede proceduru
izbora i imenovanja ¢lanova Upravnog odbora Izvozno kreditne agencije Bosne i
Hercegovine.

Predmetna procedura je znaajno kasnila zbog proceduralnih problema, te je tek
31.08.2012.g. I1zvozno kreditna agencija Bosne i Hercegovine dopisom br. 05-07-1-
2398-36-2/12 obavijeStena da je VijeCe ministara BiH, na 18. sjednici odrzanoj
30.08.2012.g. donijelo Odluku o imenovanju &etiri ¢lana Upravnog odbora Izvozno
kreditne agencije Bosne i Hercegovine i to:

Gordana Prastalo, predstavnik Republike Srpske

Haris Abaspahi¢, predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine
Mira Bradara, predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine i
Dragana Lazeti¢, predstavnik institucija Bosne i Hercegovine, a
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Mada se Vije¢e ministara obavezalo da ¢e na narednoj sjednici imenovati petog &lana
Upravnog odbora — predstavnika Republike Srpske iz reda bo$njackog naroda, Odluka o
dopuni Odluke o imenovanju ¢lanova Uo IGA- e donijeta je na 31. Sjednici odrZanoj
11.12.2012.g. kojom se imenovala g-dja Adisa Banovi¢ kao drugi predstavnik RS, ¢ime
je Uo formiran u punom sazivu.




Aktivnosti Upravnog odbora su, u oba saziva realizovane u kontinuitetu i tokom 2012.g. su
uglavnom bile vezane za podrsku, pracenje i nadzor tekuéeg poslovanja Agencije kroz
usvajanje izvjestaja i informacija o upravljanju i poslovanju Agencije, donoSenja niza
odluka u cilju neometanog poslovanja, te kontinuirano uces¢e u prevazilaZenju problema
poslovanja Agencije nastalih zbog uticaja globalne ekonomske i finansijske krize koja se
odrazila i na poslovanje izvoznih preduzeéa u Bosni i Hercegovini, a koji su klijenti
Agencije.

PREGLED AKTIVNOSTI UPRAVNOG ODBORA ZA 2012.g.

U cilju neometanog poslovanja IGA-e Upravni odbor je:

U oblasti prac¢enje tekuéeg poslovanja Agencije:

e Usvojio Izvjestaj o poslovanju Izvozno kreditne Agencije Bosne i Hercegovine za
2011.g. sa
- finansijskim izvjestajem za 2011.g.,

e Usvojio Izvjestaj o radu Upravnog odbora za 2011.g sa:
- finansijskim izvjestajem za 2011.g. i
- bilansom stanja na dan 31.12.2011.g.

e Usvojio plan poslovanja IGA-e za 2012.g. sa:
- finansijskim planom za 2012. godinu,
- planom nabavke osnovnih sredstava za 2012. godinu,

e Usvojio izvjeStaj ovlaStenog medunarodnog revizora za reviziju finansijskih
izvjestaja Izvozno kreditne Agencije Bosne i Hercegovine za 2011. godinu.
e Donio Odluku o imenovanju vanjskog revizora za reviziju finansijskih izvje$taja

Izvozno kreditne agencije BiH za period 01.01.2012. — 31.12.2012.g., novi

e Donio Odluku o tarifi naknada za usluge Izvozno kreditne agencije Bosne i
Hercegovine za 2012.g.

e Usvojio Informaciju o finansijskom stanju Izvozno kreditne Agencije Bosne i
Hercegovine za period 01.01.2012.- .30.06.2012.godine.

e Usvojio Informaciju o radu Izvozno kreditne Agencije Bosne i Hercegovine za
period 01.01.2012.-31.08.2012. godine



* Donio Odluku o izboru i imenovanju Predsjedavajuéeg i Zamijenika
predsjedavajuéeg Upravnog odbora Izvozno kreditne agencije Bosne i Hercegovine.

e Donio Odluku o visini naknade za ¢&lanove Upravnog odbora Izvozno kreditne
Agencije Bosne i Hercegovine

Dakle, u toku 2012.g. provedene su sve najvaZnije aktivnosti , donesene odluke i pokrenute
inicijative neophodne za nesmetano upravljanje i poslovanje Agencije u skladu sa zakonom
i principima zdravog i sigurnog poslovanja.

Pred Upravnim odborom je planiran niz aktivnosti predvidenih za realizaciju u 2013.g.



IZVJESTAJ O POSLOVANJU

KRATAK REZIME

U toku 2012. godine Agencija IGA je nastavila sa aktivnostima zapoletim u toku
predhodnih godina u oblasti garancija, osiguranja i faktoringa, nastoje¢i da, u skladu sa
ciljevima osnivanja Izvozno kreditne agencije Bosne i Hercegovine, a prema usvojenim

planskim dokumentima, ostvari svoj mandat

pruZanja finansijske podrske izvoznim

kompanijama, te odgovori izazovima koje je donijela globalna ekonomska i finansijska

kriza izvoznoj privredi BiH.

Sve aktivnosti su vodene s ciljem poslovanja sa pozitivnim finansijskim rezultatima i
ispunjavanja osnovne misije Agencije u podrsci izvozno orjentisanim preduzeéima u BiH.

Tokom 2012.g. smo imali angaZovane kapacitete u potpunosti, tako da smo sva raspoloZiva
sredstva angaZovali na poslovne aktivnosti, fokusiraju¢i se na poslove osiguranja i

garancija.

Proizvod Realizacija 2011 | Realizacija 2012 | Index

Pozajmice i krediti 32.684.979 26.882.316 82

Osiguranje 64.451.585 62.618.250 97

Faktoring 14.198.468 6.176.186 44
| Garancije 102.554.091 139.460.114 136

UKUPNO ©213.889.123 235.136.866 110
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IZVJESTAJ O POSLOVNIM AKTIVNOSTIMA

1. Finansiranje
1.1. Krediti i kratkoro¢ne pozajmice

Energoinvest dd Sarajevo

U toku 2012.g odobravali smo kratkoroéne pozajmice Energoinvestu u ukupnom iznosu od
KM 6.610.000, koje su se koristile za prevazilazenje problema tekuée likvidnosti. Od toga
Je vra¢eno KM 1,610.000, u toku 2012.g a ostatak od KM 5,000.000 se nastavlja koristiti u
toku 2013.g.

Simpo Sik

U zadnjem kvartalu 2012.g.odobrena je kratkoro¢na pozajmica Simpo Sik Gradiska u
iznosu od KM 3,900.000 za prevazilaZenje problema tekuée likvidnosti. KM 900.000 je
vraceno, a ostatak se nastavlja koristiti u toku 2013.g

Hidrogradnja dd Sarajevo

Odobrena pozajmica od KM 500.000 za prevazilaZenje problema tekuée likvidnosti.

Bosna S QOil

Bosna S Oil koristi kratkorone pozajmice koje su na 31.12. 2012. bile u ukupnom iznosu
od KM 2,077.915 za pripremu radova u inostranstvu. Pozajmice se u kvartalno vraéaju i
imaju oblik revolving kredita koji kompanija koristi.

SMBH

Vracena pozajmica od KM 2,000.000 u cijelosti i nije zanavljana.

UNIS Fabrika cijevi Derventa

Kao na$ najveci klijent sa pozajmicom u ukupnom iznosu od EUR 8.777.341,35. Krajem
2011.g. glavnica je vracena i replasirana kao dugoro¢ni kredit jer su realna o&ekivanja bila
da ¢e klijent biti u moguénosti da otpla¢uje glavnicu kredita u periodu od 5 godina, po
isteku grace perioda od 2 godine.

Pladene su dospjele obaveze do novembra 2012.g. po premijama i kamatama. U toku
2012.g. IGA je podrzavala kompaniju putem garancija za obrtni kapital koje su omoguéile

nastavak rada i odrZavanje proizvodnog ciklusa, zaposlenosti, te servisiranje dospjelih
obaveza.
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Poslovanje UNIS-a se prati kontinuirano kroz sedmiéne izvjestaje koje klijent dostavlja, te
posjetom klijentu jedanput mjeseéno, kada se vrsi uvid u stanje zaliha repromaterijala i
gotovih proizvoda.

U toku 2012.g izvozni ugovori su ispostovani i UNIS je postao prvi dobavljaé okruglih
celicnih cijevi u EU, ispred dobavljaca iz Turske i Italije, i jedan od 5 najveéih izvoznika iz
RS, a medu 10 najvecih u BiH.

Bosnaplod Bréko

Kredit koji je Bosnaplodu odobren 2007.g se uredno servisirao do 2010.g kada su po&eli
problemi uzrokovani finansijskom krizom, gubitkom kupaca i padom cijena sirovina.
Tokom 2011.g klijent je pokuSavao prodati kompaniju i aktivnosti su bile smanjene te je
Kreditni odbor Agencije IGA odobrio zahtijev Bosnaploda za reprogram na 2+5 godina
otplate. Medutim sredinom 2012.g, klijent prestaje sa servisiranjem obaveza prema
radnicima, bankama i dobavljaima, $to rezultira zahtjevom za pokretanje ste¢aja nad
kompanijom. Rjesenje o pokretanju ste¢aja doneseno je 30.01.2013.

DI Vukeli¢ Banja Luka i Agroimpex Laktasi

Kreditni odbor IGA je odobrio reprogram ostatka kredita za DI Vukeli¢ Banja Luka i
Agroimpex Laktasi, odobrenih u 2007.g u iznosu od KM 221.000 za DI i KM 471.000 Za
Agroimex. Naime, duZnik je imao probleme u toku finansijske krize sa nabavkom
repromaterijala i gubitkom kupaca na inotrzistu te nije bio u moguénosti servisirati obaveze
po kreditu. 2012.g. nam se obratio sa zahtijevom za dijelimi¢ni otpis kamata i reprogram.
50% iznosa dospjelih kamata smo otpisali, a 50% je uplaéeno i odobren je reprogram
kredita koji se od tada uredno servisiraju.

Opis Realizacija 2011 | Plan 2012 Realizacija Index
2012 (4:3)
1. 2. 3. 4. SE
Vrijednost kredita i pozajmica 32.684.979 | 15.000.000 26.882.316 179
Prihodi od kamata 2.095.701 1.500.000 1.966.468 131
Adm. prih + risk premija 115.268 15.000 141.467 943

1.2. Faktoring

Poslije niza uspjesnih godina, faktoring se u 2012 nasao u krizi. Uzroci te krize su sljededi:

1. Veliki broj novih zahtjeva za faktoring od strane novih i postojecih klijenata koji su
odbijeni iz sljedecih razloga:
a. Neadekvatna raspoloZiva sredstva kojima bi IGA mogla financirati ove
zahtjeve
b. Visoka rizi¢nost naplate od kupaca, posebno onih u regionu (R Srbija, R
Hrvatska)
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¢. Neodlucnost reosiguravatelja da osiguraju pojedine rizike
d. Losa iskustva iz prethodnih perioda

2. Sporovi, utuzenja i pokusaji prevare od strane pojedinih klijenata. Naime, poslije

veoma loSeg iskustva sa firmom Barpeh d.o.o. iz 2011 godine, IGA se na$la u
problemu sa firmom SCB Jajce. Poslije niza pokusaja da izademo u susret klijentu i
da mu pomognemo da prevazide pote$koce u kojima se nasao, IGA je bila prisiljena
da pokrene tuZnu protiv duznika i da putem prinudne naplate ostvari svoja prava.
Naime, i pored odli¢nog portfolija kupaca, nizom losih poslovnih poteza i moguce
prevara, vlasnik duZnika je sva sredstva za naplatu IGA-e po faktoringu, preusmjerio
na svoja konta. PotraZivanja iz faktoringa su restruktuirana u pozajmnicu, koju
klijent nije uspio otplatiti.

Opésta loSa situacija na globalnom trZistu. Primjer je duznik Metal Arte iz Zenice koji
je poslovao sa kupcem iz Italije koji je bankrotirao. Sva potraZivanja iz faktoringa su
naplacena putem police osiguranja, ali je IGA kao institucija doZivjela gubitak iz
osiguranja. Osim ovoga, postoje i druga sporna potraZivanja od kojih su neka u
domenu kreditnog osiguranja, a druga u domenu nasih pregovora sa duZnicima.

Navedena situacija, u sveobuhvatnom negativnom ekonomskom okruZenju je rezultovala na
sljede¢i nacin:

1.

Realizacija iz faktoringa se smanjila sa 14.198.468,00 KM u 2011 na 6.176.186,00
KM - smanjenje od 56%. Ukupnoj realizaciji se mogu dodati i pozajmnice iz
faktoringa (instrument kada klijentu ne pustamo standardnih 80% predujma, veé
manje ali mu odobravamo pozajmnicu na konto budu¢ih priliva). Ove pozajmnice su

uspjesno naplacene ili su u fazi naplate zavisno od uslova — ukupno 770.000,00 KM
u 2012. godini.

2. Prihod od faktoringa smanjen srazmjerno smanjenju realizacije.
3. Broj klijenata sveden na 4.

Kao ocekivanu posljedicu krize u regionu, na$ najveci i jedan od najstarijih klijenta PIMS
d.o.o. Sarajevo (pofetak saradnje 2004 god.) sa kojim smo od poéetka saradnje imali
izvandredne odnose je takoder zapao u krizu. Od pocetka saradnje smo sa klijentom imali
cca. 53 miliona KM realizacije i prihode od cca. 4,5 miliona KM. Sa obzirom na prirodu
njihovog poslovanja (osigurani krajnji kupci, kreditiranje izvoza kroz povezana pravna lica),
PIMS ima probleme povezane sa:

Inflacija dinara u R Srbiji — nabavna cijena i izvoz u Srbiju u EUR, prodaja kupcima
u RSD, pla¢anje nama u EUR (u 2009, 2010, 2011 i 2012 klijent je samo na kursnim
razlikama izgubio cca. 800.000,00 EUR)

Smanjena kupovna mo¢ na kljuénim trzistima (Srbija, Hrvatska, BiH)
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- Nelojalnost i losa financijska situacija klju¢nih kupaca u regionu (Konzum, Idea,
Merkator, Lidl, InterSpar, Delta, itd), koji maksimalno odugovlage sa placanjem ili
nude kompenzaciju (posebno izraZeno u Hrvatskoj) §to produzava vrijeme
gotovinske naplate i enormno uvecava troskove financiranja obrta

- Zatvaranje manjih trzista (Albanija, Bugarska, Kosovo)

Trenutno smo u fazi restruktuiranja dijela duga po faktoringu koji éemo pretvoriti u
kredit.

ZAKLJUCAK:

Potrebno je poduzeti sljedece korake ukoliko se Zeli zadrzati ovaj proizvod u ponudi
Agencije:

1. Obezbjediti sredstva za financiranje novih klijenata.
2. Obezbjediti sredstva kojima ¢e se pokriti eventualni gubitci, i ako osoblje IGA-e &ini
sve da ove gubitke svede na minimum.

Opis Realizacija2011 | Plan 2012 Realizacija Index
2012 (4:3)
1. 2. 3. 4. S
Vrijednost faktoring plasmana 14.198.468 | 12.000.000 6.176.186 52
Prihodi od kamata 974.192 750.000 839.918 112
Admin. prihodi 79.034 50.000 40.335 81

2.Garancije

IGA je u 2012 godini nastavila podrsku projektima i klijentima iz prethodnih godina.

To se primarno odnosi na finansiranje repromaterijala za proizvodnju cijevi za UNIS FC
AD Derventa,

Limit koji je odobren IGA-i u 2012. kod Raiffeisen Bank International Be¢ u iznosu od
EUR 8,000,000, uglavnom se koristi u ovu svrhu, i banka je reosiguranjem pomenutih
transakcija do 90% iznosa omogucila povecanje ovog iznosa na EUR 36,000,000. Ovaj
nacin finansiranja dobavlja¢a je jedini nacin obezbjedivanja kontinuiteta proizvodnje naseg
klijenta uprkos velikim troskovima transakcija.

Preko Osiguravajuceg sindikata u Velikoj Britaniji u moguénosti smo obezbijediti garancije
za ugovore nasih klijenata u inostranstvu, medutim zbog visoke cijene transakcije, ovakav

nacin izdavanja garancija je neprihvatljiv klijentima.

Iz pomenutog razloga, nismo bili u moguénosti na ovaj nagin pruiti podriku za Ugovore
klijenata u Kurdistanu, Albaniji i AlZiru, u vrijednosti cca 100 mil KM, ali smo klijentu
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omogucili dobivanje garancija na druge nacine a time I dobivanje ugovora u navedenoj
vrijednosti.

Tako smo, alternativno radili na direktnom prihvatanju garancija IGA od strane investitora,
za projekat Energoinvest u u Albaniji vrijedan 30.5 mil EUR (garancije 9 mil EUR), za koji
smo poCetkom 2013. izdali direktne garancije (avansnu i performance —DIP) investitoru a
garancije su prihvacene od strane KfW-a kao investitora projekta.

Za projekat Energoinvesta u Kurdistanu, IGA je obezbjedila avansnu garanciju preko BBI
banke na nacin da je preuzela dio rizika za avansnu garanciju BBI banke prema investitoru i
BBI banka je povecala limit IGA radi realizacije ove transakcije na 3 mil KM.

Limit koji je UBAF banka iz Pariza odobrila IGA-i u iznosu od USD 2,000,000 sa ro¢nosti
do 12 mjeseci je bio iskoriSten skoro u potpunosti za garancije prema libijskim bankama za
inzinjering projekte IGA klijenata u ovoj zemlji. Za nove transakcije duZe ro¢nosti, uz
odobravanje kreditnog odbora UBAF, IGA je bila duzna poloZiti i novéani kolateral od 50%
od iznosa garancije. Medutim, zbog stanja u ovoj zemlji, veéina projekata je bila
obustavljena polovinom 2011. Tek krajem 2012. godine su izdate nove garancije za
postojece projekte kao i tenderske za ucedée nasih klijenata na nadmetanjima za nove
Ugovore.

U septembru smo odrzali sastanak sa UBAF kojem je prisustvovao i na$ klijent, Bosna-S, sa
ciljem proSirenja postojecih limita kod banke i prosirenja saradnje sa bankom na trzi$tima
na kojima nasi klijenti imaju aktivne Ugovore.

U 2011.IGA je podrzala i projekte Hidrogradnje dd Sarajevo, kao svog dugogodi$njeg
izvoznog klijenta, na domacem trZistu. Naime, klijent IGA, Hidrogradnja DD Sarajevo, je
nakon gubitka trZista u Libiji, bio primoran preorijentisati se na domace trziste. Tako su
izdate Cinidbene garancije za projekte izgradnje autocesta u BiH prema nosiocima projekata,
i investitorima, gdje se Hidrogradnja pojavila kao podizvoda¢ i izvoda¢ radova. Na ovaj
nacin su podrZani potpisani ugovori vrijednosti vise od 30 miliona KM.

Nazalost, zbog ste¢aja kompanije Primorje d.d., kojoj je povjerena izgradnja tunela Vijenac
na koridoru Ve, a na kojem je Hidrogradnja d.d. imala status podizvodada, raskinut je
Ugovor i protestirana garancija koju je izdala IGA prema nosiocu projekta. Obzirom da je
Ugovor raskinut krivicom korisnika garancije, IGA je osporila plaéanje po protestu avansne
garancije.

Krajem 2012 dobili smo i presudu Opéinskog suda u Sarajevu po tuzbi i odstetnom zahtjevu
Hidrogradnje prema Primorje d.d. gdje smo dobili priviemenu mjeru zabrane isplate po
protestiranoj garanciji.

U 2012 godini je uspjesno nastavljena saradnja sa BH bankama na obezbjedenju
kontragarancija i garancija za podrsku BH izvoznicima, kako za inZinjering projekte u
inostranstvu (BBI Banka i Intesa Sanpaolo Banka) tako i za kratkoroénu finansijsku podrsku
u BiH (BOBAR banka, Balkan Investment Banka, MF banka, Nova banka).
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Od 01.01.2012. do 31.12.2012. izdato je ukupno 56 novih garancija u ukupnoj vrijednosti
139,460,114.15 KM, od kojih 29 tenderskih, 15 plativih, 3 ¢inidbene i 9 garancija za
avansno placanje. IzvrSeno je produZenje 9 garancija izdatih u prethodnim godinama.
ObraCunata i fakturisana premija za izdate garancije u 2012 iznosila je 3,112,887.04 KM, a
administrativne naknade 320,868.01 KM za 2012 godinu, dakle ukupno 3,433,755.05 KM.

Opis Realizacija Plan Realizacija Index
2011 2012 2012 (4:3)
1. 2. 8 4, 8,
Ukupno- vrijednost garancija 102.554.091 | 100.000.000 139.460.114 140
| Administrativni prihod 189.508 100.000 320.868 321
Prihod od premija 1.595.907 1.500.000 3.112.887 208

3. Kreditno Osiguranje

U 2012. godini IGA je reosiguravala svoj portfolio kod AtradiusRe-a i Nationale Borg-a na
bazi kvotnog reosiguranja. Ugovor o reosiguranju imamo sa AtradiusRe-om veé 13 godina,
a sa Nationale Borg-om 10 godina. Za 2013. godinu smo dobili od reosiguravatelja vise
povjerenja, te nam je diskrecioni limit poveéan za domace kompanije sa EUR 75,000 na
EUR 150,000 3to je jednako sa diskrecionim limitom za strane kompanije. Ugovor je stupio
na snagu 01.01.2013. godine i vazi do 31.12.2013. godine.

Redni Opis Plan Realizacija Index
broj 2012 2012

1. 7 i 3. 5,
I Osigurani obrt (EUR) 40.000.000 32.016.203 80
2. Bruto premija (EUR) 300.000 198.815 66
3. Bruto administrat. Prihodi (KM) 60.000 53.650 89

Zbog krize koja nas je dovela do situacije da moramo biti oprezniji prilikom preuzimanja
rizika, imamo smanjenje ili stagnaciju naSeg portfolija kreditnog osiguranja. Detalje
moZemo vidjeti u sljedecoj tabeli (svi iznosi su navedeni u valuti EUR):
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Opis Realizacija 2011 Realizacija 2012 Index

1 Broj Polisa 27 20 74
2 Broj Kupaca 373 300 80
3| ke et 18,543,600 18,579,840 100

periodu

Osigurani obrt 32,953,572 32,016,203 97
5  Bruto premija 210,921 198,815 94
6 Bruto administrativni 30,936 27.431 29

prihodi

Portfolij koji smo imali u 2011. godini, je sa malim modifikacijama realizovan kroz 2012.
godinu. Neznatno smanjenje bruto premija i bruto administrativnih prihoda, ali i poveéanje
broja Steta.

U toku 2012. godine, uz pomo¢ Italijanske kompanije SACE uspjeli smo nadoknaditi
isplacenu Stetu za kupca Adige Commercialcarta u 2011. godinu u iznosu od EUR
31.974,00 sa troSkovima od EUR 3.157,92, gdje su IGA-ini troSkovi za ovaj predmet bili
EUR 994,74. Za isplaéenu Stetu za kupca Konjuh dd Zivinice smo dobili presudu u nasu
korist postizanjem sudske nagodbe.

U nastavku pregled isplacenih $teta u 2012. godini (svi iznosi su u valuti EUR):

Kupac  Ref. Broj Drzava Osigurani iznos IGA dio Datum isplate
Abonos 202-2/12 Bosna i Hercegovina F 4.698,68 R 1.644,54 12/122012
'Dunav  202-1/12  Srbija 6.936,22  2.427,68 12/12/2012
Shipons 936-2/11  Srbija 4096124  14.336,43 26/04/2012
LinSen 187/12  Italija i 367.596,00  128.658,60 - 25/12/2012
o Ukupno 42019214  147.067,25

Za S$tetu za kupca Lin Sen angaZovana je Italijanska kompanija SACE, pomoéu koje smo,
prije isplate Stete naplatili EUR 50,000 3to je umanjilo osigurani iznos na EUR 367.596,00.
Za $tete za kupce Dunav i Shipons smo angaZovali kompaniju Prokolekt iz Srbije, pomoéu
koje smo uspjeli dogovoriti otplatni plan za predmet 'Dunav't, a za predmet 'Shipons' bi
trebali pokrenuti sudski postupak. Kupac Abonos pokusava pokrenuti proizvodnju nakon
smjene menadZmenta.

1 Prve dvije otplate su uredno realizovane.
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U narednoj tabeli je pregled potencijalnih $teta na 31.12.2012. godine (svi iznosi su

navedeni u valuti EUR):

Potencijalr

Referent

31122012,

A-G Dinas

Erby
Erby
Erby

Flli Danielis
Flli Danielis

Institut Po Tseluloza i Hartia

Jami
Jami
Jami
Jami
Jami
Jami
Jami
Jami
Jami
Jami
Jami
Jami

Luxor Furniture
Luxor Furniture
Luxor Furniture

Nasicecement

Schigan
Schigan
Schigan
Schigan

broj

493-2/12

393/12
468-2/12
468-2/12

606/12
606/12

328-1/12

350/12
422-3/12
350/12
350/12
265/12
265/12
422-3/12
265/12
350/12
265/12
350/12
350/12

515/12
515/12
515/12

635-1/12

699/12
699/12
699/12
699/12

Hrvatska

Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina

Ttalija
Italija

Bugarska

Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina

Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina
Bosna i Hercegovina

Hrvatska

Austrija
Austrija
Austrija
Austrija

751.24 262.93
147.36 51.57
573.05 200.57
332.31 116.31
it

13,374.07 4,680.92

6,052.73
. r':-;-;d

151.86 53.15

285.55 99.94
142.65 49.93
145.50 50.93
192.03 67.21
622.56 217.89
300.39 105.14
365.27 127.85
1,047.83 366.74
365.83 128.04
804.83 281.69
408.76 143.07

740.34
1,152.95

2,115.25
3,294.14
3,273.87

! ,688.86
7,314.89  2,560.21
3,697.36  1,294.08
6,204.28  2,171.50
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TTM Grupa 468-3/12 Hrvatska 3,697.85 1,294.25
TTM Grupa 468-3/12 Hrvatska 12,030.98 4,210.84

Ukupno 1 104,439.76

11.01.2013. godine isplatili smo Stete za kupce Jami, Erby, Institut po Tseluloza i Hartia i
Luxor-furniture. Za isplacenu Stetu za kupca Institut po Tseluloza i Hartia angaZzovali smo
izvozno kreditnu agenciju BAEZ iz Bugarske. Za kompanije iz Bosne i Hercegovine imamo
obecanja da ¢e se dugovi izmiriti.

Sto se ti¢e preostalih potencijalnih Steta, kontaktirane su odgovorne osobe i dogovoreni
odredeni otplatni planovi. Vise informacija o buduéim aktivnostima éemo imati definisano u
martu mjesecu tekuce godine.

Fronting sporazum sa osiguravaju¢om kucom Ducroire/Delcredere iz Belgije, po kojem
IGA, kao lokalni osiguravatelj, osigurava ukupnu izvoznu i domaéu prodaju Meggle doo
PosuSje posluje po dogovoru. Fronting sporazum podrazumijeva da se 90% osiguranog
iznosa reosigurava kod Ducroire/Delcredere koji ima cjelokupnu polisu za Meggle
Njemacka.

Cilj nam je povecati portfolij. Imali smo dosta zahtjeva za osiguranje domacéih potraZivanja,
ali zbog trenutne situacije nismo u mogucnosti izaéi u susret svim zahtjevima. Iz tog razloga
se odlu¢ujemo za izvozne ugovore sa odredenim udjelom domaéih potraZivanja.

4. Ostali poslovi

o jzrada boniteta

IGA prikuplja bonitene informacije za svoje potrebe i izgraduje bazu podataka. Prikupljene
informacije nudi i partnerskim izvozno kreditnim agencijama, te osiguravateljima s kojima
ima ugovor o prodaji ovih informacija, te tako doprinosti razvitku nivoa transparentnosti u
poslovanju domacih preduzeca, te razvija dodatni profitni centar.

Boniteti predstavljaju bezrizi¢nu aktivnost IGA-e koja biljeZi konstantan rast. Rast u potrebi
za bonitetima prati rast proizvoda kreditnog osiguranja. Broj prodatih boniteta, §to je
komercijalni posao i radi se za ino-partnere, je zabiljeZio blagi pad, $to je pokazatelj
smanjenja trgovine izmedu BiH i partnera iz inostranstva.

Tako je u toku 2012.g. broj prodatih bonitetnih izvjestaja bio 775 (u 2011- 825), a
naplaceno je EUR 40.669,70 (u 2011 EUR 46.749,00.) Pri tome je IGA imala trosak
kupovine informacija u iznosu od 8.815,00 KM.
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Broj boniteta proizvedenih za potrebe IGA osiguranja bio je 447 (‘u 2011 to je bilo 272
boniteta), koji su takode fakturisani i naplaceni kroz administrativne troskove kreditnog
osiguranja.

Opis Realizacija Plan 2012 Realizacija Index
2011 2012 (4:3)
s 2. 3. 4. 5.
Administrativni prihod 91.433 100.000 79.543 80

Korisnici informacija o BH kompanijama su:

PRISMA Austrija

OeKB Austrija

Office national du ducroire / Nationale Delcrederedienst, -ONDD Belgija

AOFI Srbija

HBOR i

MBDP — Makedonska banka za razvoj.

U ovom dijelu se vrSe konstantna unapredenja u smislu automatizacije obrade podataka, $to
doprinose mogucnosti da se prihvati i obradi veéi broj zahtijeva te da se obezbjede
kvalitetnije informacije.

U toku 2012. godini smo nastavili saradnju sa AFIP i APIF u smislu nabavke bonitetnih
informacija FBiH i RS, a iz Agencije za financije Distrikta Bréko nam i dalje ne dostavljaju
informacije i ne Zele saradivati sa nama na tom planu s tim APIF Banja Luka, kao na$
dobavlja¢ informacija je povecao cijenu boniteta sa 15 KM na 25 KM od aprila 2012, tako
da su se troskovi povecéali;

Zakljucak:

 Plan za 2012.godinu, iako postavljen vrlo konzervativno zbog ograniéenosti
raspolozZivih sredstava, ostvario se na zadovoljavajuéem nivou.

» U proizvodu faktoring-a smo zabiljeZili smo znacajan pad aktivnosti

» Posebno je izraZen rast u proizvodu garancija zbog naglasene potrebe za ovom vrstom
usluge kod izvoznih kompanija

¢ Kreditno osiguranje biljeZi blagi rast

» IGA garancije i osiguranje su prepoznatljivi i prihvatljiv instrument obezbjedenja od ino
partnera naSih izvoznika i njihovih banaka.

e Neophodna dodatna sredstva za garantni fond i faktoring

Prilog:

1. Pregled aktivnih garancija po klijentima u 2012. g.
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1IZVOZNO KREDITNA AGENCIJA BiH

IZVOZNO KREDITNA AGENCIJA
BOSNE I HERCEGOVINE - IGA
- Rukovodstvo -

PLAN

POSLOVANJA

za 2013. godinu

Sarajevo , Februar 2013. God



1.

UVOD

Ovim Planom se definiSu mjere, rokovi , planirani obim i o¢ekivani rezultati operativnog
poslovanja agencije IGA za 2013 godinu.

Agencija IGA posluje kao izvozno kreditna agencija BiH u skladu sa odredbama Zakona
0 Izvozno - kreditnoj agenciji Bosne i Hercegovine (S1.Glasnik br 62/04 od
31.12.2004.¢.).

U skladu sa Zakonom aktivnosti agencije su usmjerene na:

(1) 2
b)

Direktno:

izdavanje garancija s ciljem osiguranja izvrSenja izvoznih ugovora;

kreditno osiguranje unutra$njeg i vanjskotrgovinskog poslovanja;

faktoring podrska.

Posredstvom banaka i drugih finansijskih institucija:

kreditiranje lizinga opreme i transportnih sredstava u inozemstvu;

dugoro¢no kreditiranje domadih preduzeéa radi izvodenja gradevinskih radova u
inozemstvu, finansiranja predugovorne aktivnosti u ovakvim poslovima;

kratkoro¢no i dugoro¢no finansiranje pripreme i izvr$enja‘izvoza;

refinansiranje kratkoroénih i dugoroénih izvoznih kredita odobrenih od banaka ili drugih
finansijskih institucija;

osiguranje i reosiguranje izvoznih poslova i ulaganja bh. preduzeéa u inozemstvu kojim
se vrSe osiguranja i reosiguranja od komercijalnih i nekomercijalnih rizika u vidu
naknade gubitaka nastalih u osiguranim poslovima.

(2) U okviru poslovanja sa stranim sredstvima pla¢anja, IGA obavlja sljedeé¢e duznosti:

odobravanje kredita i deponiranje sredstava kod finansijskih institucija i izvoznih
preduzeca koja ucestvuju u projektu vezanom za izvozne aktivnosti BiH;

pruZanje pomoc€i stranim bankama ili stranim preduzeéima koja su pozajmila ili
deponirala sredstva kod finansijskih institucija i izvoznih poduzeéa koja ugestvuju u
projektima podrSke izvoznim preduze¢ima, a s ciljem izvr$avanja obaveza prema tim
stranim bankama ili stranim preduzec¢ima;

primanje zajmova i donacija iz vladinih i nevladinih izvora, domac¢ih i stranih
ukljucujuéi regionalne i medunarodne organizacije;

posredovanje pri finansiranju, lizingu, trgovinskom ulaganju i osiguranju poslova
vezanih za garanciju;

posredovanje i preduzimanje drugih aktivnosti koje se odnose ili su u vezi s navedenim
poslovima IGA-¢;

stranim bankama i stranim preduzeé¢ima koja pokazuju interes za ulazak u poslovne
transakcije s preduze¢ima i bankama u BiH pruZa informacija koje se odnose na
preduzeca i banke u BiH;

izdavanje garancija od polititkog rizika stranim investitorima i trgovcima koji finansiraju
preduzeca u BiH ukljucujuéi, ali se ne ograni¢avajuéi na prodaju garancija za domaéu i
stranu  valutu protiv unaprijed definiranih politickih rizika stranim investitorima i
trgovcima koji finansiraju osiguranje obrtnog kapitala i drugih tipova proizvodnih
investicija.



Polaze¢i od zakonom definisanih nadleznosti IGA je do sada razvijala i realizovala
sljedece finansijske proizvode:

R. br. | Grupa proizvoda Proizvodi
I Finansiranje izvoza 1. Kratkoro¢ni krediti za pripremu izvoza
2. Srednjoro¢no finansiranje uvoza kapitalne
opreme.
3. Izvozni Faktoring.
4. Domadi faktoring
1| Osiguranje izvoza i uvoza 1. Osiguranje naplate po zavr§enom izvozu.
2. Reosiguranje uvoza — vezanog za izvoz.
3. Osiguranje od politickog i ratnog rizika.
4. domace osiguranje
[l | Garantovanje izvoza 1. Izdavanje garancija za izvrSenje ugovora u
inostranstvu (avansne, licitacione,
izvedbene, retencione),
IV | Ostali poslovi 1. Izrada boniteta

Osim poslova iz osnovne djelatnosti agencije obavljaju se i drugi poslovi neophodni za
realizaciju poslovanja i ispunjavanje zakonskih obaveza IGA-e:

1. pravni poslovi

2. raCunovodstveno finansijski poslovi

3. marketing aktivnosti

4. ostali poslovi

2. PLAN OPERACIONALIZACIJE POSLOVA I REZULTATA
2.1 POSLOVI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI

IGA je tokom 2012. u potpunosti angaZovala svoje finansijske potencijale. Podrska
izvoznicima je realizovana kroz garancije Raiffeisen banke AG iz Bea, preko odobrenog
limita IGA-i, UBAF banke iz Pariza, lokalnih poslovnih banaka, reosiguranje Atradius
RE i National Borg NV.

Obzirom na ograniCene finansijske potencijale, te globalnu ekonomsku krizu koja
neminovno pogada nade klijente, Agencija ne moze planirati veéi obim poslovanja iz
koga bi proistekli bolji finansijski rezultati u odnosu na proteklu godinu, ukoliko ne dode
do povecanja kapitala Agencije ili uspostavljanja ,,drzavnog rauna“ za potrebe garancija
i osiguranja izvoznih poslova. To bi zahtijevalo i izmjene Zakona o izvozno-kreditnoj
agenciji Bosne i Hercegovine u smislu da se IGA-i daje mandat da u ime i za radun
drzave odobrava garancije za izvozne ugovore.

Povecanje obima poslovanja se moze planirati samo u domenu izvozno kreditnog
osiguranja, jer imamo ugovor o reosiguranju sa Atradius RE koji definie da kreditne
limite veée od EUR 500.000 reosiguravamo 70%, a limite preko EUR 1 milion




reosiguranje je 80%. Time smanjujemo izloZenost IGA-e, a istovremeno omoguéavamo
izvoznicima da osiguraju svoja potraZivanja u veéem obimu. U ovom slu¢aju zarada
IGA-¢ je manja ali doprinosi ispunjenju svog mandata o osiguranju naplate potrazivanja
za izvoznike.

U 2013. godinu ulazimo u uslovima niske likvidnosti u BH privredi, ali takode i usporene
naplate potraZivanja na ino-trziStima, te sa oCekivanjima nastanka S$teta po izdatim
policama osiguranja. S obzirom na nastalu situaciju i znatno izmjenjene uslove rada na
svim trziStima, uzrokovanim globalnom ekonomskom krizom kao i krizom na sjeveru
Afrike, kao jednom od ciljanih trzidta na3ih klijenata, plan za 2013.godinu je na nivou
ostvarenja iz 2012.godine, u domenu garancija, sa smanjenjem u odnosu na 2012.
domenu faktoringa te sa blagim rastom osiguranja do 20% u odnosu na 2012.

U razdoblju I-XII 2012.godine izvoz iz BH je iznosio 7,9 milijardi KM, sto je za 4,4%
manje nego u istom periodu 2011.godine, dok je uvoz iznosio 15,3 milijarde KM, $to je
za 1,8% manje nego u istom periodu prethodne godine. Pokrivenost uvoza izvozom je
iznosila 51,5%, dok je vanjskotrgovacki robni deficit iznosio 7,4 milijarde KM.

Izvoz u zemlje CEFTA je iznosio 2,5 milijardi KM, $to je za 13,6% manje nego u istom
periodu 2011.godine, dok je uvoz iznosio 3,8 milijardi KM, $to je za 1% manje nego u
istom periodu prethodne godine. Pokrivenost uvoza izvozom je iznosila 64,6%.

Izvoz u zemlje EU je iznosio 4,6 milijardi KM, $to je za 0,7% vise nego u istom periodu
2011.godine, dok je uvoz iznosio 7,2 milijarde KM, §to je za 1,6% viSe nego u istom
periodu prethodne godine. Pokrivenost uvoza izvozom je iznosila 63,6%!?

Ukoliko bi se realiziralo uspostavljanje drzavnog racuna, IGA bi se mogla aktivnije
odgovoriti na zahtijeve izvoznika.

I u 2013.godini, metalni i drvni sektor ostaju u fokusu IGA podrske, jer se u tim
sektorima ocekuje izraZena potreba za IGA uslugama, jer predstavljaju najperspektivnije
sektore za BH izvoz, a time i ciljane sektore za podriku kroz IGA finansijske proizvode.

Dalje, u toku 2013. ofekujemo porast zahtijeva za garancijama za izvozne ugovore, ali
obzirom na limite uspostavljene u Raiffeisen Bank International AG Beg, bez adekvatne
pomo¢i od strane drzave i institucija na nivou BH i entiteta, ne¢emo biti u moguénosti
odgovoriti na te potrebe. Ovo se posebno odnosi na ugovore koje u 2013. oéekuje
Energovinvest dd Sarajevo, Hidrogradnja DD Sarajevo i Bosna S oil.

1 Agencija za statistiku BiH



¢ Finansiranje izvoza

a) Krediti i kratkoro¢ne pozajmnice

Interes za finansiranjem u vidu direktnih kratkoro¢nih pozajmica neprekidno raste od
Juna 2008. godine. Obzirom na ograni¢enost raspoloZivih sredstava za ove namjene, IGA
ne moze povecavati svoje aktivnosti. Obzirom na sporiji obrt re¢enih pozajmica
planiramo odrZavanje nivoa pozajmica na istom nivou kao 2012.g. Rokovi na koje se
pozajmice traZe su sa 60-90 dana, produzeni na 120-180 dana.

Redni Opis Realizacija Plan Index
broj 2012 2013
1. 2. 3. 4. 5
1. Vrijednost plasmana 26.882.316 10.000.000 37
2. Prihodi od kamata 1.966.468 1.000.000 Sl
3. Adm. prih + risk premija 141.467 50.000 35
b) Faktoring

Nasi izvoznici su suoceni sa zahtijevima dobavljata da placaju sirovine po isporuci ili
unaprijed, uz istovremeni zahtjev ino- kupaca za odobravanje duZih rokova placanja.
Tako da je faktoring idealan instrument za odrzavanje likvidnosti izvoznika. Nazalost,
kako smo u faktoringu imali znaGajan gubitak u toku 2011.g , te izraZene probleme s
ostalim klijentima u toku 2012.g. te iz razloga limitiranosti sredstava i otezane kontrole
naplate potraZivanja na cijelom trZistu kako regiona tako i EU, aktivnosti faktoringa
namjeravamo zadrZati na nivou iz 2012.g.

Redni Opis Realizacija Plan Index
broj 2012 2013
1, 2. 3. 4, g
L. Vrijednost plasmana 6.176.186 6.000.000 97
% Prihodi od kamata 839.918 800.000 95
3. Adm. prih + risk premija 40.335 30.000 74

Ukoliko bi se Zeljelo povecati faktoring aktivnosti potrebno bi bilo sljedeée:
- Obezbjediti sredstva za financiranje novih klijenata.

- Obezbjediti sredstva kojima ¢e se pokriti eventualni gubici,
- kadrovski ojacati IGA-u u domenu medunarodnog i domaceg prava koji ée
pospjesiti naplatu spornih potraZivanja i smanjiti potencijalne sporove i prevare

¢ Garancije
Tokom 2012. godine ostvaren je veci obim garancija od planiranog. Iako smo imali

pad zahtijeva za garancije na Sjeverno afri¢ckom trzistu, imali smo rast zahtijeva za
garancijama za nabavku repro-materijala za metalni sektor, prije svega za UNIS



Fabriku cijevi Derventa. U 2013. godini o¢ekujemo povecanje zahtjeva za garancije,
ali za inZenjering kompanije, prije svega za Energoinvest i druge kompanije koje se
bave izvodenjem radova u inostranstvu (Euro Asfalt Sarajevo, Nexe Group,
Hidrogradnja Sarajevo, Heting Mostar idr.) koje su nas Kkontaktirale i kao
ograni¢avajuci faktor za dobivanje poslova su naveli nemoguénost dobivanja trazenih
garancija za dobivanje izvoznih ugovora u UAE, Alziru, Libiji i Etiopiji.

Takode, evidentni su zahtjevi za garancije za nabavku repromaterijala za metalni
preradivacki sektor i sektor auto-industrije, jer u BiH nema niti jednog proizvodaca
Celi¢nih limova, tako da se isti uvozi uglavnom iz Italije i Turske. Dobavljadi
uglavnom zahtjevaju avansno placanje ili garanciju ukoliko se radi o isporuci na
odgodeno pla¢anje. IGA ne moZe planirati poveéanje izloZenosti po garancijama u
ovoj oblasti jer su nam limiti u ino-bankama popunjeni i ukoliko ne obezbjedimo
podrsku drzave, neéemo mo¢i odgovoriti na zahtijeve i planiramo garancije na nivou
realizacije iz 2012.

Redni Opis Realizacija Plan Index
broj - 2012 2013
L 2. 3. 4. 3
i. Ukupno- vrijednost garancija 139.460.114 150.000.000 108
2. Administrativni prihod 320.868 350.000 109
3. Prihod od premija 3.112.887 3.500.000 112

¢ Osiguranje izvoza i uvoza

Osiguranje naplate potraZivanja postaje veoma interesantan proizvod u uslovima krize,
kako izvoznicima tako i bankama i faktoring ku¢ama koje finansiraju proizvodnju i
period naplate izvezene robe. Medjutim, veci rast osiguranja je limitiran odobrenjima
reosiguravatelja i njihove percepcije rizika na pojedinim trZistima. Imajuéi u vidu
realizaciju u domenu osiguranja, kao i ogekivanja u poslovanju Agencije, ali takode
povecan interes za ovom vrstom obezbjedenja, oéekujemo blagi rast u oblasti osiguranja.

Takode, planiramo intenzivirati marketing aktivnosti vezane za osiguranje sa poslovnim
bankama ali i direktno kod izvoznih klijenata u cilju poveéanja portfolija osiguranja.

Sa povecanjem portfolija osiguranja, neminovno je i povecanje zahtijeva za isplatu $teta
stoga u 2013. godini planiramo raditi polugodi$nji monitoring svih osiguranih kupaca i
revidirati odobrene kreditne limite, te u saradnji s reosiguravateljima, pokusati smanjiti
rizike na minimum.

Za 2013. godinu planiramo rast poslova osiguranja za oko 20%.



Redni Opis Realizacija Plan Index
broj 2012 2013
1. ; 2. 3. e 4, 5,
1. Osigurani obrt (EUR) 32.016.203 40.000.000 125
2. Bruto premija (EUR) 198.815 250.000 125
3F Bruto administrat. Prihodi (KM) 53.650 50.000 93
¢ izrada boniteta
R.b Opis Realizacija 2012 Plan 2013 Index
1. Administrativni prihod 79.543 80.000 101

Pove€anjem obima osiguranja, zatim kroz planiranu poslovnu saradnju sa OeKB iz
Austrije, te Fronting sporazumom sa ONDD Ducroire/Delcredere oéekuje se u 2013, kao
i narednim godinama, poveéan broj zahtjeva za bonitetnim informacijama

Plan za 2013. godinu je saCinjen na bazi iskustva zadnjeg kvartala 2012. godine te na bazi
ocekivane potraznje nasih partnera u inostranstvu.

Zbog ekonomske situacije u zemlji ali i inostranstvu, interes za provjerom klijenata za
informacijama o svojim poslovnim partnerima o¢ekivano ée biljeziti rast.

e pravni poslovi

U 2013. godini u odjelu za opste i pravne poslove se planiraju sljedede aktivnosti:

)

O

O

O

pokretanje parni¢nih i izvr$nih postupaka s ciljem prinudne naplate
potrazivanja iz domena osiguranja i finansiranja

priprema osnovnih (opstih i pojedinaénih) pravnih akata neophodnih za
poslovanje Izvozno kreditne agencije

uspostavljanje hipoteka i zaloga za odobrene plasmane shodno kreditnim i
garancijskim poslovima

priprema ugovora za kreditne i garancijske poslove u kojima je Agencija
ugovorna strana

okoncanje parni¢nih i izvr$nih sudskih postupaka

e racunovodstveno finansijski poslovi

U odjelu za raunovodstvene i finansijske poslove planiraju se sljedece aktivnosti:

O
)

kontinuirane knjigovodstveno praéenje poslovnih promjena

kontinuirano pracanje finansijskog stanja agencije i preduzimanje
potrebnih aktivnosti

izrada periodi¢nog i zavr$nog raduna

redovno informisanje i izvjeStavanje menadZmenta o svim poslovnim
promjenama

unapredenje modula za menadZersko izvjestavanje uz moguénost azurnog
pracenja novc¢anih tokova

razvoj i unapredenje modula menadZerskog izvjestavanja i uvezivanje sa
novim modulima za kreditno osiguranje




© automatizacija u procesu kontiranja poslovnih promjena u segmentima
osiguranja i garancija s ciljem smanjenja rizika gubitka ili pogresnog
arhiviranja podataka
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Odgovornost za finansijske izvje$taje

Uprava je duzna da sastavlja i podnosi ratunovodstvene izvjestaje za svaki finansijski period u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja (MSFI), koji su objavijeni od strane Odbora za medunarodne
radunovodstvene standarde (IASB), a pruZaju istinit i fer pregled stanja i rezultate Izvozno-kreditne agencija Bosne i
Hercegovine - IGA (“Agencija“) za taj period.

Nakon provedbe odgovaraju¢eg istraZzivanja, Uprava opravdano olekuje da ¢e Agencija u dogledno vrijeme
raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri
sastavljanju finansijskih izvje$taja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvje$taja obuhvataju sljedece:
* odabir i dosliednu primjenu odgovarajuéih raunovodstvenih politika;
s davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

s postupanje u skladu s vaZeéim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijaino
znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima; i

= sastavljanje finansijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Agencija nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s opravdanom
taéno$¢u prikazuju finansijski polozaj Agencije. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u
skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za
&uvanje imovine Agencije, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeavanje i otkrivanje prevare i drugih
nepravilnosti.

Zaiu ime Agencije:

' 7

/ :
Lamija/Kozarjé“Rahman, Direktaf

- (W, 4 L‘-'-" \r—T
Izvozno-kreditna agencija Bosne | Hercegovine - IGA
Hamdije Cemerliéa 39A
71000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

29. mart 2013. godine
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Izvjestaj nezavisnog revizora

Vlasnicima lzvozno-kreditne agencije Bosne i Hercegovine - IGA

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestaja Izvozno-kreditne agencije Bosne i Hercegovine - IGA (u daljnjem
tekstu "Agencija"), prikazanih na stranicama od 3. do 32., a koji se sastoje od izvje$taja o finansijskom poloZaju na
dan 31. decembra 2012. godine, izvje$taja o sveobuhvatnim prihodima i rashodima, izvje$taja o promjenama na
kapitalu i izvjestaja o nov&anim tokovima za godinu koja je tada zavrSila, te saZetog prikaza zna&ajnih
ragunovodstvenih politika i drugih napomena uz finansijske izvje$taje.

Odgovornost Uprave za finansijske izvje$taje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentovanje priloZzenih finansijskih izvjestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvje$tavanja, kao i za one interne kontrole koje Uprava smatra neophodnim za pripremanje
finansijskih izvjeStaja koji ne sadrZze materijalno zna&ajne pogreske, bilo zbog prevare ili gre$aka.

Odgovornost Revizora

Na8a je odgovornost izraziti nezavisno mislienje o priloZzenim finansijskim izvjestajima na temelju nase revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi zahtijjevaju da se
ponasamo u skladu sa eti€kim principima te reviziju ptaniramo i obavimo na naéin da dobijemo razumno uvjerenje da
finansijski izvje$taji ne sadrZze materijalno zna&ajne pogreske.

Revizija ukljuuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima objavljenim
u finansijskim izvjeStajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbi revizora, uklju€ujuéi i procjenu rizika materijalno
znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prevare ili pogre$ke. U procjenjivanju rizika,
revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno prezentiranje finansijskih izvjestaja
kako bi odredio revizijske postupke primjerene datim okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti
internih kontrola u Agenciji. Revizija takoder ukljuuje i ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih radunovodstvenih
politika te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza finansijskih izvje$taja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZavanje naseg misljenja.
Misljenje
Po naSem misljenju, finansijski izvjestaji prikazuju objektivno, u svim materijalno znagajnim stavkama, finansijski

poloZaj Agencije na dan 31. decembra 2012. godine, te rezultate njenog poslovanja i njene nov&ane tokove za godinu
koja je tada zavrsila, u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvieStavanja.

Deloitte d.o.o.

Sead Bahtanovi¢, direktor i ovlasteni revizor Mirza Bihorac, ovlasteni revizor

L
Sarajevo, Bosna i Herzegovina N

29. mart 2013. godine
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Izvjestaj o sveobuhvatnim prihodima i rashodima
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno)

Napomena 2012. 2011.
Kamata i sli¢ni prihodi 6 3.068 3.236
Neto prihodi od osiguranja 7 319 379
Ostali operativni prihodi 8 3.638 1.875
Tro$kovi zaposlenih 10 (892) (894)
Amortizacija 18 (42) (42)
Ostali administrativni trokovi 9 (679) (577)
Neto kursne razlike (28) 39
Visak prihoda nad rashodima prije umanjenja
vrijednosti i rezervisanja 5.384 4.016
Umanjenja vrijednosti i rezervisanja 11 (4.928) (3.597)
Napla¢ena otpisana potraZivanja - 4
Visak prihoda nad rashodima za godinu 456 423
Ostali sveobuhvatni prihoda i rashodi - =
Ukupni sveobuhvatni viSak prihoda nad rashodima za
godinu 456 423

Napomene u nastavku ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o finansijskom polozZaju
na dan 31. decembra 2012. godine

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznadeno)

Napomena 2012, 2011.

IMOVINA
Novac i nov&ani ekvivalenti 12 3.175 10.447
Plasmani u bankama 13 13.926 8.285
PotraZivanja za date kredite i faktoring, neto 14 43.755 41.057
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 15 507 -
Imovina po osnovu osiguranja 20 242 15
Potrazivanja za premije osiguranja 16 17 55
Ostala potraZivanja, neto 17 2.643 1.396
Materijalna i nematerijalna imovina 18 58 71
UKUPNA IMOVINA 64.323 61.326
KAPITAL | OBAVEZE
Obaveze
Obaveze prema drzavi Bosni i Hercegovini 19 5.089 5.089
Obaveze po posiovima osiguranja 20 372 87
Obaveze po osnovu premije reosiguranja 21 124 151
Ostale obaveze 22 749 710
Rezervisanja 23 5.184 2.940

11.518 8.977
Kapital i rezerve
DrZavni kapital 24 51.351 51.351
Rezerve za poslove osiguranja 2.430 2.430
Posebne rezerve 607 607
Akumulirani neto finansijski rezultat (1.583) (2.039)

52.805 52.349
UKUPN! KAPITAL | OBAVEZE 64.323 61.326

31. decembar

31. decembar

Napomene u nastavku su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisaliza iu it;ne Agencije dana 29. marta 2013. godine:

fugit b ¢
L A~

/ c/‘—v‘\ !

S ———
f

Lamija Kozari¢-Rahman

Direktor

Nirko Dejanovié

Zamijenik direktora

AR ccaA

Ljiljana Bevanda

Zamijenik direktora

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine “IGA”
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lzvjeStaj o nov€anim tokovima
za godinu koja je zavrsSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljiadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno)

2012 2011.

Poslovne aktivnosti
Neto vidak prihoda nad rashodima za godinu 456 423
Uskladenja za:

Amortizacija 42 42

Umanjenja vrijednosti i rezervisanja 4.920 3.610

Obrad&unati trokovi 6) 34

Dobit od finansijske imovine priznate po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ) -

Promjena rezervisanja za nastale, a neprijavljene 3tete 4) 17

Promjena rezervisanja za prijavljene, a neizmirene Stete 52 -

Promjena rezervisanja za prenosne premije 10 -

Prihodi od kamata priznati u izvje3taju o sveobuhvatnim prihodima i

rashodima (3.068) (3.236)
Novéani tok prije promjena u obrtnom kapitalu 2.395 890
Neto poveéanje plasmana u bankama (5.641) (370)
Neto poveéanje potraZivanja za date kredite i faktoring, prije umanjenja
vrijednosti (4.814) (2.506)
Neto smanjenje potraZivanja za premije osiguranja 38 3
Neto povecanje ostalih potrazivanja, prije umanjenja vrijednosti (1.257) (670)
Neto (smanjenje) / povecanje obaveza po osnovu premija reosiguranja (27) 54
Neto povecanje ostalih obaveza 45 303
Novéani tok u operativnim aktivnostima (9.261) (2.196)
Pla¢ena kamata - -
Neto novac kori§ten u poslovnim aktivhostima (9.261) (2.196)
Ulagaéke aktivnosti

Nabavka materijalne imovine (29) (16)
Primljena kamata 2.518 4172
Kupovina finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (500) =
Neto novac ostvaren u ulaga¢kim aktivnostima 1.989 4.156
Finansijske aktivnosti - -
Neto (smanjenje) / poveéanje novca i novéanih ekvivalenata (7.272) 1.960
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku godine 10.447 B.487
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju godine 3.175 10.447

Napomene u nastavku su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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Napomene uz finansijske izvjes$taje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

1. OPSTI PODACI

lzvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine — IGA (u daljem tekstu: “Agencija” ili “lGA”) osnovana je Rje$enjem
Ministarstva pravde Bosne i Hercegovine br. 08-08-9-01/07 dana 10. aprila 2007. godine i registrovana kao neprofitno
i neoporezivo pravno lice.

Na osnovu Zakona o lzvozno-kreditnoj agenciji Bosne i Hercegovine - IGA (“Sluzbeni glasnik Bosne i Hercegovine”,
broj 62/04), Upravni odbor je donio odluku da ¢e imovina i obaveze “Agencije za izdavanje garancija od politi¢kog i
ratnog rizika inostranim investitorima i trgovcima IGA d.o.o. Sarajevo” (dru$tva sa ograni¢enom odgovorno$c¢u), koja
je likvidirana i izbrisana iz Registra Opéinskog suda u Sarajevu Rje$enjem br. UF/I-2105/00 od 4. juna 2007. godine,
biti preuzete i prenesene na novoosnovanu Agenciju.

Aktivnosti Agencije su otpocele 5. juna 2007. godine.
Aktivnosti

Garancije

IGA je ovlastena da pruZi podriku bosanskohercegovalkim preduzeéima kojima su potrebne garancije kao to su:
garancije javnog nadmetanja, avansne garancije i garancije za dobro izvr§enje posla u podrici izvoznih ugovora. U
pro$iosti je bilo te$ko za bosanskohercegovatka preduzeca da dobiju ovakav vid podrske zbog insistiranja kupaca da
samo prvoklasne banke izvan BiH budu odabrane za obezbjedenje garancija. U vecini slu¢ajeva ovo je znailo da su
bosanskohercegovatka preduzeta obavezna da pokriju obavezu preuzetu od banke davatelja garancije
deponovanjem ekvivalentnog iznosa gotovine kod banke davatelja garancije. IGA obezbjeduje podrdku ili putem
obezbjedenja garancije direktno banci davatelju garancije, ili $to je €e8¢i sludaj preko partnerskog sporazuma sa
Lloyd's London osiguravaju¢om ku¢om. U oba slugaja, ukoliko je pozvana, IGA preuzima da plati obavezu od BH
izvoznika i kada je prikladno uzme obezbjedenje nad sredstvima izvoznika podrZavajuéi ovu obavezu za pla¢anje po
pozivu.

Ukoliko je Lloyd's London firma ukljuéena u transakciju, Lloyd's London osiguravajuci konzorcij organizira nadoknadu
Stete banke davatelja garancije za gubitak koji se javi prilikom poziva ukoliko BH izvoznik ne izvr8i placanje naknade
banci davatelju garancije. U sluéaju takvog dogadaja, Lloyd's London osiguravatelj takoder pribjegava preuzimanju
kolaterala od IGA-e nad sredstvima izvoznika.

U posliednjem periodu, poveéana je traZnja za garancijama |IGA-e, direktnim ili preko banaka, za obezbjedenje
plaéanja repromaterijala i sirovina za potrebe izvoznika. Takoder, javlja se potreba za osiguranjem dobrog izvr§enja
posla kod izvoznika koji vrée uslugu prerade sirovina za kupca koji je ujedno i dobavlja& repromaterijala i sirovina.

Kreditno osiguranje - osiguranje naplate potraZivanja

Izvozno kreditno osiguranje je glavni (core business) izvozno-kreditnih agencija. Ovim finansijskim proizvodom
drzava, putem izvozno kreditne agencije, utite na povecanje izvoza na nagin da smanjuje rizik naplate po izvrienom
izvozu i time omogudéava izvoznoj kompaniji da se fokusira na unapredenje proizvodnje i izlazak na nova, nepoznata
trzista. Takoder, proizvod kreditnog osiguranja omoguéava unapredenje odnosa izvoznika i njegove poslovne banke,
obzirom da se polica osiguranja moZe vinkulirati na banku i moZe sluZiti kao dodatni kolateral za odobravanje kredita
za pripremu proizvodnje ili za finansiranje nakon izvr&ene isporuke.

IGA ispostavlja izvozniku policu osiguranja i reosigurava veéinu potencijalnih obaveza izdatom policom osiguranja sa
glavnim evropskim reosiguravajuc¢im kompanijama, "Atradius", Belgija i "Nationale Borg", Holandija.

Prije prihvatanja obaveze za osiguranje odredenog kupca, IGA prikuplja kreditne informacije o kupcu i mora biti
zadovoljena u pogledu kupca i njegove kreditne sposobnosti. IGA zatim izdaje kreditni limit za kupca, 8to znadi da
IGA prihvata obavezu za tog kupca do osiguranog procenta izdatog kreditnog limita. Osigurani procenat i prema tome
potencijalni iznos plac¢anja je obi€no 90% kup&eva duga prema BH izvozniku.
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izrazeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

1. OPSTI PODACI (NASTAVAK)

Aktivnosti (nastavak)

Kreditno osiguranje - osiguranje naplate potrazivanja (nastavak)

Raspon premije se kre¢e od 0,32% godidnje do vise od 2,5% godi$nje od osiguranog iznosa, u zavisnosti od
kreditnog perioda odobrenog kupcu kao i od rangiranja zemlje u koju se dobra izvoze. Premije se placaju na kraju
mjeseca a obradunavaju se na vrijednost ostvarenog izvoza u tom mjesecu.

Kreditno osiguranje je novo u BiH i prema iskustvu izvozno kreditnih agencija drugih zemalja potrebno je nekoliko
godina da se dostigne znaéajan iznos portfolia. Sada postoje jasni znakovi da poslovna zajednica cijeni vrijednost
kreditnog osiguranja izvoza, a to potvrduje broj novih zahtjeva i pruZzenih proizvoda kreditnog osiguranja u posljednjim
mjesecima.

Faktoring

Faktoring koji IGA obavlja je tzv. Faktoring s rambursom (Recourse Factoring) to znaci da izvoznik ostaje odgovoran
za fakturu do momenta naplate. Aktivnost faktoringa je sredstvo kojim IGA finansira bosansko-hercegovacke
izvoznike u periodu nakon izvr$ene isporuke robe, a predstavlja kombinaciju finansiranja i usluga za proizvodace koji
prodaju na otvoren radun sa uslovima placanja manjim od 120 dana, uz odredeni kreditni limit. Finansijska
komponenta je izazetno znacajna jer IGA finansira do 80% fakture i obezbjeduje likvidnost izvozniku. Ino-potraZivanja
steéena faktoringom su kreditno osigurana u slu¢aju neplacanja kupca. Faktoring se koristi u slu€ajevima kada
izvoznik nema na raspolaganju dovoljno raspoloZivog kolaterala za osiguranje kredita preko banke ili taj kolateral Zeli
upotrijebiti za dugoro¢no finansiranje investicije. Ovakav tip kredita ubrzava transformaciju obrinih sredstava iz
potraZivanja u novac i ubrzava obrt korisnika faktoringa, tj. bosansko-hercegovackih izvoznih drustava. U okviru
aktivnosti faktoringa, IGA je u mogué¢nosti da obavlja tzv. supply-chain factoring, odnosno finansiranje dobavljaca koje
¢e se otplacivati iz buduéih priliva iz rezervi faktoringa.

Upravljaka tijela Agencije

IGA je organizovana na sljede¢i nacin:

e Sjediste u Sarajevu, sa odjelima za proizvode (faktoring, garancije i osiguranje) i odjelima za podr8ku (pravni
odjel, radunovodstvo, marketing),

e Podruznica Mostar (u kojoj je lociran Zamjenik direktora) koja pokriva juzni dio BiH,

e Podruznica Banja Luka (u kojoj su locirani Zamjenik direktora i pravni savjetnik) koja pokriva sjeverni dio BiH
(primarno, Republiku Srpsku).

Uprava

Lamija Kozari¢-Rahman Direktor

Mirko Dejanovi¢ Zamijenik direktora
Ljiljana Bevanda Zamijenik direktora
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

1.  OPSTI PODACI (NASTAVAK)

Upravljaéka tijela Agencije (nastavak)

Upravni odbor
Predsjedavajuci — od 17. decembra 2012.

Mira Bradara Zamijenik predsjedavajuéeg ~ do 16. decembra 2012. Predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine
Milomir Dragani¢  Predsjedavajuéi — do 16. decembra 2012. Predstavnik Republike Srpske

Dragana LazZeti¢c Zamijenik predsjedavajuéeg — od 17. decembra 2012. Predstavnik Bosne i Hercegovine

Gordana Prastalo  Clan Predstavnik Republike Srpske

Haris Abaspahi¢  Clan — od 17. decembra 2012. Predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine
Adisa Banovi¢ Clan - od 17. decembra 2012. Predstavnik Republike Srpske

Marko Bagarié Clan - do 16. decembra 2012. Predstavnik Federacije Bosne i Hercegovine

Agencija je imala 13 zaposlenih na dan 31. decembra 2012. godine (2011.: 13).

2. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA
2.1. Standardii tumaéenja na snazi u tekuéem periodu

Sliedete izmjene postojeéih standarda, izdatih od Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde, i tumacenja,
izdata od Komiteta za tumaé&enje medunarodnog finansijskog izvje§tavanja, bili su na snazi za teku¢i period:

o Izmjene MSFI 1: “Prva primjena MSFI“ - Jaka hiperinflacija i ukidanje fiksnih datuma za prvu primjenu (na snazi
za godisnje periode koji po€inju na ili nakon 1. jula 2011.);

» Izmjene MSFI 7: “Finansijski instrumenti: Objavijivanja” - Prijenos finansijskih sredstava (na snazi za godisnje
periode koji poéinju na ili nakon 1. jula 2011.);

e lzmjene MRS 12: “Porez na dobit* - Odgodeni porez: Povrat osnovne imovine (na snazi za godi$nje periode koji
podinju na ili nakon 1. januara 2012.);

Usvajanje spomenutih izmjena postojeéih standarda i tumagenja nije vodilo nikakvoj promjeni ratunovodstvenih

politika Agencije.

2.2 Standardi i tumaéenja koji su objavljeni a nisu jo$ usvojeni

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvje$taja, sljiedeéi standardi i tumagenja standarda su objavijeni i nisu jo§ u

upotrebi:

o MSFI 9: “Finansijski instrumenti” (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na ili nakon 1. januara 2015.);

e MSFI 10: “Konsolidirani finansijski izvjestaji’ (na snazi za godidnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara
2013.);

e MSFI 11: “Zajednitki aranZmani” (na snazi za godisnje periode koji poginju na ili nakon 1. januara 2013.);

e MSFI 12: “Objavljivanja o sudjelovanju sa drugim subjektima” (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na ili
nakon 1. januara 2013.);

»  MSFI 13: “Mjerenje fer vrijednosti” (na snazi za godidnje periode koji poginju na ili nakon 1. januara 2013.);

e MRS 27 (revidiran u 2011.): “Odvojeni finansijski izvjestaji” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon
1. januara 2013.);

e MRS 28 (revidiran u 2011.): “Ulaganja u pridruzena drustva i zajednitke poduhvate” (na snazi za godidnje periode
koji po€inju na ili nakon 1. januara 2013.);
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

2, USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA (NASTAVAK)

2,2 Standardi i tuma&enja koji su objavljeni a nisu jo§ usvojeni (nastavak)

Izmjene MSFI 1: “Prva primjena MSFI — Drzavni krediti (na snazi za godi8nje periode koji poginju na ili nakon 1.

januara 2013.);

s Izmjene MSFI 7: “Finansijski instrumenti: Objavljivanja” — Prebijanje finansijske imovine i finansijskih obaveza (na
snazi za godisnje periode koji poginju na ili nakon 1. januara 2013.),

e Izmjene MSFI 9: “Finansijski instrumenti* i MSFI 7: “Finansijski instrumenti: Objavijivanja” - Obavezuju¢i datum
primjene i prelazna objavljivanja;

e Izmjene MSFI 10: “Konsolidovani finansijski izvjestaji‘, MSFI 11 “Zajedni¢ki aranZmani” i MSFI 12 “Objavljivanja o
sudjelovanju sa drugim subjektima” — prelazne smjernice (na snazi za godi8nje periode koji poginju na ili nakon
1. januara 2013.);

e Izmjene MSFI 10: “Konsolidovani finansijski izvjestajit, MSFI 12 “Objavijivanja o sudjelovanju sa drugim
subjektima” i MRS 27 “Odvojeni finansijski izvjetaji" — ulaganja subjekta — (na snazi za godidnje periode koji
podinju na ili nakon 1. januara 2014.);

e Izmjene MRS 1: “Prezentacija finansijskih izvjestaja“ - Prezentacija stavki lzvjeStaja o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
(na shazi za godi$nje periode koji po¢inju na ili nakon 1. jula 2012.),

¢ Izmjene MRS 19: “Primanja zaposlenih® — u ragunovodstvu Primanja zaposlenih nakon umirovijenja (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2013.);

¢ Izmjene MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija“ - Prebijanje finansijske imovine i finansijskih obaveza (na
snazi za godisnje periode koji poginju na ili nakon 1. januara 2014.);

e l|zmjene razliditih standarda i tumadenja ,Pobolj$anja MSFl-a (2012)“ koja su rezultat projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljanja MSF| objavijene 17. maja 2012, godine (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34)
prvenstveno kroz otklanjanje nekonzistentnosti i ragéiséavanje teksta (vedina izmjena bice na snazi za godisnje
periode koji po¢inju na ili nakon 1. januara 2013.);

e IFRIC 20 “Troskovi demontaZe u fazi proizvodnje kod povrsinskih rudnika” (na snazi za godidnje periode koji

poéinju na ili nakon 1. januara 2013.).

Agencija je izabrala da ne usvoji ove standarde, izmjene i tumag&enje prije nego oni stupe na snagu. Agencija predvida
da usvajanje ovih standarda, izmjena i tumagenja neée imati materijalan uticaj na finansijske izvjestaje Agencije u
periodu inicijalne primjene.

3. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE | SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti
Finansijski izvje3taji sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja ("MSFI") koje je
objavio Odbor za medunarodne raéunovodstvene standarde.

Temelj za prezentiranje
Finansijski izvjestaji sastavljeni su po nadelu historijskog troka, izuzev odredenih stalnih sredstava i finansijskih
instrumenata koji su iskazani u revaloriziranim iznosima.

Finansijski izvjestaji su iskazani u konvertibilnim markama (KM), jer je KM valuta u kojoj je vecina transankcija
Agencije iskazana. Konvertibilna marka (KM) je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni za razdoblie na koje se odnose, kao i pod pretpostavkom vremenske
neograni¢enosti poslovanja.

Prihvac¢ene osnovne radunovodstvene politike su kako slijedi:
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

3. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE | SAZETAK ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Priznavanje prihoda

Prihodi i rashodi od kamata za sve finansijske instrumente na koje se obragunava kamata priznaju se unutar
kategorija 'Kamata i sli¢ni prinodi' i 'Kamata i sli¢ni rashodi’ u izvje$taju o sveobuhvatnom prihodima i rashodima, uz
upotrebu metode efektivne kamatne stope.

Premije osiguranja se opc¢enito priznaju po naéelu vremenske osnove. Premije po osnovu osiguranja priznaju se kao
prihod kroz period trajanja ugovora o osiguranju.

Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u KM poéetno se knjize preratunavanjem po vaZeéem kursu na datum transakcije.
Monetarna imovina i obaveze iskazani u stranim valutama ponovno se preratunavaju na datum izvje$taja o
finansijskom poloZaju primjenom vaZeceg kursa na taj dan. Dobici i gubici nastali preradunavanjem uklju¢uju se u
neto dobit ili gubitak perioda.

Agencija vrednuje svoju monetarnu imovinu i obaveze po srednjem kursu Centralne banke Bosne i Hercegovine
vaZeéim na datum izvjestajnog perioda. Osnovni kurs postavijen od strane Centralne banke Bosne i Hercegovine i
koristen u pripremi izvjestaja o finansijskom polozaju Agencije na dan izvjeStavanja je kako slijedi:

31. decembar 2012. godine 1 EUR =1,955830 KM 1USD = 1,483600 KM
31. decembar 2011. godine 1 EUR = 1,955830 KM 1USD= 1,511577 KM

Naknade zaposlenicima

U ime svojih zaposlenika, Agencija placa porez na dohodak, kao i doprinose za penziono, invalidsko, zdravstveno i
osiguranje od nezaposlenosti, na i iz plate, koji se obradunavaju po zakonskim stopama tokom godine na bruto platu.
Grupa pla¢a navedeni porez i doprinose u korist institucija Federacije Bosne i Hercegovine (na federalnom i
kantonalnom nivou) i Republike Srpske. Nadalje, topli obrok, prevoz i regres su placeni u skladu sa domacim
zakonskim propisima. Ovi tro$kovi su prikazani u izvje$taju o sveobuhvatnim prihodima i rashodima u periodu u kojem
su nastali tro3kovi plata.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju

U skladu sa lokalnim zakonom, Agencija isplacuje otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini od minimalno tri
prosjeéne plate uposlenika ili tri prosjeéne plate isplaéene u Agenciji u periodu od posljednja tri mjeseca, u zavisnosti
$ta viSe odgovara uposleniku.

Jubilarne nagrade

Agencija isplaéuje jubilarne nagrade u skladu sa domacim propisima, na osnovu prosje¢ne plate u FBiH za prethodna
tri mjeseca, u sljiedeéim postotcima:

a) 5 godina rada za Agenciju - 50%;

b) 10 godina rada za Agenciju - 100%;

¢) 15 godina rada za Agenciju - 125%,;

d) 20 godina rada za Agenciju - 150%;

e) 25 godina rada za Agenciju - 175%;

f) 30 godina rada za Agenciju - 200%;

g) 35 godina rada za Agenciju - 250%.

Oporezivanje

Agencija je oslobodena obaveze pladanja poreza na dobit obzirom da je &lanom 8. Zakona o izvozno-kreditnoj
agenciji Bosne i Hercegovine - IGA definirana kao neprofitna agencija (“SluZzbeni glasnik Bosne i Hercegovine”®, broj
62/04).
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu Kkoja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

3. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE | SAZETAK ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Materijalna imovina

Oprema se iskazuju po trodku umanjenom za ispravak vrijednosti i eventualno priznate gubitke uslied umanjenja
vrijednosti. Troak uklju¢uje nabavnu vrijednost i ostale troskove direktno povezane sa osposobljavanjem imovine za
namijenjenu upotrebu. Manje znad&ajni tro¥kovi odrZavanja, popravke i zamjene imovine knjiZze se u momentu njihovog
nastanka. Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem opreme ukljugeni su u izvjestaj o sveobuhvatnim
prihodima i rashodima u periodu u kojem su nastali.

Obragun amortizacije zapodinje u trenutku u kojem je sredstvo spremno za namijenjenu upotrebu. Amortizacija se
obratunava na temelju procijenjenog vijeka upotrebe sredstva, koji je kako slijedi:

Kancelarijska oprema i namjestaj 20%
Kompjuterska oprema 33%
Vozila 20%

Nematerijalna imovina
Nematerijaina imovina po&etno se mijeri po trodku nabavke i amortizuje se linearno tokom procijenjenog vijeka
upotrebe.

Finansijska imovina

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje priznavati na datum trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog
sredstva definisana ugovorenim datumom isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenima prema konvencijama
na predmetnom trZistu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljudujuéi transakcijske trodkove, osim finansijske
imovine klasifikovane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, koja je inicijalno iskazana po fer vrijednosti.

Finansijska imovina je klasifikovana u sljedeée kategorije: "iskazana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha”,
“raspoloZiva za prodaju”, “u posjedu do dospije¢a” te "dati krediti i potrazivanja”. Klasifikacija zavisi o prirodi i svrsi
finansijske imovine i odredena je u trenutku inicijalnog priznavanja. Za tekuée operacije, Agencija koristi dvije
kategorije finansijske imovine za koje je ratunovodstvena osnova prikazana kako slijedi.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraduna amortizovanog troska finansijske imovine. Efektivna kamatna
stopa je kamatna stopa koja tadno diskontuje buduéa nov&ana primanja (ukljutujuci sve naknade pla¢ene ili primliene
koje &ine sastavni dio efektivne kamatne stope, trodkove transakcije i druge premije ili popuste) kroz o&ekivani vijek
trajanja finansijske imovine, ili gdje je to moguce, kradeg perioda.

Dati krediti i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, krediti i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na aktivnom
trZistu klasifikuju se kao krediti i potraZivanja. Krediti i potraZivanja mjere se po amortizovanom trodku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjenom za procijenjeno umanjenje vrijednosti. Prihod od kamate se priznaje
primjenom efektivne kamatne stope, osim u sluéaju kratkoronih potraZivanja, gdje bi priznavanje prihoda bilo
nematerijalno.

Faktoring aktivnosti se odnose na sredstva obezbjedena za izvoznike umanjenjem duga za prodatu i isporuéenu robu
BH preduzeéa kupcima u drugim zemljama po kreditnim uslovima. Faktoring metoda koju koristi Agencija naziva se
izvorni faktoring, koji upuéuje da stvarni iznos potraZivanja ostaje u izvjestaju o finansijskom poloZaju izvoznika.
Agencija podrzava avansna plaéanja do 80% iznosa ratuna bosansko-hercegovadkim izvoznicima, sa ugovorom o
faktoringu. Svi faktoring avansi se priznaju kada je gotovina avansirana korisniku faktoringa.
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

3. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE | SAZETAK ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijska imovina (nastavak)

Finansijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Drustvo imovinu klasificira kao finansijsku imovinu iskazanu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, kada se imovina
drzi kao "namijenjeno za trgovanje” ili je odredena kao finansijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha.
Finansijska imovina je klasifikovana kao "namijenjeno za trgovanje" ako:
e je nabavljena s ciljem prodaje u bliskoj buduénosti; ili
e je dio identifikovanog portfolija finansijskih instrumenata koje Drustvo drZi zajedno, i koji se ponada po
Sablonu kratkorone zarade; ili
e je imovina derivativni instrument koji nije okarakterisana kao efektivni hedZing instrument.
Finansijska imovina moZe biti priznata kao finansijska imovina iskazana po fer vrijednosti iako nije "namijenjeno za
trgovanje” ako:
o takva klasifikacija eliminise ili znagajno reducira nekonzistentnost mjerenja i priznavanja koja bi inade
nastala; ili
* je finansijska imovina dio grupe finansijske imovine ili obaveza, &iji je u€inak mjeren na bazi fer vrijednosti, u
skladu s dokumentovanim upravljanjem rizika Agencije ili njenom investicijskom strategijom, i informacijama
oko internog grupisanja sredstava na toj osnovi; ili
¢ je dio ugovora koji sadrzi jedan ili vise ugradenih derivativa, a prema MRS 39 koji kaZe da svi elementi
ovakvog kombinovanog ugovora mogu biti okvalifikovani kao finansijska imovina iskazana po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha.
Finansijska imovina priznata kao finansijska imovina po fer vrijednosti prikazuje se prema fer vrijednosti, sa
rezultirajuéom dobiti ili gubitkom prikazanom u izvjestaju o sveobuhvatnim prihodima i rashodima. Neto dobit ili
gubitak priznat u izvje$taju o sveobuhvatnim prihodima i rashodima treba da sadrzi bilo kakvu dividendu ili kamatu
koja se odnosi na tu imovinu.

Umanjenja finansijske imovine
Finansijska imovina je procijenjena za indikatore umanjenja na svaki datum izvjeStajnog perioda. Finansijska imovina
je umanjena tamo gdje je dokazano da, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijske imovine, procijenjeni buduéi nov¢ani tokovi investicije su izmijenjeni. Objektivan dokaz
umanjenja moze ukljugiti:

o znacajne finansijske teSkoc¢e izdavaoca ili korisnika; ili

o propust ili delinkvencija u otplati kamate ili glavnice; ili

o mogucénost da ¢e duznik pasti pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Za odredene kategorije finansijske imovine, kao 3to su potraZivanja od kupaca, sredstva za koja je procijenjeno da
nisu umanjena pojedina¢no se naknadno procjenjuju za umanjenje na kolektivnoj osnovi. Objektivan dokaz umanjenja
portfolia potraZivanja mogao bi ukljuditi prethodno iskustvo Agencije u naplati, kaSnjenje u naplati nakon perioda
dospijeca, kao i promjene u nacionalnim ili lokalnim ekonomskim uslovima koji stoje u uzajamnoj vezi sa neizvrSenjem
potraZivanja.

Za finansijsku imovinu iskazanu po amortizovanom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tokova, diskontovanih koriste¢i originalnu
efektivhu kamatnu stopu finansijske imovine.
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznacdeno)

3. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE | SAZETAK ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijska imovina (nastavak)

Umanjenja finansijske imovine (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine je umanjena za gubitke umanjenja direktno za svu finansijsku imovinu
osim za potraZivanja gdje je knjigovodstvena vrijednost umanjena kroz upotrebu rezervacija za umanjenje vrijednosti.
Kada nije moguée naplatiti potraZivanja od kupaca, onda su ista otpisana na teret rezervacije za umanjenje
vrijednosti. Naknadni povrat iznosa koji su prethodno otpisani se oprihoduje u korist rezervacije za umanjenje
vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti rezervacije za umanjenje vrijednosti evidentiraju se u izvjestaju o
sveobuhvatnim prihodima i rashodima.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Agencija ¢e prestati priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na nov€ane tokove od finansijske
imovine isteknu; ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od vlasniStva sredstva na
drugi subjekt. Ako Agencija ne prenese niti zadrZi sustinski sve rizike i povrate od vlasnidtva i zadrZi kontrolu nad
finansijskom imovinom, Agencija nastavlja da priznaje finansijsku imovinu.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze klasifikuju se kao "finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha” ili "ostale
finansijske obaveze". Agencija stvara jednu kategoriju finansijskih obaveza, &ija je ratunovodstvena osnova opisana
ispod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljutujudi i obaveze po kreditima, se po&etno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za
transakcijske trodkove.

Ostale finansijske obaveze su naknadno mjerene po amortiziranom tro$ku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
Metoda efektivne kamate je metoda izratunavanja trodkova amortizacije finansijske obaveze i odredivanja troska
kamate za relevantni period. Efektivna kamatna stopa je stopa koja ta&no diskontuje procijenjena buduca plaéanja u
gotovini kroz o&ekivano trajanje finansijske obaveze, ili, gdje je to moguée, u kraéem periodu.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze
Agencija prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Agencije prestale, otkazane ili istiCu.

Ugovori o osiguranju

Agencija izdaje ugovore za poslove izvozno-kreditnog osiguranja, kreditnog osiguranja u domacoj trgovini i osiguranja
uvoza. lzvozno-kreditno osiguranje osigurava od politickin i komercijalnih rizika prije i poslije izvoza. Kreditno
osiguranje u domacoj trgovini je analogno izvozno-kreditnom osiguranju. Kroz ugovore o osiguranju uvoza Agencija
se javlja u ulozi reosiguravatelja izvozno-kreditnih agencija iz inostranstva.

Policirane premije
Bruto premije ukljuuju sve policirane premije tokom raunovodstvenog perioda, bez obzira odnose li se ti iznosi u
potpunosti ili djelomiéno na sljedeée raGunovodstvene periode.

Prenosne premije

Prenosne premije se obratunavaju za one vrste osiguranja kod kojih osiguravajuce pokrie traje i nakon kraja
obraéunskog perioda budu¢i da se osiguravaju¢i i obracunski periodi ne poklapaju. Prenosne premije osiguranja
obradunate su prema broju dana trajanja osiguranja u narednom obragunskom periodu, po metodi ‘pro-rata temporis’.
Osnova za obradun prenosne premije je bruto policirana premija. Obraéun prenosnih premija se vri na osnovu
tehni¢ke premije.
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izrazeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugadije naznaceno)

3. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE | SAZETAK ZNACAJUNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Ugovori o osiguranju (nastavak)

Prenosne premije (nastavak)

Neto prenosna premija od reosiguranja je bruto prenosna premija umanjena za reosiguravajuci dio. U&esce
reosiguravatelja u prenosnim premijama odreduje se na bazi vaZec¢ih ugovora o reosiguranju. Rezervisanja za
prenosne premije u izvjestaju o finansijskom poloZaju je iskazana posebno od udjela reosiguravatelja u prenosnoj
premiji.

Rezerve za prijavijene $tete (RBNS)

Rezerve za prijavijene 3tete odnose se na Stete koje su nastale i prijavljene do kraja obragunskog razdoblja za koje se
oblikuje rezerva 3teta, odnosno, do datuma izvjestaja o finansijskom poloZaju ukoliko do tog dana nisu rijeSene.
Visine rezervacija utvrdene su pojedinaénom procjenom za svaku $tetu. U postupku utvrdivanja visine rezervi Steta
postuju se uvjeti iz ugovora o osiguranju, dokumentacija sa kojom se raspolaze u spisu, normativi i vrijednosti
materijala i usluga, iskustvo procjenitelja i drugih radnika, trenutna sudska praksa u naknadi tete, pri ¢emu se vodi
raduna o promjenama koje se mogu o¢ekivati u narednom periodu, a koje mogu uticati na povecanje ili smanjenje
rezervi.

Rezerve za nastale, a neprijavijene Stete i reaktivirane $tete (IBNR)

Rezerve za nastale a neprijavljene $tete izradunate na temelju vlastitih statistickih podataka o naknadno prijavijenim
Stetama u proteklim godinama. Ovaj obradun se oslanja na koristenje metoda koje koriste razvojne trokutove (‘run-off
triangle’). Rezerve za nastale, a neprijavijene $tete se izratunavaju i na bazi statisti¢kih trendova kretanja navedenih
Steta. U skladu sa zabiljeZenom statistikom stanja i kretanja takozvanih reaktiviranih Steta, formirana je i rezerva za
reaktivirane Stete. Rezerva je formirana na bazi ogekivanog broja reaktiviranih Steta u narednoj godini i prosje¢ne
reaktivirane Stete po vrstama osiguranja.

Ove rezerve su bazirane na procjeni i dok Uprava smatra da je taj iznos odgovarajuéi, konaéne obaveze mogu biti
vece ili manje od raspoloZivih sredstava. U skladu sa privriednom praksom, prilagodavanje procjena i razlika izmedu
procjena i isplaéenih sredstava su knjizene u periodu nastanka.

Imovina i obaveze po poslovima osiguranja

Imovina i obaveze po poslovima osiguranja se knjize kada nastanu. Imovina i obaveze po poslovima osiguranja
ukljuCuju potraZivanja i obaveze koja terete osiguravatelja, naknade plac¢ene i naplacene od agenata, brokera
osiguranja i nositelja polica osiguranja.

Agencija zaklju€uje ugovore o reosiguranju sa reosiguravajué¢im drus$tvima na osnovu kojih se Agencija kompenzira
za gubitke nastale po pojedina&nim ili grupi ugovora. Premije reosiguranja i udjeli reosiguravatelja u $tetama su
prikazani na odgovarajuéim kontima izvje$taj o sveobuhvatnim prihodima i rashodima. Premije reosiguranja se knjize
u bruto iznosu bez diskonta. Na svaki datum izvje$tajnog perioda Agencija preispituje knjigovodstvene iznose svojih
potraZivanja po osnovu ugovora o osiguranju i od reosiguravatelja da bi utvrdilo postoje li naznake da je do8lo do
gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene finansijske imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se
gubitak nastao umanjenjem koji se priznaje u izvjestaj o sveobuhvatnim prihodima i rashodima.

Test adekvatne obaveza

Na svaki datum izvjeStavanja, Agencija vrsi test adekvatnosti obaveza kako bi utvrdila da su obaveze i tehnitke
rezerve umanjene za povezanu imovinu dovoljne za podmirenje 3teta po osnovu ugovora o osiguranju. Prilikom
vrSenja ovog testa, uzimaju se u obzir najbolje procjene buduéih nov&anih tokova vezano za ugovorna potraZivanja i
obaveze, te procjene $teta i tro8kova obrade i administrativnih troskova, kao i prihoda od ulaganja koji su povezani sa
ugovorima. Ukoliko se utvrdi da je obaveza nedovoljna, ista se povecava i na teret rezultat perioda bilo pomo¢u
umanjenje vrijednosti finansijske imovine (potraZivanjima po osnovu ugovora o osiguranju ili potraZivanjem od
reosiguravatelja) ili pove¢anjem tehnickih rezervi odnosno obaveza po osnovu ugovora o reosiguranju.
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugadije naznaceno)

3. TEMELJ ZA PREZENTIRANJE | SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vanbilansne obaveze

U okviru redovnih poslovnih aktivhosti, Agencija sklapa aranZmane o obavezama za kreditiranje, koje vodi u
vanbilansnoj evidenciji a koje prvenstveno obuhvataju garancije, akreditive i nepovu¢ene odobrene kredite. Agencija
navedene preuzete finansijske obaveze iskazuje kao obavezu u izvjestaju o finansijskom poloZaju ako i kad postanu
plative.

Uprava Agencije odrzava rezervisanja za mogucée preuzete i potencijalne obaveze na razini za koju vjeruje da je
primjerena da bi se apsorbirali vierovatni budu¢i gubici. Uprava utvrduje primjerenost na temelju pregleda pojedinih
stavki, iskustva s gubicima u proteklim razdobljima, razmatrajuéi sadasnje privredne uslove, obiljeZje rizika raznih
kategorija transakcija i druge relevantne faktore.

4.  KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | KLJUENI 1ZVORI PROCJENE

Kod primjene ragunovodstvenih politika, opisanih u Napomeni 3., Uprava Agencije donosi odluke, te daje procjene i
pretpostavke koje uti€u na iznose imovine i obaveza, koji se ne mogu izvesti iz ostalih izvora. Procjene i pretpostavke
zasnivaju se na prijadnjem i ostalim relevantnim faktorima. Stvarni iznosi mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i pretpostavke se staino preispituju. lzmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u periodu izmjene ukoliko
se odnose samo na taj period, ili u periodu izmjene i budu¢im periodima ukoliko izmjena uti¢e na tekuéi i buduce
periode.

Klju&ni izvori procjene neizvjesnosti

Sliedece su klju¢ne pretpostavke koje se odnose na buduénost i ostali kljuéni izvori procjene neizvjesnosti na datum
izvjeStaja o finansijskom poloZaju, koji imaju znacajan rizik uzrokovanja materijalnog uskladivanja knjigovodstvene
vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini.

Vijek trajanja opreme
Kao Sto je opisano u Napomeni 3., Agencija preispituje procijenjeni vijek trajanja opreme na kraju svakog godi$njeg
izvjeStajnog perioda.

Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Uprava koristi procjenu u odabiru odgovarajuce tehnike vrednovanja za finansijske instrumente koji ne kotiraju na
aktivnom trZidtu. Primjenjuju se tehnike vrednovanja koje se obitno koriste na trZiStu. Finansijski instrumenti se
vrednuju analizom diskontovanih nov€anih tokova na osnovu pretpostavki podrzanih trZidnim cijenama ili stopama,
ako je moguce.

Procjena rezervi $teta za prijavijene Stete (RBNS)

Priroda poslovanja u osiguranju &ini otezanim tatno predvidanje ishoda svake pojedine Stete i krajnjeg trodka svake
pojedine 3tete. Svaka prijavijena $teta se procjenjuje pojedinacno, slu¢aj po slu¢aj uzimajuci u obzir okolnosti vezane
za $tetu, dostupne informacije i historijsko iskustvo o veli¢ini sli¢nih 3teta, a reeosigurava¢ prihvata procjenu Agencije.
Procjena rezerve Stete za svaki slu€aj pojedina¢no se redovno kontrolie, te aZurira kada su nove informacije
raspoloZive. Rezervisanja za $tete se baziraju na informacijama koje su trenutno dostupne. Medutim, krajnje obaveze
po $tetama mogu varirati kao rezultat naknadnih promjena raspoloZivih ginjenica. Tedkoc¢e u procjeni rezervi Steta se
razlikuju prema vrsti osiguranja uslijed razlika u ugovorima o osiguranju, sloZenosti $teta, obima $teta i pojedinaénoj
prosjecnoj veli¢ini 3teta. Rizik povezan s procjenom rezervacija za Stete koje su prijavljene a nisu likvidirane je
smanjen kroz ugovore o retrocesiji.
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izrazeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugadije naznaceno)

4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | KLJUCNI IZVORI PROCJENE (NASTAVAK)

Klju&ni izvori procjene neizvjesnosti (nastavak)

Procjena rezervi Steta za nastale neprijavijene Stete (IBNR)
Rezervisanja za nastale neprijavljene $tete su procijenjena uz pomo¢ aktuarskih metoda. |zvori podataka koristenih
prilikom izraduna rezervisanja su interni, preuzeti iz detaljnih analiza koje se redovno provode od strane Agencije.
TeZiste paZnje je na tekuéim trendovima, a kad u ranijim godinama nije bilo dovoljno informacija koje su potrebne za
pouzdanu procjenu razvoja Steta koriste se razumne pretpostavke.
Rezerve za nastale neprijavijene $tete se baziraju na izratunima koje se rade za svaku vrstu osiguranja posebno. Za
svaku vrstu osiguranja koriste se statisticki podaci o $tetama u vie zadnjih godina. Za izradun rezervisanja se koriste
sliede¢e metode:

¢ Metoda prosjeénog iznosa $tete

¢ Metoda ogekivane kvote 3teta

Na kraju se na bazi kvaliteta i kvantiteta podatka vrsi izbor metode &iji ¢e se rezultati prihvatiti kao relevantni.

5. POSLOVNI SEGMENTI

Agencija uestvuje u vise poslovnih aktivnosti, koje se mogu predstaviti kroz dva poslovna segmenta:

- segment kreditnih aktivnosti (krediti, faktoring i garancije); te

- segment aktivnosti osiguranja.

Racunovodstvene politike za izvje$tajne segmente iste su kao i radunovodstvene politike na nivou Agencije, opisane

u Napomeni 3. Neto rezultat segmenta predstavlja neto finansijski rezultat ostvaren u svakom pojedinom segmentu.
Ovaj pokazatelj je prezentiran Upravnom odboru u svrhu alokacije resursa i procjene performansi segmenta.

Podaci o navedenim segmentima su izloZeni ispod:

Izvjes$taj o sveobuhvatnim 2012 20t

prihodima i rashodima Kreditne  Poslovi  Ukupno Kreditne  Poslovi  Ukupno
_aktivnosti osiguranja aktivnosti osiguranja

Kamata i sli¢ni prihodi 3.068 - 3.068 3.236 - 3.236

Neto prihodi od poslova osiguranja E 319 319 - 379 379

Ostali operativni prihod 3.627 11 3.638 1.865 10 1.875

Trodkovi zaposlenih (714) (178) (892) (716) (178) (894)

Amortizacija (40) (2) (42) (40) (2) (42)

Ostali administrativni troSkovi (543) (136) (679) (461) (116) (577)

Neto kursne razlike (28) - (28) 39 - 39

Visak prihodima nad rashodima

prije umanjenja vrijednosti i

rezervisanja 5370 14 5.384 3.923 93 4.016

Umanjenja vrijednosti i

rezervisanja 4.928 - 4.928 (3.597) - (3.597)

Naplaéena otpisana potraZivanja - - - 4 - 4

Neto viSak prihoda nad

rashodima za godinu 442 14 456 330 93 423

Ostala sveobuhvatni prihodi i

rashodi = S - i : -

Ukupni sveobuhvatni prihodi i

rashodi za godinu 442 14 456 330 93 423
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izrazeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacéije naznaceno)

5. POSLOVNI SEGMENTI (NASTAVAK)

31. decembar 2012.

31. decembar 2011.

lzvjestaj o finansijskom poloZaju  Kreditne Poslovi Ukupno Kreditne Poslovi Ukupno
aktivnhosti osiguranja aktivhosti osiguranja
IMOVINA
Novac i nov€ani ekvivalenti 2.667 508 3.175 9.909 538 10.447
Plasmani u bankama 13.426 500 13.926 8.285 - 8.285
Dati krediti i avansi klijentima, neto 43.755 - 43.755 41.057 - 41.057
Imovina po osnovu osiguranja - 242 242 - 15 15
PotraZivanja za premije osiguranja - 17 17 - 55 55
Finansijska imovina po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 507 - 507 - = S
Ostala imovina, neto 2.600 43 2.643 1.396 - 1.396
Materijalna i nematerijalna imovina 55 3 58 71 - 71
UKUPNA IMOVINA 63.010 1.313 64.323 60.718 608 61.326
KAPITAL | OBAVEZE
Obaveze
Obaveze prema drzavi Bosni i
Hercegovini 5.089 B 5.089 5.089 - 5.089
Obaveze po poslovima osiguranja - 372 372 E 87 87
Obaveze po osnovu premije
reosiguranja B 124 124 - 151 161
Ostale obaveze 743 6 749 710 - 710
Rezervisanja 97 5.087 5.184 104 2.836 2.940
5.929 5.589 11.518 5.903 3.074 8.977
Kapital i rezerve
Drzavni kapital 51.351 - 51.351 51.351 - 51.351
Rezerve za poslove osiguranja - 2430 2.430 - 2.430 2.430
Posebne rezerve 607 E 607 607 - 607
Akumulirani neto finansijski rezultat ~ 4.304 (5.887) (1.583) 3.862 (5.901) (2.039)
_ 56.262 __(_5._457_) _52.805 55.820 (3.471) 52,349
UKUPNI KAPITAL | OBAVEZE 62.191 2.132 64.323 61.723 (397) 61.326
6. KAMATA | SLICNI PRIHODI
2012. 2011.
Kamate na kredite date pravnim licima 1.935 2.142
Prihod od faktoringa 840 928
Kamate na plasmane kod banaka 293 166
3.068 3.236
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izrazeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

7. PRIHODI OD OSIGURANJA

2012. 2011.
Premije osiguranja 169 197
Promjena rezervisanja za nastale, a neprijavijene $tete 4 (17)
Promjena rezervisanja za prijavijene, a neizmirene 3tete (52) -
Promjena rezervisanja za prenosne premije (10) -
111 180
Naknada za istraZivanje boniteta pojedinih kompanija (za klijente osiguranja) 107 128
Ostalo 101 71
319 379
8. OSTALI OPERATIVNI PRIHODI
2012. 2011.
Naknade za garancije 3.564 1.785
Naknade za faktoring 40 79
Otpustanje rezervisanja za ostale naknade zaposlenim (Napomena 23.) 8 -
Dobit od finansijske imovine priznate po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
(Napomena 15.) 7 -
Ostali prihodi 19 11
3.638 1.875
9. OSTALI ADMINISTRATIVNI TROSKOVI
2012. 2011.
Usluge 103 95
Naknade Upravnom odboru 88 89
Zakupnina 90 85
Materijal 29 30
Tro8kovi telekomunikacije 26 28
Tro$kovi putovanja 36 62
Bankarske provizije 16 34
Tro3kovi odrzavanja 29 26
Tro8kovi reprezentacije 18 10
Donacije 6 5
Tro$kovi osiguranja 6 4
Ostali tro8kovi 232 109
679 577
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Napomene uz finansijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrsSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiliadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno)

10. TROSKOVI ZAPOSLENIH

Neto plate
Porezi i doprinosi
Ostala primanja zaposlenih

11. UMANJENJA VRIJEDNOSTI | REZERVISANJA

Rezervisanja za gubitke iz garancija (Napomena 23.)

Umanjenja vrijednosti dugoro&nih kredita (Napomena 14.)
Umanjenja vrijednosti kratkoro&nih kredita (Napomena 14.)
Umanjenja vrijednosti potraZivanja za kamate (Napomena 14.)
Umanjenja vrijednosti ostalih potraZivanja (Napomena 17.)
Umanjenja vrijednosti potraZivanja po faktoringu (Napomena 14.)

12. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Novac na radunima kod banaka u KM
Novac na ra¢unima kod banaka u stranim valutama
Novac u blagajni

13. PLASMANI U BANKAMA

2012, 2011.
462 452
351 344

79 98
892 894

2012. 2011.

2.252 1.681

1.800 110
782 140

84 18

10 =

- 1.648
4.928 3.597

31. decembar

31. decembar

2012. 2011.
2.723 2.115
451 8.331

1 1
3.175 10.447

31. decembar

31. decembar

2012, 2011.

ING Bank, London, Velika Britanija 2.675 2.577
Bosnia Bank International d.d. Sarajevo 2.500 -
Raiffeisen Zentralbank AG, Be€, Austrija 2.072 1.088
ProCredit Bank d.d. Sarajevo 2.000 B
Intesa Sanpaolo Banka d.d. Bosna i Hercegovina 2.000 -
Balkan Investment Bank a.d. Banja Luka 1.500 3.500
MF banka a.d. Banja Luka 1.000 -
Union de Banques Arabes et Francaises, Francuska 172 172
Raiffeisen Bank dd Bosna i Hercegovina 7 7
Bobar Banka a.d. Bijeljina - 41
13.926 8.285
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izrazeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

14. DATI KREDITI | AVANSI KLIJENTIMA, NETO

Dugorocni krediti:
Dugoroé&ni krediti dati pravnim licima
Ispravka za umanjenje vrijednosti

Kratkoroéni krediti:
Kratkoro¢ni krediti dati pravnim licima
Ispravka za umanjenje vrijednosti

Avansi:
Potrazivanja za faktoring
Ispravka za umanjenje vrijednosti

PotraZivanja za kamatu:

Obra¢unata kamata za kredite

Obrac¢unata kamata za potraZivanja za faktoring
Ispravka za umanjenje vrijednosti

31. decembar

31. decembar

2012. 2011.
19.179 10.227
(1.910) (110)
17.269 10.117
20.274 23.310
(5.533) (4.751)
14.741 18.559
11.685 12.796
(1.786) (1.795)

9.899 11.001

1.171 989

796 428

(121) (37)

1.846 1.380
43.755 41.057

Kamatna stopa na odobrene kredite i avanse bila je fiksna i u rasponu od 1% do 10%, zavisno o kojem je kreditnom

proizvodu rije€.

Dati krediti (prije umanjenja vrijednosti) po industrijama su kako slijedi:

31. decembar

31. decembar

2012. 2011.

Metalna industrija 17.912 19.847
Drvna industrija 7.268 4.218
Prehrambena industrija 5.194 5.178
Elektro-industrija 4.990 1.000
Gradevinska industrija 2.578 1.967
Tekstilna i koZarska industrija 926 926
Trgovina 370 170
Usluge 215 231
39.453 33.537
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nife drugacije naznadeno)

14. DATI KREDITI | AVANSI KLIJENTIMA, NETO (NASTAVAK)

Potrazivanja po poslovima faktoringa (prije umanjenja vrijednosti) po industrijama su kako slijedi:

31. decembar 31. decembar
2012, 2011.
Trgovina 9.756 9.493
Prehrambena industrija 1.650 1.687
Drvna industrija 227 421
Hemijska industrija 52 32
Metalna industrija - 869
Industrija plastike - 210
Usluge = 84
11.685 12.796
Promjene ispravke za umanjenja vrijednosti bile su kako slijedi:
2012. 2011.

Dugoroc¢ni krediti:
Stanje na pocetku godine 110 413
Poveéanje (Napomena 11.) 1.800 110
Prijenos na kratkoro&ne kredite - (413)
Stanje na kraju godine 1.910 110
Kratkoroéni krediti:
Stanje na pocetku godine 4.751 4198
Povedéanje (Napomena 11.) 782 140
Prijenos sa dugoroénih kredita - 413
Stanje na kraju godine 5.533 4.751
Faktoring:
Stanje na poéetku godine 1.795 147
Povecéanje (Napomena 11.) E 1.648
Otpisi (9) -
Stanje na kraju godine 1.786 1.795
Potrazivanja za kamate:
Stanje na pocetku godine 37 37
Povecéanje (Napomena 11.) 84 18
Otpisi - (18)
Stanje na kraju godine 121 37
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

15. FINANSIJSKA IMOVINA ISKAZANA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ BILANS USPJEHA

Finansijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha se na odnosi ulaganja u investicijski fond

Raiffeisen CASH.

Kretanja finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha bila su kako slijedi:

Stanje na poéetku godine
Kupovina
Dobit u fer vrijednosti (Napomena 8.)

Stanje na kraju godine

16, POTRAZIVANJA ZA PREMIJU OSIGURANJA

Potrazivanja za premiju osiguranja (dospjela)

17. OSTALA POTRAZIVANJA, NETO

31. decembar
2012.

31. decembar
2011.

500

507

31. decembar

31. decembar

2012. 2011.
17 55
17 55

31. decembar

31. decembar

2012. 2011.
Premije osiguranja za izdate garancije 2.484 1.243
PotraZivanja od reosiguravatelja za isplate od3tetnih zahtjeva 43 97
Unaprijed plaéeni troSkovi 11 14
Ostala potraZivanja 194 121
2372 1.475
Ispravka za umanjenje vrijednosti (89) (79)
2.643 1.396
Promijene ispravke za umanjenja vrijednosti bile su kako slijedi:
2012. 2011.
Stanje na po&etku godine 79 79
Povec¢anje (Napomena 11.) 10 -
Stanje na kraju godine 89 79
23
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

18. MATERIJALNA | NEMATERIJALNA IMOVINA

Kompjuterska Nawmestalli
Vozila pjo cEma kancelarijska  Softver Ukupno
P oprema

NABAVNA VRIJEDNOST
Na dan 31. decembra 2010. 203 75 66 41 385
Povecanja 11 5 - 16
Na dan 31. decembra 2011. 203 86 71 41 401
Povecanja - 20 3 6 29
Otpis (31) (17) (8) E (56)
Na dan 31. decembra 2012. 172 89 66 47 374
ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Na dan 31. decembra 2010. 138 69 46 35 288
Amortizacija za godinu 23 6 9 4 42
Na dan 31. decembra 2011. 161 75 55 39 330
Amortizacija za godinu 23 7 10 2 42
Otpis (31) (17) (8) - (56)
Na dan 31. decembra 2012. 153 65 57 41 316
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Na dan 31. decembra 2012. 19 24 9 6 58
Na dan 31. decembra 2011. 42 11 16 2 71

19. OBAVEZE PREMA DRZAVI BOSNI | HERCEGOVINI

Agencija je potpisala ugovore sa Svjetskom bankom i sa Drzavom Bosnom i Hercegovinom kojim se defini$e njena
pravna obaveza, na osnovu primljienih sredstava, u skladu sa projektima LIFT i BEEF. Takoder, ugovor o
subsidijarnom kreditu potpisan je izmedu Drzave Bosne i Hercegovine i entiteta (Federacije Bosne i Hercegovine i
Republike Srpske), gdje entiteti prihvataju obavezu otplate kredita u skladu sa njihovim udjelom u kreditnom portfoliu.
Iznos obaveze od 5.089 hiliada KM ¢e biti ukljugen u kapital nakon 3to to bude odobreno od strane Vije¢a ministara

Bosne i Hercegovine.

Izvozno-kreditna agencija Bosne i Hercegovine “IGA”

24




Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZzeni su u hiliadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

20. IMOVINA | OBAVEZE PO OSNOVU OSIGURANJA
31. decembar

31. decembar

2012. 2011.
Bruto
Rezervisanja za prenosne premije 31 =
Rezervisanja za prijavljene, a neizmirene $tete 147 =
Rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete 194 87
Ukupno obaveze po osnovu osiguranja, bruto 372 87
Pokriveno od reosiguravatelja
Rezervisanja za prenosne premije (21) -
Rezervisanja za prijavijene, a neizmirene Stete (95) -
Rezervisanja za nastale a neprijavljene $tete (126) (15)
Ukupno imovina po osnovu osiguranja, bruto (242) (15)
Neto
Rezervisanja za prenosne premije 10 =
Rezervisanja za prijavijene, a neizmirene $tete 52 -
Rezervisanja za nastale a neprijavljene 3tete 68 72
Ukupne obaveze osiguranja, neto 130 72

21. OBAVEZA ZA PREMIJU REOSIGURANJA

Iznos od 124 hiljade KM (2011.: 151 hiljadu KM) se odnosi na obavezu za premiju osiguranja prema

reosiguravateljima IGA-e: Atradius, Belgija i Nationale Borg, Holandija.

22. OSTALE OBAVEZE
31. decembar

31. decembar

2012. 2011.

Odgodeni prihod 513 580
Obaveze za faktoring 180 84
Obraéunati tro8kovi 28 34
Obaveze prema dobavljaéima 22 12
Ostalo 6 =
749 710

23. REZERVISANJA
31. decembar

31. decembar

2012. 2011.
Rezervisanja za izdate plative garancije 5.063 2.811
Rezervisanja za ostale naknade zaposlenima 121 129

5.184 2.940
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Napomene uz finansijske izvjeStaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiliadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno)

23. REZERVISANJA (NASTAVAK)

Preuzete i potencijalne obaveze
Preuzete i potencijalne finansijske obaveze na kraju godine:

Plative garancije

Avansne garancije

Garancije za dobro izvr§enje posla
Tenderske garancije

31. decembar

31. decembar

2012. 2011.
101.240 80.296
30.979 3.272
8.920 17.267
296 63
141.435 100.898

Tokom 2012. godine, na osnovu iskustva iz prethodnih perioda, Uprava je donijela odiuku o priznavanju rezervisanja
za plative garancije date privrednim druitvima na nivou od 5% (2011.. 3,5%) od ukupne vrijednosti izdatih garancija.
Shodno tome, na dan 31. decembra 2012. godine, Agencija je priznala iznos od 2.252 hiljiada KM (2011.; 1.681

hiljada KM) kao dodatno rezervisanje (Napomena 11.).

Rezervisanja za ostale naknade zaposlenima

Neiskoristeni

dani
Jubilarne godisnjeg
Otpremnine nagrade odmora Ukupno
Stanje na 31. decembar 2010. 26 23 69 118
Dodatna rezervisanja, neto (Napomena 10.) (3) 3 13 13
Smanjenje zbog isplate - 2) - (2
Stanje na 31. decembar 2011. 23 24 82 129
Otpustanje rezervisanja, neto (Napomena 8.) 2 2 (12) 8)
Stanje na 31. decembar 2012. 25 26 70 121
24. DRZAVNI KAPITAL
‘000 KM Udio
Drzava Bosna i Hercegovina 51.351 100%
51.351 100%
25. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA
Naknade Upravi i Upravhom odboru
Naknade Upravi i Upravnom odboru u toku godine bile su kako slijedi:
2012. 2011.
Neto plate 164 160
Porez i doprinosi 105 117
Naknade ¢lanovima Upravnog odbora 87 89
Ostala primanja zaposlenih (bruto) 19 26
375 392
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiliadama KM, osim ukoliko nije drugadije naznadeno)

26. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

26.1 Znadajne ra¢unovodstvene politike

Detalji o znaajnim usvojenim racunovodstvenim politkama i metodama, ukljugujuéi kriterije za prepoznavanje,
osnovu mjerenja i osnovu priznavanja prihoda i rashoda za svaku klasu finansijske imovine, finansijskih obaveza i
instrumenata kapitala, su izloZzeni u Napomeni 3. ovih finansijskih izvje$taja.

26.2 Kategorije finansijskih instrumenata

31. decembar 31. decembar
2012, 2011.

Finansijska imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti 3.175 10.447
Plasmani u bankama 13.926 8.285
Dati krediti i avansi klijentima, neto 43.755 41.057
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 507 =

Ostala imovina 2.527 1.340

63.890 61.129

Finansijske obaveze
Po amortiziranom trosku 3%4 281
354 281

26.3 Ciljevi upravljanja finansijskim rizikom

Agencija nadzire i upravija finansijskim rizikom koji se odnosi na njene operacije kroz interne izvjestaje o riziku, koji
analiziraju izloZenost prema stepenu i veli¢ini rizika. Ovi rizici uklju¢uju trZini rizik (ukljucujuéi valutni rizik i rizik
kamatne stope), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik nov€anog toka kamatne stope.

26.4 Trzisni rizik

Aktivnosti Agencije su primarno izloZene finansijskom riziku promjene kursa strane valute i kamatne stope (vidi dole).
IzloZenost trzisnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izloZzenosti Agencije trZiSnom riziku
ili naginu na koji se upravlja i mjeri rizik.

26.5 Upravljanje valutnim rizikom

Agencija obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi do izloZzenosti
promjenama kursa stranih valuta. IzloZeno$éu kursu valute se upravija u okviru odobrenih parametara politika koji
koriste terminske ugovore za strane valute.

Iznosi monetarne imovine i obaveza Agencije denominiranih u stranoj valuti na dan izvje$tavanja bili su kako slijedi:

Imovina Obaveze Imovina Obaveze

31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar

(u hiljadama u valutama) 2012. 2012. 2011. 2011.
EUR 1.936 E 5.907 -
usD 1.001 - 1.001 -
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugadije naznaceno)

26. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)
26.5 Upravljanje valutnim rizikom (nhastavak)

Analiza osjetljivosti strane valute

Agencija je izloZena riziku po valutama EUR i USD. Buduéi da je KM fiksno vezana za Euro, Agencija nije izloZena
promjenama kursa Eura.

Sliedeca tabela detaljno prikazuje osjetljivost Agencije na 10%-tno povecanje i smanjenje u poredenju sa USD. 10%
je stopa osjetljivosti koja se koristi pri internom izvjestavanju kljutnom osoblju Uprave o riziku strane valute i
predstavlja procjenu Uprave o razumno moguéim promjenama kurseva stranih valuta. Analiza se vr§i samo za
potraZivanja i obaveze nominirane u stranoj valuti i predstavija uskladenje njihove vrijednosti na kraju perioda za
promjenu kursa od 10%. Pozitivan iznos niZe ukazuje na povecéanje dobiti ili kapitala kada KM u odnosu na relevantnu
valutu jata za 10%. Za 10% slabljenja KM u odnosu na relevantnu valutu, efekat bi bio isti, ali u negativnom iznosu.

Efekti promjene kursa USD
2012. 2011.

Dobit / (gubitak) 148 151

26.6 Upravljanje kamatnim rizikom

Agencija je izloZena riziku kamatnih stopa jer plasira sredstva po fiksnim kamatnim stopama. IzloZzenost Agencije
kamatnim stopama na finansijsku imovinu je detaljno prikazana u dijelu koji govori o upravijanju rizikom likvidnosti
(vidjeti Napomena 26.8).

Analiza osjetljivosti na kamatne stope

Analize osjetljivosti ispod su uradene na osnovu izlozenosti kamatnim stopama i za derivativne i ne-derivativne
instrumente na datum izvjestajnog perioda. Analiza je pripremljena pod pretpostavkom da je preostali iznos
finansijske imovine na datum izvje§tajnog perioda bio nepodmiren &itavu godinu. Koristi se 50 baznih poena
umanjenja ili poveéanja pri internom izvjestavanju o riziku kamatnih stopa i klju¥nom osoblju uprave i predstavija
procjenu uprave o razumno moguéim promjenama kamatnih stopa.

Da su kamatne stope bile 50 baznih poena vide ili nize a da su se druge varijable odrZale konstantnim, neto rezultat
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012. bio bi uveéan / umanjen za 256 hiljada KM (2011.: za 232 hiljade KM).

26.7 Upravljanje kreditnim rizikom

Agencija je izlozena kreditnom riziku, koji predstavlja rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obaveza u
cijelosti po dospijecu. Agencija razvrstava kreditni rizik utvrdujuéi limite za iznos prihvac¢enog rizika koji oCekuje da ¢e
nastati u vezi sa jednim zajmoprimcem i skupinom zajmoprimaca, te u pojedinim privrednim granama. Agencija
redovno prati navedene rizike i preispituje ih godi$nje ili vise puta u toku godine. Agencija upravlja kreditnim rizikom
redovnom analizom postojecih i potencijalnih zajmoprimaca da otplate svoje obaveze po glavnicama i kamatama i
promjenom kreditnih limita po potrebi. Pored toga, svojom izloZeno$éu kreditnom riziku djelimiéno upravija i
pribavljanjem kolaterala, te korporativnih i li€nih garancija (jemstava).

Obaveze za produZenje kredita

Glavna svrha obaveza za produZenje kredita jeste osiguravanje fondova dostupnim klijentima na njihov zahtjev.
Obaveze za produZenje kredita predstavijaju neiskori§teni, a odobreni dio kredita u formi pozajmica, garancija,
faktoringa ili polisa osiguranja. Obaveze za produZenje kredita izdate od strane Agencije predstavijaju odobrene
kredite, izdate garancije ili polise osiguranja, i avanse faktoringa pla¢ene klijentima. Obaveze za produZenje kredita
izdate od strane Agencije koje zavise od specifi¢nih kreditnin standarda klijenta (uklju€ujuci uslov da se klijentova
likvidnost ne pogor$a) su opozive obaveze.
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Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugadije naznadeno)

26. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

26.7 Upravljanje kreditnim rizikom (nastavak)

Dati krediti i avansi klijentima

Ukupna bruto Imovina &lja Imovlina &ija je Gubicl od Ukupna neto
knjigovodstvena vrijednost nije vrijednost u knjigovodstvena
vrijednost umanjenja umanjenja Sani=u/s vrijednost
Na dan 31. decembra 2012.
Krediti privrednim drustvima 39.453 29.016 10.437 7.443 32.010
Faktoring 11.685 9.947 1.738 1.786 9.899
51.138 38.963 12.175 9.229 41.909
Na dan 31. decembra 2011.
Krediti privrednim drustvima 33.537 27.863 5.674 4.861 28.676
Faktoring 12.796 10.962 1.834 1.795 11.001
46.333 38.825 7.508 6.656 39.677
IzloZenost kreditnom riziku i kolateral
1zlozenost kreditnom riziku |
Dati krediti i i Izdate polise RAmRas0st
ati kre avansi . zdate poli kolaterala
klijentima |zdatelgaranel]g osiguranja
Na dan 31. decembra 2012.
Krediti privrednim drustvima 32.010 - - 67.771
Faktoring 9.899 - = <
Garancije - 141.435 - 170.733
41.909 141.435 238.504
Na dan 31. decembra 2011.
Krediti privrednim dru$tvima 28.676 - - 66.916
Faktoring 11.001 - - =
Garancije - 100.898 - 90.946
39.677 100.898 - 157.862

Fer vrijednost kolaterala

31. decembar

31. decembar

2012. 2011.
Nekretnine i ostala imovina 78.419 108.209
Garancije 160.085 49.653
238.504 157.862
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljiadama KM, osim ukoliko nije drugacije naznadeno)

26. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

26.7 Upravljanje kreditnim rizikom (nastavak)

Kasnjenja

Nedos- D030 °19° g1dogo 91do 181de Preko

Ukupno . 60 365 365
pjelo dana dana dana 180 dana dana -

Na dan 31. decembra 2012.
Krediti privrednim drustvima 39.453 27.203 801 14 14 439 9.756 1.226
Faktoring 11.685 1.604 79 - 699 1.456 4.030 3.807
Ukupno 51.138 28.807 880 14 713 1.905 13.786 5.033
Na dan 31. decembra 2011.
Krediti privrednim drustvima 33.537 23.806 38 37 33 104 5.142 4.377
Faktoring 12.796 5.555 515 222 1.158 1.691 3.347 308
Ukupno 46.333 29.361 553 259 1.191 1.795 8.489 4.685

26.8 Upravljanje rizikom likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija moguéu izloZzenost Agencije vezano uz pribavljanje sredstava koja su potrebna Agenciji
da bi podmirila svoje preuzete obaveze po finansijskim instrumentima. Agencija je izlozena svakodnevnim isplatama
iznosa na poziv koje podmiruje raspoloZivim nov&anim sredstvima a koji se sastoje od povlacenja sredstava kredita,
garancija i ostalih iznosa na poziv za gotovinske derivate. Agencija ne odrzava nov&ane izvore da bi pokrila sve
navedene potrebe jer je iz iskustva moguce s velikom pouzdanoi¢u predvidjeti minimalne iznose ponovnog ulaganja
dospjelih sredstava. Agencija utvrduje limite za najniZe iznose sredstava koja dospijevaju, a koja su raspoloziva za
podmirivanje iznosa plativih na poziv, kao i najnize iznose bankarskih i ostalih kredita za pokri¢e neoZekivanih iznosa
sredstava koji se povla&e na zahtjev.

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

Sliedec¢a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Agencije za nederivativnu finansijsku imovinu.
Tabela je naginjena na osnovu nediskontiranih nov&anih tokova finansijske imovine ukljuéujuéi i kamate na tu imovinu
koje ée biti zaradene osim na sredstva za koja Agencija o&ekuje da ¢e se nov&ani tok pojaviti u drugom periodu.

Dospijece finansijske imovine

Pandensana Do1  2do3 4do12 2do5 Preko5
PrORacna mjeseca mjeseca mjeseci godina godina Hkapso
kamatna stopa

31. decembar 2012.
Bez kamata B 3.193 4,648 864 2.251 - 10.956
Instrumenti po fiksnoj kamatnoj stopi 5,24% 21.196 3.332 9.523 20.518 4582 59.151
24.389 7.980 10.387 22.769 4.582 70.107

31. decembar 2011.
Bez kamata - 10.969 97 617 7 - 11.690
Instrumenti po fiksnoj kamatnoj stopi 4,00% 11.195 11.874 9.310  20.376 2.324 55.079

22.164 11.971 9.927  20.383 2324 66.769
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Napomene uz finansijske izvjes$taje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM, osim ukoliko nije drugadéije naznaceno)

26. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)
26.8 Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak)

Sliede¢a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeéa Agencije za nederivatne finansijske obaveze.
Tabela je nacinjena na osnovu nediskontiranih nov&anih tokova finansijskih obaveza na osnovu najranijeg datuma na
koji se od Agencije moZe traziti da plati.

Dospijece finansijskih obaveza

Ponderisana
L mjels):c; mjze::c: r‘r‘lj::;c": g":)g?ng Pgr:cli(?:\: EEpITo
kamatna stopa

31. decembar 2012.
Bez kamata - 57 267 30 - - 354
57 267 30 - - 354

31. decembar 2011.
Bez kamata - 65 163 53 - - 281
65 163 53 - - 281

26.9 Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata po amortizovanom trosku
Uprava vjeruje da knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine i finansijskih obaveza Agencije priznatih po
amortizovanom trodku u finansijskim izvjestajima priblizno odgovaraju njihovim fer vrijednostima.

Mjerenja fer vrijednosti koja se priznaju u izvjestaju o finansijskom poloZaju
Sliede¢a tabela prikazuje analizu finansijskih instrumenata koji su iskazani nakon inicijalnog priznavanja po fer
vrijednosti, grupisani u nivoe 1 do 3 do nivoa do kojeg je moguce procijeniti fer vrijednost:

= Nivo 1 mjerenja fer vrijednosti €ine oni finansijski instrumenti &ija je fer vrijednost utvrdena na bazi kotiranih
cijena (nekorigovanih) na aktivnim trZi$tima za identi€nu imovinu ili obaveze;

* Nivo 2 mjerenja fer vrijednosti &ine oni finansijski instrumenti &ija je fer vrijednost utvrdena na osnovu ulaznih
informacija drugadijih od kotiranih cijena uklju¢enih u Nivo 1 i koji se mogu procijeniti za imovinu ili obavezu, ili
direktno (npr. kao cijene) ili indirektno (npr. derivirani iz cijena); i

* Nivo 3 mjerenja fer vrijednosti &ine oni finansijski instrumenti &ija je fer vrijednost utvrdena tehnikama procjene
koje uklju€uju ulazne informacije vezano za imovinu ili obavezu, a koje nisu zasnovane na ociglednim trZiSnim
podacima.

Na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine, finansijski instrumenti Agencije koji se odnose na Nivo 1 su iznosili:

31. decembar 31. decembar

2012, 2011,

Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 507 -
507 -

Agencija nije imala finansijskih instrumenata grupisanih u nivoe 2 i 3 na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine.
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2012.

(Svi iznosi izraZeni su u hiliadama KM, osim ukoliko nije drugadéije naznaceno)

27. ODOBRAVANJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Finansijski izvje$taji su odobreni od strane Uprave i odobreni za izdavanje na dan 29. marta 2013. godine.

/ , _,
. — Y PPveTg

Lamija Kozari¢-Rahman |, “Mirko Dejanovic Ljiljana Bevanda
Direktor ' Zamijenik direktora Zamijenik direktora
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