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Uvod

Vij eie ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vijeda ministara Bosne i Hercegovine za ublalavarle
uticaja globalne ekonomske krize nz priwedu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zadulena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvje5taj o kretanju mjesedno dostavlja Vijeiu ministara.

Direkcija je zadulena da ,,Informaciju" dostavlja mjesedno Parlamentamoj skup5tini Bosne i
Hercegovine u svrhu pra6enja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

,,lnformacija" obuhvata kretanje glavnih makoekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojaSnj enja svih oblasti koje su obuhvaCene u ovom dokumentu
se mogu naii u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - detiri puta godi5nje, te redovno dostavlja Vij eiu ministara iParlamentu Bosne i
Hercegovine.

* * *

Dosada5nje analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini su potvrdile da eksteme dinamike,
odnosno privredna kretanj a u vanjskom okruZenju (EU i region) pred stavlj aj u veoma vaZnu
strukuturnu odrednicu za kretanje BDP-a u zemlji. U skladu s tim, Sirenje globalne pandemije
virusa Covid 19 tokom 2020. godine pra6eno uvodenjem takozvanog zakljudavanja ekonomija

,,lockdown" veoma negativno se odrazila na ekonomska kretanj a u svijetu, regionu i u konadnici
i u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima EUROSTATA za period januar-septembar

2020. godine u zemljama EIJ zabiljeaen pad BDP-a od oko 7%o u odnosu na isti period
prethodne godine.r Pregled kretanj a BDP-a za period januar-septembar 2020. godini prikazan
je na grafikonu ispod:

Grafikon l: Kretanje BDP-a po zemljama u 2020. godini u % g/g
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Preliminami podaci BHAS-a (statistika nacionalnih raduna) za K3 2020. godine ukazuju na to
da su se ova de5avanja u glavnim trgovinskim partnerima i uvodenje ,,lockdown-a" izrazito
negativno odrazila i na privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Naime, prema trenutno
raspoloZivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u periodu januar-septernb ar 2020.
godine zabiljeZila pad BDP-a od 4,7% u odnosu na isti period prethodne godine.2Posmatrano
pokvartal imaregistr iranestopesuiznosi leKl 2020:1,7%o,K22020:-9,3%iuK32020:-6,3%o
u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, wijedi takoder istadi da se Bosna i

Hercegovina u tom smislu apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalj a u ovom dijelu svijeta i ako

se imaju u vidu razmj ere ekonomske krize koja je zhvatila cijeli svijet da su ovakva ekonomska

kretanja bila odekivana. S druge strane, ako se posmatra posmata struktura privrednih kretanj a

u 2020. godine moZe se konstatovati da je pad BDP-a u Bosni i Hercegovini posljedica

istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne traZnj e Sto je osnovno obiljeZije

negativnog ekonomskog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19. Ako se ima u vidu da je

Bosna i Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu gotovo u potpunosti orijentisana ka

trZiStima zemalja EU i regiona, ne iznenaduje dinjenica da je ovaj segment privrede najZe5ie

pogoden krizom koju je izazvala pandemija. Tako je pad privredne aktivnosti u glavnim

trgovinskim partnerima rezultirao slabljenjem izvozne traLnje za bh. izvoznim proizvodima i

smanjenj em ukupne vanjskotrgovinske razmjene za oko 1/5 u odnosu na isti period prethodne

godine. Prema podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u prvih 9 mjeseci 2020. godine

zabtljei\la pad ukupnog izvoza (robe*usluge) od oko 20 "/o u realnom smislu u odnosu na isti

period prethodne godine, dokje pad uvoza iznosio oko 17%. Ova de5avanja u vanjskom sektoru

odnosno slabljenje agregatne ponude kao i eskalacija globalne pandemije Covid-19 posljedidno

su imale negativan utj ecaj na sve segmente doma6eg trZi5ta. Pad fizidkog obima industrijske

proizvoodnje, smanjenje zaposlenosti, slabiji priliv doznaka gradana iz inostranstv4 slabija

kreditna aktivnost i pad prometa u maloprodaji ukazuju na slabljenje raspoloZivog dohotka

graclana u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima BTIAS-a za period januar septembar

2020. godine usljed oslabljenog raspoloZivog dohotka gradana i manj oj sklonosti ka potro5nji

doilo i do pada privatne (domaiinstva) potro5nje od oko 4% u realnom smislu. S druge strane,

novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-I9 zahtjevale su pojadan afigaiman

institucija u Bosni i Hercegovini kroz poveianj e izdataka za zaltitu j avnog zdravstva i saniranje

ekonomskih posljedica krize $to je dovelo do poveianja javne potro5nj e od oko 0,4%.3 Meclutim

ovo poveianje nije ni izbliza dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali u okviru privatne

potro5nje, tako da je pad finalne potro5nje u Bosni i Hercegovini u periodu januar-septembar

2020 godine iznosio 3%o Sto je praktidki znadilo i pad BDP-a obzirom da finalna potro3nja ima

zastupljenosta sa oko 90% u strukturi BDP-a. Investicije u strukturi BDP-a imaju ne5to niZi

nivo zastupljenosti od oko 18% Sto je prilidno skomno za zemlju koja teZi vi5em stadij u

ekonomskog razvoja kakva je Bosna i Hercegovina. Novonastale okolnosti usljed izbijanja

globalne pandemije virusa Covid-l9 koje karakteri5e neizvjesnost trZi5ta, peimistidna

odekivanja i limitirani izvori finansiranja rezuttirali su smanj enj em bruto investicija od oko

14% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i

Hercegovini za period januar septembar 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod:

2Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, ,,Bruto domadi proizvod" rashodni pristup tromjeseCni
podaci ", 06.01.2021. godine.
a Vriiedi istadi da Ce pad javnih prihoda uz odekivano pove6anje javnih rashoda usljed Covid 19 vrlo vjerovatno

rezultirati budzetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne i Hercegovine u 2020. godini.
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Grafikon 2: Strukturs kretarja BDP-o u BiH po kompon€ntsm& u Kl-K3 2020. godini
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Kada su u pitanju ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini u K4 2020.godine vrijedi ista6i da
u wijeme pripreme ovog izvje5taja statistidki pokazatelji iz nacionih raEuna za navedeni period
nisu bili raspoloZivi za upotrebu. S toga se ova procjena o ekonomskim kretanjaima u K4 2020.
godine zasniva na trenutno raspoloZivim kratkorodni statistidkim podacima. Prema trenutno
iaspoloZivim podacima zaK4 2020 godine (za lazliku od prethodna 3 kvartala) do5lo je do
uvjetno redeno stabilizacije ekonomskih prilika ili bolje redeno zaustavljanja negativnih tredova
u okviru pojedinih makroekonomskih pokazatelja barem kada je proizvodno-izvozni sektor u
pitanju. Talio je prema podacima BHAS-a za decembar 2020. godine u Bosni i Hercegovini
do51o do poveianja fizidkog industrijske proizvodnje od 2,8olo u odnosu na isti mjesec prethodne
godine. Fosebno vrijedi istaii daje u decembru 2020. godine u okviru preradivaike industrije
iabiljeLen rast proizvodnj e od 6%o u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Mectutim, ova
de5avanja neie bitnije promjeniti ukupnu sliku o kretanju fizidkog obima industrijske
proizvodnje na nivou 2020. godine kojuje obiljeZila pandemija virusa Covid 19 I pad fizidkog
obima industrijske proizvodnje od 6,2%o u odnosu na prethodnu godinu. Ova blaga stabilzacija
u okviru proizvodaekog sektora najvi5e se reflektovala na izvoz roba iz Bosne i Hercegovine
u K4 okviru kojeg ja nakon dugo vremena zabilieaeno poveianje od skoro 4%, dok je rast
izvoza u decembru iznosio I4,8o/o. Ova pozitivna deiavanja u K4 djelimidno su sprijedila i
znadajniji pad izvoza roba koji je na kraju 2020. godine iznosio 8,5%. S druge strane, usljed
smanjenja domaie traZnj e (pofoinja + investicije) pad uvoza roba u Bosni i Hercegovini u
2020. g;dini iznosio je 13,4 Vo u odnosu na isti period prethodne godine. Posljedica ovakvih
kretanja izvozaiuvozau2020. godine biloje ismanjenje vamjskotrgovinskog robnog deficita
za oko 20yo (1/5) u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, na osnovu trenutno
raspolozivih kratkorodnih indikatora nije mogu6e zakljuditi da li je u K4 2020. godine do5lo do
zaustavljanja negativnih trendova u okviru komponenti domade traZnje kako Sto su potroSnja i
investicije. Tako da su stabilizacUa i poboljSanje ekonomskih prilika u Bosni i Hercegovini
uvjetovani poboljlanjem ekonomskih prilika u glavnim trgovinskim partnerima i snaZnijim
oporavkom svih segmenta domade privrede u bududnosti.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statistidki podaci BHAS-a o kretanju fizidkog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pendernije virusa Covid-19. Naime, prema preliminamim podacima BHAS-a
za period januar-decembar 2020. godine Bosna i Hercegovinaje zabiljeLilapad fizidkog obima
industrijske proizvodnje od 6,2% u odnosu na prethodnu godine.4Ako se industrijska
proizvodnja u 2020 godini posmatra po sektorima vidljiv je pad proizvodnje u sva tri sektora,
pri demu je izvozno orijentisana preradivadka industrija najilete pogodena negativnim
utjecajima globalne pandemije virusa Covid 19 i zabiljeLila je pad proizvodnje od 7 ,6%o u
odnosu na prethodnu godinu. Pored preradivadke industrije u 2020. godini doSlo je do pada
fizidkog obima proizvodnje od l,l%o u rudarstvu i oko 5% u sektoru za proizvodnju elektridne
energije. hegled kretanja fizidkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po

sektorima u 2020. godini prikazanje grafikonu ispod:

Grefikon 3-: Pregled kretanja fizilkog obima industrijske proizvodnje u,2020, godini po sektorimr
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Meclutim, takocler vrijedi istaknuti da je u godini koju je obiljeZila globalna pandernija Covida

19 tokom K4 2020. godine doilo do uvjetno redeno blage stabilizacije ekonomskih pritika kada

je u pitanju industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini. N aime, za razliktt od prva 3 kvartala

kad je Bosna i Hercegovina biljeZila dak i dvocifrenestope pada proizvodnje, tokom K4

zabiljeleni su prvi znaci postepene stabilizacija ukupne proizvodnje u zemlji, pri demu je u

decembru nakon dugo vremen a zabiljeleno poveCanje ukupnog obima industrijske proizvodnj e

od skoro 3%o. Ovdje posebno vrijedi istaii povedenje proizvodnje u okviru izvozno orijentisane

preradivadke industrije u decembru od 6% kojeje dovelo do pove6anja izvoza u od skoro l5olo

u decembru 2020. godine. SnaZniji oporavak kako industrijske proizvodnje tako iukupne

ekonomske aktivnosti u Bosni i Hercegovini zahtjevat ie nastavak i dodatno osnaZivanje ovih

trendova u okviru svih sektora bosansko-hercegovadke ekonomije.

aAgurcija za statistiku Bosne i Hercegovine, SaopStenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za decembar 2020. godine-prethodni podaci", 25.01.2021. godine.
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Maloprodaja

Prema zvanidnim podacima BHAS-a pad trgovine u maloprodaji koji je zapodeo sa pojavom
pandemije Covida-2Ol9 nastavljen je i u zadnj em mjesecu 2020.godine. Ukoliko se posmatra
period januar-decembar 2020. godine pad ukupne trgovine u tom periodu je iznosio 8,3%.
Smanj en promet u ovom periodu, usljed slabije potraZnj e, najviSe se osjetio kod trgovine
motomim gorivima u specijalizirarim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) gdje je zabilleLen
pad prometa za 2loh tekod prometa u trgovini na malo osim trgovine motomim gorivima u s.p.
za 4,6Yo.
RaspoloZivi podaci za mjesec decembar 2020. godine ukazuju na realni pad ukupne trgovine
na mafo u Bosni i Hercegovini od 6,3%s(glg). Najvedi dio ovog pada u decembru je dolao iz
trgovine motornim gorivima u s.p. od 17,1 % te pada trgovine na malo osim trgovine motomim
gorivima u s.p. od 3,7%o.
Promet u trgovini na malo hranom, picem i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je pad od 4,1% dokje u isto vrijeme promet u
trgovinama na malo hranom, piiem i duhanskim proizvodima u s.p. ostvaf,io pat od 17,6%.
Kod trgovine na malo u s.p. u mjesecu decembru 2020. godine, u poredenju sa istim mjesecom
proSle godine, ostvaren je pad u trgovini na malo na Standovima i trZnicama od 53,9%' kod

trgovine ostalom opremom za domaiinstvo pad je iznosio 5,2%o dokje u u trgovini na malo

ostalom robom zabilj eZen pad od 0,1%.
Ne5to boljl rezultati u matoprodaji su ostvareni kod trgovine na malo informacijsko
komunikacijskom opremom gdje je promet u posmatranom mjesecu porastao za 8,7%o, kod

trgovine na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju je zabiljeLen rast od 3,5% te kod trgovine
na malo izvan prodavnica, Standova i flnica od I,9%o.

Grafikon 4.'Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini - u mjesecu d€cembru (rast g/g)
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Kod trgovine opremom za domaiinstvo rast prometa u mjesecu decembru 2020.godine je

ostvaren kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igradkama za 14,6%o te kod

prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetidkim preparatima za 1,5%;o.

Nasuprot tome, ostale kategorije biljeZe smanjenje prometa pa je tako u trgovini na malo

5 Izvor podataka: BHAS
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knjigama, novinam4 muzidkim i videozapisim a zabiljeien pad od 15,9/o, trgovini na malo
namje5tajem, opremom za rasvj etu i elektridnim aparalima za domaiinstvo od 8,5% kao i u
trgovini tekstilom, odjeCom, obuiom i proizvodima od koZe gdie je zabiljeLen pad prometa od
0s%.

Transport

Podaci za cestovni transport u K32020. godine ukazuj u na pad transporta roba gdje je

zabiljeLeno smanjenje od 12,8% u odnosu na K32019. godine. Broj prevezenih putnika u
cestovnom prevozu biljeZi pad od 60,8% dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom pr evozu zabiljelio smanjenje od 25,4%o. Kada se posmatra promet roba i putnika
u Zeljemidkom saobraiaju zabiljeZeno je smanjenje opsega prevezene robe od 16,3%o kao i pad
broja prevezenih putnika za 79,,6Yo. Kod avio saobraCaj a je kao direktna posljedica pojave
pandemije Covid-2019 takoder doilo do drastidnog pada broja prevezenih putnika za80,l%ou
odnosu na isti period pro5le godine (detaljnUi pregled navedenih vidova transporta po
kvartalima u grafikonu ispod).

Grafikon 5: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini - u K3 po godinem r (rast g/g u %)
2019 20202016 20 t7 2 0 t 8

5 0_0

30,0

r 0,0

-10,0

-30,0

-50.0

-70,0

-90.0
I  Cc:lovni lrarNport iprclcreni punisi)
r Zsljczniali transB)rt (prevczeni p lnici)

ffi Gradsko - Pflgridslii prevoz. (prevezeu pLllrncl)

-Ceslovrli lrarnsport (pr0rezcm robe)

+Zeljealiaki tran\port (pfevezeno tobe)

lzYor: BHAS

Djelatnost prometa transporta i skladi5tenja je u K32020. godine ostala na istom nivou kao i

godinu ranije u istom kvartalu. U oblasti poStarskih i kurirskih djelatnosti ostvareni rast iznosio
je 17,6% dok je nasuprot tome kod skladi5tenja i pomoCnih djelatnosti u prevozu zablljeiena
negativna stopa lasta od8,3% kao i u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta gdje
je, u posmatranom periodu, ostvaren pad prometa od 1ol0.

TrZiSte rada

Podaci o broju zaposlenih licau Bosni i Hercegovini zadecembar 2020. godine nisu objavljeni
od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacij e, pa se podaci u tekstu odnose na novembar
2020. godine. U novembru 2020. godine broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini je iznosio
814,76 hiljada i manji je za 0,9%o u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Najznadajnije

5Na osnow polugodisnjeg istrativanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar 2020. godine, podelkom decembra
2020. godine napravljenaje korekcga objavljenih podataka o zaposlenim osobam4 dobijenih mjesednim istaZivanjem RAD-
t. Stoga su podaci do septembra 2020. godine konadni, a za ostale mjesece 2020. godine privremeni
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smanjenje broja zaposlenih lica biloje u podrudju djelatnosti preradivadke industrije, djelatnosti
prulanja smj e5taja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstva i ugostitelj stva), trgovine na
veliko i malo, te prevoza i skladi5tenja.
U okviru preradivadke industrije, smanjenje obima proizvodnje uticalo je na broj zaposlenih
fica u ovoj djelatnosti koj i je u posmatranom mjesecu smanjen za 1,9%o glg tz negativan
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,4 p.p. Broj zaposlenih lica u novembru 2020'
godine je smanjen i u podrudju djelatnosti pruZanja smje5taja te pripreme i usluZivanja kane
za 6,1%o glg uz negativan doprinos rastu oko 0,3 p.p. (smanjen broj posjeta i noienja hrista u
Bosni i Hercegovini)7. Pored industrije i ugostiteljstva, broj zaposlenih lica je madajno smanjen
i u podrud.j u djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motomih vozila i motocikala (-2o/o
g/g) uz negativan doprinos rastu od 0,4 p.p.t U podrudju djelatnosti prevoza i sktadi5tenja broj
zaposlenih je smanjen za 3,3%o g/g uz negativan doprinos rastu od 0,2 p.p. Iako je broj
zaposlenih lica smanjen ujo5 nekoliko djelatnosti (umjetnost, zabava i rekreacija, vadenje rude
i kamena, poslovanja nekretninama, finansijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja itd.) njihov
doprinos smanjenj u ukupnog broja zaposlenih u Bosni i Hercegovinije bio manj i u poredenju
sa prethodno navedenim podrudjima djelatnosti.

Broj registrovanih nezaposlenih lica u decembru 2020. godine je iznosio oko 413,6 hiljada i
uveian je za 2,9%o u odnosu na decembar 2019. godine. Na osnovu podataka iz tabele ispod
stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u novembru 2020. godine je iznosila
33,7%oiveia je u odnosu na isti mjesec 2019. godine oko 0,9 p.p.e Anketna stopa nezaposlenosti
dostupna je trenutno zaKl iK2 2020. godine i iznosila je 16,7%i 160lo respektivno'

Tabela l: Bro ih l ica (revidiran enih lica u Bosni i ovlnl

VIII-

| ' , - W . . ' ' . . . | | . | , ' . J : . . . ' ' ' . | ' . . . . . . : ' ' . . . : 2 : | . : ^ . . '
itHAS, ngd;ij; ; iid i zaposljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zapoiljavanje u Bosni i Hercegovini

Podatak o prosjednoj neto plati za decembar 2020. godine nije objavljen u periodu izrade

Informacije pa se podaci odnose na novembar 2020. godine.

7U periodu januar - novembar 2020. godin€ turisti su ostvarili 458.505 posjet4 3to je manje 2a70,3%o i l. | 55,033 nocenja, Sto
je muje zi 63,7o/o tt odnosu na isti piriod 2019. godine. lzvor: BHAS, Statistika turizma, kumulativ, januar-novembar 2020.
god.
tUkupan promet trgovine na malo u Bosni iHerctgovini, posmatran u teku6im cijenam4 u novembru 2020. godine zabiljeZio
je pad od 9,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Izvor; BHAS, Poslovne statistike, indeksi prometa lrgovine na malo,

novembar 2020, godine.
estopa registsoyane nezaposlenosti predstaylja procentualno ueesde nezaposlenih lica u ukupnoj mdnoj snazi i odnosi se na

novembar jer podaci o broju zaposlenih lica za decembar nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
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U novembru 2020. godine prosjedna neto plata u Bosni i Hercegovini nominalno je uve(ana za
4,20% u odnosu na novembar 2019. godine i izrosila je 966 KM.

NajniZa prosjedna isplaiena neto plata u novembru 2020. godine bila je u djelatnosti pruZanj a
smje5taja, te pripreme i usluZivanja hrane (594 KM), a najveca prosjedna isplaiena neto plata
bilaje u podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.575 KM).

Posmatrajuii neto plate prema podrudjima djelatrosti najve6a nominalna stopa rasta neto plate
u novembru 2020. godine bila je u podrudju djelatnosti informacija i komunikacija $,9% g|d,
preradivadke industrije (4,7% g/g), obrazovanj a (4,4% g/g), javne uprave i odbrane, obaveznog
socijalnog osiguranja 9,3% glg), trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i
motocikala (4% ild. Negativan nominalni rast prosjedne neto plate u posmatranom mjesecu
2020. godine bio j e samo u podrudj u dj elatnosti poslovanj a nekretninama (-4, 5% gld, strudnim,
naudnim i tehnidkim djelatnostima (-0,8% g/g),te prevozai skladiStenja (-0,5% e/d.

Tabela 2: Prosjelna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasts u odnosu na isti period prethodne

lzvor: BHAS

Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u decembru 2020. godine je uvelan za 1,10lo u odnosu
na decembar 2019. godine i iznosio je oko 699,1 hiljada.'o Prosjedna penzija u Bosni i
Hercegovini u decembru 2020. godine iznosila je oko 415rr KM i nominalno je ve6a za 2,9%o
u odnosu na decembar 2019. godine lto rezultat uveianja penzija tokom 2020. godine
(detaljnije u prethodnoj informaciji). NajniZa penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u
decembru 2020. godine iznosila 382,2KM, a u Republici Srpskoj najniZa penzija je iznosila
201,8 KM za penzijski staZ do 15. godina.

I0Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zaYoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srysk€ bez obzira na mJesto
prebivaliSta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).
rl Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovinije izradunata na osnovu prosjednih mjesednih penzij a ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera"
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Grafikon 6: Prosjelna penzija u Bosni i Hercegovini

Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
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Izyor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,

DEP kalkulaciie

2. lavneJinansije

u 2020. godini u Bosni i Hercegovini je prikupljeno oko 15,8 milijardi KM javnih prihoda. u
porealenju sa prethodnom godinom, javni prihodi su manji za 5,8o/o, kao rezultat smanjene
privredne aktivnosti u toku godine. Najve6i pad prihoda, desio se tokom K2 2020. godine' kada
su u primjeni bile i naj stroZije mjere u borbi protiv virusa Covid-l9. U strukturi naplaienih
prihoda dominiraju prihodi naplaieni od strane entitetskih poreskih uprava sa 51,4o%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaceni prihodi U decembru mjesecu 2020. godine, nastavljen je trend pada privredne
aktivnosti, uzrokovane pandemijom Covid-19, kao i ukupno napladenih prihoda od lndirektnih
poreza. Pad bruto prihoda u posljednjem mjesecu 2020. godine, u poredenju sa istim mjesecom
2019. godine je imosio oko 8,8%, dok su bruto prihodi uporecleni sa novembrom mjesecom
2020. godine, u porastu za oko 3,7Vo. Ukupno (bruto) naplaieni prihodi od indireknih porcza i
ostalih prihoda, u toku 2020. godine, su iznosili oko 7,2 milijarde KM. U poredenju sa
prethodnom godinom, bruto prihodi su manji za oko 9,5%. Zbog oslabljene privredne
aktivnosti, tokom istog perioda, umanjen je broj rje5enja za powat sa jedinstvenog laduna
tJprave za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu JR UIO), dime je

smanj en i iznos novdanih sredstava po ovom osnovu za l0,lo/o glg. Tokom 2020' godine' neto
prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 6 mitijardi KM, i u poredenju sa istim periodom
prethodne godine manji su za oko 9,3Yo. Detalli su prikazani u tabeli ispod'
Sve kategorije prihoda iz nadleZnosti UIO Bosne i Hercegovine, kao i u ranije posmatranim
periodima, dale se negativan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez
na dodatu vrijednost od 4,2 p.p. (u daljem tekstu PDV), prihodi od akciza3,5 p.p., prihodi od
carina 0,6 p.p. i prihodi od putarina 1,0 p.p.
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Tabela 3: Naplata i raspodiela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u 7o ako nije drugalije naznaleno)
'n;fff JTil:; toi;110" #:, ;;i, #,0 i\, :f;, i;;' ;;;,

Bruto prihodi - prikuplj€no

Povrati

&!eir!!eCi:.pr!4Dus!.
PDV
C4/ine
Akcize

Neusklodeni prihodi

Minimsh€ rez€rve
BudZeti
Servisirrrje vanjskog duga

l'cder1cuo Bosne i

Republrka Srpsko
Btlko Distrikt

Rsspodjel jeno nakon
servisirenia ranjskog duga

Inslttuc!e Bosne I

Federacija Bosne i
Hercegovine

Republika Srpska
Biko DistriH

-9,s 3,2
-10,1 - t ,6
gg la
-6,8 5,0
-t 2,8 -0,3
-  t  5 ,0  6 ,7
-1a,2 3,s

.l  I ,1 58,3
-2A JS

-10,0 -3,6

{,t -2qr

-t 1,7 -29,9

1,7 8,9
-9,6 9,3

t,0 0,u

-t 3,6 9,6

-7,9 I 3,1
-t I ,8 6,1

-t8,2 t3,9 -2,6
-t6,9 6,0 141,5
-21,8 -16,0 -t2,4

0,8 )0,6 10,7

,25.7 -23,2 -18,7

-25,0 -12,E -9,6

-21,4 -t7,3 -20,5

1,3 3,2 7,9

-t 1,0 -t2,s -12,2

-0,2
-6,9

r00,0
t7,8

c2J.
51 ,5
3,6
18,1
8,1

0,2
0,1

100.0

lE,4
E1.6
10,0
6,6

0,I
11,6

l0,u

37,9

20,6

5,0

1,8

6,t

4,6
52,9
< 1

-4,1

Lt
-16,7
-16,1

-17,9

t9,5
l t , 9

0,0

13,6

15,5
6,6

:21,s
-27,l
:20.1

-t 7,8
-29,6
-27,3
-t6,1

-18 ,0

- l1 ,3
-2,1

-13 .1

-9,8
-1  t ,3
-21 ,6
- t7 ,E

-1,U

-9,4
-2,9
-10.?

-5,1
-t 1,6
- t  1 ,8
- 7 R

:1gJ
-3,9
-  .6
-66
-)0,6

-8,0
-17,6

:0J

-7,9
-,/ 8, j

- 16,2

:!J
- t6 ,1
-52
.1,9

- ? 7

-6,6

-2t.9 -11,2

-25,3 -2,6
-21 .0  -11 .0
-16,4 21,6
-15,5 26,1

-8,E
-7,8

4J

-9,2
-22,9
J,J
19, l

:CJ

-),!

-6,1
-6,7

-4,9

-l0J

4,5
10,E

-t 0,2
-9,0

? f

) R

J7 ,0

:4J
2,O
- t t
-2,0
-0,1

-6,1

8,9
{,5

0,1 -11,6
-7,3 -12,1

lzvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. Tokom 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su imosili oko 5 milijardi KM, Sto je u u

poredenju sa 2019. godinom manje 2a7,8% (425 miliona KM). Neto prihodi po osnovu PDV-

i, tokorn istog perioda, su iznosili oko 3,7 milijardi KM, Sto je za 6,8%o glg manie. U strukturi

naplafenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi napladeni prilikom uvoza roba koji su manji

za 12,9Yo glg dok j e naplaceni prihod od PDV-a, koj i se odnosi na promet domadih roba i usluga

zadrlao pozitivnu stopu od 0,7% glg.

Akcize. Neto prihodi od akciza, u2020. godini su manji za oko 230 miliona ili 15,0% u

poredenju sa 2019. godinom i iznosili su oko 1,3 milijarde KM. Prihodi od akciza po osnovu

uvoznitr proizvoda su manj i za1l,l%oglg, doksu prihodi od akcizanadoma6e proizvode, manji

za oko 43,4%o g/g. Ako se uvome akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uodava se da su

prihodi od akciza na naftu i naftne preradevine smanjeni za oko 5,9 g/g, dok su prihodi od

akciza na duvanske preradevine manji za I5,2% glg. U kategoriji prihoda od akciza na uvozne

proizvode, jedino prihodi od akciza na uvozni alkohol i alkoholna piia biljeZe pozitivnu stopu

rasta (0,2yo gig) na kraj u posmatrane godine.
Posmatrajuii po wstama akcize na domaie proizvode zna(ajan pad prihoda, zabiljeZen je kod

akciza na domaiu naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0% g/g (odnosno, prihodi

po ovom osnovu nisu ostvareni). Takode, zna(ajan pad prihoda zablljeien je i kod akciza na

domaii duvan i duvanske pleradevine 92,3% g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domaie

proizvode, samo kod prihoda od akciza na domaii alkohol i alkoholna pi(,a (20,1% glg i

domaie vino (5,1% glg)je zabiljeLeno poveianje, tokom posmatranog perioda'

Putarine. Ukupno napladeni neto prihodi od putarina u periodu januar-decembar 2020. godine

su iznosili oko 584 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su

smanjeni za oko 10,2Yo.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaceni prihodi po osnovu carinskih daZbina su iznosili

oko 262 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za oko 12,8%.
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Rosporeiteni prihodL tJkupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, :u2020. godini, suimosili oko
7,2 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradn|u autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 368 miliona KM,
minimalne rezerye u iznosu od oko 1,3 milijarde KM i sredstava za finansiranje instltucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 780 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvr5ila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,8 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vaZeiim koeficijentimar2. Od tog imosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznadeno ukupno
oko 3 mitijarde KM (za servis vanjskog duga oko 484 miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,6
mitijardi KM (za servis vanjskog duga oko 238,3 miliona KM) i Brdko Distriktu oko 170
miliona KM (oko 9 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
manja za 6,90/o, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga manja za 9,6%o. U toku posmatranog perioda, jedino domadena sredstva za
finansiranje Institucija Bosne i Hercegovine, biljeZe poveianje (a,O% !g).

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U toku decembra mjeseca 2020. godine, u naplati prihoda od strane entitetskih poreskih uprava,
ponovo je prisutno poboljsanje, odnosno porast prihoda (2,8% glC) u poredenju sa istim

mjesecom prethodne godine. Tako su, tokom posmatranog mjeseca ukupno naplaieni prihodi

od strane poreske uprave Republike Srpske zabiljeLili stopu rasta od 12,2%o, dokje u nadleZnosti
poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine ostvarena negativna stopa rasta od l,3Yo.

Poboljsanje u naplati tokom posmatranog mjeseca prisutno je kod naplate glavnih kategorija
prioda (svi doprinosi, ali i prihodi po osnovu direktnih poreza). Rast prihoda tokom posljednjih

mjeseci u znadajnoj mjeri je ublaZilo smanjenje prihoda posmatrano na kumulativnoj osnovi.

Takoje stopa rasta istih zabiljeZena u periodu januar - decembar 2020. godine, iako negativna,

najniZa od podetka pandemije izazvane sa Covid-l9. Tokom posmatranog perioda, entiteske
poreske uprave ukupno su prikupile oko 7,6 milijardi KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti,

5to je manje za oko |,9%o g/g. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih porcza, doprinosa, taksi, naknada ikazni u periodu isnuar - decembar
Federacija Bosne i Republika Srpska Bosnr i Hcrcegovina

Naziv prihodr
miliona l(}I

2019 2n20
rast
tt Vo

Direktni porezi
Porez na dohodak
Porez na dobit
Porezi gradana
Ostali porezi
Takse, kazne i naktrade
Doprinosi
PIO
Zdravstvo
Nezaposleni
Djedija zastita
Zapo5ljavanje invalida

Ostali

UKUPNO

919,0 a74,9
424,4 420,3
387 ,6 3ss,4
106,4 9t,7
0,6 0,5
714,4 626,1
3.6662 3.640,4
2.035,8 2.022,8
| ,461 ,4 L .449 ,9
169,0 t67,7

-3,8
0,4
-7,0

-16,6
-t2,2
0,1
1 ,0
0,'l
-1,4

lzvor: entitetske poreske

r2Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanjeje na svojoj 47 sj edn ici odrZanoj dana 30.1 I 2020. godine usvoj io Odluku,

broj: 02-17 -03-4-1/2020, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog raduna za period

otrtobar-decembar 2020. godine. Predmetnom Odlukom utvrdeni su privremeni koeficijenli rasPodjel€ sredstava sa

Jedinstvenog raCuna za period oktobardecembar 2020. godine, i to. FBiH 62,83%, RS 33,62% i Brdko Distrih BiH 3,55%.
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Socijalni doprinosi U periodujanuar-decembar 2020. godine, po osnovu socijalnih doprinosa,
ukupno je napla6eno oko 5,3 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
ovi prihodi biljeZe pozitivnu stopu rasta, iako skromnu, od 0,7o/o i veCi su za 38,6 miliona.
Najznadajnija kategorija socijalnih doprinosajesu doprinosi za penzijsko-invalidsko osiguranje
(PIO), koji su ostvarili skroman rast od oko 1,0% g/g.

Direktni porezi Prihodi od direktnih poreza tokom zadnjih mjeseci biljeZe pozitivne stope
rasta, koja je na kraju decembra 2020. godine iznosila 5,1% glg. Pozitivna stopa rasta ovih
prihoda, ostvarenaje zahvaljujuii pozitivnoj stopi prihoda od poreza na dohodak u oba entiteta.
Ovakvo kretanj e tokom prethodnih mjeseci znadajno je ublaZilo je smanjenje ovih prihoda na
kaju posmatranog perioda. U toku 2020. godine, naplaCeni prihodi od direktnih poreza su
dostigli iznos od oko 1,3 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine manji
su za oko 3,8%. Kako su se kretale pojedinadne kategorije direktnih poreza, tokom posmatranog
perioda, moZe se vidjeti iz tabele iznad.

Takse, haute i naknude, Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u toku 2020.
godine, ukupno je naplaieno oko 1,0 milijardu KM prihoda. U poreitenju sa prethodnom
godinom, navedeni prihodi su manji za 12,2%o.Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi najviSe
su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi i komunalnih taksi.

3. Cijene, monetarni ilinansijski sektor

Cijene

Inflacija mjerena harmonizovanim indeksom potro$adkih cij en auEU 27 u 2020. godini iznosila
je 0,7% g/g, Sto je znatno sporji rast cijena ako se uzme u obzir da je u 2019. godini imosila

La% glg. Na rast ukupnog nivoa cijena veliki uticaj su imale cij ene sirove nafte. Cijena sirove
nafte na svjetskom trZiStu energenata prema podacima Svjetske banke u decembru 2020. godine
bila je nelto vi$a u odnosu na prethodni mjesec (6,4 $/barelu) i iznosila je 48,7 $/barelu
(pogledati grafikon ispod). Me<lutim, u predenju sa decembrom 2019. godine, cijena sirove
nafte bila je niia za23,lo/o.

Za razliku od cijena sirove nafte, indeks hrane na svjetskom trZi5tu u decembru 2020. godine
nastavio je da raste, odnosno cijena hrane u posmatranom mjesecu 2020. godine uvelana ie za
I3,9/o tt poredenju sa decembrom 2019. godine.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane ns svjetskom trZi5tu

NSirova nafta (simple average, $/bbl), hjeva skala

lzvor: Svjelska banka
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U decembru 2020. godine deflacija mjerena indeksom potroSadkih cijena u Bosni i Hercegovini
imosila je 1,6% u poreilenju sa decembrom 2019. godine. U periodu I-XII 2020/I-Xll 2019
deflacija je iznosila lo%. U posmatranom periodu smanjenje cijena zabiljeZeno je u odjeljcima
odjede i obuie, namjeStaja, kuinih uredaja i redovnog odrZavanja kuie, odjeljku stanovanja,
vode, el. energije, plina i drugih energenata kao i odjeljku prevoza. Pad cijena u navedenim
odjeljcima imao je znadaj an deflatomi udinak na ukupni nivo cijena 5to je predstavljeno u tabeli
ispod.

Cijene u odjeljku odjede i obuie su niLe za 10%o g/g u periodu I-XII 2020/I-XII 2019. Iakoje
udio odjeljka odjeie i obuCe u strukturi CPI indeksa manji od udjela ostalih odjeljaka koji su
takode ostvarili niZi nivo cijen4 isti kontinuirano vrSi znadaj an vi5egodi5nji defatroni pritisak
na ukupni nivo cij ena.
Cijene u odjeljku prevoza u periodu I-Xll 2020/I-XII 2019 smanjene su za 8,6Vo glg t
posmatranom periodu. Kao i prehodnih mjeseci niZe cijene sirove nafte i naftnih derivata
determinisale su cijene u odjeljku prevoza. Cijene u odjeljku namje5taj a, kuCnih uredaj a i
redovnog odrZavanje kuie bile su nile za 1]% glg, a cijene u odjeljku stanovanja, vode, el.
energije, plina i drugih energenata su smanjene za 0,4%o g/g u posmatranom periodu' Na
smanjenje cijena u okviru stanovanja znadajno su uticale cijene tednih goriva.
NajbrZi rast cijenaod 4,5o/o g/g bio je u odjeljku alkoholnih pi6a i duvana zbog poveCanje cijena
cigareta i duvana u 2020. godini.r j

Monetarni sektor

Ukupna novdana masa ( u nastavku M2) u prosincu je imosila 28,2 mtrd. KM Sto predstavlja
rastod7,3%oglg. Transakcijski novac (u nastavku M 1) imaoje najveiu stopu rasta na godiSnjem
nivou, 13,6% i ostvaren iznos od l5 mlrd.KM. Njegove komponente su najviSe doprinijele rastu
M2. Prenosivi depoziti u domadoj valuti sa iznosom od 10 mlrd. KM imali su naj veii doprinos
rastu novdane mase sa 4,1 p.p. Gotovina izvan banaka sa iznosom od 5 mlrd. KM ostvarila je

drugi najveii doprinos rastu M2 od2,7 p.p. Medu komponentama kvazi novca (u nastavku QM)
prenosivi depoziti u stranoj valuti imati su iznos od 2,9 mlrd. KM i doprinos M2 od 1'6 p'p.
dok su ostali depoziti u stranoj valuti ostvarili negativan doprinos od 1,3 p.p i iznos od 7,2 mlrd.

r3 Upravni odbor Upraye za indlrektno oporezivanje donioje Odluku o utvrdivanju specifidne i minimalne akcize na cigarete i
iznoi akcize na duvan za pusenje za 2020. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,04 KM, a

specifidna akciza iznosi 1,65 KM za pakoyanje cigareta od 20 komada Akcizanaduvan za puSenje uwrduje se u visiniod 80%
minimalne akcize na cigarete utvrdene u dlanu 3, stav (3) ove odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu. lzvor: Odluka o

utvrdivanju specifidne i minimalne akcize na cigarete iiznos akcize na duv an za ps\enje 2a2020. godinu

Tabelg 5: Indeks

lzvor: BHAS
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Tabela 6: Novlana masa u

KM. Ukupan imos kvazi novca na kraju prosinca iznosio je 13,2 mlrd. KM Sto je rast od 0,9%o
u odnosu na isti miesec 20l9.sodine.

ln or:CBBiH

Iznos priduvnog novca (u nastavku M0) na kraju prosinca uveianje za lO,7% i iznosioje 12,3
mlrd KM. Najveie udesie u strukturi M0 imala je gotovina izvan monetamih vlasti sa 50,2%o
nakon dega slijede depoziti banaka kod monetamih vlasti sa 48o/o. U prosincuje gotovina izvan
monetamih vlasti ostvarila najveii doprinos rastu M0 sa 8,7 p.p. dok su depoziti banaka imali
1,4 p.p. Pokrivenost M0 bruto deviznim priduvama iznosi 112,7%o.

lzvor:CBBiH

Osnovica za obrah)n obvezne priCuve zabiljeZila je rast od l,7o/o g/g dime je dostigla imos
prije podetka pandemije, nivo od 27,3 mlrd. KM. U prosincu je vi5ak iznad obvezne priduve

iznosio 3 mlrd. KM uz negativnu stopu rasta d 0,2% g/g. Ukupno stanje raduna obveme
priduve kod Centralne banke Bosne i Hercegovine ( u nastavku CBBiH) sa kajem mjeseca
prosinca iznosilo je 5,7 mlrd. KM Sto je rast od 0,7%o na godi5njem nivou. CBBiH j e zadriala
istu stopu obveme priduve od 10% dokje implicitna stopa iznosila2l,lyo'

Tabela 7: Priauvni novac u

Izvor:CBBiH

stranal6



U prosincu su bruto devime priduve zabiljeZile godiSnji rast od 10,1% i iznosile su 13,9 mlrd.
KM. Doprinos rastu ostvaren je kroz depozite kod nerezidentnih banaka koje su uve6ane za
23,5o/o u odnosu na prosinac pro5le godine i d.iji iznos je bio 3,8 mlrd. KM. Pozitivnom rastu
doprinijele su i investicije u vrijednosne papire koje su uveCane za'|,7o/o g/g i imale su iznos od
9,6 mlrd. KM. Najveie ude5ie u strukturi bruto deviznih priduva imaju investicue u wijednosne
papire sa 69,20/o te depoziti kod nerezidentnih banaka koji imaju 27 ,6%o ude36a. Zlato i strana
valuta u trezoru CBBiH zauzimaju mali dio ude3ia, 2,1% i 1% respektivno.

Bankarski sektor

Ukupan iznos plasiranih kredita imosio je 20,35 mlrd. KM 5to je nastavak negativnog trenda
rasta sa stopom od 2o/o !g. Krediti plasirani stanovni5tvu imali su negativnu stopu od 0'8% {g
i iznos od 9,89 mlrd. KM dok su krediti nefinancijskim poduzecima imali nastavak negativnog
trenda rasta od 4,2% glgi iznos od 9,13 mlrd. KM. Krediti opie vlade uvedani su za 5,6%o glg

i iznosili su 1, l6 mlrd. KM. Najvede ude56e u ukupnom iznosu kredita imali su krediti plasirani

stanovniStvu sa 48,6% ude5ia dok su nefinancijska poduze6a ostvarile udeSCe od 44,9%, Krediti
oo6e vlade imali su ude5ie od 5,7%.

Grafikon E:Sektorska struktura kredita i ih kredita
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Ukupan iznos depozita na kraju prosinca iznosio je24,98 mlrd. I(M Sto je rast od 4,9olo u odnosu
na prosinac 20l9.godine. Depoziti stanovni5tva imali su iznos od 13,8 mlrd. KM i ostvarenu
stopu rasta od 3,9yo g/g. Nefinancijska poduzeia ostvarila su rast od 12,6% glg i imos od 6,3
mlrd. KM dok su depoziti op6e vlade imali negativnu stopu od 2,7% glg i imos 3,3 mlrd. KM'
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Tabela 9: Bruto devizne

Izvor:CBBiH

lzvor:CBBiH

strdnal T



16.000,00

14.000,00

12.000,00

10.000,00

8.000,00

6.000,00

4.000,00

2.000,00

12,0o/o

10,0%

8,0%
r Opda vlada

6,0% r Nefinancijska poduzcda

r Stanovnistvo
4,00/o

rOstali

2,0o/o -Stopa rasta ukupnih depozita

0,0%

I  l t r t t l l l

Gralikon 9: Sektorskr struktura depozita i ltgpa rlsla dgpqzlta

Izvor:CBBiH

Najve{e ude5de u ukupnim depozitima imali su depoziti stanovni5tva, 55,1%o zatim depoziti
nefinancijskih poduzeia, 25,1% dok su depoziti op6e vlade imali I 3, I % udeSCa.

Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na kraj u mjeseca decembra 2020. godine na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu
SASE) je uz negativnu stopu rasta od 81% g/g dostigao 14 mil. KM. Time je ostvario udesde
od l8 % u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu na SASE nije bilo javne

ponude obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon l0: Promet na SASE u milionima KM
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Ukupan promet na kraj u mjesec a decembra2}20. godine na BanjaluEkoj berzi (u daljem tekstu
BLSE) je uz stopu rasta od 3Yo glg dostigao 63,1 mil. KM. Time je ostvario udeSCe od 82% u
ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu je na BLSE putem javne ponude
obveznica za emitenta prikupljeno 31,4 mil. KM, 5to predstavlja 49,7Yo ukupnog prometa na
BLSE u ovom miesecu.
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Gmfikon 111 Promet nr BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE na kraju mjeseca decembra 2020. godine je uz negativnu
stopu rasta od 43,0 % g/g dostigao 77,2 mil KM. Putem javne ponude trezorskih zapisa za
emitenta je prikupljeno 31,4 mil. KM. Ostvareni promet putem javne ponude trezorskih zapisa
predstavlja 40,7% ukupnog prometa u ovom mjesecu.

SASE i BLSETabela l0: romet lu DA

SASE BLSE

Dec-18 106,302,811.2 54,274,794.7 160,577,625.9

Dec-19 74,064,48t.7 61,276,177.2 r 35,340,65E.9

Dec-20 14,038,466.6 63,122,284.1 77,160,750.7
Izvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na kaju mjeseca decembra 2020. godine na SASE je uz negativnu stopu rasta od
5%o glgiznosilas,3 mlrd. KM i ostvarila 56,9% ude56e u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu
kapitafizacija na BLSE je uz stopu rasta od 5,9% {g iznosila 4 mlrd. KM i ostvarila 43,1%
udesie u ukupnoj kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kaju mjeseca
decembra 2020. godine je uz negativnu stopu rasta od 0,6Vo g/g iznosila 9,3 I mlrd. KM.

Grafikon 12: Kapitalizecija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u yo
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Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmj ene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godine usljed Sirenja pandemije virusa Covid-19. Eskalacija
virusa Covid-I9 veoma negativno se odrazila na svjetsku trgovinu pa samim tim i na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a u 2020. godine zabiljeZila pad ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene
za preko 100/o u odnosu na prethodnu godinu, Sto je posljedica istovremenog padaizvoza roba
od 8,5% i uvoza roba od 13,4o/o. S druge strane, ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj
razrqeni pafljivije posmatraju u postjednjih nekoliko mjeseci moZe se zakljuditi daje do5lo do
blage stabilizacije u odnosu na prvu polovinu godine, meitutim vanjskotrgovinski pokazatelji
se jo5 uvijek nalaze u negativnoj teritorij i.raOvakva kretanj a u vanjskotrgovinskoj razmjeni
implicitno ukazuj u da je tokom posmatranog perioda u Bosni i Hercegovini doSlo do
istovremenog pada agregatne ponude i agregatne traZnje. Naime, pad agregatne ponude i
izvozne traZnje rezultirao j e padorn robnog izvoza, dokje stabljenje domaie traZnj e dovelo do
pada privatne potrosnje i investicija Sto je dovelo do pada uvoza roba u Bosnu i Hercegovinu.
Pregled kretanj a vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini u 2020. godini prikazan
je na grafikonu ispod:

Grafikon 13: Pregled krrtrnjr vanjskotrgovinskr robne razmjene u Bosni i Hercegovini u 2020. godini ( stope
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Izvor: BHAS

Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u 2020. godine iznosio je 10,5 milijardi KM $to predstavlja
nominalno smanjenje od skoro I milijardu KM odnosno 8,5olo u odnosu na prethodnu godinu.
Ovaj pad robnog izvoza posljedica je slabljenja izyozne tratnje koji je uzrokovan Sirenjem
globalne pandemije Covid-I9, kao i pada proizvodnje u okviru preradivadke industrije u Bosni
i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti u vidu da su neke od vodeiih bh. izvomih kompanija
i tokom prethodne godine imale vetike probleme u poslovanju koji su dodatno intenzivirani u
2020. godini eskalacijom pandemij e Covid 19. Posmatrano po kvartalima registrirane stope
rasta robnog izvozaizBosne i Herecegovine u 2020. godini su iznosile Kli5,2o/o, K2-24,1%'
K3:-7,3o/o iK4:3,9o/o. Na osnovu ovih pokazatelj a moZe se zakljuditi da je Bosna i Hercegovina
nakon dugo vremena nblljeiila poveianje robnog inoza na kvartalnom nivou u K4 2020.

1a Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop5tenje, .,Vanjskotrgovinska robna razrnjena u Bosni i
Hercegovini za decembar 2020. godine-prethodni podaci", 20.01.2021. godine.
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godine. S druge strane, ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra na nivou perioda
januar-decemb ar 2020. godine detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija
smanjenja istog koja su dovela do ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru izvoza:
aluminijuma 54,4%,(-2,3 p.p), sirovog leljezai&11ka25,4% Cl,0 p.p), oruZja i municije 23%
(-0,4 p.p), obude 15,3% C1,0 p.p), koksa i naftnih derivata 39,2Yo C0,9 p.p), hemijskih
proizvoda 14,7% (-0,6 p.p), elektridne energije 13,5% (-0,7 p.p), te rezervnih dijelova za
automobile oko 15,6% C0,6 p.p) i dr. U 2020. godini Bosna i Hercegovina je unatod pandemiji
Covid 19 zabilleLila poveianja izvoza odredenih metalnih, prehrambenih proizvoda i tekstila
Sto nije bilo dovoljno kako bi se sprijedio pad ukupnog robnog izvoza na kraju godine' S druge
strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-decembar 2020. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvi5e robe izvezeno na trZiste
zemalja EU u vrijednosti od 7,6 milijardi KM Sto predstavlja smanjenje od 8,3Yo. U istom
vremenskom periodu izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je skoro 1,7 milijardi KM Sto
predstavlja smanjenje od oko 11,50% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni
izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra po zemljama vidljivo je da su najmadaj nij a srnanjenj a
izvoza zabiljeLena prilikorn izvoza u Italiju od 21,9% (-2,5 p.p), Srbiju 12,0% (-l,a p'p),
Austriju 7,7 (-0,7 p.p), Njemadku 2,7 (-0,4 p.p), Sloveniju 5,2% (-0,5 p.p) i Hrvatsku 2,60/o ('
0,3 p.p).

S druge strane, u2020.godini pored pada proizvodnj e i izvome traZnje doSloje i do slabljenja
domaie traZnje (potrosnja i investicije) u Bosni i Hercegovini Stoje rezultiralo i padom robnog
uvoza. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-decembar 2020. godine uvoz roba u
Bosnu i Hercegovinu imosio oko 16,9 milijarde KM Sto predstavlja nominalno smanjenje od
preko 2,6 milijardi KM odnosno 13,4%o rt odnosu na isti period prethodne godine. S druge
strane, posmaftano po kvartalima registrirane stope robnog uvoza u Bosnu i Hercegovinu u
2020. godini u odnosu na isti period prethodne godine su iznosile :K1: -7,1%o,K2: -27'8%o,

K3il1,2o/o i K4-6,3%o. Posmatrano po proizvodima, naj znadaj nij a smanjenja uvoza roba koja
su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su prilikom uvoza rafiniranih naftnih
derivata 37,0% (-3,3 p.p), motornih vozila 30,6Y:o C1,9 p.p), elektridne energije 64,5% (-0'9
p.p), kamenog uglja 41,1%o C I , t p.p) i sirovog aluminijuma 24 }% (-0,5 p.p), i dt. Ako se robni
uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period januar-decemb ar 2020 godine posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvi5e robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu od oko
10,3 milijarde I(M Sto predstavlja smanjenje od oko 14010, dok je uvoz izzemalja CEFTA-e
izrosio skoro 2,1 milijardu KM Sto predstavlja smanjenje od 11,3%o u odnosu na isti period
prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i
Hercegovine u periodu januar-decembar 2020. godine do5loje do smanjenja uvoza iz Hrvatske
24,6%(-2,6p.p),Itali je 16,5%(-2,0 p.p), Njemadke 11,2%('r,3 p.p), SAD-a40,1%(-l,ap.p)'
Srbije I 1,8% (-r,3 p.p), Rusije 20,4% (-0,5 p.p) i Kine 6,5% (0,5 p'p).

Slabljenje izvoznetraZnje koji se manifestovao padom robnog izvoza od 8,5Yo uz istovremeno
smanjenje doma6e lraLnje kroz pad robnog uvoza od 13,4o/o rezultinli su smanjenjem robnog
deficita za preko 1,6 milijardi KM odnosno 20,4%o u odnosu na isti period prethodne godine.
Smanjenje robnog deficita na implicitan nadin ukazuje da je u 2020. godini u Bosni i
Hercegovini doilo do znadajnog pada ekonomske aktivnosti (pad proizvodnje, potrosnje,
investicija i vanjskotrgovinske razmjene). Iako je robni deficit u Bosni i Hercegovini smanjen
za 1/5 u odnosu na prethodnu godinu vrijedi istaii daje ovo posljedica ekstemog Soka odnosno
ciklidnih kretanja na domaiem i inostranim trZiStima. Prilikom analize ekonomskih kretanja u
Bosni i Hercegovini treba naglasiti da je robni deficit u zemlji jo5 uvijek veoma i zraien i imosi
6,4 milijarde KM, te odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost na medunarodnim
trZi5tima. Ako se struktura robnog defrcita u Bosni i Hercegovini u 2020. godini posmatra po
proizvodima vidljivo je da najznadajnije kategorije predstavljaju rafinirani naftni derivati,
motoma vozila, prehrambeni proizvodi i farmaceutski preparati. S druge strane, posmatrano
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pojedinatno po zemljama Bosna i Hercegovina je najznadajniji robni deficit ostuarila prilikom
robne razmjene sa Kinom 1,3 milijardu KM, Italijom 934 miliona KM, Srbijom oko 744
miliona KM, Turskom 582 mitiona KM i Njemadkom 444 miliona KM. NiZi nivo
vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u 2020. godini rezultirali su
djelimidnim poboljSanjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini za 3,3
p.p koja je na kraju posmatranog perioda iznosila oko 62,3/o. Detaljnij i prikaz
vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini u 2020. godine po HS klasifikacij i prikazan
je u tabeli ispod:

Tabela ll: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u 2020,godini po HS

U vrijeme pisanja mjeseine informacije bili su dostupni podaci o stranim dirednim ulaganj ima
za prvih devet mjeseci 2020.godine
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5, Strane direktne investicije

Ukupna strana ulaganja (prema revidiranim podacima Centralne banke Bosne i Hercegovinel5)
u prva hi kvartala202}. godine su dostigta 475,5 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su
za 32,7%o u odnosu na dostignutu vrijednost u istom periodu pro5le godine. U ovom periodu
2020. godine ukupne reinveslirane zaradet6 su dostigle 282,7 mil. KM, manje su za23,7Vo glg
i u neto finansijskoj pasivi su udestvovale sa 59,5%.

Tabela 12: SDU oo kvartalima u 2017..20 lnt

U milionima KM KI K2 K3 K4 KI-K4
20t7 343.8 160.1 242.1 144.3 8m.3
2018 319.2 187.6 303.9 170.0 980.8
2019 )<) ) 405.6 48.6 -29.9 676.6
2020 )11  J 140.1 98.1

Izvor: CBBiH

Gralikon l4: Strana direktna ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalim a u 2017 ' 2018,2019 i 2020,
god. (u mil. KNI)
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lzvor: CBBiH

Kreditna agencUa Moody's Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila veC ranije
ustanovljenu ocjenu,,83 stabilni izgledi" a i kreditna agencija Standard & Poor's 28.08.2020 '
godine je takorle potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni keditni rejting ,,B stabilni izgledi".

lscopy of BPM6-for-users-Q1-2015-Q3-2020-detail ed
16 Pokazuje odnos ulaganja u ved postojeCe kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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