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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrianoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije¢a ministara BiH za ublaZavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja | da izvjeitaj o kretanju mjese&no dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija Je zaduiena da ,Informaciju“ dostavlja mjeseino Parlamentarnoj skupitini Bosne |
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

»Informacija” obuhvata kretanje glavnth makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojadnjenja svih oblasti koje su obuhvadene u ovem dokumentu se mogu naéi u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkeija, kvartalno - Eetirl puta godilnje, te redovno dostavlja Vijeéu
ministara | Parlamentu BiH.

* % &

Trenutno raspolofivi kratkorolni indikatori kao §to su Industrijska profzvodnja, maloprodaja,
zaposlenost, vanjskotrgovinska robna razmjena, te podaci iz demena javnih finansija 1 bankarskog
sektora ukazuju na to da je visok niva poslovne aktivnosti iz perthodne godine nastavijen i tokom prva
dva mjeseca 2018. godine. Ovo povetanje poslovne aktivnosti ostvareno je ponajvie zahvaljudi
izrazito povoljnim okolnostima u vanjskom okruZenju prije svega u zemljama EU (izvozna trainja) i
Jatanju domade tralnje.

lako su podaci na nivou dva mjeseca nedovoljni za potpuno preciznu analizu ekonomskih kretanja u
BiH, odredeni raspolofivi indikatori ukazuju na poveéanje poslovne ativnosti u zemlji. Porast broja
zaposlenih lica, povecanje robnog uvoza i prometa u maloprodaji od preko 10%, rast kredita u sektoru
stanovniitva od 7,5% i dvacifren rast prihoda od PDV ukazuju na poveéanje kako privatne tako i
ukupne finalne potro3nje u BiH u periodu januar-februar 2018. godine. S druge strane, iako su podaci
o kretanjima v domenu investicija prili¢no oskudni, poveéanje uvoza kapitalnih dobara od skoro 20%,
porast kredita nefinansijskim preduzedima od 8,2%, te povelanje proizvodnje | uvoza gradevinskog
materijala ukazuju na trend rasta v domenu investicija. Ako se ovome pridodaju raspolofivost
kreditnih sredstava medunarodnih finansijskih institucija i najavljena investicona ulaganja u
infrastukturne projkte onda se sa moie pretpostavitl da bi investicije u toku 2018, godine mogle imati
znadajniji doprinos u ekonomskom rastu u BiH,

Obzirom na raspolofivost [ kavlitet podataka o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni, isti najslikovitije
potvrduju da je trend rasta ekonomske aktivosti u BiH nastavijen i tokom 2018. godine. Naime,
zahvaljujudi povecanju izvozne tralinje | povelanju proizvodnje u ckviru bh. preradivalke industrije
doilo je do pobaljianja u okviru svih parametara vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom, Tako je BiH
u prva dva mjeseca 2018, godine zabiljelila dvocifrene stope rasta ukupnog obima vanjskotrgovinske
robne razmjene sa svijetom 13,6%, lzvoza 17,7% i uvoza robz 10,9%, blagog smanjenja
vanjskotgovinskog deficita 1,1% i pobolj3anja pokrivenosti uvoza izvozom za 4 p.p.
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1. Realni sektor

Kretanje Industrijske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za prva dva mjeseca 2018. godine u Bosni | Hercegovini je
nastavljen rast industrijske proizvodnje $to predstavlja nastavak trenda iz prethodne godine. Tako je
Bosna i Hercegovina u periodu januar-februar 2018. godine zabiljefila poveéanje fizitkog obima
industrijske proizvodnje od 5,8% u odnosu na isti period prethodne godine.! Posmatrano sektorski,
povecanja proizvodnje su registrirana u okviru sva tri sektora. Najznaajniji doprios rastu ostvaren je
u okviru preradivacke industrije obzirom da ista u okviru ukupne industrijske prolzvodnje ima uleiée
od preko 2/3 I ostvarila je poveéanje proizvodnje od 5,3%.

Posmatrano po granama, najznalajnija povecanja proizvodnje registrirana su u okviru izvozno
orijentisanih grana kao §to su proizvodnja baznih metala 15,9%, gotovih metalnih proizvoda 7,3%,
zatim papira 56,2%, madina 1 uredaja 5%, rezernih dijelova za automobilsku industriju 4,4% i
namjestaja 3,7%. Vrijedi istaéi da je u Bosni | Hercegovinl u prva dva mjeseca 2018. godine dodlo do
povetanja profzvodnje ostalih nemetalnih minerala 3to se uglavnom odnosi na gradevinske materijale
od 41,7% u odnosu na isti period prethodne godine.

S druge strane, pored povecanja proizvodnje u okviru preradivalke Industrije koja je determinisana
izvoznom trainjom, na podetku 2018. godine vidljiva su poboljdanja i u okviru sektora Cija kretanja su
determinisana domacdom traZnjom. Tako Je u okviru sektora rudarstvo u prva dva mjeseca 2018,
godine registrirano povefanje poizvodnje od 6,2%, 3to je rezultat povedanja proizvodnje u okviru
proizvodnje uglja, lignita, ruda metala i kamena tokom posmatranog perioda. Za razliku od prethodne
godine kada sektor za proizvodnju elektriéne energije nije znalajnije doprinosio rastu, gine se da su
poslovni rezultati kada je u pitanju proizvodnja elektriCne energije dosta bolji zahvaljujuéi prije svega
pobolj3anju hidrolodke situacije i povelanju profzvodnje u hidroelektranama. Tako je prema
raspolaZivim podacima BHAS-a ukupna proizvodnja elektri€ne energije v Bosnil Hercegovini u periodu
januar-februar 2018. godineuvedana za skoro 8% u odnosu na isti period prethodne godine.

Grafikon 1. Pregled kretan]a industrijske proizvodnje u BiH za periad Januar-februar 2018, godine po

sektorima
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lzvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

! Agencia za statistiku Bosne i Hercegovine, Saop3tenje, ,Indeks obima industrijske proizvednje u Bosni |
Hercegovinl za februar 2018. godine-prethodni podaci®, 03.04.2018. godine.
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Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a maloprodaja je u mjesecu februaru zabiljetila nominalni rast
prometa od 4,2%.2 Najveéi doprinos ovom porastu je dofao od nominalnog rasta trgovine na malo
hranom, pi¢em I duhanskim proizvodima {15,3%). Promet na malo motornim gorivima je zabiljeZio pad
od 2,8%. Pri tome, trgovina na malo neprehrambenim proizvodima biljei skromno smanjenje
nominalnog rasta od svega 0,3%. Medu neprehrambenim proizvodima znafajne stope nominalnog
rasta biljele trgovine na malo proizvodima za kulturu | rekreaciju (31,8%), trgovine na malo
informacijsko-komunikacionom opremom (4%) te trgovina na malo izvan prodavnica, 3tandova i
trinica {7,4%).

Trilite rada

NOVI NACIN PRIKUPLIANJA PODATAKA O BROJU ZAPOSLENIH LICA - POJASNJENIE

Federalni zavod 2a statistiku u 2018. godini prestaje sa publikovanjem podataka o broju zaposlenih lica u
Federaciji BiH, koji su prikupljani putem Mjeselnog lzvjedtaja o zaposlenima | plati (Rad-1) i podinje sa
obradom i objavijivanjem podataka o broju zapostenih lica iz administrativnog lzvora. Podatke o broju
zaposlermih lica iz administrativnog izvora, baze Jedinstvenog sistema registracije, kontrole i naplate
doprinosa Federalnl zavod za statistiku preuzima od Porezne uprave Federacije BiH u mjeselnoj periodici,
U dosadainjem nadinu prikupljanja podataka o broju zaposlenih lica putem Mjeselnog izvjeltaja o
zaposienima i plati {Rad-1) obuhvaéenl su poslovni subjekti-pravna lica koja zapo8ljavaju 10 i vide zaposlenih,
* Broj zaposlenih u postovnim subjektima-pravnim licima kofa zapoiljavaju manje od 10 zaposlenih se
procjenjivao. Broj zaposlenlh u obrtu | srodnim djelatnostima se preuzimao od Porezne uprave Federacife
BiH. Promjena lzvora za prikupljanje podataka rezultirala je punim obuhvatom podataka | time pavedanjem
broja zaposlenih lica. Ova promjena je uticala na prekid dosadainje serije podataka statistike zaposienih,
' Podaci o broju zaposfenth iz baze Jedinstvenog sistema registracije, kontrole i naplate doprinosa nisu
uporedivl sa prethodno objav!jivanim mjesenim 1 godi¥njim podacima o broju zaposlenih, zbog razlititog
obuhvata (lzvor: Saoplenje za javnost, 15.03.2018, Federalni zaved za statistiku).
U skladu sa navedenim dolo je do promjene podataka ¢ ukupnom broju zaposlenih lica u BiH v 2018, '
godini (Agencija za statistiku BiH). Zbog uporedivosti su preralunati podaci za 2017. godinu, dok podaci za
ranije godine nisu uporedivi.

- L L T e I

U januaru 2018. godine, prema novoj metodologiji prikupljanja podataka, broj zaposlenih lica u BiH
iznosio je 790,9% hiljada $to je za 3,1% vide u poredenju sa januarom 2017. godine. lako Je broj
zaposlenih lica u mnogim podruéjima djelatnosti uveéan, najznadajniji doprinos rastu broja zaposlenih
lica bio je u podruju djelatnosti preradivatke industrije gdje je broj zaposlenih uveéan za 8,3% u
odnosu na Isti mjesec prethodne godine, Pored navedene djelatnosti, u podrutju djelatnosti pruZanja
smijeitaja, te pripreme 1 uslulivanja hrane broj zaposlenih u januaru 2018. godine je uvelan za 11,6%
g/g, a u podruéju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala je uvecan
za 2,8% g/g. Broj registrovanih nezaposlenih lica u 8iH u Januaru 2018. godine iznosio je 475,5 hiljada
i manji je za 7% u odnosu na januar 2017, godine.*

1 12vor podataka’ BHAS

¥ Privremeni podatak. Podatak o broju zaposlenih lica u BiH za februar 2018. godine nije bio na raspolaganju u
periodu pripreme Informacije.

4 podatak o broju registrovanih nezaposlenih lica u BiH za februar 2018. gedine nije bio na raspolaganju u
perfodu pripreme Informacife.

strana 5



Tabela 1: Broj zapostenih {nova metodologl]a) l reglstrovanlh nezaposlenlh licau BIH
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S-TIVA] 767.074 511571 - -5,1%
| 4 766.799 509.907 - .5,0%
ERYFL]  773.053 501.522 - -5,4%
ErENTE 779.342 495,405 - -5,5%
EICESTaiE’]  783.585 487.426 . -6,1%
 B106-2017 1 786.399 485.888 . -6,2%
brEEBEE]  787.933 486.309 - -6,5%
EATETSTT] 785.582 485.088 - -6,8%
RATESTYEd 792779 480.379 . -6,7%
| $310:2017 34 B CEX-V 0} 478.191 - -6,7%
| 112017 795.055 475.549 - -7,0%
EVIVRTIVEEY 792601 475.084 - -6,9%
ST 790.943 475,541 3,1% -7,0%

lzvor: BHAS, entitetski 2avedi ta zapolljavanje, Zavad za zapodljavanje 8D, DEP kalkulaclje

Prosjena neto plata u BiH nastavila se uvedavati i u Januaru 2018. godine iznosila je 870 KM 3to Je za
2,7% u odnosu na januar 2017, godine {nominalni rast).% Najveée nominalne stope rasta prosjeéne
neto plate u posmatranom periodu bile su u podrujima struénih, nau€nih I tehnitkih djelatnosti (6,2%
g/g), administrativnih i pomoénih usluZnih djelatnosti (7,2% g/g) i djelatnosti zdravstvene i socijalne

zaltite (7,7% g/g).

Broj penzionera u BiH u februaru 2018. godine uvedan je u odnosu na februar 2017, godine za 1,2% i
iznosi 664,8 hiljada.” Uz povecanje broja penzionera, prosjena penzija u BiH je takode nominalno
uvedana za 1,7% u odnosu na februar 2017, godine i iznosi 367® KM. Nivo najnite penzije u oba bh.

entiteta ostao je nepromijenjen u posmatranom mjesecu.?

Grafikon 2: ProsjeZna neto plata | penzija u BiH
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Izvor; BHAS, entitetski penzioni fondovi, DEP kalkulacije

* Stope rasta g/g broja zaposlenih lica u 2017, godini nisu dostupne jer su prema novo] metodolog)jl

prerafunati podaci 2a 2017. godinu ali ne 2a 2016. godinu.

¢ podatak o prosjeénoj neto plati u BiH za februar 2018. godine nije bio na raspolaganju u periodu pripreme

Informacije.

? Broj penzionera u BiH predstavija zbir penzionera koji primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO FBiH | Fonda za

PIO RS bez obzira na mjesto prebivaliita.

® prosjeéna penzija u BiH je izrafunata na osnovu prosjegnih mjeseZnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog

boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera.

® U FBIH najnila penzija iznosi 326,2 KM, 2 u RS 179,7 KM, Najnila penzija u FBiH odnosi se na 20. godina

radnog stala, a u RS se odnosi na penzijski stat od 15. godina.
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2. Javne finansije

U prva dva mjeseca na nivou BIH, ukupno je prikupljeno oko 2,3 milijarde KM Javnih prihoda, po
osnovu indirektnih i direktnih poreza, kac i doprinosa i drugih prihoda u nadleZnostima poreskih
uprava. Tako, su navedeni prihodi, u poredenju sa istim periodom prethodne godine uveéani za oko
217 miliona ili 10,5%.

Indirektni porezl u BiH

U mjesecu februaru 2018. godine stupio fe na snagu od kada se | primjenjuje Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o akcizama u BiH sa drugim prateéim aktima'®, Izmjenama navedenog zakona, a u
cilju osiguravanja dodatnih sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukciju drugih
puteva, dodlo je poveéanja putarine kao namjenskog prihoda za autoputeve i druge puteve u BiH.
Takode, izmjenama | dopunama Zakona o akcizama u BiH uveden e novi akcizni proizvod - biogoriva i
bioteZnosti, kao [ novi naftni derivat kao akcizni proizvod - teéni naftni plin {za pogon motornih
vozila)t,

Naplaéeni prihodi. U prva dva mjeseca, po osnovu indirektnih poreza, UIO je prikupila oko 1,1
milijardu KM bruto prihoda, 3to Je za 13,5% vile nego u Istom periodu prethodne godine. Tokom
februara mjeseca, doilo je do smanjenja povrata sa JR UIO, §to Je rezultiralo nesto sporijom stopom
rasta na kraju posmatranog perioda {8,2%). Rast bruto prihoda sa jedne strane | usporenje rasta
povrata sa druge strane, doveli su do dvocifrenog rasta prikupljenih neto prihoda, od oko 15%. Tokom
posmatranog perioda sve kategorije neto prihoda su ostvarile dvocifrene stope rasta. Najvedi
doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza dali su prihodi od PDV-a (7,2 p.p.}, prihodi od akciza
(3,8 p.p.) i prihodi od putarina (2,7 p.p.).

10 pravilnik © izmjenama i dopunama 2akona o akcizama u BiH, Zakon o izmjenama i dopunama Zakona u
uplatama na fedinstveni rafun i raspodjeli prihoda i novi Pravilnik o upladivan]u indirektnih poreza i ostalih
prihoda i taksi koje napladuje Uprava za indirektno oporezivanje.

11 Takode, izmjenama i dopunama Zakona o akcizama povedana Je akciza na lo¥ ulje (EL | L5) sa ranijih 0,30 KM
na 0,45 KM. Akciza na tednl naftni plin za pogon motornih vozila proplsana fe u iznosu 0,00 XM a akciza na
biogoriva | bioteénesti u iznosu 0,30 KM/litri proizvoda Navedenim izmjenama Zakona putarina kao vrsta
indirektnog poreza placa se na sljedeée akcizne proizvode: motorni benzini, ukljulujuél i bezolovni, nezavisno od
oktanske vrijednosti | kemercijalnog naziva, dizel goriva | ostala plinska ulja, teénl naftni plin za pogon motornih
vozila, | biogoriva i bloteénosti. Putarina na sve navedene proizvode plada se u fznosu od 0,15 KM po litru
protzvoda 2a puteve 1 0,25 KM po litru proizvoda za izgradnju autoputeva i izgradnju | rekonstrukeiju druglh
puteva {ukupno 0,40 KM za putarine), osim tenog naftnog plina za pogon motornik vozila na kojl se oba
pomenuta Iznosa putarine plaéaju po kitegramu.
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Tahela 2: Naplata i raspadjela prihoda od Indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugalije naznatenc)
strukturg Jan-feb Jan-feb dec Jan feb

e e 2018 ___2017 2018 2017 2018 2018
Bruto prihodi - prikupifenc | 100,0 42 13,5 -3,7 17,5 9.7
Povrati | 18,5 19,% 8,2 259 224 -5,9
Neto prihodi - prikupliienc 81,5 -13 148 -106 163 134
POV 50,1 1,0 11,3 -12,8 108 1.7
Corine 3.6 12,9 11,8 -1,0 174 74
Akcize 20,5 -21 15,0 -103 20,5 83
Putorine | 6,2 60 43,6 7,1 12,6 78,2

Ostal prihodi 02 -3.4 125 -22,2 13,7 1.5

Neuskladeni prihodi 08 -64,5 1382 -34,5
Raspolodivo 10 raspodjelu 1000 33 133 43 16,8 9.9
Minimalne rezerve 18,6 179 6,9 218 21,9 8,0
Budiet! | 814 03 148 =116 155 14,2

Servisiranje vanjskog duga ‘ 81 50,2 6.4 438 -1,3 149
FBiH 52 54,7 6,5 42,5 08 12,6

RS 2,9 44,9 6,2 44,7 -5,1 19,3
80 (1]] -86,3 12,7 7589 25,0 87

Rospodjeljeno nokon servisiranja | 733 3,6 15,9 -28,7 11,7 14,1

vanjskog dugo

Institucye BiH 10,7 08 00 -3,8 0,0 0.0
FBiH 40,2 4,1 15,9 -33,8 21,1 18,8

RS 20,0 -56 17,6 -36,6 22,8 12,9
8D 25 1,5 181 -16,7 185 17,8

1zvor: Uprava za indirektno oporezivanje

Porez na dodatu vrijednost. U prva dva mjeseca 2018. godine, po osnovu PDV-a, ukupno je
prikupljeno oko 771 milion KM bruto prihoda, odnosno 565 miliona KM neto prihoda. U poredenju sa
prethodnom godinom, zahvaljujuci dvocifrenim stopama rasta tokom prva dva mjeseca, ukupni neto
prihodi po osnovu PDV-a su ostvarili rast od 11,3%. Prihodi od PDV-a, prema poreskim prijavama, su
rasli upola sporije, odnosno stopom od 5,6%. Navedenl rast je rezultat rasta prihoda od PDV i po
osnovu uvoza roba i usluga (5,5%), ali i po osnovu domaédeg prometa roba i usluga (16,8%).

Akcize. Po osnovu akciza, u prva dva mjeseca tekuée godine, ukupno je naplaéeno oko 231 milion KM
neto prihoda, ¢ime su isti ostvarili rast od 15%. Naravno, kao | u ranijim periodima prihodi od akciza
po asnovu uvoza su imali pozitivne stope rasta, dok su prihadi po osnovu domacth akelza bili negativni.
Posmatrano po kategorijama proizvoda, najvedi rast su ostvarili prihodi od akciza na duvan i duvanske
preradevine (24,9%), nafta i naftni derivati (14,0%), dok su ostali prihodi od akciza smanjeni za oko
6%. U kateporiji nafta i naftne preradevine, akcize po osnovu uvoza su ostvarili poveéanje, dok su
domade akcize smanjenje. Isto je i sa duvanom i duvanskim preradevinama.

Carine. Neto prihodi od carina, na kraju posmatranog perioda su iznosili 40 miliona KM, | visi su 2a
11,8%.

Putarine, U skladu sa Zakonom o izmjenama | dopunama Zakona o akcizama u BiH i uvodenjem novih
akciznih proizvoda, prodirila se i kategorija putarina na naftne derivate. Uz prodirenje navedene
kategorije, | povefanje stopa za naknade koje se plaéaju, dodlo je do porasta prihoda od putarina za
¢ak 43,6% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.

Rasporedeni prihodi. Za raspodjelu na kraju posmatranog perioda, je bilo raspoloZivo oko 1,1
milijardu KM prihoda od indirektnih poreza. Nakon izdvojenih 208 miliona KM, za povrate sa JR, za
raspodjelu krajnjim korisnicima ostalo je oko 913 miliona KM (14,8%). Od tog iznosa, za servis vanjskog
duga utrodeno Je oko 91 milion KM. Sa JR UIO BiH u svrhu otplate duga, doznaleno je oko 6,4% vide
sredstsva nego u Istom periodu prethodne godine. A preostalih 822 miliona raspodijeljeno je za
budietsku potro¥nju krajnjih korisnika.
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Prihodi od direktnih poreza, doprinosa | neporeskih priheda u BiH

Za prva dva mjeseca, entitetske poreske uprave su zajedno prikupile preko 1,1 milijardu KM prihoda.
Prikupljeni prihodi su time ostvarili rast 7,8%, u poredenju sa istim periodom prethedne godine.

Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada | sl,

FBIH jan-feb 2018 RS Jan-feb 2018 BiH jan-feh 2018
Nazlv prihoda miliona KM rast millona KM rast miliona KM rast

2017 2018 u% 2017 2018 u% 2017 2018 u%
Direktnl porezl 1224 143,3 17,0 60,3 65,4 8,4 182,7 208,6 13,2
Porez na dohodak 60,3 68,8 14,1 324 36,6 12,8 928 105,5 13,7
Porez na dobit 29,9 38,4 284 243 24,6 1,2 54,2 63,0 16,3
Porezl gradana 319 35,7 11,9 3,6 4,2 17,4 35,5 39,9 12,4
Ostall porezi 0,3 0,3 12,5 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 12,5
Takse, kazne i
naknade 1309 1209 |-7.6 678 63,2 -6,7 198,77 184,1 -1,3
Doprinosi 431,2 534,7 11,1 2058 224,2 9,0 687,0 7589 10,5
PIO 265,3 297,1 12,0 16,1 127,3 9,5 3814 424,2 11,2
Zdravstvo 193.,8 2129 1938 74,3 80,0 7.6 268,1 292,9 9,2
Nezaposleni 22,1 24,7 119 5595 5,2 -11,4 280 30,0 7,0
Djetija zadtita 0,0 0,0 - 8,8 10,8 226 8,38 10,8 22,6
Zapoidljavanjeinvalida 0,0 0,0 . 0,7 1,0 556 07 1,0 55,6
UKUPNO 7345 7989 (88 3339 352,8 5.7 1.0684 1.151,7 178

Izvor: Poreska uprava RS | Poreska uprava FBIH

Direktni porezi. Po osnavu direktnih poreza 2a prva dva mjeseca ukupno je napladeno oko 209 miliona
KM prihoda, §to je za 14,2% vile nego u istom periodu prethodne godine. Najznalajnija kategorija
direktnih poreza jesu porezi na dohodak. Prihodi od poreza na dohodak fizickih lica od nesamost
djelatnosti (PU FBiH), porez na prihode od samostalnih djelatnosti | porez na prihode od kapitala (PU
RS) su glavne kategorije poreza na dohodak, koje su | dovele do njenog rasta. u kategoriji poreza na
dobit i dalje su glavne kategorije porez na dobit pravnih lica, kao I porez na dobit banaka. U kategoriji
poreza gradana, najznatajniji su porez na nepokretnosti i porez na upotrebu motornih vozila.

Doprinost. Po osnovu socijalnih doprinosa u prva dva mjeseca je prikupljeno oko 759 miliona KM, 3to
je za 10,5% vide nego u istom periodu prethodne godine. Tokom posmatranog perioda, u nadleZnosti
PU RS, smanjena je naplata doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti, i poveana naplata doprinosa
za obaveznu djefiju zaltitu, kao rezultat primjene novog Zakona o doprinosima.

Ostall prihodl. U toku posmatranog perioda, evidentna je smanjena naplata ostalih prihoda. To su
razlitite vrste naknada i taksi, kazni | sligno.

Servls vanjskog duga

Za prva dva mjeseca 2018. godine, servis vanjskog duga je porastao za 15%, u poredenju sa istim
periodom prethodne godine. Tokom posmatranog perioda, za servis vanjskog duga, utrodeno je oko
99 miliona KM. Od tog iznosa, 82 miliona KM se odnosi na servis glavnice vanjskog duga, a ostatak na
servis kamata i druglh tro3kova. Najvedi iznos servisiranog duga je bio prema MMF-u, 34 miliona KM,
§to je za tak 44% vie nego u istom periodu prethodne godine.
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3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

Cljene

Prosjelna cijena sirove nafte na svjetskom tridtu energenata u februaru 2018. godine iznosila je 63,5
$/bareluiveta je za 16,8% u odnosu naisti mjesec 2017. godine. Medutim, u poredenjusa prethodnim
mjesecom cijena sirove nafte je smanjena za 4,2%. Indeks hrane na svjetskom trfidtu u februaru 2018.
godine bio je veci u poreden]ju sa istim mjesecom prethodne godine za 0,4%, dok Je u odnosu na januar
2018, godine vediza 2,2%.

Grafikon 3: Kretanje cljena sirove nafte [ hrane na svjetskom trilitu

=—a—= Sirova nafta {simple average, $/bbl), lijeva skala

v+ 0 o vIndeks cijena hrane (2010=100), desna skala

94
92
90
88
86
84

2017

izvor: Sv]jetska banka

U periodu pripreme Informacije podaci o CPI Indeksu u BiH za januar 2018. godine nisu bili na
raspolaganju.l?

U decembru 2017, godine u BiH Je registrovana inflacija od 1,2% u odnosu na decembar prethodne
godine, dok je za period I-XIl 2017/I-XIl 2016 iznosila 1,3%. U periodu I-XIl 2017. godine rast cijena
2abiljefen je u gotovo svim odjeljcima CPI Indeksa (tabela ispod). 1pak, najveéi rast cijena bio je u
odjeljcima alkohola i duvana (5,2% g/g) | prevoza (5,6% g/g).*? Cijene u odjeljku hrane | bezalkoho!nih
pi¢a su u periodu I-XI 2017. godine uvedane za 1% g/g, | zbog najveleg udjela u CPl indeksu imale su
doprinos rastu ukupne inflacije u 8iH.

12 0djel Cijena Agencije za statistiku BiH radl na promjeni baze za fzralun Indeksa potrodakih cijena za 2018.
godinu. Istovremeno ¢e se prodiriti obuhvat proizvoda sa 19 novlh proizvoda kako bl imali bolju pokrivenost
COICOP grupa.

13 Cliene u odjeljku alkohola | duvana su povecane zbog povedan}a akciza na duvan i cigarete na pofetku 2017.
godine, ali | zbog poskupljenja cigareta odredenih proizvodala tokem godine. Cijene u odjeljku prevoza su
uvedane zbog poveéan|a ¢ijena sirove nafte u 2017. godini.
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Tabela 4: Indeks potro3alkih cijena u BiH
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Monetarni sektor

U februaru 2018. godine nastavljeno Je uvecanje ukupne novane mase (M2). Na kraju posmatranog
mieseca M2 je iznosila 22,3 mird. KM uz stopu rasta od 9% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.
Sve komponente novfane mase dale su doprinos pomenutom rastu, all je najzna&ajniji ostvarila
komponenta transakcijskog novca (M1), prenosivi depoziti u domadoj valuti (5,2 p.p.). PribliZno jednak
doprinas rastu M2 dali su prenosivi depoziti u stranoj valuti (1,2 p.p.) i gotovina izvan banaka (1 p.p.).
Stope rasta svih komponenti M2 predstavljene su u tabeli ispod.

Tabela 5: Kretan]e novéane mase u februaru 2018, godine
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Rezervni novac {MO0) na kraju februara 2018. godine iznoslo je 9,5 mird. KM | vedi je za 15,4% u odnosu
na isti mjesec 2017. godine. lako su sve komponente MO ostvarile rast g/g, najznatajniji doprinos su
dali depoziti banaka kod monetarnih vlasti (12,1 p.p.), a potom gotovina izvan monetarnih vlasti (3,1
p.p.). Prenosivi depoziti drugih domadih sektora kod monetarnih vlasti imali su najbriu stopu rasta

{tabela ispod), ali je njihov doprines rastu MO bio mali zbog malog udjela u MO.

Tabela 6: Kretanje rezervnog novca u februaru 2018. godine
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Prosjetne obavezne rezerve u februaru 2018, godine uvelane su za 10,2% g/g, a viSak iznad obaveznih
rezervl Je uvelan 2a 32,2% g/g {tabela Ispod). Veéi dio prosjeénog salda raluna obaveznih rezervi
pripada vidku iznad obaveznih rezervi (55,3%), a ostatak se odnosi na prosjelne obavezne rezerve
(44,7%). Prosje¢an saldo rauna obaveznih rezervi kod CBBiH u februaru 2018. gadine iznosio je 5
mird. KM i vedije za 21,4% u odnosu na isti mjesec 2017. godine.

Tabela 7: Prosjeéne obavezne rezerve u februaru 2018, godine
‘QM |
AR T T
q.snc ., J...pl -f

o »,.5. ):-'\f" rv‘;‘ i ; l‘*}f_;;l""ﬁ: T"IJ,, l?*17“
\ﬁ@ ooy

b i o »ﬁ, 4
e e

fer

3 4=3-2 5 2/1 6=3/1

L 22, 437 2 22437 5.021,4 2.777,7 10,0% 22,4%
[_““m 10,2% 10,2% 21,4% 32,2% - -
lzvor; CBBIH

Bruto devizne rezerve na kraju februara 2018. godine iznosile su 10,6 mird. KM 3to Je za 13,5% vide u
poredenju sa februarom 2017. godine. Uvelanju bruto deviznih rezervi doprinijele su investicije u
vrijednosne papire i strana valuta u trezoru CBBIH sa stopama rasta od 22% g/g | 15,5% g/g
respektivno. U strukturi bruto deviznih rezervi i dalje dominiraju investicije u vrijednosne papire
(72,3%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (23,5%). Ostale komponente bruto deviznih
rezervi imaju znatno manji udio — strana valuta u trezoru CBBIH (2,3%), te zlato {1,9%).

Tabela 8: Stan]e bruto deviznih rezervi u februaru 2018. godlne
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lzvor; CBBIH

Bankarski sektor

Ukupnt krediti u mjesecu februaru su rasli po stopi 6,8% g/g | na kraju mjeseca su iznosili 18,5 mird.
KM. Krediti stanovni$tvu su rasli 7,5% g/g | dostigli su 8,66 mird. KM, dok su a krediti nefinansijskim
preduzecima su rasli 8,2% g/g. i na kraju februara su iznosili 8,81 mird. KM. Krediti ostalim sektorima™
su Iznosili 111,9 miliona KM i ras!i su 35,2% g/g. Jedino su krediti opitoj vladi zabiljedili pad po stopi
8,4% gf/g. Najznalajniji doprinos rastu kredita dali su krediti nefinansijskim preduzedima (3,8
procentnih poena) { ufed¢em u ukupnim kreditima 47,6%, a zatim krediti stanovniitvu (3,3 p.p.) i uz
uleite 46,8%.

4 sektor nefinancliskih poduzeéa €ine nefinancijska javna | privatna poduzeda. Sektor opée viade Line sve
razine viada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor ¢ine: ostale financijske Institucije, neprofitne
organizacije | ostali, jer pojedinaéno, ovi sektorl imaju malo uéedée u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim
kreditima.
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Grafikon 4: Sektorska struktura kredita | stopa rasta ukupnth kredita
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Depoziti na kraju mjeseca februara 2018. godine su rasli po stopi od 11,2% g/g. | iznosili su 20,0 mird.
KM. Od ovoga iznosa, depoziti nefinansijskih preduzeda su iznosili 4,72 mird. KM uz rast od 15,7% g/g.
dok su depoziti stanovnidtvu su iznosili 11,4 mird. KM uz rast od 6% g/g. Najvedu stopu rasta su imali
depoziti opite viade 38,2% g/g. | dostigli su 2,37 mird. KM, dok su depoziti ostalih sektora Iznosili svega
1,51 mird. KM uz rast po stopi od 5,1% g/g. Podjednak doprinos rastu dali su depoziti nefinansijskih

preduzeéa i depoziti stanovnidtvu sa {3,6 p.p.)

Grafikon 5: Sektorska struktura depozita | stopa rast ukupnih depozita
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Ukupan promet na SASE u februaru 2018. godine je iznoslo 28,9 mil. KM tveli je 6 puta nego §to je bio
promet u istom periodu prodle godine. Nije bilo javne emisije obveznica i trezorskih zapisa Federacije
BiH u ovom mjesecu. UZedée SASE u ukupnom prametu u BiH u mjesecu februaru je iznosilo 92%.

Tabela §: Promet [u KM) na SASE i BLSE

Mjesec SASE BLSE UKUPNO

Feb-16 20.471.558 77.577.517 98.049.075
Feb-17 4.627.500 14.743.966 19.371.866
Feb-18 28.877.398 2.612.504 31.490.302

lzvor: SASE i BLSE
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Grafikon 6: Promet na SASE__ _
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Ukupan promet na banjalutkoj berzi u februaru 2018, godine je bio 2,6 mil. KM. U ovome mjesecu nije
bilo prometa obveznica i trezorskih zapisa. U¢e3ée BLSE u ukupnom prometu u BiH je bilo 8%.

Graflkon 7: Promet na BLSE
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U mjesecu februaru kapitalizacija na SASE je iznosila $,4 milijardi KM uz pad od 0,1% g/g, dok je
kapitalizacija na BLSE u istom mjesecu iznosila 4,07 milijardi KM uz pad od 2% g/g.

Vrijednost vkupne kapitalizacije na SASE i BLSE na kraju mjeseca februaru je iznosila 9,47 milijarde uz
pad od 0,9% g/g. Odnos vrijednosti kapitalizacije na SASE i BLSE je 57,1% prema 42,9%.
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Grafikon 8: Kapitalizacija na SASE | BLSE (u milijardama KM) i stopa rasta g/g
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4. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne | Hercegovine

U etvrtom kvartalu 2017, godine zabiljelen je znalajan porast deficita tekuéeg raduna od 41% u
odnosu na Isti period prodle godine {Q4 2017/Q4 2016).

Vanjskotrgovinski deficit je u posmatranom periodu rastao po stopi od 13%. lzvoz i uvoz roba i usluga
su u fetvrtom kvartalu zabiljefili najstabiju stopu kvartalnog rasta u odnosu na druge kvartale
2017.godine kada je zabiljefen dvocifren rast, pa Je tako izvoz u Q4 rastao po stopi od 8,4% dok je uvoz
porastao za 9,9% (Q4 2017/Q4 2016) %5,

Kada se posmatraju komponente izvoza moie se vidjeti da je najveéim dijelom dodlo usljed rasta jzvoza
roba od 9% te rasta lzvoza usluga, odnosno procesuiranja roba u BiH, koje su rasle po stopiod 6,4% .

Kod komponenti uvoza je dodlo do porasta uvoza roba od 9,9% te uvoza usluga od 10%.

U Cetvrtom kvartalu Je dodlo je do porasta tekudih neto priliva Iz Inostranstva od 2%.

Kao i do sada najvedi doprinos porastu tekucih priliva iz inostranstva (2,2%) do3ao je iz kategorije
domacinstava gdje je zabiljeZen rast priliva od 2,3%. U ovoj kategoriji je nastavijen trend rasta doznaka
gradana iz Inostranstva koje su porasle za 5,1% te rast ostalih tekuéih transfera iz inostranstva koji su
zabiljelili porast od 26,9%. Nasuprot tome kategorije socljalnih beneficija i kompenzacije zapostenim
bh.gradanima iz inostranstva, koje skoro svaki kvartal imaju pozitivnu stopu rasta, zabiljelile su
smanjenje od 3% odnosno od 0,2%.

15 )z2vor podataka: CBBIH
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Grafikon 9: Deficit platnog bilansa BIH —kretanje po godinama u fetvrtom kvartalu
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lzvor: Centralna banka BiH

Tekuéi odlivi u inostranstvo u ¢etvrtom kvartalu 2017, godine su ostali pribliZno na istom nivou kao
godinu prije u istom kvartalu. Do najveéih promjena je dodlo kod finansijskog sektora gdje Je
zabiljeleno smanjenje odliva uz istovremeni porast odliva kod nefinansijskih preduzeéa po osnovu
dohodka na viasni¢ki kapita! i udjele u investicionim fondovima.

Finansiranje deficita tekuceg rafuna u etvrtom kvartalu 2017, godine se realizovalo povlatenjem
strane aktive u iznosu od 258 miliona KM, povetavanjem obaveza prema inostranstvu za 522 miliona
KM (u koji utazi otplata duga od 218 miliona KM, strana ulaganja u vlasnicki kapital od 141 milion KM
i sredstva trgovinskih kredita od 162miliona KM) te sredstvima sa kapitalnog rafuna u iznosu 87
miliona KM.

Grafikon 10: Finansiran]e deficita tekudeg raEuri'laiBiiH uQ4
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Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trenutno raspololivi podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni ukazuju na to da Je trend visokog
nivoa rasta poslovne aktivnosti iz proile godine nastavljen | tokom prva dva mjeseca tekuée godine.
Tako je Bosna | Hercegovina u periodu januar-februar 2018. godine zabiljelila dvocifrene stope rasta
obima trgovinske razmjene, uvoza | izvoza roba, dok je vanjskotrgovinski robni deficit smanjen a
pokrivenost uvoza izvozoem poboljfana. Ovaj vzlazni trend u okviru bh. vanjskotrgovinske robne
razmjene po svemu sudedi je posljedica povoljnih ekonomskih prilika u okruienju, prije svega u
zemljama EU.

Grafikon 11: Pregled van]skotrgovinske robne razmjene u BiH za period Januar-februar 2018. godine
{nominainl Iznosi | stope rasta)
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lzvor; Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine

Pobolj3anje ekonomskih prilika u eksternom ckruZenju koje se manifestovalo poveéanjem ekonomske
aktivnosti prije svega u zemljama EU rezultiralo je povedanjem izvozne trainje za bh. proizvodima
odnosno poveéanjem bh. robnog izvoza u 2018. godini. Tako je Bosna | Hercegovina Je u prva dva
mjeseca 2018, godine ostvarila robni izvoz od 1,8 milijardi KM $to predstavija nominalno poveéanje
od 17,7%.}%Ako se detaljnije posmatra strukura ostvarenog izvoznog rasta u BiH vidljivo je da su
najveéa poveéanja a samim tim i doprinosi rastu izvoza u periodu ostvarena u okviru jzvoza
aluminijuma 28,6% (1,7 p.p), feljeza i ¢elika 56,4% (1,6 p.p), papira {karton) | naftnih derivatia u okviru
kojih je izvoz skoro udvostrulen a zajeditki doprinos rastu Iznosio (2,8 p.p), metalnih konstrukcija i
rezane grade od po cko 30% (1,5 p.p), te obude 15% (1,1 p.p} i namjedtaja 5,2% (0,6 p.p). Posmatrano
po glavnim trgovinskim blokovima, bh. izvoz roba na tridte zemalja EU iznosio je 1,3 milijarde KM 3to
predstavlja 72% ukupnog bh. izvoza i uveéan je 18,4%, dok Je izvoz na triidte CEFTA-e iznosio 270
miliona KM 3to je oko 15% ukupnog bh, izvoza i uvedan je za 27,3%. Posmatrano po zemljama, BiH Je
tokom prva dva mjeseca 2018. godine najznalajnija poveéanja fzvoza roba zabiljedila prilikom fzvoza
u Srbiju 32,9% {2,9 p.p), Austriju 27% (2,1 p.p), NjemaZku 12,5% (2,0 p.p), Italiju 15,8 % (1,8 p.p),
Hrvatsku 14,7% {1,8 p.p) | Sloveniju 16,8% (1,5 p.p).

S druge strane, jatane poslovne aktivnosti u zemlji I rast izvoza istovremeno su doveli | do povelanja
robnog uvoza u Bosnl i Hercegovini. Tako je BiH u periodu januar-februar 2018. godine ostavrila uvoz
roba u vrijednosti od skoro 2,7 milijardi KM &to predstavlja nominalno poveéanje od 10,9% u odnosu
na isti period prehodne godine, Posmatrano po proizvodima, najznadajnija povedanja uvoza a samim
tim i najznatajniji doprinos rastu su zabitjeZena prilikom uvoza baznih metala 36% (1,2 p.p), feljeza i
telika 51% (1,1 p.p), osnovnih hemijskih proizveda 30% (1 p.p), naftnih derivata 14,8% (1,5 p.p}, i
motornih vozila 13,1% (0,7 p.p). Posmatrano po trgovinskim blokovima, najvide robe se uvozilo iz EU

18 Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenfe, ,Statistika robne razmjene sa Inostranstvom februar
2018. godine”, 20.03.2018. godine.
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1.6 milijardi KM, 3to predstavlja povedanje od 11%, dok je uvoz roba iz zemalja CEFTA-e iznosio 306
miliona KM | uveéan je za 6,7%. Posmatrano po zemljama, najvide stope rasta uvoza roba a samim tim
i najznagajniji doprinos rastu uvoza registrirane su prilikom roba iz Niematke 17,6% (2,1 p.p), Italije i
Kine po identi¢noj stopi rasta od 14,1% ( zajednicki doprinos 2,5 p.p), Turska 24% (0,9 p.p), Srbija 7,4%
(0,8 p p) i Hrvatska 2,2% (0,2 p.p}.

Visok nivo bh. vanjskotrgoviske robne razmjene sa svijetom u periodu Januar-februar 2018. godine
rezultirao je vanjskotrgovinskim robnim deficitom od 856 miliona KM, U poredenju sa istim periodom
prethodne godine ovo pretstavlja blago smanjenje od 9 miliona KM odnosno 1,1%. Posmatrano po
glavnim trgovinskim partnerima u periodu Januar-februar 2018. godine najznalajnija smanjenja
vanjskotrgovinskog deficita su registrirana prilikom razmjene sa Hrvatskom i Srbijom, 3to je u konaénici
bio i kljulni razlog smanjenja ukupnog robnog deficita tokom posmatranog perioda. Ukupna
pokrivenost uvoza izvozom u prva dva mjeseca 2018. godine pobolj$ana je za skoro 4 p.p u odnosu na
isti period prethodne godine i iznosila je 68%. Posmatrano po glavnim trgavinskim blokovima
pokrivenost uvoza izvozom sa EU Je iznosila 83,3% a sa zemljama CEFTA-e 88,1%, dok Je stepen
pokrivenosti uvoza izvozom roba po zemljama iznosio: Austrija 155%, Slovenija 125%, Hrvatska 85%,
Njemacka 83%, Italija 69% I Srbija 65% Detaljniji pregled bh. vanjskatrgovinske robne razmjene za prva
dva mjeseca 2018, godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeliispod:

Tabela 10; Pregled bh. vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-februar 2018. godine po HS
klasiflikacl]t (nominaln! Iznosl i stope rasta)
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5. Strane direktne investicije

Prema posljedn]im podacima CBBiH u platnom bilansu za {etvrti kvartal 2017, godine ukupna strana
ulaganja u zadnjem kvartalu su iznosila 133 mil. KM {neto finansijska pasiva). Time su ukupna SDU za
dvanaest mjeseci iznosila 758,4 mil. KM i veda su za 57,3% g/g. Ukupne reinvestirane zarade u 2017,
godini su iznosile 384,3 mil. KM. Ule3ce reinvestiranih zarada u 2017. godini je bilo 50,7% 1 vele je od
uedta uistom periodu 2016. godine, kada je iznosilo 40,1%.

Grafikon 12: Ulagan]a u BiH po kvartalima v 2015, 2016. 1 2017, god. {u mil. KM)
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Tabela 11; SDU po kvartalima v 2013, 2014, 2015, 2016. 1 2017. godinl
U millonima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 333,2 182,7 2,1 -50,5 467,6
2014 263,5 215,4 134,6 1850 798,5
2015 159,3 257,1 146,0 91,4 653,8
2016 178,7 53,2 160,9 89,5 482,2
2017 306,1 111,3 208,0 133,0 758,4
lzvor: CBBIH

U februaru 2018. agencija Moody’s Investors Service potvrdila je Bosnl i Hercegovini suvereni
kreditni rejting ,B3 sa stabilnim Izgledima” (16.02.2018. godine), dok Je od ranlje {08.09.2017.
godine) agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’'s potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni

kreditni rejting B sa stabilnim izgledima.
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