


















































Tabela 9: Bruto devizne rezerve u avgustu 2020. godine i stope rasta VIII 2020/VIIT 2019

309,9 0,5 137.8 3.571,1 0,0 - 9.294,1 13.313,3

lzvor: CBBiH

Bankarski sektor

Ukupni plasirani krediti na kraju mjeseca augusta 2020. godine su uz stopu rasta 0,6% g/g
dostigli 20,34 mird. KM. Krediti plasirani stanovnidtvu su sa stopom rasta od 1,1% g/g dostigli
9.9 mlrd KM i time ostvarili najveée udeSée (48,7%) u ukupnim kreditima. Krediti plasirani
nefinansijskim preduzeéima su uz negativnu stopu rasta (-1,4% g/g) dostigli 9,16 mird. KM i
ostvarili drugo po veli¢ini ugedée (45,0%). Na kraju mjeseca augusta ova dva segmenta su
zajedno predstavljali 93,7% svih plasiranih kredita. Krediti plasirani op$toj vladi su sa stopom
rasta od 12,4% g/g dostigli 1,1 mlrd. KM i bili treéi po u&edéu (5,4%) u ukupnim kreditima.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBiH

Na kraju mjeseca augusta 2020. godine ukupni depoziti su uz stopu rasta od 4,4% g/g dostigli
24,2 mlrd. KM. Depoziti stanovnidtva su sa stopom rasta od 3,5% g/g dostigli 13,3 mlrd. KM i
time ostvarili najvede udedée (54,9%) u ukupnim depozitima. Depoziti nefinansijskim
preduzedima su sa stopom rasta 6,6% g/g dostigli 5,8 mlrd. KM i time ostvarili drugo po velidini
udeiée (24,0%). Depoziti opéte viade su sa stopom rasta od 7,6% g/g dostigli 3,47 mird. KM
te su bili treéi po udedéu (14,3%) v ukupnim kreditima.
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Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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lzvor: CBRiH
Berze u Bosni i Hercegovini

Promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) na kraju mjeseca augusta 2020. godine je
dostigao svega 12,6 mil. KM i uz negativnu stopu rasta (-29,4% g/g) je u€estvovao u ukupnom
prometu u Bosni i Hercegovini sa 19%. U ovom mjesecu nije bilo javne emisije obveznica i
trezorskih zapisa.

Grafikon 10;: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

Promet na Banjalu&koj berzi (u daljem tekstu BLSE) na kraju mjeseca augusta je dostigao 54,6
mil. KM uz stopu rasta od 20,7% g/g je uéestvovao u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini
sa 81%. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente prikupljeno 41,9 mil.
KM sto predstavlja 76,7% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE.
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Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM

Izvor: BLSE
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Ukupan promet na SASE i BLSE na kraju mjeseca augusta 2020. godine je dostigao 67,2 mil.
KM uz stopu rasta 6,5% g/g. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za emitente
ukupno prikupljeno 41,9 mil. KM, 3to predstavlja 62,4% ukupnog prometa u 0vom mjesecu.

Ukupan promet (u KM

Aug-18 5.838.900 10.388.430 16.227.329
Aug-19 17.813.420,7 45.277.279 63.090.700
Aug-20 12.585.004,0 54.629.996,4 67.215.000

Izvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE na kraju mjeseca augusta 2020. godine je iznosila 5,5 mird. KM iuz
negativau stopu rasta od 2,5% g/g je udestvovala u ukupnoj kapitalizaciji sa 57,4%. U istom
periodu kapitalizacija na BLSE je iznosila od 4,08 mlrd. KM i uz stopu rasta od 6% g/g je
uestvovala u ukupnoj kapitalizaciji sa 42,6%.
Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je na kraju mjeseca augusta je iznosila od 9,6 mlrd. KM
uz stopu rasta od 0,9% g/g.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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4. Vanjski sektor

Platni bilans Bosne i Hercegovine

U K2 2020. godine, u odnosu na isti period prethodne godine, do3lo je do smanjenja deficita
tekudeg raduna sa 289 miliona KM (K2 2019) na 233 miliona KM (K2 2020), tj. smanjenje je
procentualno iznosilo 19,6%'°.

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjske trgovine u K2 2020. godine iznosio je oko
1,08 milijardi i ostvario je pad od 14,3% u odnosu na isti period prosle godine. U sklopu deficita
vanjske trgovine, u posmatranom kvartalu, je zabiljeZen pad uvoza roba i usluga od 28,6% kao
i pad izvoza roba i usluga od 33,3%.

Grafikon 13: Kretanje tekuéeg raduna Bosne i Hercegovine — po godinama u K2
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Izvor: CBBill

Tekuéi prilivi iz inostranstva (kao komponenta neto priliva) su u posmatranom periodu
zabiljezili pad od 23,8%. U okviru ovih priliva doslo je do smanjenja priliva novea kod
domadinstava od 23,9%. Ovom padu priliva kod domaéinstava najvise su doprinjele smanjene
kompenzacije zaposlenih rezidenata Bosne i Hercegovine u inostranstvu za 49,5% te pad
doznaka gradana iz inostranstva od 28,4%. Ostali tekuéi transferi 1z inostranstva u K2 2020.
godine su zabiljeZili rast (rije¢ je o 10 miliona KM vise doznagenih sredstava u odnosu na isti
kvartal prethodne godine) dok su istovremeno doznake socijalnih beneficija iz inostranstva
ostvarile blagi rast za 4 miliona KM (rast od 1,3%).

Neto odlivi prema inostranstvu su, u K2 2020. godine u odnosu na isti kvartal prethodne godine
skoro prepolovljeni (pad od 47,1%), sa 458 miliona KM (K2 2019) na 243 miliona KM (K2
2020).

U okviru odliva doflo je do smanjenja odliva prema domacinstvima za 20.2% te do smanjenih
odliva opite vlade za 34,8% (po osnovu kamata na vanjski dug). Odlivi u finansijskom sektoru
su takoder smanjeni, dok su nasuprot tome nefinansijska preduzeca zabiljezila blagi rast odliva
(po osnovu odliva na kamate od direktnih i ostalih investicija).

Finansiranje deficita tekueg rauna u K2 2020. godine se odvijalo kroz povlaéenje ulaganja u
aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 213 miliona KM {najve¢im dijelom u
finansijskom sektoru), promjenu stanja inostranih obaveza za 529 miliona (u koje ulaze strana
ulaganja u vlasni¢ki kapital od 87 miliona KM, sredstva trgovinskih kredita 119 miliona KM,

15 [zvor podataka: Centralna banka BiH
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ostale obaveze prema nerezidentima u iznosu od -4 miliona KM te vanjskog zaduZivanja-u koji
ulazi otplata duga od 327 miliona KM), sredstvima rezervne aktive od 520 miliona KM'®,
sredstvima sa kapitalnog ra¢una 44 miliona KM uz neto greske 1 propuste u iznosu od -33
miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni 1 Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godine usljed Sirenja pandemije virusa Covid-19. Eskalacija
virusa Covid-19 veoma negativno se odrazila na svjetsku trgovinu pa samim tim i na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a za period januar-august 2020. godine zabiljeZila pad ukupne
vanjskotrgovinske robne razmjene za oko 16% u odnosu na isti period prethodne godine, §to je
posljedica pada izvoza roba od oko 14% i istovremenog robnog uvoza od skoro 17%. S druge
strane, ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni posmatraju na mjese¢nom nivou
odnosno samo za mjesec august 2020. godine, pad izvoza roba je iznosio 8,2%, dok je uvozni
pad iznosio 14,3%."7 Ovi kretanja u vanjskotrgovinskoj razmeji implicitno ukazuju da je tokom
posmatranog perioda u Bosni i Hercegovini do&lo do pada kako izvozne tako i domace traZnje.
Naime, pad izvozne traZnje rezultirao je padom robnog izvoza dok je pad uvoza slabljenja
domace traznje odnosno pada proizvodnje, privatne potrosnje i investicija. Pregled kretanja
vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni 1 Hercegovini za period januar-august 2020. godine
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 14: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-august
2020. godinu ( stope rasta g/g i nominalni iznosi u KM
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[zvor: BHAS

[zvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-august 2020. godine iznosio je 6,6
milijardi KM $to predstavlja nominalno smanjenje od preko 1 milijardu KM odnosno 14,1% u

1 Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novca
7 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za august 2019. godine-prethodni podaci®, 20.09.2020. godine.
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odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, pad robnog izvoza u augustu 2020.
godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio 8,2%. Ovaj pad robnog izvoza
posljedica je slabljenja izvozne traznje koji je uzrokovan $irenjem golobalne pandemije Covid-
19, kao i pada proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini. Naime,
potrebno je imaiti u vidu da su neke od vodeéih bh izvoznih kompanija i tokom prethodne
godine imale velike probleme u poslovanju koji su dodatno intenzivirani u 2020. godini
eskalacijom pandemije Covid 19 §o je rezultiralo padom robnog izvoza iz Bosne i
Hercegovine. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-august 2020. godine
posmatra detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su najznadajnija smanjenja istog koja su
dovela do ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru izvoza: aluminijuma 65%, (-3,4 p.p),
sirovog Zeljeza i &elika 29% (-1,2 p.p), obuée 16,7% (-1,1 p.p), koksa i naftnih derivata 41%
(-1,0 p.p), namjestaja 15,3% (-0,8 p.p), te rezervnih dijelova za automobile oko 23% (-0,6 p.p)
i dr. S druge strane, poveéanja izvoza odredenih metalnih, prehrambenih proizvoda i tekstila
nisu znadajnije sprijedili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine u prvih 8 mjeseci
2020. godine.

S druge strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-august 2020. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvi§e robe izvezeno na trziste
zemalja EU u vrijednosti od skoro 4,8 milijardi KM §to predstavlja smanjenje od 14,1%. U
istom vremenskom periodu izvoz roba u zemlje CEFTA-¢ iznosio je 1,05 milijardi KM 3to
predstavlja smanjenje od oko 15,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni
izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra po zemljama vidljivo je da su najznaéajnija smanjenja
izvoza zabiljeZzena prilikom izvoza u Italiju od 30,6% (-3,6 p.p)., Srbiju 16,2% (-1.8 p.p),
Austriju 12,6 (-1,2 p.p), Njema¢ku 7,2 (-1,1 p.p), Sloveniju 12% (-1,3 p.p) i Hrvatsku 7,1% (-
0,9 p.p).

S druge strane, tokom posmatranog perioda januar-august 2020.godine pored pada proizvodnje
i izvozne traZnje doslo je 1 do slabljenja domade traZnje (potrosnja i investicije) u Bosni i
Hercegovini to je rezultiralo i padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAS-a za
prvih 8 mjeseci 2020. godine uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu iznosio je 10,8 milijardi KM
$to predstavlja nominalno smanjenje od preko 2 milijarde KM odnosno 17% u odnosu na isti
period prethodne godine. S druge strane, pad robnog uvoza u augustu 2020. godine iznosio
14,3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrano po proizvedima, najznacajnija
smanjenja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su prilikom
uvoza rafiniranih naftnih derivata 35,5% (-3,1 p.p), motornih vozila 32,7% (-2,1 p.p),
elektriéne energije 75% (-1,3 p.p), kamenog uglja 42% (-1,2 p.p) i sirovog aluminijuma 35% (-
0,8 p.p), i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period januar-august 2020 godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvise robe uvezeno iz zemalja
EU u iznosu od oko 6,6 milijardi KM &to predstavlja smanjenje od 17,9%, dok je uvoz iz
zemalja CEFTA-e iznosio skoro 1,4 miliona KM $to predstavlja smanjenje od 12,7% u odnosu
na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri
Bosne i Hercegovine u prvih 8 mjeseci 2020. godine dolo je do smanjenja uvoza iz Hrvatske
27.4% ( -2.,9 p.p), Italije 17,4% (-2,0 p.p), Njemacke 15,8% (-1,9 p.p), SAD-a 40% (-1,4 p.p),
Srbije 13% (-1,4 p.p), Rusije 32,3% (-0,09p.p) i Kine 9,1% (-0,7 p.p).

Slabljenje izvozne tra?nje koji se manifestovao padom robnog izvoza od cko 14,1% uz
istovremeno smanjenje domade traznje kroz pad robnog uvoza od 17% rezultirali su
smanjenjem robnog deficita za 1,1 milijardu KM odnosno 21,1% u odnosu na isti period
prethodne godine. Smanjenje robnog deficita na implicitan nadin ukazuje da je u periodu januar-
august 2020. godine doflo do znacajnog pada ekonomske aktivnosti (pad proizvodnje,
potrodnje, investicija i vanjskotrgovinske razmjene). lako je robni deficit u Bosni i Hercegovini
smanjen za 1/5 u odnosu na prethodnu godinu vrijedi istaéi da je ovo posljedica ekstemnog Soka
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odnosno cikliénih kretanja na domadem i inostranim trZitima. Prilikom analize ekonomskih
kretanja u Bosni i Hercegovini treba naglasiti da je robni deficit u zemlji jo§ uvijek veoma
izraZen i iznosi 4,2 milijarde KM, te odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost na
medunarodnim trZi$tima. Ako se struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini za period
januar-august 2020. godine posmatra po proizvodima vidljivo je da najznacajnije kategorije
predstavljaju prehrambeni proizvodi, rafinirani naftni derivati, motorna vozila i farmaceutski
preparati.Posmatrano pojedina&no po zemljama, robni deficit Bosne i Hercegovine za 8 mjeseci
2020 godine je iznosio 861 milion KM sa Kinom, zatim slijede Italija 627 miliona KM, Srbija
oko 500 miliona KM, Turska 375 miliona KM i Njemagka 290 miliona KM. Nizi nivo
vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u periodu januar-august 2020.
godine rezultirali su djelimi&nim poboljsanjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i
Hercegovini za oko 2 p.p koja je na kraju posmatranog perioda iznosila oko 61%. Detaljniji
prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-august 2020. godine
po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

strana 23




Tabela 11: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene po HS klasifikaciji za period januar-
august 2020. godine
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5. Strane direkine investicije

Ukupna strana ulaganja u prvom polugodistu 2020. godine su prema posljednjim revidiranim
podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine'® iznosila 350,3 mil. KM (neto finansijska
pasiva) i manja su za 46,7% g/g. Ukupne reinvestirane zarade'” u prvom polugodistu 2020.
godine su iznosile 196,3 mil. KM i takode biljeZe smanjenje od 19,1% g/g. U&estvovale su u
neto finansijskoj pasivi sa 56%.

Tabela 12: SDU po kvartalima u 2017, 2018, 2019. i 2020. godini

- U'milionima KM~ : A
2017 343,8 160,1 2421 144,3 890,3
2018 3192 187.6 303,9 170,0 980.8
2019 252,2 405,6 48,6 -29.,9 676,6
2020 232.5 117,8
Izver: CBBIH

Grafikon 15: Strana direktna ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2017, 2018, 2019 i 2020.
god. (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Kreditna agencija Standard & Poor's je 28.08.2020. godine potvrdila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi*. Takode je i kreditna agencija Moody’s Investors
Service 21.08.2020. godine potvrdila veé ranije ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi”.

8Copy of BPM6 _for_users_Q1_2015_Q2 2020 _dectailcd ,
¥ Pokazuje odnos ulaganja u veé postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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