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PREDMET: Dostava Informacije o stanju javne zaduZenosti Bosne 1 Hercegovme
na dan 31.12.2011. godine

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine, na 12. sjednici odrZzanoj 4.7.2012.
godine, usvojilo je Informaciju o stanju javne zaduZenosti Bosne i Hercegovine na
dan 31.12.2011. godine, te zakljutilo da se Informacija dostavi Parlamentarnoj
skup3tini Bosne 1 Hercegovine,

U provedbi zakljucka Vijeéa ministara BiH, u prilogu dostavljamo navedenu

informaciju na bosanskom, hrvatskom i srpskom jeziku, kao i njegovu elektronsku
verziju.
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Uvodne napomene

Predmetna Informacija prezentira stanje javne zaduZenosti Bosne i Hercegovine iskazane na dan
31.12.2011. godine, a na osnovi podataka kojima raspolaze Ministarstvo financija i trezora BiH.
Termini koridteni u Informaciji o stanju javne zaduZenosti, a na osnovi definicija utvrdenih u Zakonu
o zaduZivanju, dugu i jamstvima BiH, &lanak 3. — definicije (,.Sluzbeni glasnik BiH*, br. 52/05 i

103/09), imaju slijedeéa znacenja:
Dr¥avni dug: dr7avni dug je dug izraZen u domacoj valuti &iji je zajmoprimac Ministarstvo
financija i trezora Bosne i Hercegovine u ime Bosne i Hercegovine.

Vanjski drzavni dug: drZavni dug nastao sukladno medunarodnom sporazumu. Dug nastac u

razdoblju od 2. travnja 1992. do 14. prosinca 19935. godine ne smatra se vanjskim dugom drzave.

Tzravni vanjski driavni dug: dug nastao izravno u ime drave, a koji iskljuuje relevantni vanjski

dug duznika.
Relevantni vanjski dug duZnika: dug Entiteta ili Distrikta u &ije ime se zaduZilo Ministarstvo.

Vanjska drZavna jamstva: jamstva drzave da ¢e zajam koji je predmet medunarodnog sporazuma

otplatiti u cijelosti ili djelimiéno ukoliko to ne uradi zajmoprimac.

Dug entiteta, Distrikta: dug izra%en u domadoj valuti Ciji je zajmoprimac, izravno ili neizravno,
ministarstvo financija entiteta u ime entiteta / Direkeija za financije Brcko distrikta BiH v ime

Distrikta.

Vanjski dug Entiteta, Distrikta: dug Entiteta, Distrikta koji je predmet medunarodnog sporazuma

zakljugenog sukladno procedurama definiranim Zakonom o zaduZivanju, dugu i jamstvima BiH.

Unutarnji dug entiteta, Distrikta: dug entiteta ili Distrikta iskljucujuci vanjski dug entiteta ili

Distrikta.

Servisiranje duga: uplata sredstava svake fiskalne godine za glavnicu, kamatu, diskont i druge

obveze na osnovi duga, ukljuéujudi ostale pratece troskove.

Jamstva entiteta, Distrikta: jamstva na zajmove plative i u domacoj i stranoj valuti, za koje je

Ministarstvo, u ime Entiteta / Direkeija za financije Distrikta, nosilac jamstva.




Ostali termini

e Javni dug Bosne i Hercegovine: zbir vanjske i unutarnje zaduZenosti (drzavni dug, dug

entiteta i Distrikta, dug Zupanija, opcina i gradova).

o ,,Stari* dug: vanjski drzavni dug nastao prije 02.04.1992. godine, odnosno dug koji je Bosna
i Hercegovina preuzela kao naslijedene medunarodne obveze, nastale do 02.04.1992. godine,

a koje su nakon pregovora sa ino-povjeriocima rekonstruirane i reprogramirane.
s ,Novi“ dug: vanjski dug nastao poslije 14.12.1995. gedine.
» Ugovoreni krediti: ukupni iznosi ugovorenih kredita sukladno medunarodnim sporazumima.

» AngaZirani krediti: ukupni iznosi ,,povuéenih® kredita do promatranog razdoblja, ukljucujuéi

"stari" dug.

s NeangaZirani krediti: ukupni iznosi ugovorenih kredita zakljuéenih sukladno medunarodnim

sporazumima umanjeni za ukupne angaZirane iznose.
e Stanje zaduZenosti: ukupni angaZirani iznosi kredita umanjeni za otpla¢ene glavnice.

o SDR (Special Drawing Right) - Specijalna prava vuéenja, obrafunska jedinica koju koristi
IMF, Svjetska banka i nekoliko drugih medunarodnih financijskih institucija. Sastoji se od
korpe valuta koju saginjavaju (US Dolar 41,9%, Euro 37,4%, japanski Yen 9,4% i britanska
Funta 11,3%).

» SBA (Stand-by arrangement) — Stand-by aranZman

e CPU zajmovi — IBRD, koji su nominirani u «Currency pool unit » (CPU) su multivalutne
obveze koje odgovaraju ekvivalentu u USD. Svaka obveza duznika je dio pula valuta i ima
isti sastav valuta kao 1 svi drugi zajmovi pula valuta (SDR, npr.) Najmanje 90% vrijednosti

pula valuta koja je ekvivalentna USD, sadrZano je u fiksnoj stopi (omjeru) valuta:
1 USD: 125 JPY : 1 EUR.

e NET Charges (SDR kamata i naknada) - Kamate na drzanje SDR-ova i naknada za neto

kumulativne alokacije.

o GRA Charges (General Resources Accouni) — froskovi koristenja fonda kredita -

tromjese¢na naknada, obracunata na osnovi tjednih kamatnih stopa.

e Assessment (SDR Annual Assessments) - procijenjeni iznos administrativnih troskova

Odjeljenja SDR-a sa Opceg Racduna. Pladanje se vrii jednom godiSnje.



Commitment fee (trosak/naknada za odobrena, a neangaZirana sredstva) - obralunava se
sukladno opéim uvjetima nekih kreditora i uglavnom je ugraden u standardne uvjete
poslovanja inopovjerioca. Naknada za odobrena, a neangaZirana sredstva po SBA se¢
obragunava po stopi koja zavisi od godi¥njeg povladenja iznosa aranmana i od kvote &lanice

u tijeku obradunskog razdoblja {godine) i refundira se kada su dodijeljena sredstva povucena.

Service Charge (naknada za usluge) - fiskna naknada do 1% koja se obratunava na svako
povlagenje/kupovinu TMF-ovih sredstava sa Rafuna opéih sredstava, osim kupovina iz
pozicija rezervne trande koje ne podlijeZu obratunu naknade. Naknada za usluge se placa

istovremeno sa transakcijom.

NACE (statisti¢ka klasifikacija ekonomskih djelatnosti u Europskoj uniji) - NACE Rev.1 je
osnovna klasifikacija djelatnosti Furopske unije, objavljena 24.10.1990. kao "Propis Vijeca
Ministara Europske zajednice broj 3037/90" (Council Regulation (EEC) No 3037/90 on the
statistical classification of economic activities in the European Community). Vijece Ministara
Europske zajednice je odobrilo ovaj propis 9. listopada 1990. godine
(www stat.gov.ba/klasifikacyje/KDBili_2010).



1. VANJSKA ZADUZENOST BOSNE I HERCEGOVINE

1.1. Stanje vanjske zaduienosti na dan 31.12.2011. godine

Stanje vanjske zaduZenosti javnog sektora Bosne i Hercegovine iznosi 6.660.217.614 KM

(3.405.315.193 EUR-a)'.

Dug je alociran na korisnike, tj. entitete, Bréko distrikt BiH (u daljem tekstu Distrikt) i na institucije

BiHZ. Analiti¢ki prikaz vanjskog drzavnog duga, duga entiteta i Distrikta dat je u privitku Informacije

(Privitak br. 1).

Tabela 1. Stanje vanjske zaduZenosti BiH na dan 31.12.2011. godine (u KM)
VANJSKI DUG
OPIS Iznos zaduZenja | Federacija BiH | Republika Srpska | Distrikt | Institucije BiH
Vanjski drzavni t:iug3 6.508.859.992 4.135.426.148 2.334.586.224 | 10.878.285 27.969.333
P I £

Vanjski dug entiteta” 151357.622 |  101.644.055 49.713.567 ' :
Distrikta

UKUPNO 6.660.217.614 4.237.070.203 2.384.299.791 | 10.878.285 27.969.333

1.2. Struktura vanjske zaduienosti BiH prema kreditorima i razdoblju nastanka obveze

Sa 31.12.2011. godine u ukupnom stanju vanjske zaduZenosti Bosne i Hercegovine po strukturi

kreditora i dalje se biljeZi najveéa zaduZenost prema medunarodnim financijskim institucijama u

iznosu od 67,06%, dok se najveca zaduZenost kod pojedinaénih kreditota biljezi kod Svjetske

banke (IDA 27,07%; IBRD 10,39%). Znaajne stavke zaduZenosti BiH ¢ine i naslijedeni

komercijalni dugovi prema Parifkom i Londonskom klubu kreditora, a kako slijedi:

e WB (Svjetska banka - IBRD, IDA ) 37,46 %,

e IMF (Medunarodni monetarni fond) 17,78 %,

e EIB (Europska investicijska banka) 10,58 %,

¢ EBRD (Europska banka za obnovu i razvitak) 7,23 %o,
o PK  (Pariski klub ) 12,39%,
e« [K (Londonskiklub ) 8,14%,
o  Ostali kreditori® 12,42%.

1 Preliminarni podaci — Preradun izvrien po stednjem tedaju po tefajnoj listi CBBIH broj 256 od 31.12.2011. god. Teaj
valuta KWD (1IKWD=5,2435KM) , SAR (1SAR=0,402253KM) i KRW (1 KRW = 0,0013 KM), preuzet sa liste valuta
koje nisu uvritene na dnevnu tedajnu listn CBBiH.

“Za institucije BiH: kredit EBRD-Zraéni promet; kredit ,,1* Vlada Kraljevine Belgije
¥ Procedure i na&in zaklju&ivanja medunarodnih sporazuma na temelju vanjskog drZavnog duga reguliran je Zakonom o
zaduZivanju, dugu i jamstvima BiH, Poglavlje 111, &lan 39 ("Sluzbeni glasnik BiH", br. 52/05 i 103/09) i Zakonom o
postupku zakljuéivanja i izvriavanja medunarodnih ugovora (“Shizbeni glasnik BiH", br. 25/00).
* Vanjski dug entiteta i Distrikta reguliran je Clankom 49. Zakona o zaduZivanju, dugu i jamstvima BiH i Zakonima o
zaduZivanju, dugu i jamstvima entiteta. Obveze nastale po ovom dugu izmiruju se jizravno od strane entiteta i Distrikta.




Grafikon 1. Struktura vanjske zaduZenosti BiH po kreditorima

Ostali kreditori;
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Sa aspekta razdoblja nastanka obveza, ue¥¢e ,starog duga“ u ukupnom stanju vanjske zaduZenosti
kroz razdoblje, ima izraZajnu tendenciju smanjenja i iznosi 28,98% ili 1.929.834.619 KM, dok se
71,02% ukupnog stanja vanjske zaduZenosti odnosi na ,,novi dug®, odnosno 4.730.382.995 KM .

Grafikon 2. Vanjska zaduZenost BiH sa gledista razdoblja nastanka obveze

"Stari dug"
1.929.834.619;
28.98%

"Novi dug"
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*Ostale kreditore &ine: Vlada Kraljevine Spanjolske 2,00%, Europska komisija 1,06%, Republika Portugal 1,06%, Vlada
Japana 1,10%, IFAD 1,03%, Izvozno-uvozna banka Koreje 1,60%, KFW 0,14%, Austrijska banka UniCredit grupa
0,58%, Razvojna banka Vijeéa Europe 0,56%, Raiffeisen bank AG 0,69%, Kuvajtski fond 0,44%, OFID (OPEC) Fond
0,36%, Saudijski razvojni fond 0,48%, Fortis banka 0,30%, BAWAG 0,26%, Vlada Poljske §,55% i Vlada Kraljevine
Belgije 0,09%.



Tabela 2. Ukupan vanjski dug Bosne i Hercegovine po razdoblju nastanka obveza

"Stari dug” "Novi dug" Ukupno
Godina

mil. KM mil. KM mil. KM
1996, 1.045 71% 426 29% 1.471
1997. 1.250 68% 598 32% 1.848
1998. 1.305 58% 935 42% 2.240
1999, 2,425 65% 1.320 35% 3.745
2000. 2.498 62% 1.557 38% 4,085
2001. 2.553 58% 1.868 42% 4.421
2002. 2.301 54% 1.989 46% 4.290
2003. 2.067 51% 1.947 49% 4.014
2004, 2.006 50% 2.026 50% 4.032
2005, 2.049 47% 2.289 53% 4.338
2006, 1.798 44% 2.273 56% 4.071
2007. 1.746 44% 2.215 56% 3.961
2008, 1.747 41% 2.493 59% 4.240
2009, 2.062 39% 3.172 61% 5.234
2010. 2.026 32% 4.263 68% 6.289°
2011. 1.930 20% 4,730 71% 6.660

Cjelovit prikaz stanja vanjske zaduZenosti alocirane po natelu krajnjeg korisnika, po strukturi

kreditora i razdoblju nastanka obveze prezentira se kroz tabelarni prikaz (tabela 3.)

¢ Revidirani podatak o iznosu vanjskog duga u odnosu na Informaciju o stanju javne zaduzenosti BiH na dan 31.12.2010.
godine
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1.3. Dinamika zadufivanja kroz razdoblje

Iskazano povecanje stanja vanjske zaduZenosti sa 31.12.2011. godine, u odnosu na 31.12.2010.

godine iznosi 371,40 milijuna KM, odnosno uvecéano je za 5,90%. Navedeno povecanje zaduZenosti

rezultat je angaZiranja odobrenih kreditnih sredstava umanjenih za iznos

korekciju dijela koji se odnosi na te€ajne razlike u promatranom razdoblju.

pla¢enih glavnica, uz

Procentualno povecanje zaduzenosti iskazano u 2011. godini je manje u odnosu na 2010. godinu

kada je iznosilo 20,16% ili 23,44% u 2009. godini.

Tabela 4. Procentualno povecanje/smanjenje vanjskog duga BiH u odnosu na prethodnu godinu

2001,

2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008, 20409. 2010.

2011.

9,03%

-2.96% | -6,43% | 045% 7,.59% -6,15% | -2,70% 7.04% | 23,44% 20,16%

5,90%

Grafikon 3. Vanjska zadusenost BiHl kroz razdoblje 1996 - 2011. god.- dinamika zaduZivanja

mil. KM
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1.4.Vanjska zadufenost (novi krediti) po sektorima / namjeni koriltenja kredita

Cijeneéi znadaj vanjskog zaduZivanja sa gledista namjene ulaganja, kao pokazatelja uginkovitosti
ulaganja, daje se prikaz vanjskog zaduzivanija (na osnovi ,,novog duga“) kroz razdoblje, a uz ucesce

odredenih sektora u stanju vanjske zaduZenosti (tabela 5, grafikon 4).

Tabela 5. Namjena kredita u stanju vanjske zaduZenosti na osnovu ,, novog duga "

Krediti Infrastruktura’ Javni sektor® Privredne djelatnosti’ Ukupno
Godins e | mil KM % mil. KM % mil. KM % ':::l‘;'lg;lg
1996. 134,97 32 246,85 58 43,99 10 425,82
1997. 277,14 46 246,08 41 74,82 13 598,04
1998. 397,96 43 435,86 47 101,30 11 935,13
1999, 5.40,35 41 627,48 48 152,23 12 1.320,06
2000. 482,53 31 904,91 58 170,02 11 1.557,46
2001. 620,51 33 1.067,74 57 179,96 10 1.868,21
2002, 624,51 31 1,069,82 54 295,00 15 1.989,33
2003, 633,31 33 970,65 50 343,44 18 1.947,40
2004, 739,29 36 929,12 46 357,27 18 2,025,68
2005, 956,22 42 931,17 4] 401,65 18 2.289,04
2006. 935,55 41 935,89 41 401,65 18 2.273,09
2007, 968,36 44 690,39 31 556,35 25 2.215,10
2008. 1.217,00 49 731,00 29 545,00 22 2.493,00
2009. 1.508,64 48 1.120,17 35 543,23 17 3.172,04
2010. 1.916,40 45 1.748.04 41 598,17 14 4.262,61
2011. 2.344,97 50 1.714,20 36 671,21 14 4.730,38

Iz naprijed navedene tabele vidljivo je znadajno udesée kreditnih sredstava u infrastrukturi i javnom
sektoru sa 50%, odnosno 36%, dok je udei¢e kredita angaZiranih za privredne djelatnosti znaajno

manje i u 2011. godini iznosilo je 14%.

"Infrastruktura obuhvaca kredite za potporu sljedeéim projektima: telekemunikacije, projekti za vodu, nabavke vlakova i
vagona, clektriéna energija, cestovna infrastruktura, Zeljeznice, obnove cesta, javni radovi, lokalno grijanje, plin,
stanovanje, lokalni razvoj, transport, projekat Zurne rekonstrukcije, upravljnje Evrstim otpadom, projekti cestovne
infrastrukture i sigurnosti u BiH itd.

8Javni sektor obuhvaéa kredite za potporu sljedeéim projektita: obrazovanje, Zrtve rata, razminiranje, kulturno naslijede,
zdravstveni sektor, projekti za prilagodavanje socijalnom sektoru, razvej opéina, stand-by aranZman, pomoé izbjeghim i
raseljenim osobama, makrofinancijska pomoé, pomo¢ socijalnom sektoru, krediti za potporu proradunu itd.

*Privredne djelatnosti obuhvacdaju kredite za potporu sljedeéim projektima: lokalne incijative, demobilizacija, farme,
industrija, Sumarstvo, izvozna potpora poduzedima, potpora privatizaciji banaka, trgovina i transportne olaksice, projekti
za zapoiljavanje, lokalne inicijative, tehni¢ka pomoé u privatizaciji, prilagodavanje poslovnog ambijenta, krediti za
privaini sektor, razvoj male poljoprivrede, razvoj i zastita $uma itd,
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Grafikon 4. Namjena kredita u odnosu na stanje «novog dugay kroz razdoblfe 1996 - 2011. godine
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1.3. Kreditni uvjeti

Tabela 6. prikazuje ukupan iznos zaduZenja Bosne i Hercegovine na osnovi ,.starog™ i ,.novog
duga®, vrstu kamate u kojoj su krediti ugovoreni, njihovo udeiée u ukupnom zaduZzenju, kao i
trenutno stanje duga po fiksnoj i varijabilnoj kamati, a kako slijedi:

¢ kamatna stopa ukupno ugovorenih kredita
- 1,71% - prosjetna kamatna stopa
- 55,07% - kredita sa fiksnom kamatnom stopom

-~ 44,93% - kredita sa varijabilnom kamatnom stopom

e kamatna stopa ugovorenih kredita na osnovi ,,starog” duga
- 1,94% - prosjetna kamatna stopa
- 46,86% - kredita sa fiksnom kamatnom stopom

- 53,14% - kredita sa varijabilnom kamatnom stopom

e kamatna stopa ugovorenih kredita na osnovi ,,novog™ duga
- 1,61% - prosjeéna kamatna stopa
- 58,42% - kredita sa fiksnom kamatnom stopom

- 41,58% - kredita sa varijabilnom kamatnom stopom
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Tabela 6. Kamatna struktura vanjskog duga Bosne i Hercegovine

Stanje duga Od toga
Ukupni dug u,grace” sa fiksnom sa promjenjivom
Ukupno "u otplati” razdoblju k.s. k.s.
Iznos KM 6.660.217.614 | 3.959.495.685 | 2.700.721.929 | 3.667.817.497 2.992.400.112
% uceice . 100,00 59,45 40,55 55,07 44,93
Prosjeéna kamatna
stopa % 1,71 1,48 1,98
Stanje duga Od toga
Od toga “stari dug” u ,.grace” sa fiksnom sa promjenjivom
Ukupno “u otplati" razdoblju k.s. k.s.
Iznos KM 1.929.834.619 | 1.863.001.044 66.833.375 | 904.372.238 1.025.462.381
% udeice 100,00 96,54 3,46 46,86 53,14
Prosje¢na kamatna
stopa % 1,94 2,38 1,55
Stanje duga Od toga
Od toga “novi dug” u ,.grace” sa fiksnom sa promjenjivom
Ukupno "u otplati” razdoblju ks. k.s.
Iznos KM 4.730.382.995 | 2.096.494.641 | 2.633.888.354 | 2.763.445.259 1.966.937.736
% ucelce 100,00 44,32 55,68 58,42 41,58
Prosje€na kamatna
stopa % 1,61 1,19 2,21

Kada se uzmu u obzir sva kreditna zaduZenja Bosne i Hercegovine, prosjeéno ugovoreni rok
amortizacije kredita je 22,6 godina, prosjedan ,,grace” razdoblje je 6,7 godina, a prosje¢na otplata

postojeéih kreditnih zaduZenja je 15,87 godina™.

“Radi se o aritmetiékom prosjeku izafunatom na bazi postojecih ino kredita.
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L. Valutna struktura kredita

Veéina vanjskog duga (88,45%) ugovorena je u: EUR, SDR (Special Drawing Rights) i USD
(tabela 7).

Ukoliko se promatra valutna struktura otplate kredita na dan 31.12.2011. godine, vidijivo je
veéinsko udeée dvije valute, EUR-a i USD-a, sa oko 96%, pri demu se biljeZi rast placanja u

EUR-ima u 2011. godini u odnosu na prethodnu godinu.

Tabela 7. Valutna struktura kredita

Valutna struktura Valutna struktura stanja Valutna struktura otplate
Valuta ugovorenih kredita duga kredita

2010. godina | 2011. godina | 2010. godina | 2011. godina | 2010. godina | 2011. godina
EUR 50,13% 50,68% 42,48% 44,45% 63,01% 66,40%
SDR! 28,20% 27,95% 38,23% 37,43% - -
UsD 9,93% 9.88% 10,26% 9.41% 32,75% 29,05%
CPU 5,09% 5,09% 4,69% 4,28% - -
Ostale valute'? 6,05% 6,40% 4,35% 4,43% 4,24%, 4,55%
UKUPNO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

1.7, Prikaz neangaZiranih kreditnih sredstava po zakljucenim kreditnim sporazumima i
placeni commitment fee

Zaklju¢no sa 31.12.2011. godine ugovoreno je vanjskih kredita u ukupnom iznosu od 9.605.073.006
KM". 0d tog iznosa angaZirano je 7.810.479.520 KM, a oéekuje se angaZiranje 1.794.593.486 KM
{Privitak br. 1).

Pri ovome treba imati u vidu da commitment fee predstavlja trodak koji se obraunava sukladno
op¢im uvjetima nekih od kreditora, i kao takav ugraden je (uglavnom) u standardne uvjete poslovanja
inopovjerioca.

Privitak br. 2 Informacije, daje prikaz ncangaziranih kreditnih sredstava po zakljuéenim kreditnim

sporazumima i plaéeni commitment fee.

"' Obveze prema IMF-u — kao efektiva za kupovinu SDR-ova koristi se EUR

12 Ostale valute &ine: JPY, KRW, CHF, KWD, SAR, CAD, SEK, DKK, GBP

"’ Navedeni iznos ne ukljuduje ugovorene i otpladene kredite do promatranog razdoblja, ugovorene iznose izravnog duga
entiteta i Distrikta, kao ni odobreni a ,,neangaZzirani” iznos po SBA.
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Grafikon 5. Kretanje iroskova commitment fee-a u razdobiju 1996 - 2011. godine
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1.8. Servisiranje vanjskog duga
¢ Servisiranje vanjskog driavnog duga

U promatranom razdoblju 01.01. do 31.12.2011. godine, sve dospjele obveze po vanjskom dugu, a po
kajima je Bosna i Hercegovina nosilac obveze, izmirene su u ukupnom iznosu od 340,02 milijuna
KM. Od navedenog iznosa se na otplatu glavnice odnosi 235,53 milijuna KM ili 69,27%, a na
otplatu kamate, bankarskih provizija, servisnih i drugih troskova 104,49 milijuna KM ili 30,73%

ukupno plaéenog iznosa.

Promatrano po kreditorima, najvide ili 91,26 milijuna KM isplac¢eno je Svjetskoj banci, to €ini
26,84 % ukupno servisiranog iznosa. U strukturi ispla¢enih obveza ovom kreditoru, obveze za stari,
naslijedeni dug po IBRD zajmovima iznose 46,79 milijuna KM, a za nova kredima zaduZenja 1,38

milijuna KM. Plaéene obveze po dospjelim [DA kreditima iznose 43,10 milijuna KM.

Nadalje, Europskoj banci za obnovu i razvitak ispladeno je 72,60 milijuna KM, Londonskom klubu
kreditora 70,93 milijuna KM, Europskoj investicijskoj banci 30,87 milijuna KM, Pariskom klubu
kreditora 28,47 milijuna KM, Medunarodnom monetarnom fondu 15,46 milijuna KM, EUROFIMA-i
8,40 milijuna KM, Europskoj komisiji 4,84 milijuna KM, Fortis banci 3,57 milijuna KM, Vladi
Japana 2,98 milijuna KM, Saudijskom fondu za rekonstrukciju i razvitak 2,61 milijun KM,

Medunarodnom fondu za razvoj poljoprivrede (IFAD} 1,93 milijuna KM, Izvozno-uvoznoj banci
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Korgje 1,27 milijuna KM, Vladi Kraljevine §panjolske 1,18 milijuna KM, dok je ostalim

kreditorima’® ispladeno 3,65 milijuna KM. U navedenom iznosu obveza Federacija BiH participira
sa 212,68 milijuna KM, Republika Srpska 123,95 milijuna KM, Distrikt 0,12 milijuna KM, te

drzavne institucije BiH 3,27 milijuna KM.

Tabela 8. Prikaz platenih obveza na osnovu vanjskog duga za razdoblje 01.01.-31.12.2011 godine

na mjesecnoj i kvartalnof razini (u mil. KM)
Mjesec 1 Il 111 v v VI Vil VIII 1X X XI XII UKUPNO
Tznos plaéenih
obveza 761 | 17,56 | 17,41 | 20,64 | 25,17 | 73,65 | 8,03 | 21,43 | 19,59 | 22,78 | 27,50 | 78,65 | 340,02
Kvartal 1 KVARTAL ITKVARTAL 1T KYARTAL IV KVARTAL UKUPNO
Tznos plaéenih
obveza 42,58 119,46 49,05 128,93 340,02

e Servisirane obveze kroz razdoblje 2001-2011. godine

Nize navedena tabela 9. daje prikaz pladenih obveza na osnovu vanjskog duga za razdoblje 2001. -

2011. godina, po kojima je Bosna i Hercegovina nosilac obveza kao i izravan dug entiteta, sa

strukturom pladanja glavnica i kamata, servisnih 1 drugih troSkova. Imajuéi u vidu da je veéina

kredita odobrenih Bosni i Hercegovini dospjela na naplatu, tj. da je isteklo ,.grace” razdoblje, ucesée

plaéenih glavnica u strukturi ukupno servisiranih obveza, u odnosu na pla¢ene kamate, servisne i

druge troskove, biljeZzi tendenciju rasta.

!osna i

Tabela 9. Prikaz platenih glavnica i kameta kroz razdoblje 2001 - 2011. godina® (mil. KM)

2001, 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
g Glavnica 48,77 | 131,16 | 166,51 | 147,41 | 142,36 | 169,97 | 138,35 | 121,30 | 150,83 | 211,37 | 235,53
g‘} Kamata serv.i drtro¥k. | 12924 | 103,87 | 87,70 | 7932 | 88,10 | 99,58 | 100,74 | 108,75 | 95,05 | 89,51 | 104,49
- Ukupno (1} 178,01 | 235,03 | 254,21 | 226,73 | 230,46 | 269,55 | 239,09 | 230,05 | 245,88 | 300,88 | 340,02
% Glavnica 0,00 0,00 1,10 1,47 1,83 2,20 2221 21,76 2,81 2,97 3,04
9 | Kamuaservidruotk | 057| 096| 137] 080| 115 142| 183 L68| 268| 2904| 287
__L?; Ukupno (2} 057 096| 247| 227| 298| 361| 405| 2344| 549] 59| 591
E Glavnica 0,30 0,12 0,61 0,72 0,76 0,54 0,55 0,33 0,03 0,00 2,90
% Kamata serv.i dr.trosk. 0,00 0,00 0,13 0,24 0,24 0,29 0,27 0,26 0,25 0,25 0,47
g%‘ Ukupno (3) 030 o012 075 09! 100 o082 082| 05| 028| o025| 337
Ukupno (1+2+3) 178,88 | 236,11 | 257,42 | 229,96 | 234,44 | 273,99 | 243,96 | 254,08 | 251,65 | 307,04 | 349,30

"“Qstali kreditori: KfW, OPEC, CEB, Vlada Kraljevine Belgije, UniCredit Bank Austria, Raiffeisen bank i BAWAG.
""Navedeni pregled odnosi se na servis vanjskog duga, gdje je nosilac obveza BiH, kao i izravna zaduZenja entiteta u &ijoj
mjerodavnosti je servisiranje istih.
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o Servisiranje obveza po I Standby aranimanu (111 SBA)

Bosni i Hercegovini je 08.07.2009. godine odobren kreditni aranzman kod IMF-a (III SBA) u
ukupnom iznosu od 1.014.600.000,00 SDR (cca 1,2 milijarde EUR-a; cca 2,3 milijarde KM).

Planirano razdoblje trajanja aranZmana je 2009-2012. godina, uz planirano angaZiranje sredstava
kroz 12 trandi. Razdoblje otplate kredita je pet godina od datuma ,povlafenja” svake tranSe,
ukljudujudi ,,grace” razdoblje od tri godine. Glavnica svake trange otplacuje se kvartalno, u razdoblju
od dvije godine, u osam jednakih rata. Pladanje kamate se vi&i kvartalno od trenutka povlacenja
transe, dok se ostali tro¥kovi koji su vezani za SBA placaju prilikom povlatenja svake trane.

Zakljuéno sa 31.12.2011. godine, angaZirano tj. “povuceno® je 338.200.000,00 SDR kroz 4 transe, ).

3 ,, poviadenja sredstava“, a kako slijedi:

Tranta Datum ' Iznos .povuéenih® Protuvrijednost u IflM
~povlacenja“ sredstava u SDR na dan ,,povlatenja”

I 10.07.2009. 182.630.000,00 396.478.072,27

IIill 26.03.2010. 121.750.000,00 270.609.823,66

v 19.10.2010. 33.820.000,00 74.237.515,97

> 338.200.000,00 741.325.411,90

Imajuéi u vidu da razdoblje trajanja ,povlaCenja® trandi zavriava u lipnju 2012. godine, ova

Informacija ne sadr¥i projekcije servisiranja vanjskog duga po preostalim ,,neangaZiranim,, tran8ama.

Kako prva glavnica po angaZiranim tranama dospijeva u listopadu 2012. godine, a posljednja u
listopadu 2015. godine, zakljuéno sa 31.12.2011. godine nije bilo plaéanja glavnica po angaZiranim
tranSama, te se daje prikaz plaéenih (standardnih) trotkova (NET Charges, GRA Charges,
Assassment, Commitment fee i Service Charge) po SBA odnosno élanstvu u IMF-u (zakljuéno sa
31.12.2011. godine) sa projekcijom placanja glavnice, kamate, i ostalih trofkova po angaZiranim

transama.
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Tabela 10. Prikaz placenih troskova od aktiviranja HI SBA

| 2009, | 2010, { 2011
moe 1o Qg WQ  IvQ 1Q Qg mQ  IvVQ
SDR  1312.956,00 668.241,00  1.0%6.502,00 839.480,00  1.690.181,00 128790700 1.307.098,00 138127500 3.045.506,00  1.298.897,00
KM 2.847.607,05  1.401.283.44 2.407.28537 191L113,64 3.864.341,71 2.818.108,19  1.930.520,72 2,956,988,  6.661.588,51 1.912.788,40

Tabela 11. Projekcija placanja obveza prema IMF-u do kraja otplate 111 SBA'S- povucene transe

Godina SDR KMY

2012, 26.953.518 62.550.248
2013. 140.302.854 325.596.764
2014. 147.885.442 343.193.457
2015. 32.581.352 75.610.599

s Projekcija obveza po dospijecu

Projekcije stanja duga i obveza, ukljuduju kredite koji se vode u bazi podataka za javni dug tj.

postojeéa kreditna zaduZenja (Projekcije ne ukljuduju kredite u postupku zakljucivanja i pripreme,

kao ni preostale ,,nepovucene™ transe IMF-a).

Tabela 12-a Projekcija stanja vanjskog duga BiH | obveza na osnovu servisiranja — (mil KM)
Opis 2012. 2013. 2014. 2015,
Stanje duga na dan 31.12. 7.012,67 6.562,75 6.084,50 5.685,86
Obveze na osnovu glavnice 322,19 62933 634,74 438,59
Obveze na osnovu kamate 130,32 124,41 114,75 102,19
Ukupno obveze 452,51 753,74 769,49 540,78

Ucedce projiciranih obveza po dospijecu po osnovu vanjskog duga u odnosu na projicirana kretanja
neto prihoda na JRT Uprave za neizravno oporezivanje, iz kojih se servisiraju ino-obveze, daje se

kroz sljedeci tabelarni prikaz:

Tabela 12-b Projekcija obveza na osnovi servisiranja / projekcija Neto prihoda na JRT UNO

2012, | 2013. 2014. 2015.
Servisiranje vanjskog duga BiH (mil. KM) 452,51 | 753,74 769,49 | 540,78
Neto prihodi od neizravnih poreza na JRT UNO™ (mil. KM) | 4.935| 5.105| 5331 | 5.549
Servisiranje vanjskog duga BiH / Neto prihodi od neizravnih
poreza na JRT UNO (%) 9.2 14.8 144 %7

'® lzvor: http://www.imf.org/external/np/fin/tad/extforth.aspx?memberkey1=75& date 1 key=2012-03-
31 &category=forth&year=2012&trtype=repchg&overforth=f&schedule=exp&extend=y
" Preratun u KM izvrien po tedajnoj listi CBBiH br 236 od 31.12.2011, godine.
'* U navedeni iznos ukljuene su obveze na temelju izravnog duga entiteta kao i korektivni faktor u iznosu 5%.
'* Izvor: UNO - Odjeljenje za makroekonomsku analizu.
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1.9.Prikaz projekata u postupku zakljucivanja i projekata u pripremi®

Projekti u postupku zakljuc¢ivanja ukljucuju projekte koji su u postupku pregovaranja sa kreditorima,
postupku odobravanja od strane kreditora, te projekte koji su zakljueni i nalaze se u postupku
ratifikacije. Ukupan iznos kreditom ﬁnénciranih projekta, koji obuhvaéa multilateralne i bilateralne
kreditore iznosi 869.567.191 EUR. Ovim je obuhvaéeno 32 kreditna sporazuma iz oblasti putne,
zeljeznicke, vodovodne i komunalne infrastrukture, energetike, zdravstva, poljoprivrede, bankarstva,
kao i predvidena makroekonomska pornoc.

U postupku zakljuéivanja su i dva ugovora o jamstvima za zajam za projekat medunarodni aerodrom
Sarajevo i za zajam za projekat autoput Banja Luka — Doboj faza 1. Jamstva Bosne i Hercegovine se
daju na zaymove u ukupnoj vrijednosti 175.000.000,00 EUR.

Projekti u pripremi’’ odnose se na projekte u pripremi kao i planirane projekte, kako od strane
domacih institucija i korisnika projekata, tako i od strane kreditora.

U Privitku br. 3 ove Informacije daje se prikaz projekata u postupku zakljuCivanja i projekata u

pripremi sa stanjem na dan 1 1.04.2012. godine.

1.10.Vanjska driavna jamstva

Imajuéi u vidu da izdata jamstva drZave ne predstavljaju dug Bosne i Hercegovine, kao ni entiteta,
vec potencijalni dug, koji ée biti pladen u sludaju neizmirivanja obveza od strane krajnjeg korisnika,
nisu ukljudene u ukupno stanje javne zaduZenosti.

Zakonom o zaduZivanju, dugu i jamstvima BiH (poglavlje V Zakona), izmedu ostalog, definiran je i
cilj izdavanja drZzavnog jamstva, po kojem Bosna i Hercegovina moZe izdati jamstvo namijenjeno
financiranju kapitalnih investicija, ili za provodenje prioritetnog projekta koji je od znadaja za
ekonomsku stabilnost zemlje.

U dosadasnjem razdoblju, dospjele obveze po izdatim jamstavama su blagovremeno izvrSavane od
strane krajnjih korisnika. Obveze po osnovu jamstva ,,Voda za Tuzlu iz jezera Modrac™ se redovito
izmiruju i do sada je na osnovu glavnica otplac¢eno ukupno 3.403.144,00 KM. Ostali preuzeti krediti
po kojim su izdata drZavna jamstva se jo§ uvijek nalaze u grace razdoblju, te nije bilo placanja
glavnica po istim, a ostali pripadajuéi troskovi se redovito izmiruju od strane krajnjih korisnika.

Stanje duga po izdatim vanjskim drzavnim jamstvima daje se u tabeli 13.

Izvor; Ministarstvo financija i trezora BiH, Sektor za suradnju s financijskim institucijama, u tijeku izrade Informacije
o stanju javne zaduZenosti BiH dobijeni su inovirani podaci sa danom 11,04,2012. godine.
1I\Tapcnmana: Za projekte u pripremi ne moZe se sa sigurnodéu tvrditi da ce navedeni biti relizirani, §to zavisi od potreba

i interesa korisnika, kao i kreditora. lsto tako moZe doéi do madanih izmjena u iznosima, kao i preusmjeravanja
sredstava za druge prioritete i potrebe.
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Tabela 13. Stanje duga po izdatim vanjskim driavnim jamstvima

Ugovoreni . | Status jamstva | AngaZiran Stanje
. : Ugovoreni
Kreditor |Zaimoorimac Namjena iznos u iznos u na dan o do duga po
ymoep kredita originalnoj KM 31.12.2011. | 31/12/2011 | jamstvuu
valuti godine u KM KM
Madarska Tuzlanski Voda za Tuzlu
banka za iz jezera 5.800.000 € | 11.343.814 Efektivna 11.343.814 | 7.940.667
, vodovod
izvoz Modrac
Vodovod Kanalizacijski
EBRD e sustav 5.000.000€ | 9.779.150 Efektivna 97.7912 97.792
Bijeljina s
Bijeljina
Projekat U proceduri
Sarajevski edunarodni Odluka o
EBRD | >rajevsd mecunarodi 25.000.000 € | 48.895.750 izdavanju 0 0
aerodrom aerodrom
. drZavnog
Sarajevo .
jamstva
o e U proceduri
Agencija za Kr::liétir.iia;;m_] a Odluka o
EBRD | osiguranje agenci1 : 50.000.000 € | 97.791.500 izdavanju 0 0
. osiguranje .
depozita depozita drzavnog
p jamstva >

L11. Jamstva entiteta i Distrikta”

Na osnovi dostavljenih podataka od strane entitetskih ministarstava financija u Privitku br. 4

naveden je prikaz stanja duga Federacije BiH na osnovi izdatih jamstava za zaduZenja Zupanija,

opéina i javnih poduzeéa, zakljudno sa 31.12.2011.godine, a u Privitaku br. 5 naveden je prikaz

jamstava Vlade Republike Srpske (odobrena, povufena kreditna sredstva i stanje duga) na dan
31.12.2011. godine.

* U tijeku pripreme Informacije o stanju javne zaduZenosti BiH na dan 31.12.2011. godine jamstvo postalo efektivno na
dan 21.02.2012. godine.
¥ Obzirom da je dostavljanje ovih podataka, od strane entiteta, zapodelo u 2010. godini, na&in izvjestavanja je razligit
(ostaje obveza usuglaSavanja nalina izvjeStavanja), te postoji rezerva po pitanju vrste jamstva (vanjsko ili unutarnje, u
slu€aju podataka dostavljenih od strane Ministarstva financija Republike Srpske), kao i izdavada jamstava(u slugaju
podataka dostavljenih od strane Federalnog ministarstva financija BiH).
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2. ZADUZENOST NEVLADINOG SEKTORA

S obzirom da Informacija o stanju javne zaduZenosti Bosne i Hercegovine ima za predmet javnu
zaduZenost, podaci o zaduzenosti nevladinog sektora nisu ukljudeni u ukupan iznos stanja javnog
vanjskog duga, ali se zbog obuhvatnosti i transparentnosti raspoloZivih podataka ukupne zaduZenosti

Bosne i Hercegovine navode kao poseban dio Informacije.

Sukladno Uputstvu o prikupljanju podataka i vodenju evidencije nevladinog vanjskog duga,
Centralna banka BiH, dostavlja Ministarstvu financija i trezora BiH podatke o nevladinom dugu sa

kojima raspolaze.

Stanje nevladinog vanjskog duga iznosi 8.441,19 milijuna KM na dan 30.09.2011. godine, uz
napomenu da su podaci razvrstani po djelatnostima NACE Rev | klasifikacije i to na razini oblasti,

te da se kvartalno aZuriraju.

Po navodima CBBiH, podaci o nevladinom vanjskom dugu nemaju potpuni obuhvat, jer ne
obuhvaéaju dug sektora sa gledista i poduzeda bez stranih investicija, ali u velikoj mjeri oslikavaju
stanje zaduZenosti nevladinog sektora i mogu se koristiti u procjeni ukupne zaduzenosti Bosne i

Hercegovine.

U Privitku br. 6 naveden je kvartalni analiticki prikaz stanja nevladinog vanjskog duga, za razdoblje
31.12.2010. = 30.09.2011. godine.
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3. UNUTARNJA ZADUZENOST BOSNE I HERCEGOVINE

Prezentira se unutarnja zaduZenost Bosne i Hercegovine koju €ine:

- Izravni ineizravni unutarnji drzavni dug

- Unutarnji dug entiteta i Distrikta

- Unutarnji dug opéina, gradova i Zupanija
Prema podacima kojima raspolaZe Ministarstvo financija i trezora BiH, unutarnja zaduZenost BiH na
dan 31.12.2011.godine iznosi 3.314,47 milijuna KM, s tim da ne obuhvaca obveze na osnovu
restitucije.
Tabela 14. Struktura unutarnje zaduZenosti Bosne i Hercegovine nadan 31.12.2011 godine”  (mil. KM,

Vrsta obveza Nosilac obveza Ukupno
Bosna i Hercegovina
Izravni drZavni dug 0,00 0,00
Neizravni drzavni dug 0,00 0,00
Ukupno unutarnji dug po kome 0.00
je Bil nosilac obveze: ’
Federacija Republika Distrikt
BiH Srpska
Stara devizna Stednja 870,53 542,78 40,64 1.453,95
Ratna potraZivanja 487,34 539,91 0,00 1.027,25
Opce obveze” 12,64 167,23 0,00 179,87
Dugoroéne obveznice 120,00 0,00 120,00
Dug po trezorskim zapisima 50,00 54,00 0,00 144,00
Obveze po kreditima 8,89 8,89
Refundacija poreza opéinama i
fondovima po osnovu izmirenja 0,00 16,80 0,00 16,80
poreza putem obveznica ** :
Ukupno dug entiteta/Distrikta: 1.460,51 1.440,72 49,53 2.950,76
Dug opéina, gradova, Zupanija
u Federaciji BiH u Republici Srpskoj
Obveze po kreditima 107,32 209,53 316,85
Dugoroéne obvernice 0,50 46,36 46,86
Ukupno dug opina, gradova, 107,82 255,89 363,71
Zupanija
UNUTARNJA ZADUZENOST BOSNE I HERCEGOVINE 3.314,47

# Izvor podataka: Federalno ministarstvo financija, Ministarstvo financija Republike Srpske, Direkcija za financije Bréko
distrikta BiH, stanje na dan 31.12.2011. godine (podaci se razlikuju od podataka za EFP, a korigirani su podaci za dug
opéina i gradova Republike Srpske, po osnovu podataka dobijenih od Ministarstva financija Republike Srpske, dana
23.05.2012. godine).

* QOpée obaveze: obveze prema dobavljadima, mirovine, invalidnine, obveze nastale u postupku privatizacije, izvrine
sudske odluke i sl.

% Na osnovu Uredbe o izmirenju poreznih obveza putem obveznica Republike Srpske (,,Sluzbeni glasnik Republike
Srpske® broj 113/08, 58 /09, 38/10)

7 Izvor podataka: Federalno ministarstvo financija, Ministarstvo financija Republike Srpske, stanje duga na dan
31.12.2011. godine
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3.1 Izravni i neizravai unutarnji driavni dug

Zakon o zaduzivanju, dugu i jamstvima BiH je definirao da je zaduZivanje na osnovi izravnog
unutarnjeg drzavnog duga moguce za: financiranje drzavnog proraunskog deficita proizaslog iz
gotovinskog tijeka; financiranje drzavnog proradunskog deficita u slucajevima kada Ministarstvo
procijeni da odobreni rashodi prelaze ili ée preci iznos drZavnih prihoda; refinanciranje neizmirenog
izravnog unutamjeg i vanjskog drzavnog duga; placanje drZavnih jamstava, u cijelosti ili djelimi¢no,
u sluéaju da zajmoprimac ne ispuni svoje financijske obveze; placanje trofkova servisiranja drZzavnog
duga, ukljuéujuéi i povezane tro¥kove kao §to su: emisija vrijednosnih papira, odrZavanje racuna,
amortizacija, fiskalni agencijski troskovi; financiranje kapitalnih investicija; i/ili financiranje fonda
proradunskih rezervi i rezervi drzave. Na dan 31.12.2011. godine nije bilo izravnog duga drZave.
Zakonom je precizirano da je stvaranje obveza na osnovi neizravnog unutarnjeg drZavnog duga
moguée za financiranje relevantnog unutarnjeg duga jednog ili viSe duznika.

Na dan 31.12.2011. godine nije bilo zaduZenosti drzave po osnovi neizravnog duga.

3.2. Unutarnji dug entiteta i Bréko distrikta BiH

Unutarnji dug entiteta i Distrikta reguliran je Zakonom o dugu, zaduZivanju i jamstvima u Federaciji
BiH, Zakonom o zaduZivanju, dugu i jamstvima u Republici Srpskoj, kao i zakonima koji reguliraju
pojedine kategorije unutarnjeg duga entiteta, odnosno Distrikta.
Struktura unutamjeg duga entiteta i Distrikta:
- procjenjene obveze po osnovi unutammjeg duga entiteta i Distrikta (stara devizna §tednja, ratna
potraZivanja, Opce obveze),
- obveze na osnovu izdatih vrijednosnih papira (dugoroénih i kratkorocnih)

- obveze na osnovu kreditnih zaduZenja u zemlji.

3.2.1. Procjenjene obveze na osnovi unutarnjeg duga entiteta i Distrikta
Entitetskim zakonima, odnosno zakonom Distrikta su regulirani modaliteti izmirenja obveza na
osnovi ovog dijela unutarnjeg duga, a prilagodeni su trenutnim ekonomskim moguénostima entiteta,

odnosno Distrikta. U nadelu, modeli koji se primjenjuju prolaze faze verifikacije i isplate, s tim da ce

se veéinski dio obveza izmiriti emisijom obveznica.
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3.2.1.1. Stara devizna Stednja

Na osnovi Zakona o izmirenju obveza na osnovi raduna stare devizne Stednje BiH, entiteti i Distrikt
su donijeli svoje zakone o izmirenju obveza po ovoj osnovi. Na osnovi tih zakona, a nakon izvrSene
verifikacije, koja predstavlja preduvjet za izmirenje obveza po ovoj osnovi, i gotovinske isplate,
izvriene su emisije obveznica po osnovi stare devizne Stednje.

Prema raspolozivim podacima Federacija BiH je gotovinski, po osnovi rauna stare devizne Stednje
isplatila 92,13 milijuna KM, Republika Srpska 59,41 milijuna KM, dok su u Distriktu po toj osnovi
isplatili oko 3,5 milijuna KM.

Do 31.12.2011.godine entiteti i Distrikt su emitirali obveznice po osnovi rafuna stare devizne Stednje
u iznosu 966.612.733 KM, a otplaceno je 37,59% obveza po osnovi glavnice i 49,22% obveza po

osnovi kamate.

Tabela 15. Prikaz emitiranih obveznica po osnovi stare devizne §tednje do 31.12.2011.godine  (n KM)

Entitet / Broj emisije Vrijednost Isplaceno do 31.12.2011. Rok dospjeéa
Distrikt /Datum emisije

Glavnica Kamata QGlavnica Kamata
1

-Federacija I 30.09.2009. 346.515.271 | 22625558 | 168.017.576 13.829.279 | 30.09.2014.

Bid 1 31.03.2010. 42067330 | 3.407.515 | 14.723.564 1.430.285 | 30.09.2015.
T 31.03.2011. 227.115.862 | 20.771.730 - 2.838.964 | 31.03.2016.

3 - 615.698.463 | 46.804.803 | 182.741.140 |  18.098.528 -
Republika |1 28.02.2008. | 209.742.717 | 14419812 | 146.819.902 | 12.846,741 | 28.02.2013.
Stpska T 78.08.2009. 6.621 416 455222 2.648.566 281.410 | 28.08.2014.
T 30.09.2010. 81.721.367 | 5618344 | 16.344273 1,940,882 | 30.09.2015.

Y _ 298.085.500 | 20.493.378 | 165.812.741 |  15.069.033 -
Distrikt I 30.06.2009. 36.965.804 |  3.546.944 | 12.379.673 2.028.635 | 31.03.2015.
1 31.07.2010. 7.566.104 725.985 1.588.229 265,769 | 31.03.2016.
T 31.07.2011. 8.296.812 690.260 787.940 103.710 | 31.03.2016.

- 52828810 | 4.963.189 | 14.755.842 2.398.114 -

UKUPNO ||L i 966.612.733 | 72261370 | 363.309.723 |  35.565.675 -

3.2.1.2. Obveze po osnovi ratnih potraZivanja

Potrazivanja pravnih i fizitkih lica nastala na osnovi mobiliziranih ili ustupljenih materijalno
techni¢kih sredstava i opreme, isporuke materijala, proizvoda, roba 1 izvrSenih usluga za potrebe
odbrane, te ustupljenih nov&anih sredstava, nastalih u razdoblju od 08.04.1992. godine do
23.12.1996. godine, registrirala su se i verificirala sukladno odredbama Zakona o utvrdivanju i
ostvarivanju potraZivanja nastalih za vrijeme ratnog stanja i neposredne ratne opasnosti, te Zakona o

utvrdivanju i nadinu izmirenja unutarnjih obveza Federacije BiH. Po ovoj osnovi Federacija BiH je

 Tzvor podataka: DEP- Ekonomsko fiskalni program 2012-2014, Sarajevo, januar 2012.
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emitovala obveznice u iznosu 194,07 milijuna KM i do kraja 2011. godine je isplatila 9,54 milijuna
na ime kamata.

Radi reguliranja dijela unutarnjeg duga Republike Srpske po osnovi pravosnaZznih sudskih odluka i
vansudskih poravnanja kojima je priznato pravo na naknadu materijalne 1 nematerijalne 3tete nastale
u razdoblju ratnih djelovanja od 20. svibnja 1992. do 19. lipnja 1996. godine, u smislu Zakona o
utvrdivanju i nadinu izmirenja unutarnjeg duga Republike Srpske, Republika Srpska je emitirala
obveznice u iznosu 214,28 milijuna KM. Zakonom je definirano da se dospjele porezne obveze,
nastale do 31.12.2007. godine, ¢ija je naplata u nadleznosti Republike Srpske., mogu izmiriti putem
ovih obveznica, a §to je detaljnije obradeno Uredbom o izmirenju poreznih obveza putem obveznica
Republike Srpske. Sa 31.12.2011. godine obveznicama emitiranim radi izmirenja obveza ratne Stete

je ukupno izmireno 56,08 milijuna KM poreza.

Tabela 16. Prikaz emitiranih obveznica po osnovi ratmih potraZivanjado 31.12.2011. godine

Entitet Broj emisije/ Iznos Kamatna Rok Grace

Datume emisije u KM stopa dospijeca/god. | razdoblje/god. |

Federacija | [ 190.665.648 2,5% 14 9

BiH 30.06.2009.

I1  31.08.2011. 3.400.200 2,5% 14 9

> 194.065.848 - - -

1 30.06.2008. 40.764.772 1,5% 15 5

T 15.12.2008. 27.868.713 1,5% 15 5

Republika | 1T 30.10.2009. 80.545.470 1,5% 14 4

Srpska | IV 15.06.2010. 35.996.199 1,5% 14 4

V  09.06.2011. 29.103.835 1,5% 14 4

> 214.278.989 - B -
Ukupno 408.344.837 - |

Treba napomenuti, da je entitetskim zakonima koji reguliraju ovaj dio unutarnjeg duga, bilo
predvideno da se izmirenje obveza vr§i emisijom obveznica. Medutim, nakon presude Europskog
suda za ljudska prava u predmetu Coli¢ i dr. protiv Bosne i Hercegovine, nameée se obveza primjene
Op¢ih mjera, a koje se odnose na izradu Akcijskog plana kojima ¢ée se predvidjeti aktivnosti koje je
potrebno izvriiti radi izmirenja ratne materijalne 1 nematerijalne Stete, a koje ne uti¢u negativno na
makroekonomsku stabilnost i fiskalnu odrzivost entiteta. Sve navedeno je uvjetovalo da se, osim

osnovi pravosnaZnih sudskih presuda.
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3.2.1.3. Opce obveze

Zakonom o utvrdivanju i nadinu izmirenja unutarnjih obveza Federacije BiH procjenjen je unutarnji
dug prema pravnim i fizi¢kim licima, a Zakonom je utvrden nadin izmirenja ovih obveza. U smislu
ovog zakona, Opée obveze su dugovi Federacije nastali u razdoblju od 1. travnja 1996. godine do 31.
prosinca 2002. godine. Opée obveze na dan 31.12.2011. godine iznose 12,64 milijuna KM, a odnose
se na neispladene naknade dobavljagima bivieg Federalnog ministarstva odbrane u iznosu 7,36
milijuna KM 1 neispladene plate i naknade uposlenicima bivieg Federalnog ministarstva odbrane i
Vojske Federacije BiHl u iznosu 5,28 milijuna KM.

Zakon o utvrdivanju i nadinu izmirenja unutarnjeg duga Republike Srpske definira Opce obveze, a
podrazumjevaju Opce obveze nastale do 31.12.2002.godine. Na dan 31.12.2011. godine iznose
167,23 milijuna KM, a &ine ih: obveze prema dobavljacima 87,40 milijjuna KM, obveze po izvrSnim
sudskim odlukama 16,63 milijuna KM, obveze za izgradnju nadgrobnih spomenika 3,20 milijuna
KM, obveze nastale po osnovu Zakona o podetnoj bilanci stanja u postupku privatizacije drZzavnog
kapitala u poduzeéima 40,00 milijjuna KM, ostale Opée obveze koje se pojave u postupku verifikacije
20,00 milijuna KM.

Po osnovi opéih obveza Republika Srpska je emitirala obveznice u iznosu od 5,19 milijuna KM.
Zakonom je definirano da se dospjele porezne obveze, nastale do 31.12.2007. godine, ¢ija je naplata
u nadleZnosti Republike Srpske, mogu izmiriti putem ovih obveznica, a §to je detaljnije obradeno
Uredbom o izmirenju poreznih obveza putem obveznica Republike Srpske. Sa 31.12.2011. godine

obveznicama emitiranim radi izmirenja op¢ih obveza ukupno je izmireno 2,04 milijuna KM poreza.

Tabela 17. Prikaz emitiranih obveznica po osnovi opéih obveza u Republici Srpskoj do 31.12.2011. god.

IF T

Vrsta obveze Broj emisije/ Iznos Kamatna Rok Grace
Datume emisije u KM stopa dospieca/god. | razdoblje/g
od.
Obveze po izvrinim
sudskim odlukama |1  22.12.2008. 2.908.047 1,5% 15 5
Y - 2.908.047 - - -
Obveze prema 1 31.12.2007. 1.735.962 1,5% 15 5
dobavljadima I 15.12.2008. 542.293 1,5% 15 5
> - 2.278.255 - - -
Ukupno - 5.186.302 - - -

Prvobitno je odredbama Zakona predvideno da se obveze po izvrinim sudskim odlukama izmiruju
gotovinski i emisijom obveznica, ali su iste, nakon odluke Ustavnog suda Republike Srpske:
U-75/04, od 15.01.2009. godine (“Sluzbeni glasnik Republike Srpske”, br. 11/09) promijenjene, pa se

izvrine sudske odluke u cjelosti izmiruju u gotovini, sukladno utvrdenom akcijskom planu.
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3.2.2. Refundacija poreza opcinama i fondovima po osnovi izmirenja poreza putem

obveznica Republike Srpske

Vlada Republike Srpske je donijela Uredbu o izmirenju poreznih obveza putem obveznica Republike
Srpske, kojom se ureduju uvijeti i postupak za izmirenje dospjelih poreznih obveza, nastalih do
31.12.2007. godine, a odnose se na porezne obveze &ija je naplata u nadleznosti Republike Srpske.
Porezne obveze se izmiruju obveznicama po nominalnoj vrijednosti u tijeku grace razdoblja, prije
dospjeca glavnice, a naken isteka grace razdoblja porezne obveze se mogu izmiriti obveznicama
samo u iznosima koji odgovaraju iznosu neotpladéenog glavnog duga po obveznicama. Uredba se
odnosi na obveznice Republike Srpske cmitirane za izmirenje obveza po unutarnjem dugu, odnosno
opcih obveza i obveza po osnovi materijalne i nematerijalne Stete nastale u razdoblju ratnih

djelovanja.

Tabela 18. Prikaz utrofenih obveznica za izmirenje poreza u razdoblju 01.01.2009. — 31.12.2011. godine®”

(u KM)
Oznaka Zamjenjeno | Zamjenjeno | Zamjenjeno | Preostalo Prenesenih
obveznice | Iznos emisije | 2a poreze 7a poreze za poreze cbveznica obv. naRS
2009. 2010. 2011.
L
1 2 3 4 5 6 7=(3+4+5)/2
—————
RSOD-0-A 1.735.962 84.076 0 48.402 1.603.484 7.63 %
RSRS-0-A 40.764.772 | 13.594.355 561.346 47.446 26.561.625 34,34 %
RSRS-0-B 27.868.716 5.130.347 817.739 814.711 21.105.914 24,27 %
RSOD-O-B 542.293 35.367 4.525 31.424 470.977 13,15%
RSIO-0-A 2.508.047 1.834.582 0 2.481 1.070.984 63,17 %
RSRS-0-C 80.545.470 | 12.440.347 5.894.575 1.764.009 60.446.539 24,95 %
RSRS-O-D 35.996.199 0 5.698.319 6.010.820 24.287.060 32,53 %
RSRS-0-E 29.103.835 0 0 3.303.657 25.800.178 11,35 %
Ukupno 219.465.291 | 33.119.074 | 12.976.504 | 12.022.950 | 161.346.763 26,48%

3.2.3.0bveze po kreditima

Kreditno zaduZenje Distrikta po komercijalnom kreditu kod Hypo Alpe Adria Bank a.d. Banja Luka,
na dan 31.12.2011.godine iznosi 8,89 milijuna KM, a odnosi se na Ugovor o projektiranju i izgradnji

sustava za preci§¢avanje vode rijeke Save u vodu za pice. Rok otplate kredita je 15 godina.

** Ministarstvo financija Republike Srpske, komentari na Informaciju o unutarnjoj zaduZenosti BiH, dana 23.05.2012.
godine
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3.2.4.Trezorski zapisi entiteta

U 2011. godini Federacija BiH i Republika Srpska su prvi put izdali kratkoroéne duznicke
vrijednosne papire — trezorske zapise, a u cilju prevazilaZenja kratkorocne neuskladenosti izmedu
prihoda i rashoda u proraguna, za izmirenje dijela unutarnjeg duga, te razvoja financijskog trZista.
Prva emisija trezorskih zapisa izvriena je u Republici Srpskoj, dana 11.05.2011. godine. U tijeku
2011. odrfano je $est aukcija trezorskih zapisa entiteta, planirane nominalne vrijednosti 206,5
milijuna KM.

U Republici Srpskoi®®, u cilju razvoja financijskog trziita kao i potreba za prevazilaZenjem
kratkoroéne neuskladenosti izmedu prihoda i rashoda u proratuna Republike Srpske, Narodna
skupétina Republike Srpske usvojila je odluku o kratkoro&nom zaduZivanju Republike Srpske
emisijom trezorskih zapisa.

Na osnovi Zakona o zaduZivanjn, dugu i jamstvima Republike Srpske, kao i Uredbe o uvjetima,
postupku emisije i elementima primarnog trZista trezorskih zapisa, Odluke o kratkoronom
zaduZivanju Republike Srpske emisijom trezorskih zapisa, Ministar financija Republike Srpske je u
2011. godini donio &etiri rjefenja o emisiji trezorskih zapisa Republike Srpske, ukupne planirane
nominalne vrijednosti od 116,50 milijuna KM.

Od planirane nominalne vrijednosti, ostvareni iznos emisija je 90,00 mil KM ili 77,25%, s tim da je
prva emisija ostvarena sa 120%, druga 97,59%, treéa 43,01% i Cetvrta 47,62 %. Jedinstvena
ravnotezna cijena prve emisije je 98,774%, druge 97,6632%, tree 97,35%, Cetvrie 98,35% uz
kamatne stope za prvu emisiju 2,4757%, drugu 3,199%, trecu 4,0985% i Cetvrtu 3,3629%.

Dana 11.11.2011. godine, na dan dospijeca i emisije trezorskih zapisa, ukupan dug po ovoj emisiji u
cijelosti je izmiren.

U Federaciji BiH, na osnovi Zakona o dugu, zaduZivanju i jamstvima u Federaciji BiH, Vlada
Federacije BiH je donijela Odluku o zaduZivanju Federacije Bil putem emisije trezorskih zapisa u
nominalnom iznosu 90,00 milijuna KM.*!

Sredstva prikupljena emisijom trezorskih zapisa koristit ¢e se prioritetno za izvrenje dijela obveza
po osnovi unutarnjeg duga utvrdenog Zakonom o utvrdivanju i nadinu izmirenja unutarnjih obveza
FBiH i Zakonom o izmirenju obveza po osnovi ratuna stare devizne §tednje u FBiH.

U tijeku 2011. godine izvriene su dvije emisije trezorskih zapisa. Metodom viSestrukih cijena

upisano je ukupno 9.000 trezorskih zapisa (nominalne vrijednosti po 10.000 KM), po ponderiranoj

* Izvor pedataka : Banjalutka burza (www.blse.ba)
* Izvor podataka: Sarajevska burza (www.sase.ba)
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prosjeénoj cijeni od 98,8547% za I emisiju (6.500 TZ), odnosno 98,8598% za drugu emisiju (2.500
TZ), uz kamatnu stopu 2,3235% za [ emisiju, odnosno 2,31% za drugu emisiju.

3.2.5.Dugoroéno zaduZenje emisijom obveznica

Zakonom o zaduZivanju, dugu i jamstvima Republike Srpske™ uredena je oblast dugoro&nog
zaduZivanja, Na osnovi toga, Narodna skupitinu Republike Srpske je donijela Odluku o dugoroénom
zaduZenje Republike Srpske emisijom obveznica, a u svrhu financiranja proracunskog deficita, jer se
procijenilo da ée planirani rashodi i izdaci biti veéi od iznosa planiranih prihoda i primitaka.
Emitirane su obveznice u vrijednosti 120 milijuna KM, rok dospje¢a 7 godina, otplata glavnice
jednokratno nakon dospjeca, kamata se isplacuje polugedisnje po kuponskoj kamati 5%. Na aukeiji,
dana 15, i 16.11.2011. godine prodate su sve ponudene obveznice po prodajnoj cijeni 90,47% uz

efektivnu kamatnu stopu 6,83%.

3.2.6.Neizravni dug entiteta

Neizravni dug entiteta je dug nastao na zahtjev i u ime duznika, a vra¢a ga entitet, odnosno Distrikt
iskljudivo iz sredstava koja ta) duznik uplati za svoj relevantni dug. Po toj osnovi, Narodna skupétina
Republike Srpske, donijela je Odluku o neizravnom zaduZenju Republike Srpske za racun fondova
socijalne sigurnosti i javne zdravstvene ustanove u iznosu 265 milijuna KM i to:
- Fonda za mirovinsko-invalidsko osiguranje — u iznosu 70 milijuna KM, za osiguranje
sredstava radi pokri¢a zakonom utvrdenih prava
- Fonda zdravstvenog osiguranja — u iznosu 140 milijjuna KM, za osiguranje sredstava radi
pokri¢a zakonom utvrdenih prava i izmirenja obveza prema dobavljacima,
- Klini¢kog centra Banja Luka — u iznosu 30 milijuna KM, za osiguranje sredstava radi
izmirenja obveza prema dobavljad¢ima i
- Javnog fonda za djeiju zastitu — u iznosu 25 milijuna KM, za osiguranje sredstava radi
pokri¢a zakonom utvrdenih prava i financijskih obveza za povrat naknada plate i porodiljno
odsustvo.
Na osnovi gore navedene odluke sproveden je postupak za pribavljanje finansijskih sredstava i
pribavljeno je 162,50 milijuna KM i to za racun Fonda za mirovinsko-invalidsko osiguranje 30,00
milijuna KM, Fonda zdravstvenog osiguranja 85,50 KM milijuna KM, Javnog fonda za djediju
zastitu 20,00 milijuna KM i Klini¢kog centra Banja Luka 27,00 milijuna KM. Sa 31.12.2011. godine,

32 Zakon o zaduZivanju, dugu i jamstvima Republike Srpske (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske® br 30/07 i 29/10)
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po toj osnovi, od strane svih korisnika, ukupno je povuceno 85,5 milijuna KM, §to predstavlja stanje

duga sa 31.12.2011. godine po osnovi ove vrste obveze.

3.3.Unutarnji dug opéina, gradova i Zupanija

Unutarnji dug opéina, gradova i Zupanija se odnosi s¢ na dug nastao po osnovi zaduZenja kod
komercijalnih banaka u zemlji i po osnovi emisije obveznica.
Prema podacima kojima raspolaze Ministarstvo financija i trezora® na dan 31.12.2011. godine

zaduZenje po ovoj osnovi iznosi 363,71 milijuna KM.

3.3.1.Unutarnji dug Zupanija u FBiH

Unutarnji dug Zupanija u Federaciji BiH iznosi 71,78 milijuna KM, a odnose se na kreditna
zaduZenja u zemlji. Najveéi dug po toj osnovi ima Zupanija Sarajevo (32,67 milijuna KM), zatim
Hercegovalko-neretvanska 26,56 milijuna KM, Zapadno-hercegovacka 6,71 milijuna KM, Posavska
5,07 milijuna KM. Dug ove &etiri Zupanije ¢ini 98,93% unutarnjeg duga Zzupanija, a ostatak duga
gine dug: Zeni¢ko-dobojska Zupanija 0,51 milijuna KM, Zupanija 10 0,23 milijuna KM i Bosansko-
podrinjska Zupanija 0,03 milijuna KM, dok tri Zupanije: Unsko-sanska, Tuzlanska i Srednjebosanska

nemaju zaduZenja po ovoj osnovi. Ne biljezi se zaduZenost Zupanija po osnovi emisije vrijednosnih

papira.

3.3.2.Unutarnji dug gradova

Na dan 31.12.2011. godine nema zaduZenja grada Sarajeva i Mostara po osnovi unutarnjeg duga, dok
je stanje unutarnjeg duga Banjaluke bilo 63,18 milijuna KM, a Istoénog Sarajeva 0,21 milijuna KM i

to na osnovi kreditnih zaduZenja u zemlji.

3.3.3. Unutarnji dug oplina

Na osnovi raspoloZivih podataka stanje unutarnjeg duga opéina u Federaciji BiH iznosi 36,04
milijuna KM, od &ega se na kreditna zaduZenja odnosi 35,54 milijuna KM, a na obveze po osnovi
izdatih vrijednosnih papira 0,50 milijuna KM.

Najvecu zaduZenost biljeZze opéine: Travnik 6,52 milijuna KM, Biha¢ 5,61 milijuna KM, Ljubugki

3,34 milijuna KM, Gradadac 2,33 milijuna KM, te Bosanska Krupa 2 milijuna KM. Ovih pet opéina

* Odredbama Zakona o zaduzivanju, dugu i jamstvima BiH , kao i podzakonskim aktima regulirano je da, na osnovi
informacija, odnosno dokumentacije koju dostavljaju entiteti i Distrikt, Ministarstvo vodi evidencije u svezl sa gjelokupnim
dugom i jamstvima entiteta, ukljudujuéi i dug i jamstva Zupanija i opéina, te dug i jamstva Distrikta,
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&ini 55% kreditnih zaduZenja opéina u Federaciji BiH. Napominjemo da, prema podacima koje je
dostavilo Federalno ministarstvo financija, od 78 op¢ina u Federaciji BiH 47 opéina nema
unutarnjeg zaduZenja na dan 31.12.2011. godine.*

Unutarnji dug opéina u Republici Srpskoj iznosi 192,50 mil KM od &ega 146,14 mil KM po osnovi
kredita i 46,36 mil KM po osnovi izdatih vrijednosnih papira. Najveée zaduZenje biljeZze opcine:
Bijeljina 29,74 mil KM, Prijedor 20,49 mil KM, Doboj 17,88 mil KM, Gradiska 13,36 mil KM,
Prnjavor 10,24 mil KM, Srbac 8,48 mil KM i Laktadi 9,06 mil KM. Ukupno zaduZenje prethodno
pomenutih opéina iznosi 109,25 mil KM i &ini 56,75% zaduZenja op¢ina u Republici Srpskoj.

Od 61 opéine Republike Srpske, 14 opéina nema zaduZenosti po osnovi unutarnjeg duga na dan
31.12.2011. godine.

3.4. Restitucija

Znaajno je napomenuti da pitanje restitucije jo¥ uvijek nije zakonski regulirano. Vodene su
aktivnosti u vezi sa pripremom Nacrta zakona o denacionalizaciji na razini Bill. Zakonska rjeSenja na
razini drzave moraju osigurati ekonomsku i fiskalnu odrZivost Bosne i Hercegovine, ukljutujuéi oba
njezina entiteta i Distrikt, te da se ponudena rjefenja zasnivaju na zajednitkom interesu Bosne i
Hercegovine, entiteta i Distrikta. Prema Studiji izvodljivosti restitucije u Bosni i Hercegovini,
financijska restitucija moZe se, uz uvjet odrZanja makroekonomske stabilnosti i proratunske
odrzivosti, definirati u iznosu od 1.620 milijjuna KM dol1.980 milijuna KM, odnosno u osnovnhom

iznosu od 1.801 milijuna KM.”

* Prema raspoloZivim podacima, a obzirom na razligito razdoblje izvije¥tavanja, nema pouzdanih podataka da li opéine
nisu zaduzene ili nisu dostavile podatke o zaduZenosti.

* Prijediog Zakona o denacionalizaciji, Ministarstvo pravde, juli 2009. godine, www.mpr.gov.ba
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4. JAVNA ZADUZENOST BOSNE I HERCEGOVINE

Na bazi raspolozivih podataka, stanje javne zaduZenosti Bosne i Hercegovine, sa 31.12.2011.

godine iznosi 9.974,69 milijuna KM. Navedeni iznos je zbir ukupnog stanja vanjske i unutarnje

zaduZenosti {tabela 19):

Tabela 19. Stanje javne zaduZenosti Bosne { Hercegovine sa 31.12.2011. godine ( mil. KM)
od toga alocirano na:
Opis Lznos Federacija Republika Institucije
duZenj Distrikt
“aduzema BiH Srpska i BiH
Vaniski BiH nosilac obveze 6.508,86 4.135,43 2.334,59 10,88 27,97
P Lilg Izravni dug entiteta 151,36 101,64 49,71 - -
Ukupno 6.660,22 4.237,07 2.384,30 10,88 27,97
Stara deviz. §tednja 1.453,95 870,53 542,78 40,64 -
Ratna potraZivanja 1.027.25 487.34 539,91 - -
Opce obveze 176,87 12,64 167.23 - -
Dugoroéne obvez. 120,00 120,00 - -
Trezorski zapisi 144,00 90,00 54,00 - -
Unutarni Obveze po kreditima 8,89 - - 8.89 -
dug Refundacija poreza
f)pc: i fc?nd po osnovi 16.80 i 16.80 i i
izmirenja poreza
putem obveznica
Dug opcina, gradova i 363,71 107,82 255,89
Zupanija
Ukupno 3.314,47 1.568,33 1.696,61 49,53 -
JAVNI DUG BiH 9.974,69 5.805,40 4.080,91 60,41 27,97

U odnosu na 2010. godinu, javna zaduZenost tokom 201 1. godine povecana je za cca 484
milijuna KM, ili za 5%.

U strukturi ukupne javne zaduZenosti uc¢esée vanjskog duga je 66,77%, dok je udeice
unutarnjeg duga 33,23%. U ukupnom iznosu zaduZenosti Federacija BiH participira sa
58,2%, Republika Srpska sa 40,92%, Distrikt sa 0,60% 1 Institucije BiH sa 0,28%.

Iskazano poveanje stanja vanjske zaduZenosti sa 31.12.2011. godine u odnosu na
31.12.2010. godine, iznosi 371,40 milijuna KM, odnosno 5,90%.

Procentualno povecanje vanjske zaduZenosti je smanjeno u odnosu na 2010. godinu, kada
je iznosilo 20,16%, ili 23,44% u 2009. godini.

U ukupnom iznosu vanjske zaduZenosti od 6.660.22 milijjuna KM, Federacija BiH

participira sa 63,62%, Republika Srpska sa 35,80%, Distrikt sa 0,16%, dok je uleice
institucija BiH u strukturi ukupne vanjske zaduZenosti 0,42%.
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e U ukupnom iznosu unutarnje zaduZenosti od 3.314,47 milijuna KM, Federacija BiH
participira sa 47,32%, Republika Srpska sa 51,19%, a Distrikt sa 1,49%.

*

» Standardni pokazatelji zaduZenosti

Imajuéi u vidu ¢injenicu da se BDP moZe izraCunati koriStenjem tri razli¢ita pristupa (proizvodni,
rashodovni 1 dohodovni) i da svaki od navedenih pristupa pokazuje drugaciji pogled na ekonomsku
sliku®, u cilju obuhvatnijeg pristupa, prezentirani su pokazatelji zaduZenosti u odnosu na BDP
izradunati po rashodovnoj i proizvodnoj metodi. Pri ovome se imalo u vidu da su podaci Agencije za

statistiku BiH o BDP, izradunatom po rashodovnoj metodi, eksperimentalne procjene.

Tabela 20-a. Prikaz pokazatelja zaduZenosti u razdoblju 2007 — 201 1. godina.
(BDP po rashodovnoj metodi)

2007, 2008, 2009, 2010, 2011,

Vanjski dug (mil. KM) 3.961 4.240 5.234 6.289 6.660
Unutarnji dug (mil. KM) 4.865 3.161 3.038 3,202 3314
Javni dug (mil. KM) 8.826 7.401 8272 9.491 9.975
Servisiranje vanjskog duga (mil. KM) 244 254 252 307 349
BDP*" (mil. KM) 24424 | 28.116 | 27.895| 27.955| 29.238
Izvoz roba i usluga® (mil. KM) 8.123 9.102 7.734 9.196 | 10.306

Neto prihodi od neizravnih poreza na JRT UNO®

4.371 4.681 4.880

4.767 4927

o : : =1§6?,2:'-57";1:""5”

* Izvor: BHAS, tematski bilten TB 01/prosinac 2011. - predgovor
*" Izvor: DEP BiH — Ekonomski trendovi, godignje izvjeiée 2011., strana 5, BDP za 2011. - procjena.
% Izvor: UNO - Odjeljenje za makroekonomsku analizu (bilteni).

34



Tabela 20-b. Prikaz pokazatelja zaduZenosti u razdoblju 2007 — 2011. godine.
{BDP po proizvodnoj metodi)

2007, 2008. 2009, 2010. 2011,

Vanjski dug (mil. KM) 3.961 4.240 5.234 6.289 6.660
Unutarnji dug (mil. KM) 4.865 3.161 3.038 3.202 3314
Javni dug (mil. KM) 8.826 7.401 8272 9.491 9.975
Servisiranje vanjskog duga (mil. KM) 244 254 252 307 349
BDP* (mil. KM) 21.836 | 24759 | 24.051 | 24.584 | 25.390
Izvoz robai usluga” {mil. KM) 5.937 6.712 5.531 7.096 8.222

Neto prihodi od neizravnih poreza na JRT UNO*

IZvoZ oba i.:us.l'u'ga (%)

< Komparativni prikaz javnog duga u odnosu na BDP zemalja u okruZenju

Zemlja 2007, 2008. 2009, 2010. | 2011.
BiH" 40,4 29,9 34,4 38,6 | *39,3
) Srbija® 30,9 202 34,8 42,9 45,1
Javni dug / BDP Hrvatska® 32,9 202 35,1 n3|
(u %) Crna Gora* / 29,0 38,3 40,9 | *43,8
Makedonija** 24,0 20,6 23,9 246 282
Albanija* 53,4 54,7 59,3 57.8 58,8
*procjena

** Izvor: BHAS tematski bilten TB 01/prosinac 2011, (izvoz za razdoblje 2007-2011. 1 BDP za period 2007-2010.) ,
BDP za 2011, - procjena IMF-a,

“ Tzvor: UNO - Odjeljenje za makrockonomsku analizu (bilteni).

*1 U izragunu koridten BDP BHAS, tematski bilten TB 01/prosinac 2011 , BDP za 2011 - procjena IMF-a,
www.bhas. ba/tematskibilteni/gdp_2005-2010 001 01-bh pdf

*? Tzvor: Ministarstvo financija Srbije - Bilten javnih financija br. 88, str. 78 - prosinac 2011.
www.mfin.gov.rs/pages/article php?id=7963

* Izvor: Ministarstvo financija Hrvatske - Mjesecni statisticki prikaz Ministarstva financija br. 194, str. 28
www.mfin. hr/adminmax/docs/194%20-%620 Student. pef

* Izvor: Ministarstvo financija Crne Gore - Godisnje izvieice Ministarstva financija za 201 1. godinu, str. 10
www.mf gov.me/ministarstvo/l 1223 1/Godisnje-izvieile-Ministarstva-financija-za-201 1-godinu. htmi

* lzvor: Ministarstvo financija Makedonije — Stanje konsolidiranog duga centraine vlade
www finance. gov.mb/filesud/jba na dolg pa_centralna viada 29 02 2012 mkpdf

“ Izvor: Ministarstvo financija Albanije - Debt Indicators 2011, str. 6
www.minfin.gov.al/minfin/pub/buletini_12m viti 2011 3232 I pdf
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ZAKLJUCAK

S obzirom da su procjene pokazatelja zaduZenosti u izravnoj ovisnosti s kretanjima razina javne
zaduZenosti 1 obveza za servisiranje duga prema razini poveanja/smanjenja BDP-a, izvoza, kao i
raspoloZivih prihoda za servisiranje duga, odluke o daljim zaduZivanjima morat ée uzimati u obzir

njihov uticaj na relevantne makroekonomske pokazatelje.

Ostaje naglasak na selekeiji pri buduéem zaduZivanju, vodedi raduna o kreditnim uvjetima i njihovoj
sektorskoj uporabi. Naime, iako su ulaganja u infrastrukturu tijekom 2011. godine povedana za 5% u
odnosu na prethodnu godinu, a za 5% je smanjeno ulaganje u javni sektor, angaZiranje kreditnih

sredstava u privredne djelatnosti se zadrzalo na istoj razini.

Stoga ostaje imperativ na potrebi daljeg smanjivanja ude§éa kredita u svrhu proratunske potpore, a

pove¢anja uc¢eséa kredita za razvojnu/ekonomsku potporu.

U tom kontekstu, nova zaduzivanja trebaju biti povezana sa proizvodnim projektima, odnosno sa

financiranjem projekata koji bi doprinijeli ubrzanju reformi, kao osnovi za dalji privredni rast,
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PRIVITAK 1

Analiti¢ki prikaz vanjskog drzavnog duga,
duga entiteta i Distrikta
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(u KM)

NeangaZirano na

Stanje duga na

Kreditori po projektima Ugovoreno Angaliranc dan 3L.12.2011. dan 31.12.3011.9
VLADA KRALJEVINE §PANJOLSKE 153.039.136 133.000.625 20.038.510 133.000.625
Projekat za vodu 10.699.582 11.699.582 0 10.69%.582
Nabavka 9 garnitura vlakova i vagona 132.267.029 118.295.151 13.971.878 118.295.151
Voda za Siroki,Ljnbuski,Fojnicu 10.072.525 4.005 892 6.066.633 4.005.892
EUROPSKA INVESTICIISKA BANKA (EIB) 1.225.239.354 795.851.308 429.388.046 704.578.670
20515 Putevi 115.330.407 §8.926.702 26.403.705 72.118.849
20785 Elekritna energija 114.448.196 114.448.196 ] 68 668.918
21127 Zelieznice 78.233.200 78.233.200 0 49.547.693
23255 Nacionalni.put B.Luka-Gradiska 127.128.950 97.791.500 29.337.450 97.791.500
23376 Zeljeznice 2 168.201.380 $4.100.690 §4.100.690 84.100.690
23599 Sanacija puteva u RS 78.233.200 66.498.220 11.734.980 66.498.220
23871 Elekrina energija 201.45(.490 89.496.825 111.953.665 89.496.825
23924 Sanacija puteva u FBiH 97.791.504 87.034.433 10.757.065 §7.034.435
24775 Koridor Ve 146.687.250 74.321.540 72.365.710 74.321.540
25524 Mala i srednia poduzeca 97.734.781 15.000.000 82.734.781 15.000.000
SVIETSKA BANKA - IDA 2.015.263.778 1.921.610.523 93.653.255 1,503.032.819
N0020 Lokalne inicijative 11.360.410 11.360.410 0 9.940.368
29040 Javni radovi 15.949.123 15.949.123 0 13,756.142
29060 Demobilozacija 12.003.388 12.003.388 ¢ 10.352.941
38970 Lokalno grijanje 29.852.003 29.852.003 0 26.568.285
28970 Obrazovanje | 8.122.349 8.122.349 ¢ 7.005.526
N0930 Bolnice 24.134.978 24.134.978 0 21.118.106
30290 Plin 16.940.257 16.940.257 0 15.246.241
29020 Stanovanje 24.366.078 24.366.078 0 21.015.763
30280 RAP 28.544.253 28.544.253 0 25.689.828
31910 Lokalni razvoj 25.4537.767 25.457.767 0 23.866.657
28960 Zrtve rata 7.864.127 7.864.127 0 6.782.813
N{350 Obrazovanje 2 17.869.167 17.869.167 0 15.858.885
29050 Mine 11.950.867 11,950.867 0 10.307.644
29030 Struja 1 §7.403.024 57.403.024 0 49.510.111
N0320 Transport 2 63.331.863 63.331.863 0 56.207.029
38950 Voda 30.231.540 30.231.540 0 26.906.071
38960 Transport 1 51,799.476 51.799.476 0 46.101.550
38940 Farme 30.231.540 3(.231.540 0 26.906.071
318980 ERP 45347310 45.347.310 0 39.905.633
29140 TAC 1 144,809.870 144.809.870 0 124.898.513
NOO10 Industrija (IGA) 16.244.697 16.244.697 0 14.214.110
N0040 Sumarstvo 11.295.819 11.295.819 0 10.307.443
30700 Pilot (RS) 8.582.484 8.582.484 0 7.831.525
30710 Elektrigna energija 2 42778.776 42 778.776 0 38.500.907
36720 Upravljanje &vrstim otpadom 45.250.312 45.250.312 0 45.250.312
30900 PFSAC 1 107.215.000 107.215.000 0 97.833.688
32690 Kulturno naslijede (Stari most) 6.802.865 6.802.865 0 6.377.693
32020 Zdravsivo 17,024,534 17.024.534 ( 15.960.506
32570 Izvozna potpora (IGA) poduzedima 20.653.972 20.653.972 0 19.363.099
32580 PFSAC2 123.459.697 123.459.697 0 115.743.466

7 Preratun podataka u KM na dan 31.12.201§.godine izvrien po srednjem tedaju - tedajna lista 256 CB Bill, Tedaj valuta KWD
{(1IKWD=5,2435KM) , SAR (1SAR=0,402253KM) i KRW (I KRW = 0,0013 KM), preuzet sa liste valuta koje nisu uvriiene na

dnevnu tefajnu listu CBBiH.
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32620 Podrika u privatizaciji banaka 87.237.230 87.257.230 0 §1.803.653
34000 Voda za Mostar 21.076.490 21.076.490 i) 20.286.128
Obrazovanje 3 18.565.368 18.565.368 0 17.869.167
34660 Trgovinske i transporme olakSice 20.189.797 20.189.797 0 19.685.036
33850 Ponovno zapoXljavanje 26.385.089 26.385.089 0 25.395.655
34650 SOSAC 35 506.266 35.506.266 0 34.618.610
34390 SOTAC 5.325.113 5325113 0 5.191.985

| 35340 Struja 3 56.066.304 56.066.304 0 55.365.475
35330 Lokalne inicijative 2 35.685.00] 35.685.001 0 35.238.940
35310 Tehnicka pomod u privatizaciji 6.684.333 6.684.333 0 6.600.779
35380 Razvoj opéina 350173101 35.017.311 0 34.675.771
36260 Upravljanje cestom i sigumost 54,584,664 54.584.664 0 54.584.664
36450 Prilagodavanije poslovnog ambijenta 81.919.685 81.919.686 0 81.919.686
36080 Kredit privatni sektor 18.407.766 18.407.766 0 18.407.766
37420 Razvoj male poljoprivrede 19.813.453 19.813 453 0 19.813.453
37790 Razvoj i zastita suma 10.547.330 10.547.330 ¢ 10.547.330
37780 SITAP 9.662.388 9.662.388 0 9.662.388
39250 Ekonomsko upravlj. i stnik. prilag. 15.780.563 15.780.563 ] 15.780.563
39270 11 Potpora zaposljavanju 19.029.289 19.029.289 0 19.029.289
39340 Urbana infrastruktura 37.251.285 37.251.285 0 37.251,285
40470 Zdravstveni sektor 25.991,515 25.949.269 42.246 25.949.269
41970 Struja 4 58.248.842 43.184.530 15.064.312 43.184.530
41670 Registracija zembjista 24.134.978 19.142.948 4.992.030 19.142.948
43310 Kontrola Avijarne Influcnce 7.598.346 7.598.346 [0 7.598.346
43250 Poljoprivreda i ruralni razvoj 32.0025.260 12.530.829 19.494.431 12.530.829
43710 Projekat putne infrastrukt. i sigunosti u BiH 38.059.004 36.276.030 1.782.975 36.276.030
43400 I Projekat upravljanja évrstim otpadom 22.278.442 4770051 17.508.391 4.770.051
4729-BA Razvoj politike javne potronje 97.932.316 97.932.316 0 97.932.316
4704-BA Socijalna sigurnost i zapogljavanje 22.278.442 2,593,933 19.684.509 2.593.933
4912-BA Jaanje zdravstvenog sektora 15.084.362 0 15.084.362 0
SAUDIJSKI FOND ZA RAZVOJ 82.964.681 55.714.444 27.250.238 33.087.712
1/350 Rekonstrukeija BiH 45.253.463 45.232.201 14.262 22.612.470
Projekat Cetiri bolnice 37.711.219 10.475.243 27.235.976 10.475.243
LONDONSKI KLUR 698.443.000 698.443.000 0 541.874.920
London kiub-ICC1997(Stari dug-Osnovni) 261.919.000 261.919.000 0 178.104.920
London Klub-ICC1997(Stari dug-Opcijski) 436.524.000 436.524.000 ] 363.770.000
MED. FOND ZA RAZVQJ POLJOPRIVREDE 93.417.184 74.346.067 19.071.117 68.235.055
408 Male farme 1 10.088.889 10.088.889 0 8.238.153
449 Male farme 2 23.346.131 23.346.131 0 19.455.108
562 Stodarstvo 22.155.227 22.155.227 0 21.785.973
687 Unapredenje ruralnog poduzetnistva 20.421 905 17.699.794 2.722.111 17.699.794
772 Poboljfanje Zivotnih uvjeta na selu 17.405.033 1.056.026 16.349.006 1.056.026
MEDUNARODNI MONETARNI FOND - IMF 784.850.9324 784.850.932 0 784.850.932
Stand-bv aran#man 111 - I tranda 423,824,145 423.824.145 0 423.824.145
Stand-by aranZman [II - 11 i I tranda 282.541.694 282.541.694 0 282.541.694
Stand-by sranZman 1] - IV tranda 78.485.093 78.485.093 0 78.485.093
VLADA KRALJEVINE BELGLJE 8.336.072 8.336.072 0 6.540.768
Belgijski "Tzvozni” kredit 1 4.842.817 4.842.817 0 31632.113
Belgijski "lzvozni” kredit 2 2.923.000 2.923.000 0 2.338.400
Belgijski "lzvozni" kredit 3 570.255 570.255 0 570.255
PARISKI KLUB 911.892.991 911.592.991 0 825.090.488

a8 Ugovoreni iznos jednak je njegovom angaZiranom dijely
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USA (Stari dug) 39.232.507 39.232,507 0 35.037.630
Belgija {Stari dug) 9.330.279 9.330.279 0 8.428.974
Njemacka (Stari dug) 131.302.381 131.302.381 0 120.088.274
Svicarska (Stari dug) 49.663.277 49.663.277 0 45.203.514
Japan (Stari dug) 41.700.603 41.700.603 0 37.672.331
Finska (Stari dug) 814.679 814.679 0 721.968
Francuska (Stari dug) 355.016.048 355.016.048 0 320.721.498
Austrija (Stari dug) 186.817.312 186.817.312 0 168.770.759
Bvedska (Stari dug) 10.450.936 10.450.936 0 9.261.621
Velika Britanija (Stari dug) 3.533.857 3.533.857 0 3.131.705
Spanjoiska (Stari dug) 366.475 366.475 0 331073
Kanada (Stari dug) 6.800.795 6.800.795 0 6.026.865
Danska (Stari dug) 1.088.816 1.088.816 0 964.908
Italija (Stari dug) 75.775.027 75.775.027 0 68.729.366
RAZVQJNA BANKA VIIECA EUROPE (CEB) 75.057.434 37.180.048 37.877.386 37.180.048
1499 Socijalni i stamb. fond za raseljene i povratak 15.646.640 15.646.640 0 15.646.640
1520 Primarna zdravstvena zadtita 19.638.991] 19.519.685 119.306 19.519.685
1523 Mostarska gimnazija 2.024.284 2.013.723 10.561 2.013.723
1688 Dr¥avni zatvor 37.747.519 0 37.747.519 0
EUROPSKA KOMISLJIA 78.233.200 78.233.200 0 70.409.880
Kredit za podriku prorafuna 38.116.600 39.116.600 0 31.293.280
Makrofinancijska pomod 39.116.600 39.116.600 0 39.116.600
VLADA JAFPANA 326.662.284 82.437.460 244.224.824 73.248.288
BH-P1 Fodrika rudarstvu 80.075.473 80.075.473 0 70.886.301
BH-P1 TE Ugljevik 246.586.812 2.361.988 244.224 824 2.361.988
Organizacija zemalja izvoznica nafte - OPEC 61.899.078 16.551.768 45.347.310 14,032.574
833P Razvo| stofarstva i ruralnog financiranja 7.557.885 7.557.885 0 5.038.691
L113P Unapredenje rmirainog poduzetniitva 8.993.883 £.993.883 0 8.993 883
1022PB Sarajevska zaobilaznica 27.208.386 0 27.208.386 0
1189P Rekonstrukeija Zeljeznice (Sarajevo-Bradina) 18.138.924 0 18.138.924 0
1322P Projekat ruralnog razvoja 0 ] 0 0
SVJETSKA BANKA - IBRD 1.188.582.678 1.083.660,775 104.921.903 692.060.1606
IBRD 4038,4039,4040 (Stari dug) 934.469.827 954.469.827 0 562.869.211
IBRE 76290 Cyrsti otpad 33.249.110 2.402.450 30.846.660 2.402.450
IBRD 7839 Financiranje malih i stednjih poduzeéa 93.488.674 63.490.073 29.998.601 63.490.073
IBRD 7842 Otpadne vode za Sarajevo 46.157.588 2.080.946 44.076.642 2.080.946
IBRD 7896 Razvoj politike javne potroinje 61.217.479 61.217.479 0 61.217.479
NJEMACKA RAZVOINA BANKA (KfW) 187.759.680 9.456.859 178.302.821 9.456.859
Sanacija gradskog vodovoda u Unsko-Sanskaj regiji 9.779.150 8.778.534 1.000.616 §.778.534
23476 Sanacija Hidroelektrane Rama 19.558.300 151.896 19.406.404 151.896
24282 Vodosnadbjevanje Banja Luka 19.558.300 526429 19.031.871 526.429
24478 Vjetroelektrana Mesihovina 138.863.930 1] 138.863.930 0
IZVOZNO UVOZNA BANKA KOREJE 106.478.553 106.478.553 0 106.478.553
Modemizacija bolnica 1106.478,553 106.478.553 0 106.478.553
AUSTRIJSKA BANKA (UNICREDIT GROUP) 52.393.601 38.503.862 13.889.740 38.503.862
Voda za Opéinu Grude 4.488.493 4.488.493 G 4.488.493
Voda za Distrikt 9.704.787 9.704.787 0 9.704.787
Voda za Opéinu Posuije 4.887.399 4.887.399 0 4.887.399
Voda za Opdinu Srbac 3.314.259 3.314.259 0 3.314.259
Voda i kanalizacija Fojnica-Kiseljak 9.769.662 9.281.051 488.611 9.281.051
Voda za opéinu Gradiska 4.78%.301 4.789.301 0 4.789.301
Oprema za RAD Sarajevo 4.273.668 1.068.445 3.205.224 1.068.445
Qprema za 2 bolnice Sarajevo 6.315.399 0 6.315.399 0
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Kanalizacija za GradiZku 4.850.633 970.127 3.880.506 470,127
FORTIS BANK ( ABN - AMRO) 30.584.181 30.584.181 0 19.879.941
12501 MISEF Klini¢ki centar u Tuzli 30.584.181 30.584.181 0 19.879.941
Banka za rad i priv. i austr. peit Sted. (BAWAG) 17.540,187 17.540.187 0 17.540.187
Medicinska.oprema za RMC 8. Muji¢ u Mestaru 5.015.864 5.015.864 0 5.015.864
Medicinska.oprema za Klini¢ku bolnicu Mostar 10.937.842 10.937.842 0 10.937.842
Medicinska oprema za Dom zdravlja Mostar 1.586.482 1.586.482 0 1.586.482
RAIFFAISEN BANK 66.541.605 48.237.587 18.304.018 48,237.587
Modemizacija Univerziteta u Zenici 2.730.293 9.730.293 0 9.730.293
Voda za Opéinu Laktagi 6.913.457 6.913.457 0 6.913.457
Vodosnadbijevanje Livho 6.869.593 6.869.5935 0 6.869.595
Nova bolnica u Bijeljini 29.337.450 21.301.5440 8.035.910 21.301.540
Modemizacija Univerziteta u Istoénom Sarajevu 13.690.810 3.422.703 10.268.108 3.422.703
EUROFSKA BANKA ZA OBN. I RAZ. (EBRD) 1.235.485.515 707.172.799 528.312.716 481.540.062
599 Elekiricna energija 27.508.815 27.508.815 0 1.375.441
676 Telekomunikacije 34.155.988 34155988 0 1.707.799
891 Elekiri¢na energija 2 100.882 644 100.882.644 [1] 31.847.828
944 Zelieznice 40.931.287 40.931.287 ] 17.030.487
31788 Regionalni putevi 136.908.100 113.368.574 23.539.526 §7.930.534
35806 Elcktriéna energija 3 107.096.551 107.096.551 0 87.455.431
35418 Zeljeznice 2 136.908.100 79.491.257 57.416.843 74.110.382
35288 Zradni promet 33.249.110 29.528.426 3.720.684 24.337.221
36876 Kanalizacijski sustav Bijeljine 13.683.387 13.683.387 0 12.543.105
37543 Projekat rekonstrukcije puteva 146.687.250 88.558.540 58.128.710 78.925.366
37972 Elektroenergetski sustav 31.103.342 31.103,342 0 23.412 482
38716 Projekat koridor Ve 352.049.400 24.147.555 327.901.845 24.147.555
40327 Petlia Mahovljani 41.072.430 14.372.177 26.700.253 14.372.177
38770 Projekat plinifikacije Srednjobosanska
Zupanifa B200110] 2344254 856 | 234425
e (UPNG 5o 0.400:665:126 | - 7.640.083.243 | L.760,581.883 | 6:508.850.992
FEDERACLJA BIH - IZRAVNI DUG Ugovoreno Angaovane Nj::%‘;"g“z';’l e 3:‘;‘:‘;:"1’;_%‘; oy
KUVAJTSKI FOND ZA ARAPSKI
EKONOMSKI RAZVITAK 42.9956.700 42.996.700 0 28.996.555
Cetiri ceste i most Musala 15.730.500 15.730.500 0 9.438.300
Snabdijevanje vodom 27.266.200 27.266.200 0 19,558,255
VLADA PORTUGALA 62.386.560 62,570,913 15.647 62.570.913
Nabavka vagona 62.586.560 62.570.913 15.647 62.570.913
ORGANIZACIJA ZEMALJA [ZVOZNICA
NAFTE 15.115.096 15.115.996 0 10.076.587
_Obrazovanje 15.115.096 15.115.096 0 10.076.587
s KUPN 120.698.356 | . 120.682.709 055
REPUBLIKA SRPSKA - IZRAVNI DUG Ugovoreno Anga¥ovano Ng::%“li‘l‘;“z':]"l o f;:“g:‘]';gz;;‘f
VLADA PORTUGALA 7.627.737 7.627.737 0 7.627.737
Nabavka vagona 7.627.737 7.627.737 0 7.627.737
VLADA POLJSKE 39.116.600 36.436.746 2.679.854 36.436.746
Zeljeznice 39.116.600 36.436.746 2.679.854 36.436.746
REPUBLIKA SRBIJA 36.965.187 5.649.085 31.316.102 5.649.085
Nabavka teretnih.vagona 28.163.952 0 28.163.952 0
_Obrazovanje 3 5 649.08




PRIVITAK 2

Prikaz neangaZiranih kreditnih sredstava
po zakljuéenim kreditnim sporazumima i pladeni commitment fee
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38716 Projekat koridor Ve

35418 Zeljeznice 2

37543 RekonstrukcijePuteva

31788 Regionalni putevi
40327 Mahovljani

35288 Zraéni promet
35806 Elektritna energija 3
891 Elektritna energija 2
37972 Elektroenergetski sustay
36876 Kanalizacijski sustav Bijeljine

24478 Mesihovina

24282 Voda za Banja Luku

23476 Sanacija hidroelektrane Rama

Sanacij bdijevanja Unsko-Sanske re

Nova bolnica Bijeljina
Univerzitet u Istoénom Sarajevu
Vodosnadbijevanje Livno
Voda za Opdinu Laktagi

e

Nabavka 9 garnitura vlakova i vagona
VodaSiroki,Ljubuski,Fojnica
Projekat za vodu

38770 Projekat plinifikacije Srednjobosasnke Zupanije

gije

2831278
327.901.845
57.416.843
58.128.710
23.539.526
26.700.253
30.904.856
3.720.684

138,863,930

19.031.871
19.406.404
1.000.616

$.035.910
10.268.108

6.066.633
]

Voda Fojnica-Kiseljak

Oprema za 2 bolnice Sarajevo
Kanalizacija za Gradisku

41970 Struja 4
43250 Poljoprivredni i ruralni razvoj
47040 Socijalna sigurnost i zapoéljavanje
45400 II Upravljanje &vrstim otpadom
43710 Putna infrastruktura u BiH
41670 Registracija zemljista
4912-BA Jatanje zdravstvenog sektora
40470 Zdravstveni sektor

23871 Elekri€na energija
23376 Zeljeznice 2
24475 Koridor V¢
25254 Mala i srednja poduzeca
23255 Put Banja Luka - Gradizka
23599 Sanacija puteva u RS
23924 Sanacija puteva u FBiHl
20515 Putevi

ehons sheviabet bR

438.611

6.315.399
3.880.506

19.494 431
19.684.509
17.508.3%1
1.782.975
4.992.030
15.084.362
42.246
88.(
111.953.665
84.100.690
72.365.710
82.734.781
29.337.450
11.734.980
10.757.065
26.403.703

13.971.878

15.064.312

1713754

504,130
343.329
148.518
161.843
242271
26343
32602
1.658
1.905

2357

48,752
48.896
5.293

coocoo oo ol

f— = R e P e = 2+ B N =]

05.07.2011.
30.04.2010.
28.04.2009.
01.06.2005.

303.765

"~ 25.10.2006,

25.09.2009.
08.04.2008.
14.07.2008.
05.08.2006.
19.07.2010.
28.09.2010.
10.08.2007.

30.09.2010.

25.11.2011.

06.04.2009,

12.02.2009.
22.12.2011.
02.12.2011.
17102011,

13.04.2007.
26.02.2008.
07.10.2010.
23.10.2009.
19.09.2008,
13.04.2007.
27.122011.
03.04.2006.

24.02.2009.
08.10.2008.
27.8.2010.
26.8.2011.
06.08.2007.
11.12.2007.
12.09.2008.
27.09.2009.

A

Al S
31.12.2012.

31.12.2012.
31.12.2012,
31.12.2012.
31.12.2012.
07.09.2012.
30.06.2012.

31.12.2013,
29.12.2013,
31.12.2013.
30.6.2012.

30.09.2012.
31.12.2014.

25.10.2013.
12.12.2011.

ETLEN

30.04.2012.
15.02.2012,

30.04.2012,
15.03.2012

31.10.2012.
30.06.2012.
28.02.2015.
30.06.2014,
31.10.2012.
31.07.2012,
31.12.2014.
30.04.2012.

31.12.2013.
30.06.2012,
29.02.2012.
26.11.2013.
31.12.2013.
31.12.2012.
31.12.2012.
20.03.2013.
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1022 Sarajevska zaobilaznica

&

29.998.601 16.08.2010.
78420 Otpadne vode za Sarajevo 44.076.642 0 15.07.2010. 30.11.2015.

76290 Cvrsti otpad 30.846.660

27.208.386
Sarajevo - Bradina 18.138.924 0

i

31.12.2011.
31122011,

1189 Zeljeznica

A - B aiobaies t a F"

Dr2avni Zatvor 37.747.519 0 22.002011. 31.12.2012.
1520 Primarna zdravstvena zajtita 119.306 0 05.042007. 09032012,
Msarsk%mnazi'g A 10.561 _ _ 19.07.2007 31.12.2011

: (
Projekat &etiri bolnice 27.235.976 T 0 21022010, 31122012,
1/350 Rekonstrukeija BiH 14262 0 24.12.1996. 31.12.2011.

)

772 Pobolj§ane zivotnih uvieta na selu 16.349.006 T 0 28052010, 31.12.2015.

697 Ruralno poduzetni§tvo 2722111 0 23.05.2008. 31.12.2013.
UKUPNO 1.760.581.883 3.678.835

Nabavka vagona ' 15.647 17.05.2002.  31.12.2012.

UKUPNO 15.647 0,040

Zeljeznice T ‘ 2.679.854 _ 08. 2

sl 2% :-i o G 5 i £ EHIROER mﬂnxﬂ*ﬁ? L { i S J e £ gﬁ%
Nabavka teretnih vagona 28.163.952 13.05.2011. 31.12.2014.
Obrazovanje 3.152.150 13.052011.  31.12.2014.
UKUPNO 33.995.956 0,00 |

UKUEFNO | 1.794.593.486 3.678.835
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PRIVITAK 3

Prikaz projekata u postupku zakljuéivanja
i projekata u pripremi|sa stanjem
na dan 11.04.2012.|godine




Projekti u postupku zakljucivanja

Kreditor i naziv projekta Iznos Napomena
EBRD
1 | Amandman na sporazum - Regionalni € 10.000.000 | Ratificiran, potrebno potpisivanje
projekat Zeljeznica ugovora izmedu Banke i FBiH,
potpisivanja supsidijarnog ugovora sa
Federaciiom, izdavanje Pravnog
miéljenja
2 | Projekat vodovod i kanalizacija € 30.000.000 | Ratificiran, potrebno potpisivanje
Sarajevo ugovora izmedu Banke i
FBiH,potpisivanja supsidijarnog
ugovora sa Federacijom, izdavanje
Pravnog misljenja
3 | Ugovor o zajmu - Sarajevo Zupanija € 16.500.000 | Potpisan, potrebno potpisivanje
Projekat gradskih saobracajnica ugovora izmedu Banke i
FBiH,potpisivanje supsidijarnog
ugovora sa Federacijomi postupak
ratifikacije
4 | Ugovor o zajmu - Projekat obilaznice € 28.500.000 | Potpisan ugovor, u tijeku potpisivanje
Bréko podugovora, u postupku ratifikacije
5 | Ugovor o zajmu - Projekat € 5.000.000 | Potpisan 3.04.2012,u pripremi za
vodosnadbijevanja Capljina postupak ratifikacije
6 | Ugovor o zajmu - Projekat regionalnog € 11.000.000 | Usvojena incijativa za vodenje
vodovoda Plava voda pregovora, potreban zavrietak
procedure u Federaciji, pregovori
7 | Ugovor o garanciji - Projekat € 25.000.000 | Ratificiran i objavljen, donesena
medunarodni aerodrom Sarajevo Odhika o jamstvui,Potrebno
potpisivanje od strane Federacije BiH
Ugevora o podjamstvu dostavljen
30.11.2011., te izdavanje Pravnog
. miéljenja
8 | Ugovor o garanciji - Autoput Banja € 150.000.000 | Zavrieni pregovori, Ugovor prihvacen
Luka-Doboj Faza | na Predsjednistvu BiH i ocekuje se
potpisivanje, odgodeno potpisivanje i
prihvacanje na BoRDU Banke zbog
primjedbi EK na projekat
Ukupno € 276.000.000
EIB
9 | Koridor Vc II faza € 166.000.000 | Usvojena incijativa za vodenje
pregovora, pregovori zakazani sa
potetkom 25.04.20(2
10 | Projekat bolnica u Republici Srpskoj € 100.000.000 | Ratificiran, u postupku objave,
potrebno usuglasiti i potpisati
supsidijarni ugovor sa RS, 1 izdavanje
pravnog misljenja
11 | Projekat prevencije i zatite od € 55000.000 | U postupku ratifikacije, potpisivanja

poplava-A (RS)

supsidijarnog ugovora, 1 izdavanja
pravnog mifljenja
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Ukupno

€ 321.000.000

SVIJETSKA BANKA

12 | Sporazum o financiranju (Projekat $40.000.000,00 | Prihvaéena inicijativa na Vijedu
razvoja navodnjavanja) BIH/IDA ministara, zavrieni pregovori, u
(25.800.000,06 SDR) pripremi za upuéivanje na prihvacanje

na Vijeée ministarai Odboru
direktora banke

13 | Sporazum o zajmu (Dodatno $120.000.000,00 | Odrzane tehnitke diskusije, upuéena
financiranje za Projekat poboljsanja inicijativa na Vijedeministara
pristupa financijskih sredstava za mala
i srednja poduzeéa) BIH/IBRD (EUR
90,100,000

Ukupno $160.000.000,00
OPEC
14 | Projekat stambene obnove za izbjeglice $7.000.000,00 | Ratificiran, objavljen, Potrebno
potpisivanje Supsidijarnog ugovora
FBiH, izdavanje Pravnog miiljenja
15 | Projekat poboljsanja zivotnih uvjeta na $6.000.000,00 | Ratificiran, objavljen, u tijeku
selu potpisivanje Supsidijarnog ugovora
FBill, izdavanje Pravnog mi§ljenja
Ukupno $13.0060.00:4,00
AUSTRIJA
16 | Projekat opremnja bolnice u Oragju €2.215.000 | Ratificiran, potrebna korekcija
pravnog miSljenja
17 | Projekat bolnica u Gorazdu € 4.300.000 | Usvojena incijativa VM, potreban
zavrietak aktivnosti u Federaciji,
18 | Projekat nabavka opreme za € 6.000.000 | U postupku pripreme za ratifikaciju
Univerzitet u Banja Luci
19 | Projekat nabavke opreme za univerzitet € 5.000.000 | u postupku pripreme za pokretanje
u Bihaéu Inicijative prema Savjetu ministara i
pregovora
20 | Projekat vodovod i kanalizacija u €3.111.803 | Potpisan, u postupku ratifikacije i
Opétini Celié potpisivanja supsidijarog ugovora sa
Federacijom
21 ]| JU bolnica Abdulah Naka3 € 6.490.000 | Usvojena incijativa na Savjetu
ministara, oéekujue se zavrietak
aktivnosti u Federaciji
Ukupno €27.116.803
EUROPSKA UNIJA
22 | Projekt makrofinancijske pomoéi € 100.000.900 ispunjeni uvjeti za efektivnost,
Ukupno € 100.000.000
NJEMACKA
23 | Zamjena duga IIT { ne ulazi u zbir) U postupku ratifikacije
€ 12.800.000,00
Kfw
24 | Projekat Cijevnalll kredit € 50.000.000 | Potpisan, u postupku ratifikacije i
potpisivanja supsidijarnog ugovora
Projekat Cijevna Il  grant Potpisan, u postupku ratifikacije i
€ 5.390.000,00 potpisivanja supsidijarnog ugovora
25 | Projekat struja- SCADA € 11.000.000 | Potpisan, u postupku ratifikacije i
kredit potpisivanja supsidijarnog ugovora
Projekat struja- SCADA/ Potpisan, u postupku ratifikacije i
rant € 6.000.000,00 potpisivanja supsidijarnog ugovora
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Ukupno Kkredit

€ 61.000.000

Razvojna banka Vijece Europe

26 | Kreditni sporazum za dodatno € 9.200.000 | Usvojena inicijativa na VM, ocekuje
financiranje u zdravstvu se Draft Sporazuma i usugladavanje
27 | Okvirni sporazum - Projekat Plava € 11.000.000 { Usvojena inicijativa, ofekuje se draft
voda sporazuma
Ukupno € 20.200.000
KRALJEVINA SPANJOLSKA
28 | Projekat talgo vlakova u Republici € 32.000.000 | Predsjedni$tvo donijelo Odluku o
Srpskoj prihvadanju, ocekuje se potpisivanje
Ukupno € 32.000.000
KUVAJT
29 | Projekat Autoput Kakanj-Donja € 30.000.000 | Ratificiran, ubjavljen, Federacija BiH
Grafanica nije ispunila uvjete za efektivnost
Ukupno € 30.000.000
SAUDIJSKI FOND
30 | Projekat odrzivog povratkau BiH i1 $18.000.000 | Usvojen na Predsjednidtvu BiH,
Izgradnja Opcinske zgrade Srebrenik ofekuje se potpisivanje
Ukupno $18.000.000
KOREJA
31 | Projekat Modernizacija bolnica u BiH $30.000.000 | Aran¥man potpisan 10.4.2012. u
faza I1] aranZman i sporazum o zajmu pripremi za ratifikaciju, Kreditni
spoerazum prihvaéen na Predsjednitvu
BiH, ofekuje se potpisivanje
Ukupno $30.000.000
IRAN
Memorandum o razumijevanju izmedu Usvojena inicicjativa VM, ocekuju se
BiH i Iranske razvojne banke € pregovori
150.000.000,00
IFAD
32 | Kreditni sporazum - Razvoj ruralnog $13.500.000 | Usvojena inicicjativa VM, zavriene

poslovanja

tehnicke rasprave,

Ukupno

$13.500.000,00
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Projekti u pripremi

Naziv projekta

Iznos

Napomena

EBRD
Ukupno
EIB
Grant BIH/EIB Projekat vodovoda i kanalizacije u FBiH IPA
2010 §.000.000,00 EUR

Ugovor o jamstvu za Projekat vietrenjada i hidroenergije Mostar

Projekat vjetroelektrana Pokletanj
Projekat elektrodistribucija BiH
Ukupno
SVIETSKA BANKA
Rijeka Sava plovni put FY'13 16, mil USD/IDA

Zzjam za razvojne politike/proradunska potpora DPL2 IBRD

FY12
Projekat zadtite od rizika katastrofa FY 12 UDS/TDA
Ukupno

OPEC

Projekat zaobilaznice Mostara
Projekat obnove obrazovanja (Tuzlanski Zupanija)
Ukupno

AUSTRUA
Projekat JU Zupanijska bolnica Zenica
Livno-vodosnabdijevanje
Univerzitet Bihac¢
Unsko-sanski Zupanija -5 bolnica
Univerzitet Sarajevo
Bréko-ginekolofko akusersko odjeljenie
Trebinje -vodosnabdijevanje
Sanitetska vozila u RS
Ukupno

NIEMACKA / KfwW

Sporazum o financijskoj suradnji u 2010,
Program energetskog sektora IV (HE Vrilo I)

kredit
grant

Hidroelektrana Trebinje faza 111
Hidroelektrana Trebinje faza 111 € 4.000.000
Program energetskog sektora HE Vrilo 11
Vjetroelektrane u RS
Projekat tretiranja otpadnih voda u Mostaru [PA 201 | £
€ 7.000.000,00
Vodosnabdijevanje ( Tuzla, Zenica , Travnik) KfW i SECO ki
Vodosnabdijevanje ( Tuzla, Zenica , Travnik) KfW i SECO
grant € 9.500.000,00
Ukupno

ITALIJA

Vladin sporazum o kreditu za SME

ant

edit

€ 0,00

€0,00

$100.0060.000,00
$2.000.000,00
$102.000.000,00

$8.000.000,00
$8.000.000,00

€ 70.000.000,00

€ 6.000.000,00

€ 30.000.000,00
€ 50.000.000,00

€ 18.000.000,00

€ 174.000.000,00

€ 15.000.000,00
£ 15.000.000,00

B. Sveukupno projekti u pripremi

Ocekuje se draft
Sporazuma

Oéekuje se drafi
Sporazuma

Oéekuje se draft
Sporazuma

Usaglasavanje
drafta sporazuma

Napomena: Za projekte u pripremi ne moZe se sa sigurno¥éu tvrditi da ¢e navedeni biti relizirani, $to zavisi od potreba
i interesa korisnika, kao i kreditora. Isto tako moZe doéi do znatajnih| izmjena u iznosima, kao i preusmjeravanja
sredstava za druge prioritete i potrebe,
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PRIVITAK 4

Prikaz stanja duga Federacije BiH po osnovi izdatih
jamstava za zaduZenja Zupanija, opéina i javnih poduzeéa
zakljuéno sa 31.12.2011. godine
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PRIVITAK 5

Prikaz jamstava Viade Republike Srpske
Odobrena, povudena kreditna sredstva i stanje duga
na dan 31.12.2011.|godine
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PRIVITAK (6

Kvartalni analiti¢ki prikaz stanja nevladinog vanjskog duga
za razdoblje 31.12.2010 — 30.09.2011. godine
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{umil. KM)

SIFRA

NACE NACE DIELATNOST 31.12.2010. | 31.03.2011. | 30.06.2011. | 30.09.2011.
o1 Poljoprivreda, lov i pripadajude usluZne djelatnosti 4.390 4480 5.808 5.808
14 Vadenje kamenja 8.237 10.059 7.560 7.560
15 Proizvodnja prehrambenih proizvoda i pica 146.144 147.685 146.662 146.038
20 Prcfada dr.veta i proizvoda od dr_veta i plu.te, osim namjestaja; 27872 27872 27 872 7 872
proizvodnja predmeta od slame i pletarskih materijala

26 Proizvodnja ostalih proizvoda od nemetalnih minerala 93.075 93.955 §9.240 89.240

27 Proizvodnja baznih metala 212.154 188.515 155.733 152.586

28 Proizvodnja metalnih proizvoda, osim maina i opreme 8.940 8.945 8.945 8.945

29 Proizvodnja mafina i uredaja, d.n. 12.819 12.819 12.819 12.819

31 Proizvodnja elektriénih masina i aparata, d.n. 10.465 10,585 11.344 11.142

34 Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica 46.104 46.091 46.085 45.621

36 Proizvodnja namje3taja; ostala preradivadka industrija, d.n. 2.358 2,358 2.358 2.262

" Prolzvpdnja i snadbijevanje elektrinom energijom, gasom, 28.466 29 125 30.438 33159
parom i toplom vodom

45 Gradevinarstvo 20.011 20.782 21.251 21.812

. . . . . A "

50 Trgoyma, odrzavanje i poprav gk_motf)mlh.w'mla 1 motocikla; 47.476 47480 47.482 49 340
trgovina na malo motormnim gorivima i mazivima

51 Trgowpa na \{e.llko i posrec_lmfanje u trgovini, osim trgovine 738.482 794,365 774.497 788.001
motornim vozilima i motociklima
Trgovina na malo, osim trgovine motornim vozilima i

52 motociklima; popravak predmeta za osobnu upotrebuy i $3.117 75.321 68.976 82.560
domadinstvo

63 Prate:.:.e i pomoéne djelatnosti u prometu; djelatnost putnickih 1756 3.801 3.497 3433
agencija

64 Poita i telekomunikacije 101.261 99.250 101.703 97.315

65 Financijsko posredovanje, osim osiguranja i mirovinskih 5 055425 5.786.466 5.759.760 5.674.807
fondova

70 Poslovanje nekretninama 108.585 109.563 109,787 87.580

. .Izmli_]m}_! ivanje madina i opreme bez rukUVaOf.‘,a i 654 654 654 654
iznajmljivanje predmeta za osobnu upotrebu i domadinstvo

72 Radunarske i srodne djelatnosti 1.717 1.717 1.717 1.717

74 Ostale poslovne djelatnosti 254341 254.612 254,718 254.847
Ostale djelatnosti 782,293 784.228 793.609 837.072
UKUPNO 8.698.142 8.560.728 | 8.482.515: 8.441.190

Napomena: Podaci nisu konaéni i oednose se na na treéi kvartal 201]

da imaju iznos izravnog stranog ulaganja veci od 100.000 KM i mikrgkreditne organizacije u BiH.
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. a obuhvaéaju i revidirane podatke za prvi i drugi
kvartal 2011. godine. Podaci su rezultat anketnog istraZivanja o stranim ulaganjima koje CBBiH provodi redovito na
kvartalnoj i godisnjoj oshovi. Ovi podaci obuhvadaju same one posloyne subjekte za koje CBBiH raspolaZe informacijom




