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EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI | HERCEGOVINI

godiSnji po

2017. 2018. 2019. | 2020p | 202Lp
Nominalni BDP (u milionima KM) 32.601 | 34244 | 35892 | 34553* | 35.613* |
Nomunalna stopa rasta (u %) 4.8% 5.0% 4 8% -3.7%* 3 1%*
Realna stopa rasta (u %) 3.6% 3.1% 29% | -4.1%* 2.3%*
Stanovnutvo (hiljade) - prema popisu iz 2013 godine 3.504 3.496 | 3491 3.491 3.491
BDP per capita (u KM) 9.304 9.795 10.281 9.898* | 10 201*
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek (u hiljadama) 489 452 411 415 416
Prosjetna neto plata u Bosni i Hercegovini (u KM) 851 879 921 | 956 965
_Infacija (indeks potrozackih cijena) 1.3% 1.4% 0.6% -1.0% 0.7%
Konsolidirani budfet Bosne | Hercegovine (u % BDP-a)
Tekuéi prihodi 43.0% 43.0% 42.9% - -
Tekuéi rashodi 38.0% 38.1% 38.1% - -
Stednja (Bruto operativni bilans) 5.0% 4,9% 4.8% - -
Javne investicije (Transakeije u nefinansijskim sredstvima) 2 4%, 2.7% 2.9% - -
Suficit/Deficit (Neto pozajmljivanje(+)/zaduzivanje(-)} 2.6% 22% 1.9% Al -
Vanjski javni dug | 24.1% 24.0% 22.7% 25.1% -
Novac i krediti (w % BDP-a)
Novac u Sirem smislu (M2) 67.8% 70.6% 73.4% | 81.8% -
Kreditiranje privatnog sektora'" 52.3% 52,6% | 53.4% 54.0%
Plani bilans
Saldo tekuéeg rauna u milionima KM -1.520 -1.118 -1.087 -1.090 | -1.332*
U % BDP-a -4.7% -3.3% -3.0% -3.2% -3.7%
| Trgovinski bilans -5.087 -S.010 -5.195 -4.971 -5.035
= Izvoz roba | usluga (u milionima KM) 12.824 14,220 14.286 11646 | 12 386"
(stopa rasta u %) |18.0% 10,9% 0.5% -18.5% 6.4%
Uvoz raba i usluga (u milionima KM) 17.912 19149 19.482 16 616 | 17.421*
(stopa rasta u %) 13.1% 0.9% 1.7% | -147% 4.8%
Bilans roba i usluga (u % BDP-a) | -156% | -144% | -145% | -144% @ -14.1%
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 10.556.6 | 11.623.2 | 12.597.1 | 13.868.0 -
U mjesecima uvoza roba i usluga 7.1 | 7.3 7.8 10.0
Servisiranje vanjskog javnog duga
U milionima KM 995.3 976.4 | 8216 -
U % izvoza roba i usluga 7.8% 6.9% 5.8% -

- Izvor Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine (BHAS): BDP. stanovnisive, zaposlenast, plate i cijene
- [zvor Ministarsive finansija i trezora Bosne i Hercegovine: vanjski Javei dug i njegovo servisiranje

- izvor Centraina banka Bosne i Hercegovire: konsalidovani budzet opste viade, platni bilans; novac i krediti: devi-ne
rezerve

(1) Pod kreditima privatnog sektora obubvaceni su krediti svih sekioria osim sektora viade | Jjavnih kompanija.
* Procjena/pretpostavika DEP-q
{p) Projekcija DEP-a




GLAVNI EKONOMSKI POKAZATELJI U BOSNI I HERCEGOVINI

u periodu januar - mart

2017. | 2018. 2019. 2020. 2021.
Realni sektor
Industriiska proizvednia - rast fizitkog obima w | 2.3% 52% -5.1% -3.8% 7.3%
Preradivacka industrija - rast fizitkog obima P 2.5% 2.9% -1.5% -8.1% 7.4%
Broj registrovanih nezaposlenih lica - prosjek
{u hiljadama) 507.7 471.6 429.0 402 4 410.8
Prosje¢na neto plata (u KM) 846 862 905 945 973
Inflacija (indeks potro¥agkih cijena) 1% 0.8% 1.0% 0.4% 1.2%
Javne finansije
Rast neto prihoda od indirektnih poreza {(g/g) 0,6% 10,5% 7.2% 4,4% -4.5%,
Vanjski javni dug - promjena stanja duga (%) 3.1% -4.7% 3,1% -2,0% 8.4%
| Novac i krediti (stopa rasta g/g)
Novac u Sirem smislu (M2) T 93% 8,9% 9.0% | 88% | ge%
Kreditiranje privatnog sektora 4% 74% 5.3% 33% | _0.7%
Platni bilans
Saldo tekuceg ratuna (u milionima KM) 2961 23663 -421,7 -312,6 113.9 |
Porast deficita tekuceg racuna (u % ) -1 5!6-% 23,7% 15.1% -259% | -63,6%
Bilans roba i usluga -1155,0 12418 | -1.364,1 | -1.287.9 | -1.012.0
Izvoz roba i usluga (u milionima KM) 2704,8 30727 | 31257 | 29514 | 32585
(stopa rasta u %) 19,0% 13.6% 17% | -56% | 104%
Uvoz roba i usluga (u milionima KM) 38597 43 14,5 44898 | 42393 | 42705
(stopa rasta u %) 13.5% 11.8% 41% | 56% | 0,7%
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 7.5% 17.8% 54% 8,6% 9.5%
U mjesecima uvoza roba i usluga . 6,8 7.1 71 7.8 98

(1) Pokazatelji rasta industrijske proizvodnje za period 2016-2020. godine su =vanicni podaci BHAS-a koje DEP koristi u

izradi svayih analiza na temelju poipisanog protokola o medusobnoj razmjeni podatakcs.

(2) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaceni su krediti svih sektori osim sektora viade i jovnin kompanija.

* I=vor: Procjena DEP-a.




Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u prvom kvartalu (u tekstu dalje K1) 2021. Godine

o Usporen oporavak privredne aktivnosti u Bosni i Hercegovini usljed Sirenja
pandemije Covid 19
Stagnacija domace traZnje (privatna potrosnja i investicije)
Djelimicno poboljianje proizvodno-izvoznih sektora ekonomije

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu u potpunosti je obiljeZila
globalna pandemija virusa Covid 19. U skladu s tim, globalno firenje pandemije virusa Covid
19 tokom 2020. godine praceno uvodenjem takozvanog zakljuavanja ekonomija ,,lockdown-
a“ veoma negativno se odrazilo na ekonomska kretanja kako u svijetu, tako i u Bosni i
Hercegovini. Prema trenutno raspoloZivim podacima EURQOSTAT-a za 2020. godinu u
zemljama EU registriran je realni pad BDP-a od oko 6,2% u odnosu na prethodnu godinu.! S
druge strane, prema preliminarim podacima BHAS-a (statistika nacionalnih raéuna, kvartalni
podaci za 2020. godinu) u Bosni i Hercegovini je zabiljezen pad BDP-a od oko 4,5%.% Aka se
bi se komparativno poredile ove stope ekonomskog pada tokom Covid 19 krize i globalne
finanasijske krize iz 2008. godine, moZe se konstatovati da je ekonomska kriza uzrokovana
Sirenjem globalne pandemije virusa Covid 19 imala negativnije posljedice po ekonomska
kretanja u svijetu. Pregled strukture BDP-a u Bosni i Hercegovini po komponentama u 2020.
godini prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Struktura ¢konomskog rasta u Bosni i Hercegovini u 2020. godini
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Kada su u pitanju ekonomska kretanja u 2021. godini, vrijedi istaci da u vrijeme pripreme ovog
izvjeStaja podaci nacionalnih ratuna nisu bili raspoloZivi za upotrebu. S toga je na bazi trenutno
raspolozivih podataka vrlo tesko precizno procijeniti kretanje ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini. Medutim, na osnovu trenutno raspoloZivih kratkoroénih statisti¢kih podataka

' EUROSTAT, ,Preliminary flash esimates for fourth quarter of 2020, 23/2021, 16 02 2021
?Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Sacpstenje, ,.Brute domaéi proizvod, rashodni pristup tromjeseéni podaci®,
01.04 2021 godine

w




moZe se konstatovati da oporavak ckonomskih prilika u Bosni i Hercegovini u 2021. godini
te€e dosta sporo. Ranjivost bosanskohercegovatke ekonomije dodatno je izasla na vidjelo u
vremenu Covid krize i u velikoj mjer! onemogudila brzi i snazniji oporavak ekonomske
aktivnosti u zemlji. Slozena institucionalna struktura, sporost u procesu provodenja inteventnih
mjera, problemi sa nabavkom vakcina su samo neki od razloga koji su onemoguduli snaZniji
ekonomski oporavak u zemlji. Medutim, Bosna i Hercegovina u ovom smislu ne predstavija
nikakav ekskluzivitet obzirom da je proces ekonomskog oporavka i u zemljama EU daleko
ispod ocekivanog to potvrduju kretanja BDP-a u K1 2021. godine koje su prikazane na
grafikonu ispod.

Grafikon 2: Pregled kretanja BDP-a u EU u K1 2021. godine
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Unato¢ tome 5to su u posljednjih nekoliko mjeseci primjetni odredeni znaci poboljSanja u
proizvodno-izvoznom segmentu bh. privrede, za stabilizaciju ekonomskih prilika u zemlji
nepohodan je oporavak i ostalih segmenata bosanskohercegovatke ekonomije. Prije svega,
potreban je oporavak domace traZnje (privatna potro3nja i investicije) koja je u proslosti
predstavljaje klju¢no uporidte ekonomskog rasta. Naime, prema raspoloZivim statistickim
podacima iz prethodnih godina privatna potrosnja sa uceiéem od oko 75% i investicije sa oko
20% u strukturi BDP-a u biti odreduju kretanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini. Prema
trenutno raspelozivim kratkoroénim pokazateljima BHAS-a za K1 2021. godine u Bosni i
Hercegovini nije do3lo do znatjnijeg oporavka ove dvije kljuéne determinante ekonomskog
rasta. Naime, zaposlenost u Bosni i Hercegovini je jo§ uvijek niza u odosu na isti kvartal
prethodne godine za 1,6%. Uvoz roba kroz koji se snadbijeva dobar dio privatne potrosnje i
investicija se dosta sporije oporavlja u odnosu na izvoz i unato¢ baznom efektu uvedan je za
svega 2,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Kreditna aktivnost se jos uvijek nalazi u
negativnoj zoni sa registriranom stopom od -0,1% na kraju marta 2021. godine (stanje). Priliv
doznaka bh. gradana iz inostranstva koji je iznimno vaZzan iz pozicije finansiranja privatne
potrodnje u zemlji je stagnirao 0,4%, dok su ukupni prilivi novca smanjeni za oko 7% u odnosu
nana isti kvartal prethodne godinu. Slabljenje ovih pokazatelja na implicitana na¢in ukazuje da
u Bosni i Hercegovini nije doilo do poboljanja raspolozivog dohotka gradana kao kljugene
pretpostavke povecdanja privatne potrodnje. Osim toga, ekonomska teorija i dosada¥nja iskustva
su pokazala da je u kriznim periodima sklonost gradana ka potrodnji i narodito investicijama
zna¢ajno manja u odnosu na period relativno stabilnih ekonomskih prilika. Svi ovi pokazatelji,
kao i podaci iz domena javnih finansija kako $to su spor oporavak ukupnih javnih prihoda od
svega 1,9%, pri ¢emu su neto prihodi od indirektinih poreza smanjeni za 4,5% ukazuju da ¢e



oporavak domace traZnje kao kljuénog uporista ekonomskog rasta biti prolongiran. § druge
strane, bitnu determinantu ekonomskog oporavka u Bosni i Hercegovini predstavljat ée i
ekonomska kretanja u vanjskom okruzenju koja jo§ uvijek nisu na ocekivanom nivou. Naime,
ekonomski rast u veéini zemalja EU se nalazi u negativnoj zoni (EU 27 K1 2021/ K1 2020 -
1,7%), §to se veoma negativno odrazava na ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini. Ovo se
posebno odnosi na proizvodno-izvozni segment bosanskohergovadke ekonomije, prije svega
preradivatke industije koja je u velikoj mjeri izvozno orijentisana. Medutim, unatoé
nepovoljnim vanjskim kretanjima prema trenutno raspolozivim kratkoriénim statistiCkim
pokazateljima BHAS-a u ovom segmentu doslo do promjene odredenih ekonomskih trendova
u odnosu na prethodnu godinu. Posebno se to odnasi na dostupne kratkoroZne pokazatelje za
K1 2021. godine u okviru proizvodnje i izvoza §to je izmedu ostalog i nagovijeStavano u okviru
ranijih izvjestaja (mjeseéne informacije o kretanju makroekonomskih pokazatelja) DEP-a BiH.
Naime, Bosna i Hercegovina je tokom ovog perioda ostvarila zavidan rast proizvodnje, naro¢ito
u okviru preradivacke industrije, kao i rast robnog izvoza po dvocifrenim stopama. lako je su
ove stope rasta dobrim dijelom posljedica efekta niske osnovice iz prethodne godine, ostvareni
rast djeluje dosta chrabrujuce. Po svemu sudeéi moguée je da su bh. kompanije iskoristile
prekide u medunarodnim lancima snadbjevanja zbog Covid-a 19 i profitirale usljed takozvanog
efekta  Near-shoring". Near-shoring podrazumjeva realokaciju proizvodnje i snadbjevanja
evropskih industrija sa azijskih, ka trzi§tima koja se nalaze u blizini EU. Tako prema trenutno
raspoloZivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina u periodu januar-mart 2021. godine u
odnosu na isti period prethodne godine ostvarila porast fizickog obima industrijske proizvodnje
od 7,3%, dok je rast robnog izvoza iznosio 16,6%. Neki od indikatora koji potvrduju ovu
Cinjenicu su povecanje pokrivenosti uvoza izvozom sa zemljama EU u K1 2021, godini koja je
iznosila 85%, kao i povecanje udjela izvoza iz Bosne i Hercegavine u EU uvozu sa 0,29% iz
K1 prosle godine, na 0,35% u K1 2021. godine. No, unato¢ tome §to su u posljednjih nekoliko
mjeseci primjetni odredeni znaci pobolj$anja u proizvedno-izvoznom segmentu privrede bosne
1 Hercegovine, za potpunu stabilizaciju ekonomskih prilika i snazniji ekonomski oporavak u
Bosni i Hercegovini nepohodan je nastavak pobolj¥anja u vanjskom okruZenju i jadanje
privredne aktivnosti u okviru svih sektora u Bosni i Hercegovini.

Industrijska proizvodnja u Bosni i Hecegovini

e Relativan oporavak industrijske proizvodnje usijed baznog efekta

» Povelanje proizvodnje u okviru preradivacke industije i sektora za proizvodnju
eleitricne energije

e Pad proizvodnje u sektoru rudarstva

s Zaposienost u okviru industrije ispod nivoa predkriznog perioda

Statisticki podaci BHAS-a o kretanju fizickog obima industrijske proizvodnje u K1-2021.
godini ukazuju da je dolo do zaustavljanja negativnog trenda iz prethodne godine koji je bio
uzrokovan 3irenjem globalne pandemije virusa Covid 19. Naime, prema preliminarnim
podacima BHAS-a za K1 2021. godine Bosna i Hercegovini je zabiljeZila rast fizickog obima
industrijske proizvodnje od 7,3% u odnosu na isti period prethodne godine.” S druge strane,
posmatrano na mjesecnom nivou rast fizitkog obima industrijske proizvodnje u martu 2021.
godine iznosio je 15,1% u odnosu na mart prethodne godine kada je doslo do proglasenja
globalne pandemije Covid 19. Imajuci u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19,

*Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje. ,.Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni 1
Hercegovini za mart 2021. godine-prethodni podaci, 26.04 2021. godine.




ovaj porast fizickog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuée, medutim isto tako
potrebno je imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine koji je omoguéio ovako
visoku stopu rasta. Sektorski posmatrano, najznacajniji doprinos ostvarenom rastu industrijske
proizvodnje tokom ovog perioda ostvaren je u sektoru za proizvodnju elektriéne energije u
okviru kojeg je ostvareno povecanje proizvodnje od 13,5% i preradivatke industrije od oko
7,5%. Narotito bitan je ovaj oporavak u okviru preradivatke industrije koja ¢ini 2/3 ukupne
industrijske proizvdonje, ima visok stepen izvozne orjentacije i predstavlja vazan generator
zaposljavanja u Bosni i Hercegovini. § druge strane, u sektoru rudarstava u K1 2021. godine
zabiljeZen pad proizvodnje od 8,2% u odnosu na isti period prethodne godine. Graficki prikaz
kretanja fizickog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u K1 2021. godine u
odnosu na isti period prethodne godine po sektorima prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 3: Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje u K1 2021. godine po sektorima
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Preradivadka industrija

Imajuéi u vidu strukturu proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini
koja ima visok stepen izvozne orijentacije i izrazito negativna privredna kretanja u vanjskom
okruZenju usljed Covid-al9, dvocifren pad proizvodnje u preradivackoj industriji u 2020.
godine od preko 10% je bio prili¢no otekivan. Ovaj pad proizvodnje u okviru preradivacke
industrije u Bosni i Hercegovini 2020. godine je bio na nivou pada registriranom u okviru
glavnih trgovinskih partnera u zemljama EU i regiona. Takoder vrijedi ista¢i da su negativni
trendovi u okviru preradivacke industrije u Bosni i Heercegovini prisutni jo§ od ranije, a
pojavom globalne pandemije su samo dodatno intenzivirani. Medutim, trenutno raspoloZivi
kratkoroCni statisti¢ki podaci za K1 2021. gedine ukazuju da je u okviru preradivacke industrije
u Bosni i Hercegovini doslo do zaustavljanja negativnih trendova u odredenoj mjeri. Naime,
prema pedacima BHAS-a za K1 2021. godine Bosna i Hercegovina je zabiljezila povecanja
proizvodnje u okviru preradivacke industrije od 7,4% u odnosu na isti period prethodne godine.
Iako je ovo povecanje proizvodnje uglavnom posljedica niske osnovice iz prethodne godine,
ono je veoma varno obzirom na centralnu ulogu iste u strukturi bosanskohercegovalke
ekonomije. Osim toga, iako je ukupni obim proizvodnje u okviru preradivacke industrije
neuporedivo manji u poredenju sa vodec¢im evropskim zemljama, u pogledu kratkoroénih
kretanja stopa rasta u K1 2021. godine Bosna i Hercegovina solidno stoji. Komparativni prikaz

P



kretanja proizvodnje u okviru preradivatke industrije po zemljama u K1 2021. godine u
poredenju sa istim periodom prethodne godine po zemljama prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 4: Prikaz kretanja proizvednje u preradiva&kej industriji po zemljama u K1 2021. godini (stope rasta g/g)
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Ako se kretanje preradivacke industrije u Bosni i Hercegovini posmatra detaljnije po granama
vidljivo je da su izvozno orjentirane grane preradivadke industrije koje su bile Zestoko
pogodene krizom Covid 19, tokom K1 2021. godine ostvarile odredeni napredak. Tako su
prema podacima BHAS-a za K1 2020. godine najzacajnija (dvocifrena) povecanja
proizvodnje registrirana u okviru proizvodnje tradicionalno-izvoznih proizvoda kao §to su
metalni, elektri¢ni, maginski i hemijski proizvodi, te namje$taj i komponente za auto industriju.
S druge strane, smanjenja proizvodnje su zabiljezene u okviru proizvodnje obuce, odjede,
farmaceutskih, drvnih proizvoda i gradevinskog materijala. Graficki prikaz kretanja
proizvadnje u okviru preradivacke industrije po proizvodima u Bosni i Hercegoviniu K1 2021,
godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 5: Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivadke industrije po granama u K1 2021. g
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Energetski sektor

Za razliku od preradivacke industrije, kretanja u okviru energetskog sektora koji ukljuduje
proizvodnju eiektri¢ne energije i rudnike u vecoj mjeri su determinisana kretanjima internih
dinamika. Tokom prethodnih godina sektor za proizvodnju elektriéne energije predstavljao
vazan oslonac stabilnosti ukupne industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini, 5to je bio
slucaj i u K1 2021. godine. Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za K1 2021.
godine ukupna proizvodnja elektriéne energije u Bosni i Hercegovini iznosila je 5379 GWh*
8to predstavlja povecanje proizvodnje od skoro 20% u odnosu na isti period prethodne godine.
Ovo povecanje proizvodnje elektri¢ne energije u Bosni i Hercegovini ostvareno je iskljucivo
zahvaljujuéi povecanju proizvodnje u okviru hidroelektrana od preko 60% u odnosu na isti
period prethodne godine. S druge strane, u istom vremenskom periodu u okviru termoelektrana
zabiljeZen je pad proizvodnje od oko 5%.° Ovo poveéanje ukupne proizvodnje elekiriéne
energije u Bosni i Hercegovini znacajno je doprinijelo poveéanju fizickog obima industrijske
proizvodnje na kraju K1 2021. godine. S druge strane, tokom posmatranog perioda ukupna
potro3nja elektritne energije uveéana je za 2,2% u odnosu na isti period prethodne godine.
Znatajan porast proizvodnje elektri¢ne energije uz ovaj nivo potro$nje rezulirali su poveéanjem
izvoza elektri¢ne energije iz Bosne i Hercegovine za preko 40% ( posmatrano u fizékim
jedinicama), dok je uvoz uvecan za oko 5%. S druge strane, prema trenutno raspoloZivim
podacima BHAS-a za K1 2021. godine u okviru sektora za rudarstvo u Bosni i Hercegovini je
registriran pad proizvodnje od oko 8% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled
kretanja u okviru sektora za proizvodnju elekrti¢ne energije u Bosni i Hercegovini u K12021.

godine u odnosu na isti period prethodne godine prikazan je na grafikonu ispod.
Grafikon 6: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektri¢ne energije u K1 202 1. godini
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* Saop3tenje. ,.Statistika Energije- kratkoro¢ni pokazatelji energetske statistike za mart 25 05. 2021 godine
* Vrijedi takoder istaci da je prema raspolozivim podacima BHAS-a u Bosni i Hercegovini zabiljezeno
povecanje u proizvodnji elektri¢ne energije od 13,5% u odnosu na isti period prethodne godine.

¢U K1 2021. godine hidroelektrane u ukupnoj proizvodnji elektricne energije su udestvovale sa 46,9%,
termoelektrane 50,7%, dok je udedée vjetroelektrana iznosilo 2,0%



Maloprodaja
o  Simbolican rast maloprodaje u K1 2021.godine

Zvani¢ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, u K1 2021. godine, ukazuju
na reakni rast od 2% (g/g). Posmatrano po mjesecima, u januaru i februaru je doilo do pada
prometa od 1,7% odnosno 0.,5%, dok je u martu zabiljeZen porast prometa u maioprodaji od
8,3%". Trgovina motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.), u K1
2021, godine, je smanjena za 1,9% dok je, nasuprot tome, trgovina na malo osim trgovine
motormim gorivima u s.p. ostvarila rast od 3%.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) zabiljeZio je identi¢an pad kao i promet u trgovinama na
malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvedima u s.p. koji je u posmatranom kvartalu smanjen
za 5,1% (g/g).

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima moZe se
primjetiti da je do$lo do djelomicnog oporavka u vecini kategorija (uglavnom se radi o baznom
efektu zbog pada prometa u K1 2020. godine usljed pojave pandemije Covid-19). Tako je
trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom ostvarila rast od 62,6%, trgovina
na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 29,4%, trgovina na malo ostalom opremom za
domacinstvo od 7,4% te trgovina na malo ostalom robom u s.p. od 17,4%. U trgovini na malo
1zvan prodavnica, $tandova i trZnica zabiljeZen je rast od 12,3% dok je u trgovini na malo na
Standovima i trZnicama taj rast bio nesto vedi i iznosio je 45,6%.

Grafikon 7: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini u K1 (rast g/g)
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Izvor BHAS

U sklopu trgovine ostalom robom u s.p. zabiljeZen je rast od 35,4% u kategoriji trgovine na
malo tekstilom, odje¢om, obuéom i proizvodima od koZe, dok je kod trgovine na malo
sportskom opremom, igrama i igradkama registrovan porast prometa za 45,5%. Do rasta je
doslo i kod trgovine na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i elektriénim aparatima za
domacinstvo gdje je porast iznosio 11%.

7 Izvor podataka: BHAS




Nasuprot gore navedenim kategorijama kod trgovine na malo knjigama, novinama, muzickim
i videozapisima promet je bio nizi za 3,6% kao i promet u apotekama, trgovini na malo
medicinskim i kozmetickim preparatima gdje je smanjenje iznosilo 2,4%.

Transport
e Nastavijen rast postanskih i kurirskih djelatnosti

U trenutku izrade trendova nisu bili dostupni podaci za cestovni, Zeljezni¢ki i avio prevoz roba
i putnika za K1 2021. godine.

U okviru djelatnosti prometa transporta i skladitenja je zabiljeZzen nominalan rast od 5,7% (g/g)
u K1 2021. godine. U oblasti poStanskih i kurirskih djelatnosti nastavljen je rast (kao i u
prethodnim kvartalima) i iznosio je 8,9%, dok je u oblasti kopnenog prevoza i ¢jevovodnog
transporta, u posmatranom kvartalu, ostvaren rast prometa od 6,8%.

Nasuprot tome, kod skladidtenja i pomo¢nih djelatnosti u prevozu je zabiljeZena negativna stopa
rasta od 4,2%.

Grafikon 8: Promet transporfa i skladi$tenja u Bosni i Hercegovini (rast g/g u %)
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Gradevinarstvo
o Rast ukupnih gradevinskih radova u K1

RaspoloZivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za K1 2021. godine ukazuju
na rast ukupnih gradevinskih radova od 3,5%, u odnosu na isti period prethodne godine. U
sektoru visokogradnje zabiljeZen je porast radova za 2,9% dok je istovremeno sektor
niskogradnje zabiljeZio rast gradevinskih radova od 4,2%.



Grafikon 9: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K1 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K1 2021. godine, u odnosu isti period prethodne
godine, visi je za 18,7%. Najveci porast izdatih dozvola za gradenje u K1 2021. godine je u
oblasti niskogradnje gdje je stope rasta iznosila 42,2%. Odobrenja za gradenje objekata, u
sektoru visokogradnje, su takoder u posmatranom periodu zabiljeZila rast kaji je iznosio 13,6%.
U ovom sektoru je ostvaren porast broja izdatih dozvola za nestambene zgrade koji je u K1
2021. godine porastao za 39%, dok je broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada
porastao za 3,9%.

Triziite rada

* Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u KI 202 1. godine smanjen u poredenju sa istim
periodom prosle godine.

o Najvece smanjenje broja zaposienih lica w oblasti trgovine, preradivacke industrije,
hotelijerstva i ugostiteljstva.

o Nominaini i realni rast prosjecne neto plate i penzije u K1 2021. godine

Zaposlenost

Ukupna radna snaga u Bosni i Hercegovini u K1 2021. godine smanjena je za 0,4% u odnosu
na K1 2020. godine uz smanjenje broja zaposlenih lica i rast broja registrovanih nezaposlenih
lica.® Prosjetan broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u posmatranom kvartalu iznosio je
oko 809.8” hiljada i manji je za 1,6% g/g. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjetan broj
zaposlenih lica u K1 2021, godine je smanjen za 2,3% g/g i iznosio je oko 517,7 hiljada. U
periodu izrade Ekonomskih trendova podaci o broju zaposlenih lica u Republici Srpskoj nisu
objavljeni.

¥ Prosjek perioda, prema raspolozivim podacima o brojuBHAS-a i zavoda za zapodljavanje u Bosni i Hercegovini,
? Privremeni podatak. Izvor: BHAS




U K1 2021. godine najveci doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i
Hercegovini prema podrudjima djelatnosti bio je u oblasti trgovine, hotelijerstva i ugostiteljstva
i preradivacke industrije. U djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i
motocikala broj zaposlenih lica je smanjen 3,8% u periodu K1 2021/K1 2020 (uz negativan
doprinos rastu ukpnog broja zaposlenih lica od 0,7 p.p.). Pored trgovine, znaZajan doprinos
smanjenju ukupnog broja zaposlenih lica bio je i u podrugju djelatnosti pruzanja smjestaja te
pripreme i ushuzivanja hrane (-0,6 p.p.) sa negativnom stopom rasta od 12,6% g/g.'® Djelatnost
koja pored trgovine zaposljava najvide lica u Bosni i Hercegovini, preradivatka industrija,
takode je imala negativan doprinos rastu broja zaposlenih lica od 0,3 p.p. sa smanjenjem broja
zaposlenih od 1,6% g/g.

Pored pomenutih oblasti, broj zaposlenih lica je smanjen u jo% nekoliko djelatnosti, ali je njihov
doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini bio manji u poredenju
sa prethodno navedenim podrudjima djelatnosti. Suprotno, najznaéajniji rast broja zaposlenih
licau K1 2021. godine bio je u djelatnosti informacija i komunikacija (3,6% g/g) te zdravstvene
i socijalne zatite (3% g/g) $to je predstavljeno na grafikonu ispod.

Grafikon 10: Stope rasta i doprinosi rastu ukupnom broju zaposlenih lica u Bosni Hercegovini po
djelatnostimal! (u p.p) — poredenje K1 2021/ K1 2020

B Stopa rasta broja zaposlenih lica, lijeva skala
@ Doprinosi rastu broja zaposlenih lica po djelatnostima (u p.p), desna skala
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Nezaposlenost

Prosje¢an broj registrovanih nezaposlenih lica u K1 2021. godine iznosio je oko 410,8 hiljada
3to je za 2,1% vije u poredenju sa K1 2020. godine. Medutim, od januara do marta 2021. godine
primjetnio je da se broj nezaposlenih lica pocinje smanjivati. Rast broja nezaposlenih lica u K1
2021. godine u odnosu na K1 2020. godine je takode registrovan u Federaciji Bosne i

1% U periodu januar — mart 2021 turisti su ostvarili 144 116 posjeta, §to je manje za 19.9% i 341 755 nocemja, §to je manje za
20,5% u odnosu na isti period 2020 godine. Izvor: Poslovne statistike, turizam, januar-mart 2021 godine

" Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov i umarstvo, B - Vadenje ruda i kamena, C - Preradivatka ndustrija, D -
Proizv. i snadbijev el energijom, gasom, parom i kiimatizacija, E - Snadbijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda,
upravljanje otpadom (e djelatnosti sznacije okolifa, F - Gradevinarstvo. G - Trgovina na veliko i malo, popravak mator. vozila
i motocikala, H - Prevoz 1 skladidtenje, I - Djelatnosti pruZanja smjetaja te pripreme i usluzivanja hrarne (hotelijerstvo |
ugostiteljstvo), ] - Informacije i komunikacije, K - Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama.
M - Strugne, nauéne i tehnicke djelatnosti. N - Administrativne i pomoc¢ne usluZne djelatnosti, O - Javna uprava i odbrana;
obavezno socijalno osiguranje, P - Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene i socijalne zaStte, R - Umjetnost, zabava 1
rekreacija, § - Ostale usluzne djelatnosti



Hercegovine (4,3% g/g) i u prosjeku perioda je iznosio oko 321,7 hiljada. S druge strane, u
Republici Srpskoj prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica iznosio je oko 82 hiljade i bio
je manji za 5,9% g/g.

Prema kvalifikacionoj strukturi, broj registrovanih nezaposlenih lica u poredenju K1 2021/K1
2020 najvide je uveéan u kategorijama SSS, VKV i KV a zatim VSS radnika. Od ukupnog
broja prijavljenih na evidenciju zavoda za zapo3ljavanje u Bosni i Hercegovini najveéi broj je
zbog prestanka radnog odnosa.'

Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u martu 2021. godine je iznosila
33,4%" i smanjena je u odnosu na prethodni mjesec za 0,3 p.p. Anketna stopa nezaposlenosti
za K1 2021. godine nije objavljena u periodu izrade Ekonomskih trendova.

Grafikon 11: Stope rasta broja registrovanih nezaposlenih lica w Bosni i Hercegovini
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izvor DEP kalkulacije na osnovu podataka zavoda za zapo§ljavanje u Bosni i Hercegovini

Plate

Prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini u K1 2021. godine iznosila je 973" KM i nominalno
je veca za 3% u odnosu na K1 2020. godine. Realni rast prosje¢ne neto plate bio je brzi ito se
moZe vidjeti na grafikonu ispod, jer je u prvom kvartalu registrovana deflacija. U K1 2021.
godine prosje¢ne neto plate u Federaciji Bosne i Hercegovine i Republici Srpskoj su bile
ujednalene i iznosite su oko 974 KM. U Federaciji Bosne i Hercegovine prosjeéna neto plata u
K1 2021. godine je nominalno uvecana za 3% g/g, dok je u Republici Srpskoj prosje¢na plata
nakon oporezivanja (neto plata) imala nominalni rast od 3,4% g/g.

Posmatrajuéi nominalni rast neto plata po djelatnostima, najvece stope rasta neto plate u K1
2021. godine bile su u podru¢ju djelatnosti informacija i komunikacija (4,8% g/g), strunih,
nauénih i tehni¢kih djelatnosti (4,8% g/g). gradevinarstvu (4,3% g/g), ostalim usluZnim
djelatnostima (4,2% g/g). U djelatnostima koje zapoSljavaju najveéi broj lica u Bosni i
Hercegovini (industrija i trgovina) takode je registrovan rast plata. U preradivackoj industriji
prosje€na neto plata je nominalno uvecana za 3,9% g/g, a u oblasti trgovine na veliko i malo,
popravke motornih vozila i motocikala je uvedana za 1,2% g/g.

12 Na osnovu podataka entitetskih zavoda za zaposl javanje

" Izvor: Agencija za rad i zapogljavanje Bosne i Hercegovine, mjesetno saopitenje

"+ U prosjetnoj neto plati su sadr#ane plate oba entiteta kao i Bréko Distrikta Prosjegna neto plata u Bréko Distriktu u K1
2021 godine je iznosila oka 945 KM (prosjek perioda)



Suprotno, negativan nominaini rast prosjeéne neto plate u K1 2021, godine registrovan je u
podru¢ju djelatmosti prevoza i skladiitenja (-2,2% g/g), djelatnosti pruzanja smjestaja, te
pripreme i usluZivanja hrane (-4% g/g), poslovanja nekretninama {-5,1% g/g), umjetnosti,
zabave i rekreacije (-1% g/p).

Najveca prosjecna isplacena neto plata u Bosni i Hercegovini u K1 2021. godine bila je u
podrutju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja {1.570 KM), dok je najniZa prosjeéna
ispla¢ena neto plata u podruéju djelatnosti pruZanja smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane
(583 KM).

Grafikon 12: Prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta g/g
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U Bosni i Hercegovini u K1 2021. godine prosjetan broj penzionera iznosio je 695,4'> hiljada
i u odnosu na isti period prethodne godine uvecan je za 1%. Rast broja penzionera registrovan
je u oba entiteta (cko 1% g/g).

Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini u K1 2021. godine je nominalno uveéana za 2,5% u
odnosu na isti period prole gedine i iznosila je oko 420'¢ KM. Realni rast prosjetne penzije
bio je brzi zbog deflacije (grafikon ispod). Rast prosjene penzije registrovan je u oba entiteta.
U Federaciji Bosne i Hercegovine prosje¢na penzija u K1 2021. godine iznosi oko 429 KM i
nominalno je veéa za 2,1% u odnosu na prosjeénu penziju u istom periodu 2020. godine.!” U
Republici Srpskoj je zabiljeZen ne¥to brzi nominalni rast prosje¢ne penzije od 3,1% g/g i iznosi
oko 406 KM.'®

15 Bro) penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko 1 invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalidta (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

!¢ Prosjetna penzija u Bosni : Hercegovini je izraunaia na osnovu prosje#nih mjese¢nih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

17 Na osnovu poveéanja penzija u prethodnoj godini je ostvaren rast prosjetne penzije u K1 2021. godine.

'% U Republici Srpskoj penzije ostvarene do 31 12 2020 godine svim korisnicima prava uskladuju se od 01.01.2021. godine i
povecavaju za 3% (redovno godisnje uskladivanje 2,16% 1 vanredno povecéanje 0,84%). Izvor: Fond za penzijsko i invalidsko
osiguranje Republike Srpske, Vijesti, penzije za januar 2021 godine



NajniZa penzija u K1 2021. godine u Federaciji Bosne i Hercegovine nije se mijenjala i iznosila
je 382,2 KM. S druge strane, u Republici Srpskoj najniza penzija je uveéana od januara 2021,
godine i iznosi 207,9 KM za penzijski staz do 15. godina. Struktura penzija u oba entiteta nije
se znatajno mijenjala u K1 2021. godine.**

Grafiken 13: Prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini i stope rasta g/g
= Prosjetna penzija u Bosni 1 Hercegovini (lijeva skala)
—O— Nominalni rast prosjetne penzije (desna skala)
—GC—Realni rast prosjecne penzije {desna skala)
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DEP kalkulacije

19U strukturi penzija i dalje najveci dio pripada starosnim penzijama, a potom porodi¢nim i invalidskim penzijama. U Federaciji
Bosne i1 Hercegovine udio starosnih penzija u martu 2021. godine iznosi oko 37%, 2 poroditnih penzija 28% U Republici
Srpskoj udio starosnih penzija u istom mjesecu iznosi oka 59%, porodi¢énih penzija 27% Ostatak se odnosi na invalidske
penzye.



e Javni prihadi na kraju prvog tromjesecja 2021. biljeze pozitivau stopu rasta
e Javni dug na kraju prvog tromjesecja 2021. godine biljeii povecanje

Glavne karakteristike u oblasti javnih finansija u Bosni i Hercegovini, tokom prvog tromjesecja
2021. godine jesu blago povecéanje ukupnih javnih prihoda (direktni, indirektni porezi i socijalni
doprinosi) za 1,9% gfg, rast javne zaduZenosti. U vrijeme pisanja Ekonomskih trendova nisu
bili dostupni podaci o izvrienju budzeta za K1 2021. godine ni za jedan nivo vlasti, kao ni
konsolidovani podaci za Bosnu i Hercegovinu. Sto se tice budzeta za tekuéu godinu, jedino je
budzet Republike Stpske usvojen na vrijeme.?® Budzet Federacije Bosne i Hercegovine je
kasnio sa usvajanjem, tako da je isti usvojen pocetkom 2021. godine.”’) Takode, pofetkom
godine usvojen je budzet Bréko Distrikta za 2021. godinu.?? BudZet Institucija i medunoardnih
obaveza Bosne i Hercegovine, do vremena pisanja Ekonomskih trendova nije usvojen. Na snazi
Jje odluka o privremenom finansiranju za period april-juni 2021. godine.”

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Sa01.01.2021. godine pocela se primjenjivati Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize
na cigarete i duvan za pusenje za 2021. godinu, kao rezultat nastavka harmonizacije akcizne
politike sa EU**.

Naplaceni prikodi. U strukturi ukupnih javnih prihoda Bosne i Hercegovine prihodi od
indirektnih poreza ¢ine sa 47,6%.

Tokom prvog tromjesedja 2021. godine, nastavljen je trend pada privredne aktivnosti,
uzrokovane pandemijom Covid-19, kao 1 ukupno naplaéenih prihoda od indirektnih poreza. U
toku posmtranog perioda Uprava za indirekino oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u
tekstu UIO} ukupno je prikupila oko 1,8 milijardi KM bruto prihoda, 3to je za 3,1% manje nego
u istom periodu 2020. godine. U toku perioda januar-mart 202 1. godine, povecan je broj refenja
za povral sa Jedinstvenog ratuna UlO (u daljem tekstu JR UI0), ¢ime su povetana i novéana
sredstva po ovom osnovu (3,2% g/g), 5to na neki na¢in ukazuje na oporavak privredne
aktivnosti i poboljianje u poslovanju privrednih lica. Smanjena naplata bruto prihoda od
indirektnih poreza, ali i povecdanje povrata sa JR UIO, uticali su na smanjenje neto prihoda od

2 Narodna skupstina Republike Srpske je na 17 posebnoj sjednici, odrzanoj 17 12.2020 godine, usvojila Budzet Republike
Srpske za 2021 . godinu v iznosu od 3.795 milijardi KM, te Zakon ¢ izvrsenju BudZeta Republike Srpske za 2021 godinu

2! PredloZeni budZet je na 17 redovngj sjednici odrZanoj 29 12 2020. godine prihvatio Predstavniéki dom Federacije Bosne i
Hercegovine . Dom naroda Parlamenta Federacije Bosne i Hercegovine
usvojio je na 8. redovnoj sjednici odrZanaj 11 01 2021 godine, Prijedlog budZeta Federacije Bosne i Hercegovine za 2021

godinu u iznosu od 5 480 milijardi KM, ! .

2 Vlada Briko distrikta Bosne i Hercegovine usvojila je na 2 vanrednoj sjednici, odrzanoj 02 02.2021. godine, Prijedlog
budzeta Breko distrikta Bosne i Hercegovine za 2021 godinu, uiznosu od 238,2 miliona KM

2 Savjet ministara Bosne 1 Hercegovine, na 22 sjednici odrfanoj 16.12.2020. godine donijelo Odluku o priviemenom
finansiranju [nstitucija Bosne i Hercegovine i medunarodnih obaveza Bosne 1 Hercegovine za period januar-mart 2021 godine
A na 30 sjednici, odZanoj 17.03.2021. godine, donijelo Odluku o privremenom finansiranju za period april-juni 2021 godine
#* Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2021 godinu (,,Sluzbeni
glasnik BiH", braj 78/20), a koja se primjenjuje od 01.01 2021. godine Odlukom je definisano da se od 01 01.2021 godine,
na cigarete 1 duvan za pudenje placa sljedeca akciza i to

1. akciza na cigarete - minimaina akciza (proporcionalna+specificna) iznosi 3,25 KM —a pakovanje cigareta od 20 komada:

- preporcionalna akciza po stopi od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu sa Slanom 15 stav (1) tatka b) Zakona o akcizama u
Bosni i Hercegovini {,.Sluzbeni glasnik BiH*. br 49/09, 49/14, 60/14191/17) i

- specifitna akeiza u 1iznosu od 82,50 KM za | 000 komada, odnosno 1,65 KM za pakovanje ad 20 komada

2 akciza na duvan =a pusenje it iznosu od 130,00 KM po kilograrmu.



indirektnih poreza. Neto prihodi, tokom posmatranog perioda, su dostigli iznos od oko 1,5
milijardi KM, ¢ime su manji za oko 4,5% g/g u poredenju sa prva tri mjeseca 2020. godine.

Grafikon 14: Rast neto prihoda u % i doprinesi rastu neto prihoda od indirekinih poreza (u p.p.)
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Sve kategorije prihoda, koje prikupija UlO Bosne i Hercegovine i dalje imaju negativan
doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza, $to se moZe vidjeti na grafikonu iznad.
Najveci negativan doprinos, tokom posmatranog perioda, dolazi od prihoda od akciza koji je
iznosio ¢ak 4,0 p.p.

Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast £/g u % ako nije drugatije naznaceno)

straktura Jan-mar Jan-mar Jfan feb mar
262 2020 228 2024 2421 b FY)
Brute prihedi - prikupljenc 100,0 32 -3,1 -39 -0,3 -0.5
Povrati 19,1 -1,6 3.2 1,2 8.3 0,8
Negg pribodi - prikupljens 80,9 4,4 4.5 11,1 2,0 0,7
POV 516 30 -0.3 -10.4 -2 0.2
Carine 3.3 -0.3 =10 -20.7 -94 17,1
Akcize i76 6.7 -i6.6 -16.6 1.6 -30.1
Putarine 74 35 -3, -124 5.0 -2
Ostali prihodi 0,2 -6,3 6,4 52 -3 i47
Neuskladeni prihodi 0.8 -36,4 85 778 -100,0
Raspoladiva 2 caspod el 100,0 18 3.5 24 0,7 0.8
Minimalne rezerve 19,9 -3,6 2,9 1,0 9.6 -0,8
Huder 800 56 50 Al 28 08
Servisiranje vanjskeg duga 83 -20,1 18,6 28 263,6 20,6
Federacifa Bosne | Hercegavine 6.0 -4 23,7 -1 280 302
Repubiika Srpska 27 =249 102 92 97 112
Brcko Distrikt /3] 8.9 -3.1 . 3199 =316
Raspodjeljeno nakon servisiranja n3 9,3 -74 -12,6 6,3 -3.4
vanjskog duga
Institucije Bosne 1 Hercegovine {04 0.8 40 -Lo 4,0 8.7
Federacifa Bosne i Hercegovine 37.5 2.6 -125 -16,1 -122 24
Republika Srpska 212 134 -2.8 -2 08 18
Bk {liviens X3 Bt il 138 us 3 !

Izvar: UIO Bosne i Hercegovine

Porez na dodatu vrijednost (PDV). Za prva tri mjeseca tekuce godine, bruto prihodi od PDV-
a su dostigli iznos od oko 1,3 milijarde KM, 3to je za svega 0,3% vide nego u istom periodu
prethodne godine. Medutim, ranije spomenuti porast povrata sa JR UIO rezultirao je
negativnom stopom rasta neto prihoda od PDV-a od 0,3 g/g, jer se najveéi dio ovih nov&anih




sredstava i odnosi na povrate po osnovu PDV-a. Na kraju posmatranog perioda, neto prihodi
po osnovu PDV-a su iznosili oko 950 miliona KM.

U strukturi naplaéenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom uvoza roba
koji su manji za 0.6% g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a, koji se odnosi na promet domacih
roba ostvario poveéanje od oko 1,6% g/g.

Akcize. Prihodi od akciza najvie su pogodeni negativnim uticajem izazvanim pojavom
pandemije virusa Covid-19. Od proglafenja pandemije, navedeni prihodi su ostvarivali
dvocifrenu negativau stopu rasta. Tokom posmatranog perioda neto prihodi od akciza su
iznosili oko 308 miliona KM, i manji su za oko 16,6% g/g. Prihodi od akciza pe esnovu uvoznih
proizvoda su manji za 16,4% g/g, dok su prihodi od akciza na domace proizvode, manji za oko
13.8% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uofava se da su prihodi od
akciza na naftu i nafine preradevine smanjeni za oko 2,9 g/g, dok su prihodi od akciza na
duvanske preradevine manji za 24,8% g/g. U kategoriji prihoda od akeiza na uvozne proizvode,
jedino prihodi od akciza na uvezeni alkohol i bezalkoholna pi¢a biljeZe pozitivne stope rasta,
tokom posmatranog perioda.

Posmatrajuéi po vrstama akcize na domace proizvode zna¢ajan pad prihoda, zabiljezen je kod
prihoda od akciza na doma¢i duvan i duvanske preradevine (17,3% g/g). U kategoriji prihoda
od akciza na domace proizvode, samo kod prihoda od akciza na domaci alkohol i alkoholna
pic¢a je ostvaren rast, tokom posmatranog perioda.

Putarine. Ukupno naplaceni neto prihodi od putarina u periodu januar-mart 2021. godine su
iznosili oko 138 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
smanjeni za oko 3,1%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplac¢eni prihodi po osnovu carinskih dazbina su iznosili
oko 68 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za oko 3,0%.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu, u prvom tromjesedju 2021.
godine, su iznosili oko 1.8 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i
izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 87,3 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 347,8 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 189,7 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvriila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 1.2 milijarde KM krajnjim korisnicima prema
vaze¢im koeficijentima®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznac¢eno ukupno
oko 745,5 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 116,7 miliona KM), Republici Srpskoj
oko 404,8 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 52.6 miliona KM) i Bréko Distriktu oko
42,3 miliona KM (3.4 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veca za 18,6%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga manja za 7,4%. U toku posmatranog perioda, jedino doznacena sredstva za
finansiranje Institucija Bosne i Hercegovine, biljeze povecanje (4,0% g/g).

¥ Upravni odbor Uprave za indirektno aporezivane je na svojoj 48 sjednici odrzanoj dana 25 01 2021 godine usvojio Odluku,
broj: 02-17-01-1/2021, o utvrdivanju priviemenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog racuna za period
Januar-mart 2021 godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijent: raspodjele sredstava sa Jedinstvenog ratuna za period
Januar-mart 2021 godine, i to: FBiH 62,519, RS 33,94% i Brtko Distrikt BiH 3,55%
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Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U strukturi ukupnih javnih prihoda Bosne i Hercegovine dominiraju prihodi naplaceni od strane
entitetskih poreskih uprava sa 52,4%. Sa pocetkom 2021. godine, zapocelo je i pobosljanje u
naplati prihoda od strane entitetskih poreskih uprava, odnosno pojedine kategorije biljeZe
povecanje, koje kada se posmatra na kumualtivnom nivou, postaje zna¢ajno. Stopa rasta
prihoda iz nadleznosti entitetskih poreskih uprava, zabiljezena u periodu januar-mart 2021,
godine, je iznosila ¢ak 7,0% g/g. Tokom posmatranog perioda, entiteske poreske uprave ukupno
su prikupile oko 2,0 milijarde KM javnih priheda. Do pozitivne stope rasta do$lo je usljed rasta
ukupnih prihoda naplacenih u oba entiteta. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava slijede u
tabeli ispod.

Tabela 2: Prihodi od direkinih poreza, deprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - mart
Federacija Bosne i

Republika Srpska Basna i Hercegovina

Naziv prihoda

Hercegovine

miliona KM rastu miliona KM rast miliona KM rast
2020 2021 Y 2020 2021 u% 2020 2021 u
Direktni porezi 221,1 240,9 9,0 1173 151,0 28,7 3384 3920 15,8
Porez na dohodak 1063 110,5 4.0 473 55,4 17.1 1536 165.9 8,0
Porez na dobit 82,8 100,0 20.8 644 889 379 1472 1888 283
Porezi gradana 319 303 -4.8 5.6 6.8 214 374 37.1 -0,9
Ostali porezi 0.2 0.2 -0.8 0.0 0.0 - 0.2 02 -0,8
Takse, kazne i naknade  169.4 180,1 6,3 98,7 114,7 16,2 2682 294.8 9.9
Deprinosi 8803  902,7 1,5 3824 418,5 94 1.271,6 1.321,2 | 3,9
P10 496.5 305,1 1,7 2178 2377 9,1 714.3 7428 4.0
Zdravstvo 517 3559 1,2 138.0 151.8 10,0 4898 5077 3.7
Nezaposleni 41,1 41.8 1,6 6.8 7.4 9.3 479 492 27
Djetija zadlita 0,0 0.0 - 18.3 20,1 9,9 18.3 20,1 9.9
Zapodljavanje invalida 0.0 0.0 - 15 1.5 2,6 s 1,5 26
Ostali prihodi 1.1 2.6 141.0 0.0 0.0 - 1.1 2.6 1410
UKUPNO 12809  1.3264 | 3,6 598,4 684,2 | 143 1.8793 20106 7.0

lzvor: entitetske poreske uprave

Socijaini doprinosi. U toku prvog tromjese¢ja 2021. godine, prihoda po osnovu socijalnih
doprinosa, ukupno je napla¢eno oko 1.3 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom 2020.
godine, biljeze rast oko 3,9%. Sve kategorije ovih prihoda su ostvarile pozitivne stope rasta.
Najznacajnija kategorija socijalnih doprinosa jesu doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje
(PTO), koji su ostvarili rast od oko 4,0% g/g.

Direktni porezi. Prihodi od direktnih poreza u toku prvog tromjese&ja 202 1. godine su iznosili
oko 392,0 miliona KM, 3to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vide za 15,8%.
U strukturi navedenih prihoda ponovo dominiraju prihodi od poreza na dobit. Porezi na dobit
su uvecani za 28,3% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit banaka, pravnih
lica iz oblasti poste i telekomunikacija, kao i igara na sre¢u. Prihodi od poreza na dohodak
biljeze povecanje od 8.0% gfg i to zahvaljuju¢i rastu prihoda od poreza na dohodak od
samostalne i nesamostalne djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-mart 2021. godine, ukupno je naplaceno oko 294,8 miliona KM prihoda. U poredenju
sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su vedi za 9,9%. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najvise uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje igara na
srecu, kao i prihoda od raznih kazni.




Grafikon 15: Rast prihoda poreskih uprava u % i doprinesi rastu istih (u p.p.)
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Izvor: entitetske poreske uprave

Stanje javnog duga

Prema podacima Ministarstva finansija i trezora Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu MFT),
ukupan javni dug (sa javnim dugom entiteta i Bréko Distrikta i vanjskim dugom jedinica lokalne
samouprave) na kraju prvog tromjesedja 2021. godine je dostigao iznos od oko 12,4 milijarde
KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, stanje javnog duga je poraslo za oko
9,5%. Ovim je javni dug Bosne i Hercegovine mjeren udjelom prema BDP-u povecéan za 4,3
p.p. na 35,9% BDP-a?®. Na kraju posmatranog perioda, stanje vanjskog javnog duga je
zabiljezilo povecanje od 8,4%, g/g, dok je unutrasnji dug porastao za 12,3% g/g.
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Grafikon 16: Stanje javnog duga u milionima KM
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Javni vanjski dug. Prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, stanje javnog vanjskog duga
na kraju prvog tromjesecja 2021. godine, je iznosilo oko 8,8 milijardi KM, &ime je vanjski dug,
u poredenju sa istim periodom prethodne godine, uvean za oko 8,4%. Vanjski dug mjeren
udjelom prema BDP-u, biljeZi porast od 2.8 p.p., &ime je na kraju posmatranog perioda iznosio
25,5% BDP.

Najveci udio u vanjskom dugu s¢ odnosi na dug Federacije Bosne i Hercegovine (58,9%), zatim
slijede Republika Srpska sa u¢escem od 39,9%, Institucije Bosne i Hercegovine sa 0,7% i Bréko
Distrikt sa 0,5%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, najveéi udio (31,2%) se odnosi
na kredite uzete kod Svjetske banke i Evropske investicione banke (EIB) (22,7%) ude¥céa u
ukupnim kreditima. Zbog aranZmana brze finansijske pomoéi (RFI)* odobrenog u 2020.
godini, u¢edce duga prema Medunarodnom monetarnom fondu je poveéano (MMF 10,3%).

U strukturi vanjskog duga prema valutama dominira dug izraZen u evrima sa 59,2%. Zatim
slijedi dug od 28,0% u SDR. Oko 61,7% vanjskog duga (kredita) je ugovoreno po fiksnoj
kamatnoj stopi.

Tokom prvog tromjesecja 2021. godine, ukupno je servisirano oko 183,1 miliona KM obaveza
po osnovu vanjskog duga. $to je vide za 25,3% u poredenju sa istim periodom prethodne godine.
Od tog iznosa 82,4% se odnosi na servis glavnice vanjskog duga.

U toku posmatranog perioda, a prema podacima MFT Bosne i Hercegovine, ukupno je
povuceno oko 221,2 miliona KM novih kreditnih sredstava, 3to je skoro 3 puta vise nego u
istom periodu prethodne godine.

Po osnovu odobrenih, a neangaZovanih kreditnih sredstava, tokom prvog tromjesedja 2021.
godine, ukupno je plateno oko 3,3 miliona KM penala. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine placeno je za skoro 3 puta vise novéanih sredstava po ovom osnovu. Najveéi
iznos je placen Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) (95,0%) od ukupno placenih
penala.

Javni unutrasnji dug. Unutradnji dug, prema podacima MFT Bosne i Hercegovine na kraju
prvog tromjese€ja 2021. godine, je dostigao iznos od oko 3,6 milijardi KM, i u poredenju sa
istim periodom 2020. godine vedi je za 12,3%. Unutrasnji dug Bosne i Hercegovine mjeren
udjelom prema BDP-u u poredenju sa prethodnom godinom, je uvecan za 1,5 p.p. i na kraju
posmatranog perioda je imosio oko 10,4% BDP-a.

Ukupan unutradnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je iznosio oko 1,2 milijarde KM,
Republike Srpske oko 2,4 milijarde KM, dok je unutrasnji dug Bréko Distrikta iznosio svega
1,6 miliona KM.

Ako se posmatra unutra3nji dug prema nosiocima, kod svih osim javnih preduzec¢a® i opstina
Je zabiljezeno povecanje unutrainjeg duga. Na povecanje duga vlada entiteta od 18,9% g/g
najvide se odrazilo povecanje duga po osnovu hartija od vrijednosti, ali i obaveza po osnovu
kredita. Detalji s¢ mogu vidjeti iz tabele ispod.

* RFI{eng|. Rapid Financing Instrument) je aranzman brze finansijske pomoci potrebne za ublazavanje postjedica pandemije
uzrokovane COVID 19 kod kajeg se odobren: iznos doznacava jednokratno po odobrenju [zvrinog odbora MMF-a

* Unutradnji dug javnih preduzeca u veéinskom vlasnistvu Viade Federacije Bosne i Hercegovine se odnosi na kredite uzete
kod banaka (JP Zeljeznice FBiH i JP Autoceste FBiH) 1 izdate obveznice (JP Autoceste FBiH)




Tabela 3: Stanje unutrainjeg duga prema nosiocima u milionima KM

Nosilac obavezn 2020. 2021. rastu %
Dug viada entiteta/ Distrikia 2.243.75 2.667.60 18.9%
Dug kantona 225.67 208.32 -1.7%
Dug gradova 216,92 253.41 16.8%
Dug opstina 193.63 182.57 -5.7%
Dug fondova socijaine sigurnosti 229.52 237.84 3.6%
Dug javnih preduzeéa 90.45 43,73 -51.7%
UKUPNO UNUTRASNJI DUG 3.199,94 3.593,47 12,3%

Izvor: MFT BiH

Potra¥ivanja od sekiora opte vlade®. Ukupna komercijalna zaduZenost sektora op3te vlade
Bosne i Hercegovine na kraju posmatranog perioda tekuce godine, a prema podacima Centralne
banke Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu CBBiH), je dostigla iznos od oko 3,1 milijardu KM.
Time je zaduZivanje opste vlade, kroz kredite uzete kod komercijalnih banaka i emisije hartija
od vrijednosti na kraju prvog tromjese¢ja 202 1. godine uvecano za oko 16,5% g/g. Obaveze po
kreditima su zabiljeZile povecanje od 3,7% g/g i iznosile su oko 1.2 milijardu KM, dok su
obaveze po hartijama od vrijednosti uvecane za oko 25,9% g/g i iznosile su preko 1,9 milijardi
KM.

Grafikon 17: ZaduZenost sektora opSte vlade kroz komercijalno zaduZivanje (v %)
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Izvor: CBBiH

Sa progladenjem pandemije, usljed virusa Covid-19, smanjenje naplate prihoda i povecanje
rashoda, javila se potreba za dodatnim nov¢anim sredstvima za finansiranje uvecanih izdataka.
Na grafikonu iznad se jasno moze vidjeti da je rast duga po osnovu emisija hartija od vrijednosi
zapodeo sa progladenjem pandemije. Dodatna nov&ana sredstva su bila neophodna prvenstveno
radi zaStite ljudi, ali i sprecavanja 3irenja virusa (nabavka neophodne medicinske opreme,
smanjenje ili obustava poslovne aktivnosti, realizacija donesenih mjera za ublaZavanje
negativnih ekonomskih posljedica).

22 skladu sa GFS PriruZnikom, sektor opite vlade definide se tako da obuhvata sve entitete koji obavljaju funkcije vlade kao
njihove osnovne djeiatnosti. On ne obuhvata poslovna poduzeéa u viasni§tvu viade koja proizvode robe i/ili usluge te astvaruju
profit prodajom istih po ekonemskim cijenama U op3tu vladu ukljudeni su i fondovi socijalne zastite, tj fondovi za penzijsko-
invalidsko osiguranje, zapo§ljavanje, zdravstvo, diediju zadtitu i za profesionalnu rehabilitaciju i zapo$ljavanje osoba sa
invaliditetom, te vanbudzetski fondovi za izgradnju puteva odnosno JP direkcije za izgradnju | odrZavanje cesta svih nivoa
vlasti kao i JP autoputevi u oba entiteta




Tokom posmatranog perioda 2021. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom za 2021.
godinu®, Vlada Federacije Bosne i Hercegovine nije imala emisija hartija od vrijednosti. U
istom periodu, prema indikativnom kalendaru zaduZivanja za 2021, godine, Vlada Republike
Srpske se zaduZila za novih 140 miliona KM. Prema navedenom kalendaru, ispunjeno je 75%
planiranog zaduZivanja ve¢ u toku prvog tromjesedja. Detalji o vrstama hartija od vrijednosti i
uslovima zaduZivanja mogu se na¢i u dodatku Ekonomskih trendova.

* Ministarstva finansija zadrZavaju prave da promjene kalendar aukcija u nekim/svim elementima u bilo koje vrijeme.




Cijene

U Bosni Hercegovini u K1 2021. godine registrovana deflacija od 1,2% g/g.

o Najznalajnije smanjenje cijena u posmatranom periodu je zabiljeZeno u odjeljcima odjede
i obuée i prevoza.

s Rast cijena sirove nafie na svjetskom trzistu u K1 2021. godine.

Ukupan nivo potroackih cijena u K1 2021. godine u Bosni i Hercegovini smanjen je za 1,2%
u odnosu na isti period prethodne godine (deflacija). Posmatrajuci pojedinaéno mjesec mart
2021. godine, deflacija u ovom mjesecu je iznosila 0,5% u poredenju sa martom 2020. godine.
Smanjenje nivoa cijena u periodu K1 2021/K1 2020 registrovano je u nekoliko odjeljaka
indeksa potrosackih cijena. lpak, najvefe smanjenje cijena u posmatranom periodu je
zabiljeZeno u odjeljcima odjeée i obuée, stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih
energenata, namjeStaja, aparata za domacinstvo i redovnog odrzavanja kuce te u odjeljku
prevoza.

Grafikon 18: Indeks potrosackih cijena K1 2021/K1 2020
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Izvor: BHAS

Cijene u odjetjku prevoza bile su niZe za 6,8% u periodu K1 2021/K1 2020 3to se moZe
povezati sa i dalje niZim cijenama goriva u ovom odjeljku u odnosu na prvi kvartal 2020.
godine. Medutm, iako su jo3 uvijek cijene goriva niZe u odnosu na K1 prethodne godine,
evidentno je da poginju postepeno rasti unutar K1 2021. godine na $ta uti¢e rast cijena
sirove nafte na svjetskom trzistu.

Na svjetskom trzitu energenata cijena sirove nafte, prema podacima Svjetske banke,

znadajno se podela uvecavati i u K1 2021. godine je iznosila je 59,3 $/barelu (prosjek perioda).
U odnosu na K1 2020. godine veéa je za 21% (prosjek perioda bio je oko 49 $/barelu).
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Grafikon 19: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
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lzvor: BHAS

U odjeljku odjece i obuce u posmatranom periodu cijene su bile niZe za 10,9% uz kontinuirani
deflatorni pritisak na ukupan nivo cijena u Bosni i Hercegovini. Cijene u odjeljku namjestaja,
aparata za domacinstvo i redovnog odrzavanje kuée bile su nize za 1,5% g/g. U okviru odjeljka
stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata cijene su smanjene za 0,5% u
periodu K1 2021/K1 2020 uz smanjenje cijena plina, te¢nih goriva i vodosnabdijevanja.

S druge strane, odjeljci koji su najvise doprinijeli usporavanju deflacije (kroz rast cijena)
su hrana i bezalkoholna pica i odjeljak alkoholnih piéa i duvana. Cijene u odjeljku hrane
i bezalkoholnih pica u K1 2021/K1 2020 su uvecane za 0,6% g/g. Medutim, posto ovaj
odjeljak ima najvec¢i udio u CPI indeksu doprinosi njegovom kretanju. Najbrzi rast cijena
u posmatranom periodu bio je u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana (1,9% g/g).’!

Monetarni sektor

¢ Ukupna novéana masa na kraju prvog tromjesecia 2021.godine uveéana za 8 6% g/g.
Transakcijski novac ostvario najvecu stopu rasta, 14,5% g/g.

* Prosjecan salde racuna obveznih pricuva kod Centraine banke Bosne i Hercegovine
ostvario stopu rasta od 10,1% g/g. Prosjecna stopa obvezne pricuve od 10% ostala je
nepromijenjena dok je implicitna stopa iznosila 21,3%.

o Bruto devizne pricuve uvebane za 9,5%. Najvele uceiée ostvarile su investicije u
vrijednosne papire.

Ukupna nov¢ana masa (u daljem nastavku M2) na kraju prvog tromjesecja 2021.godine iznosila
Jje 28,8 mlrd. KM 3to je rast od 8,6% u odnosu na isto razdoblje 2020.godine. Povecanje
novéane mase i dalje u najvecoj mjeri uvjetovano rastom transakcijskog novca (M) koji
uklju¢uje najlikvidnije sastavnice novéane mase. M1 ostvario je godisnju stopu rasta od 14,5%
uiznosu od 15,4 mird. KM. Vodeci éimbenici rasta novéane mase u okviru M1, bili su prenosivi
depoziti u domacoj valuti sa 5,9 p.p. i gotovina izvan banaka sa 1.4 p.p. doprinosa.

" Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanie donio je Odluku o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za puienje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM (u
2020 godini je iznosila 3.04 KM), a specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za puenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lany 3. stav (3) ove odluke iznost 130 KM po
kilogramu (u 2020. godini je 1znosila 121,6 KM po kilogramu). lzvor: Qdluka o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na
cigarete | iznos akcize na duvan za pufenge za 2021 godinuy




Siri monetami agregat kvazi novac (QM) je nakon kontinuiranog usporenog rasta godinje
stope u 2020. godini (0,9% u prosincu) na kraju prvog tromjesedja 2021. godine zabiljezio
znatno vedi rast koji je iznosio 2,6% g/g. U okviru QM, prenosivi depoziti u inozemnoj valuti
imali su najveci doprinos rastu M2 od 1,8 p.p uz rast od 18,3% g/g.

Najveée ucescée u M2 imali su prenosivi depoziti u domadoj valuti sa 36% dok su ostali depoziti
u inozemnoj valuti bili drugi, sa 25,5% uce$¢a. Gotovina izvan banaka ostvarila je udjel od
17,5%.

Sastavnica nov&ane mase, pri¢uvni novac (M0) na kraju prvog tromjese¢ja 202 1.godine iznosila
je 12,1 mlrd. KM uz godiZnju stopu rasta od 9,8%. Godisnjem rastu pri€uvnog novca skoro
podjednako su doprinijeli gotovina izvan monetarnih vlasti sa 4.9 p.p. i depoziti banaka kod
monetarnih vlasti sa4.4 p.p. Depoziti banaka kod monetarnih vlasti nakon zna¢ajnog smanjenja
u 2020. godini biljeze rast godiinje stope rasta koja je u prvom tromjesecju 2021. godine
iznosila 9,3% . Gotovina izvan monetarnih vlasti biljezi nesto usporeniji rast godi3nje stope od
9,5% u odnosu na prosinac 2020. godine (18,7%). Prema strukturi u¢e3¢a u M0 i dalje najveci
udjel od 51,3% pripadalo je gotovini izvan monetarnih vlasti dok su depoziti banaka kod
monetarnih vlasti ostvarili uéesée od 46,6%.

Grafikon 20: Monetarni agregati- stope rasta 1112021/111 2020
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Izvor CBBiH

Na kraju prvog tromjesedja 2021. godine prosjetan saldo racuna obveznih pricuva
kod CBBiH uveéan je za 10,1% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine i iznosio je
5,9 mird. KM. Taj rast rezultat je poveéanja vi§ka sredstava komercijalnih banaka kod CBBIH
¢iji iznos je bio 3,1 mird. KM sa stopom rasta od 18,1%. Takoder je doilo i do povecanja
osnovice za obracun obvezne rezerve na iznos od 2,8 mlrd. KM #to je rast od 2,2% u odnosu
na isto razdoblje prosle godine. Prosjetne obvezne priduve koje su tijekom 2020.godine
konstantno imale usporenu godiSnju stopu rasta (1,7% g/g u prosincu), u ovom razdoblju biljeze
rast od 2,2% g/g.

U strukturi prosjecnog salda ratuna obveznih prituva kod CBBiH, udio prosje¢nih obveznih
priuva iznosi 47,1% dok je udio vidka iznad obvezne pricuve 52,9%.

CBBIiH zadrzala je politiku obvezne rezerve nepromijenjenom sa stopom od 10%. [mplicitna
stopa iznosila je 21,3%.
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Grafikon 21; Prosjefan saldo rafuna obveznih pri¢uva kod CBBilL
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lIzvor: CBBiH

Bruto devizne pri¢uve na kraju prvog tromjesedja 202 1. godine uvecane su za 9,5% u odnosu
na isti mjesec prethodne godine i iznosile su oko 13,6 mird. KM, Najznacajniji doprinos rastu
bruto deviznih priéuva imale su investicije u vrijednosne papire. One su u posmatranom
mjesecu uvecane za 15,8% g/g te su iznosile 10,1 mlrd. KM. S druge strane, depoziti kod
nerezidentnih banaka su u ozujku imali iznos od 3,2 mird. KM $to je smanjenje od 5,9% g/g.

Posmatrajuci strukturu bruto deviznih pricuva vidljivo je dominiranje investicija u vrijednosne
papire (73,8%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (23,2%). Pokrivenost
pricuvnog novca deviznim pri¢uvama iznosila je 112,5% &ime su ispoStovane odredbe
valutnog odhora.

Grrafikon 22: Struktura bruto deviznih prituva na kraju oZujka 2021. godine
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Bankarski sektor

*  [znos ukupno plasiranih kredita u prvom tromjesecdju 2021.godine iznosio 20,3 mird.
KM.

o Ukupan iznos depozita ostvario stopu rasta od 7,6% g/g. Najveci doprinos ostvarili su
depoziti stanovnistva.

®  Razlika izmedu ukupno deponovanih depozita i ukupne plasivanih kredita (neto Stednja)
dostigla je 4,9 mlrd. KM uz stopu rasta od 58% g/g.

Ukupan financijski rezultat bankarskog sektora na kraju prvog tromjesecja 202 1.godine iznosio
je 110,5 mil. KM od ¢ega je neto dobit iznosila 110,6 mil. KM. Ovakav iznos financijskog
rezultata predstavlja rast od 15,9% u odnosu na isto razdoblje 2020. godine. Ovom rezultatu
doprinijelo je smanjenje ukupnih rashoda za 29,3% g/g pri éemu su nekamatni rashodi
smanjeni za 3,1% g/g. Ukupni prihodi iznosili su 408,2 mil. KM 3to je rast od 0,8% g/g. U
okviru njih, ukupni operativni prihodi uveéani su za 7,1% dok su ukupni prihodi od kamata i
sli¢ni prihodi umanjeni za 3%. Najve¢i udjel u ukupnim prihodima imali su prihodi od kamata
i sli¢ni prihodi sa 59,8% a udjel od 40,2% pripadao je ukupnim operativnim prihodima. Najvece
ucedée u ukupnim rashodima zauzeli su nekamatni rashodi sa 84,7%, dok su 15,3% uces¢a imali
ukupni rashodi po kamatama i sli¢ni rashodi.

Ukupna aktiva bankarskog sektora na kraju prvog tromjesedja 2021.godine prema
konsolidiranom izvjeS¢u CBBiH iznosila je 34.1 mird. KM i veca je za 4,2% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine.

Na strani aktive, najvece utesce zauzela su potraZivanja od ostalih domacih sektora sa 29,4%
ucesca i stopom rasta od 0,7% g/g odnosno ostvarenim iznosom od 10 mlrd. KM. Nakon toga
slijede potraZivanja od nefinancijskih privatnih poduzeéa u iznosu od 8,7 mlrd. KM sa
negativiom stopom rasta od 2,2% g/g i ostvarenim uce$¢em od 25,5%. Priuve su trece, sa
ostvarenim u€e§éem od 20,1% i iznosom od 6,8 mird. KM §to predstavlja rast od 10,3 % g/g.
U okviru pasive, najveée udedce (29,7%) zauzeli su prenosivi depoziti drugih domaéih sektora®
u domacoj valuti u iznosu od 10,1 mlrd. KM sto predstavlja rast od 17,7% g/g. UceS¢e od
21,5% imali su ostali depoziti drugih domacih sektora u inozemnoj valuti u iznosu od 7,3 mlrd.
KM i negativnom stopom rasta od 1,9% g/g. Dionice i drugi kapital dostigle su iznos od 4.4
mird. KM uz rast od 6,7% g/g i tredi su po uceiéu sa 13%.

Pokazatelj adekvatnosti kapitala®® bio je iznad propisanog minimuma od 12% i na kraju prvog
tromjesje¢ja 202 1. godine iznosio je 18,9%. Pokazatelj efikasnosti kapitala, povrat na prosje¢nu
aktivu iznosio je 1,4%.

32 prenosivi 1 ostali depoziti drugih domaéih sektora u domacoi i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka prema
necentralnoj viadi (kantona i opstina). nefinansijskim javnim preduzeéima, nefinansijskim privatnim preduze¢ima, ostalim
finansijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama 1 ostalim neklasifikovanim
sektorima).

3 povrat na prosieénu aktivu (ROAA) je iz seta osnovnih pokazatelja financijskog zdravlja 1 namijenjen je mjerenju
uginkovitosti banaka u Kori$tenju svoje aktive. Ovaj pokazatelj daje procjenu dobiti koja moze posluZiti za pokrivanje gubitaka
uodnosu na aktivu Od Getvrtog tromjeset)a 2016 goding, izratun pokazatelja ROAA ratuna se kao omjer dobiti prije poreza
i prosjedne aktive, pri ¢emu je vrijednost pokazatelja iskazana na godidnjoj razini  Neto kapital banke se koristi za obradun
stope adekvatnosti kapitala banke Neto kapital predstavlja razliku izmedu iznosa kapitala (osnovnog i dopunskog) i odbitnih
stavki. Stopa adekvatnosti kapitala mjerena ovim pokazate|jem izrafunava se kao omjer neto kapitala i ukupnog rizika aktive
Minimaina propisana stopa adekvatnosti kapitala u BiH iznosi 12%
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labela 4: Financijski rezultat bankarskog sektora u Bosni i Hercegovini na kraju razdoblja u 000 KM

R.br. U Milienima KM K1 2020 K1 2021 promjena g/g
t Prihodi od kamata i sticni prihodi 251.578 244 033 -:;,0% o
| Cperativi prikodi Hl 153.247 164 204 T 1%

Ukupni Prihodi (1+2) 404825 408.237  0s%
Rashodi po kamatama i slicni rashodt =

4 49 225 45.190 -8,2%

5 Nekamatni rashodi 257.986 249 880 -3,1%

6 Ukupni Rashodi (4+5) 307.211 295.070 -4,0%

7 Poren 2335 2.398 2,7%

8 Neto dobit 99,686 110.562 | 10,9%

9 Neto gubitak 4,823 406 -91,6%

10 Ukupan financijski rezultat 95,355 110,546 ¥ 15,9%

Izvor: Entitetske agencije za bankarstvo

Ukupni krediti iznosili su 20,5 mlrd. KM $to je u poredenju sa istim tromjesecjem 2020 godine
neznatno smanjenje od 0,1% g/g.

Sektor stanovnistva zabiljezio je godi$nju stopu rasta od 0,7% &ime je i njegov doprinos rastu
ukupnih kredita iznosio 0,3 p.p. Krediti u sektoru nefinancijskih poduzeéa, krajem prvog
tromjesecja biljeZe negativnu stopu rasta od 1,6% g/g i negativan doprinos rastu od 0,7 p.p.
Najveci udjel u ukupnim kreditima ostvarili su krediti plasirani stanovnidtvu (48,7%) sa
iznosom od 10 mird. KM. Ucesée od 44,8% ostvarili su krediti plasirani nefinancijskim
poduzec¢ima uz negativnu stopu rasta od 1,6% g/g i iznosom od 9,2 mird. KM. Njihov doprinos
rastu kredita bio je negativan, sa 0,7 p.p,

Osim kredita stanovnistva, krediti opée vlade su takoder imali ostvaren doprinos rastu ukupnih
kredita sa 0.3 p.p. Njihov iznos kredita na kraju tromjeseja bio je 1,2 mird. KM 8to je rast od
6,2% g/g. UCeSce u ukupnim kreditima iznosilo je 5,8%.

Grafikon 23: Sektorska struktura kredita
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Ostali sektori Stopa rasta ukupnih kredita

Izvor CBBiH
Prema podacima CBBiH (indikatori financijskog zdravlja bankarskog sektora) udio
nekvalitetnih kredita prema ukupnim kreditima na kraju prvog tromjesedja 2021.godine je
iznosio 6%.




_Tabela 5: Nekvalitetni krediti prema ukupnim kreditima

Nekvaliietni
Razdoblje Ukupni krediti Nekvalitetni krediti krediti prema
ukupnim kreditima
K1 2020 20.639 095 Il 1.356.754 6.6
K1 2021 20.869 328 1.251.482 6.0

lzvor. CBBiH

Od 01.01.2020. godine, entitetske agencije za bankarstvo u skladu sa novousvojenom
regulativom ,,Medunarodni standard financijskog izvjestavanja “ (u daljnjem tekstu MSFI
9) i odgovaraju¢im odlukama primjenjuju novi na¢in i sistem izvjestavanja. Tako se umjesto
dosada¥nje klasifikacije kredita po kategorijama rizika (A-E) uz rezerve za potencijalne
kreditne gubitke uvode novi pojmovi. Novi nadin izvjestavanja uvodi pojmove ocekivani
kreditni gubitak (expected credit loss-ECL). Prema novim standardima ocjenjuje se
izloenost riziku ukupna financijska imovina i ocjenjuje se procentualno ofekivani kreditni
gubitak za sve tri razine rizika.

Krajem prvog tromjeseéja 2021.godine,u bankama iz Federacije Bosne i Hercegovine, ukupna
kreditna izlozenost odnosno ECL (Expected credit loss — o&ekivani kreditni gubitak)** ostala je
ista kao i u prosincu 2020.godine, 4,3%. U Republici Srpskoj banke su zabiljeZile pad ECL za
0,09 p.p. Ukupno za banke u Bosni i Hercegovini, ECL na kraju posmatranog razdoblja biljezi

stopu pokrivenosti ECL jednaku kao i u prosincu 2020.godine (4,2%).

Tabela 6: Nivo kreditnog rizika® i procjena ofekivanog kreditnog gubitka u Bosni i Hercegovini
31.12.2020.

Nivo kreditnog
rizika
Kreditni rizik |
Kreditni rizik 2
Kreditni rizik 3
Ukupno:bilansna
iziofenost (1)
Kreditni rizik 1
Kreditni rizik 2
Kreditni rizik 3
Ukupno:vanbilans
naizloienost (1)
Ukupna izloZenost
I+

Iznos kredita

30.063 559
2221048
1324 577

33.609.184

4.509.711
502.266
7.042

5.019.019

38.628.203

ECL

245973
268.478
1.046.180

1.560.631

28112
38.306
3.812

70.230

1.630.861

%
ECL
0,8%
12.1%
79.0%

4,6%

0,6%
7,6%
54,1%

1,4%

42%

Iznos
kredita
30.290.101
2251768
1.306.233

33.848.102

4441 842
438.538
6.007

4.886.387

38.734.489

Izvorentitetske agencije za bankarstvo
Prosje¢na efektivna kamatna stopa (v nastavku EKS)*® na ukupno plasirane kredite u Bosni i
Hercegovini uvecana je za 0,41 p.p. (¢/g) i iznosila je 4,22% na kraju prvog tromjeseja
2021.godine. Kratkoroéni krediti imali su EKS uvecanu za 0,02 p.p. koja je na kraju
posmatranog razdoblja bila 2,65% dok je EKS na dugoroéne kredite uve¢ana za 0,19 p.p. i

31.03.2021.
ECL % ECL
240.421 0,8%
276.118 12,3%

1.033.669 79.1%
1.550.208 4,6%

29.956 0,7%
34208 7.8%
3.478 57,9%
67.642 14%
1.617.850 4,2%

3 Nivo kreditnog rizika | — nizak nivo kreditnog rizika (engl. performing),nivo kreditnog rizika 2 — povecan nivo kreditnog
rizika (engl. underperforming) i nivo kreditnog rizika 3 — izlozenosti kod kojih je nastalo umanjenje vrijednosti, odnosno
izloZenosti u statusu neizmirenja obaveza (engl non-performing).
35 Nivoi kreditnog rizika se procienjuju prema standardima definisanim u MSFI 9 http://www sr-fbih org/msfimrs-14#

% Ponderisana prosietna efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za cijelu Bosnu i Hercegovinu dobivena je
ponderisanim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za Republiku Srpsku i ukupne efektivne
kamatne stope na kredite/depozite u Federaciji Bosne i Hercegovine Podaci o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po
entitetima dobiveni su od entiterskih agencija za bankarstvo
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iznosila je 5,79%. Prosje¢na efektivna kamatna stopa na kredite plasirane stanovnistvu uz pad
od 0,03 p.p. iznosila je 7,10% dok su EKS za kredite plasirane gospodarstvu uvecani za 0,20
p-p- te je EKS iznosila 2,95%. EKS na kredite plasirane vladi i vladinim institucijama iznosila
je 3,38% %o je pad 0d 0,43 p.p.
Grafikon 24: Kretanje prosjetne EKS na kredite u Bosni i Hercegovini
EKS na dugora&ne kredite = = EKS na kratkoro¢ne kredite EKS na ukupne kredite
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Ukupan iznos depozita na kraju prvog tromjesetja 202 1.godine iznosio je 25,4 mird. KM &to je
rast od 7,6% u odnosu na iznos depozita za isto razdoblje prole godine.

Za razliku od prethodnih tromjese&ja 2020.godine, kada je najveéi doprinos rastu depozita bio
na strani nefinancijskih poduzeca, na kraju prvog tromjesedja 2021.godine vodeéi doprinos
biljezi sektor stanovniStva sa 4,4 p.p. (u prosincu doprinos je bio 2,2 p.p.) Depoziti
nefinancijskih poduzeca ostvarili su doprinos od 4 p.p. dok je sektor opée viade imao negativan
doprinos od 0,7 p.p.

Najvece ucedée u ukupnim depozitima (55,6%) imali su depoziti stanovniitva sa iznosom od
14,1 mird. KM. Utedc¢e od 25,4% ostvario je sektor nefinancijskih poduzeéa (6,5 mird. KM), a
12,5% udjela pripalo je sektoru opce vlade (3,2 mird. KM). Depoziti nefinancijskih poduzeéa
nastavili su rasti po visokoj godi¥njoj stopi rasta koja je u posmatranom razdoblju iznosila
17,1%, a u okviru toga depoziti nefinancijskih privainih poduzeéa imali su stopu rasta od 22,5%
g/g. Godisnja stopa rasta za sektor stanovnistva iznosila je 7,9% dok je za sektor opée viade ta
stopa bila negativna, 5,1%.
Grafikon 25: Sektorska struktura depozita
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Prosjetna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite iznosila je na kraju prvog tromjesetja
0,73% $to je smanjenje od 0,02 p.p. u odnosu na isto razdoblje 2020.godine. EKS na
kratkoro¢ne depozite smanjena je za 0,16 p.p. i iznosila je 0,26% dok je na dugoroéne depozite
EKS bila 1,03%, (rast za 0,01 p.p. g/g). EKS na ukupne depozite stanovnistva u oZujku su
umanjene za 0,08 p.p. g/g i iznosile su 0,92% dok je EKS na ukupne depozite gospodarstva uz
umanjenje od 0,07 p.p. g/g iznosila 0, 83%.

Grafikon 26: Kretanje prosjetne EKS na depozite u Bosni i Hercegovini
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Neto 3tednja na kraju prvog tromjesedja iznosila je 4,9 mlrd KM. Sektor nefinancijskih
poduzeda zabiljeZio je negativnu $tednju od 2,7 mlrd. KM koja je ipak manja u odnosu na
prethodnu gedinu, kao 3to se vidi i na grafikonu ispod. Sektor stanovniStva zabiljeZio je
pozitivan rast $tednje od 30% g/g sa iznosom od 4,1 mird. KM. Neto tednja opce vlade
zabiljeZila je negativan rast od 11% g/g i iznos od 2 mird. KM.

Grafikon 27: Neto $tednja po sektorima (u mil. KM stanje na kraju razdoblja)
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Izvor: CBBiH
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TrziSte kapitala

e Veéina vodecih berzanskih indeksa u svijetu biljeze znacajan rast u prvom kvartalu 2021,
godine u odnosu na isti period prosie godine.

o Ukupan promet na berzama u Bosni i Hercegovini na kraju prvog kvartala 2021. godine je
dostigao 255 miliona KM uz stopu rasta 18 % g/g.

e Ukupna kapitalizacija na kraju prvog kvartala je dostigla 9,3 mird. KM uz stopu rasta 0,2%

&g

Indeksi

Vrijednosti svih vaZnijih svjetskih indeksa u prvom kvartalu 2021. godine biljeZe znacajan rast
prouzrakovan popuitanjem uticaja pandemije u ednosu na isti period proile godine. Tako je
indeks Dow Jones Indeks (DJIA) zabiljeZio rast od 50,5% g/g, S&P3500 od 63,5% a tehnolotki
indeks Nasdaq rast od ¢ak 72% g/g. U tabeli dolje su prikazani i rast vrijednosti indeksa u
odnosu na kraj 2020. godine kao i rast u odnosu na vrijednosti koje su imali u istom periodu
prosle godine.

Tabela 7: Promjena vrijednasti vodeéih berzanskih indeksa u svijetu

DIA  Nusdsg S&PS00 FTSE 100 O EUOPC 00

600
31432021, /3122000, 505%  72,0% 63,5% 18,4%

JL03.2020. /31.03.2020. 7.8% 2,8% 12.5% 39% 1,7% 6,3%
[zvor: WSJ, Bloomberg

54,2%

41,7%

Grafikon 28: Kretanje vrijednosti indeksa u svijetu
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Na kraju prvoga kvartala 2021. godine svi regionalni indeksi listirani na Betkoj berzi su
registrovali takode znacajan rast vrijednosti u odnosu na isti period prole godine. Najve¢i rast
od 21,1% g/g je ostvario srbijanski SRX indeks dok je hrvatski CROX indeks ostvario rast
vrijednosti od 7,8% g/g. Bosanski BATX" indeks je takode ostvario rast (12,6%) g/g.

T Kompozicija indeksa: Finansije bankarstve |3,5% (Nova Banka AD Banja Luka), Proizvodnja el. energije 10,1% (,,JP
Elektroprivreda BiHd d Sarajevo), lzvor httpshttps://www wienerborse aten/indices/index
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Grafiken 29: Kretanje vrijednosti indeksa na Be¢koj berzi
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Izvor: Vienner Boerze

Indeksi u prvom kvartalu 2021. godine na podruéju podruc¢ju Bosne i Hercegovine su se
razli¢ito ponasali. Vrijednost Indeksa investicionih fondova BIFX na Sarajevskoj berzi (u
daljnjem tekstu SASE) je zabiljeZila pad za 2,5% g/g. Suprotno tome vrijednost indeksa SASX-
10 (koji prati vrijednost dionica prvih 10 kompanija na trZi§tu u Federaciji Bosne i Hercegovine)
Jje zabiljezila rast od 5.6 % g/g, dok je vrijednost indexa SASX-30 ostvarila najvedi rast od
14.4% g/g. U Republici Srpskoj berzanski indeksi su zabiljezili pad vrijednosti. Tako je indeks
preduzeéa elektroprivrede (ERS-10°%) imao pad vrijednosti od 13% g/g dok je BIRS zabiljeZio
pad od 2,4 g/g.

Tabela 8: Pramjena vrijednosti (u % g/g) indeksa na SASE i BLSE
Period BIFX SASX-10  SASX-30 BIRS  ERS-H0

31.03.2021/ 31.03.2020. -25% 5.6 % 14.4 % -2,4 % -13 %
Izvor: SASE 1 BLSE

Ukupni promet i kapitalizacija

Na kraju prvog kvartala 2021. godine ukupan ostvareni promet na berzama u Bosni i
Hercegovini je dostigao 255 miliona KM 3to predstavija rast od 18% g/g u odnosu na promet u
istom periodu prosle godine. Ukupan promet obveznicama i trezorskim zapisima na SASE i
BLSE je dostigao 166,6 mil. KM $io predstavija poveéanje od 32,5% u odnosu na isti period
proile godine.

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) u prvom kvartalu 2021, godine je
dostigao 60,7 mil. KM uz negativnu stopu rasta od 10,7% g/g. Time je ostvario ucece od 24%
u ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. U ovom periodu nije bilo emisije
obveznica i trezorskih zapisa u Federaciji Bosne i Hercegovine. Najveci promet u ovome
periodu je ostvaren je dionicama Unioninvestplastika d.d. Sarajevo u iznosu od 3,7 mil. KM,
zatim JP Elektroprivreda BiH dd Sarajevo u iznosu 2.6 mil. KM, promet dionicama, ZIF Prof
Plus d.d. Sarajevo u iznosu 1,6 mil. KM i Privredna banka Sarajevo d.d. Sarajevo 1,2 mil. KM.

* Najveci pad vrijednosti cijene dionica u sastavu indeksa su ostvarili. Etektrohercegovina a d. Trebinje (pad 18,4%),
Hidroelektrane na Vrbasu a d Mrkonji¢ Grad (pad 18.2%), RiTE Ugljevik a d. Ugljevik (pad 15,2%)
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Grafiken 30: Promet na SASE po mjesecima u 2020. i 2021. godini (u mil. KM)
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Promet koji je ostvaren na Banjaluckoj berzi (u daljnjem tekstu BLSE) u prvom kvartalu 2021.
godine je dostigao 194,4 mil. KM uz stopu rasta od 31,2 % g/g. Time je zauzeo 76% uéei¢a u
ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. Javnom ponudom trezorskih zapisa je
skupljeno 115 mil. KM dok je javnom ponudom obveznica je prikupljeno 51,6 mil. KM, 3to
ukupno iznosi 166,6 mil. KM i predstavlja ¢ak 85,7% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE.
Ostvareni promet javnom poriudom obveznica i trezorskih zapisa je vedi za 24,1% u odnosu na
ostvareni promet u istom periodu progle godine. Najveéi ukupni promet u prvom kvartalu 2021.
godini je ostvaren dionicama ZTC Banja Vruéica a.d. Tesli¢ u iznosu 15,3 mil. KM, zatim
dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu 3,8 mil. KM, i Nova banka a.d. Banja
Luka u iznosu od 2,6 mil. KM.

Grafikon 31: Promet na BLSE po mjesecima u 2020. i 2021. godini (u mil. KM)
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Izvor: BLSE

Na kraju prvog kvartala 2021. godine ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je dostigla 9,3
mird. KM uz stopu rasta od 0,2% g/g. U ovom mjesecu kapitalizacija na SASE je dostigla 5,1
mlrd. KM i uz negativnu stopu rasta od 5.7% g/g je ostvarila 55,3% ude$¢a u ukupnoj
kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija na BLSE je dostigla 4,2 mlrd. KM i uz stopu rasta
od 8,6% g/g ostvarila 44,7% ucesée u ukupnoj kapitalizaciji.
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Grafikon 32: Kapitalizacija u mird. KM i stopa rasta (u %) na SASE i BLSE
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Posmatrajuci regionalno, vrijednosti kapitalizacije su rasle i na Zagrebackoj i na Beogradskoj
berzi. Tako je na kraju prvog kvartala 202 1. godine kapitalizacija na Zagrebackoj burzi rasla uz
stopu od 15% g/g*® dok je vrijednost kapitalizacije na Beogradskoj berzi rasla uz stopu 7,6%

gle.
Grafikon 33: Kapitalizacija u regionu u mil. EUR

@ Bosna i Hercegovina (SASE+BLSE) & Beograd  w Zagreb

o —
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* Na osnovu vrijednasti izraZenih u Eur



Platni bilans Bosne i Hercegovine

e Smanjenje deficita tekuéeg racuna
® (zvoz usluga nastavio sa padom u K1 2021. godine

Deficit tekuceg ratuna u K12021. godine nizi je za 64% u odnosu na isti period prosle godine®.
Iskazano u nominalnom iznosu deficit tekuéeg racuna je iznosio 114 miliona KM (u K1 2021.
godine) dok je prethodne godine u istom periodu bio 313 miliona KM,

Prema dostupnim podacima CBBiH deficit vanjskotrgovinske razmjene, u posmatranom
periodu, je smanjen za 21,5%. Do ovog pada je doslo usljed nesto slabije stope rasta uvoza od
0,7% i rasta izvoza od 10,4%. Kod uvoza roba u K1 2021. godine je zabiljezen porast od 2,1%
(g/g) uz istovremeno smanjenje uvoza usluga za 21,8%. Izvoz roba je u posmatranom periodu
ostvario porast za 17,9% dok je nasuprot toga izvoz usluga nastavio da ide silaznom putanjom
koja je zapoCela u K1 2020. godine sa pojavom globalne pandemije Covid-19 (K1 2020 -
19.4%; K2 2020. - 59,6%; K3 2020 - 56,2%; K4 2020 - 32,6%; K1 2021 - 18,1%) .

Grafikon 34: Kretanje tekuéeg rafuna Bosne i Hercegovine — po godinama u K1
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Tekudi neto prilivi novea iz inostranstva zabiljezili su smanjenje, u K1 2021. godine, za 7,6%
kao rezultat pada tekucih priliva (7,1%) i smanjenja odliva novca u inostranstvo (5,5%).

Kod tekucih priliva novea iz inostranstva doglo je do smanjenja priliva novea kod domaéinstava
koji suu K1 2021. godine iznosili 1,091 milijardi KM dok su prethodne godine u istom periodu
iznosili 1,164 miliona KM (pad od 6,3%). Ovom padu priliva kod doma¢instava najvise je
doprinjelo smanjenje kompenzacija zaposlenim rezidentima Bosne i Hercegovine u
inostranstvu koje su skoro prepolovljenje*' (u K12021. godine su iznosile 113 miliona KM dok
su godinu ranije zabiljeZile 202 miliona KM). Sa druge strane, doznake gradana iz inostranstva
kao bitna komponenta priliva novca iz inostranstva u posmatranom kvartalu su iznosile 667
miliona KM i kao takve biljeZe stagnaciju (blagi rast od 0,4% odnosno 3 miliona KM).

U kategorijama doznaka socijalnih beneficija iz inostranstva zabiljeZen Jje porast za 3 miliona
KM kao i kod ostalih tekuéih transfera iz inostranstva koji su ve¢i za 10 miliona KM (g/g).

* Izvor podataka: CBBiH
! Procentuzlno izrazeno smanjenje kompenzacija zaposlenim rezidentima u inostranstvu je iznosilo 44,3%.




Neto odlivi prema inostranstvu (kao $to je ve¢ navedeno) su u posmatranom periodu smanjeni
ponajvie zbog manjih odliva iz finansijskog sektora (u K1 2021. goding nisu zabiljeZeni odlivi
dok su godinu ranije iznosili 101 miliona KM). Sektor op3te vlade takoder biljeZi manje odlive
za 18 miliona KM. Nasuprot navedenih sektora odlivi prema inostranstvu u sektoru
domadinstava su povecani za 6 miliona (rast od 14,1%) dok su odlivi kod nefinansijskih
preduzeéa utrostrueni ( u K1 2021. godine su iznosili 157 miliona KM dok su godinu ranije
bili 50 miliona KM).

Finansiranje deficita tekuéeg racuna u K1 2021. godine* s¢ odvijalo kroz povlatenje ulaganja
u aktivu Bosne i Hercegovine u inostranstvu od 279 miliona KM (najve¢im dijelom
u finansijskom sektoru po osnovu povlatenja valuta i depozita orofenih na kratki rok),
promjenu stanja inostranih obaveza za 371 milion KM (u koje ulaze strana ulaganja u
vlasni¢ki kapital od 706 miliona KM i sredstva trgovinskih kredita 134 miliona KM umanjenih
za vanjsko zaduZivanje - u koji ulazi otplata duga od 458 miliona KM te za ostale obaveze
prema nerezidentima u iznosu od Il miliona KM), sredstvima rezervne aktive od-124
miliona KM*, sredstvima sa kapitalnog racuna 57 miliona KM uz neto greske i propuste u
iznosu od -159

miliona KM.

Vanjskotrgovinska robna razmjena

o Zaustavijen negativan trend u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene u K1 202].
godine

e Dvocifren rast robnog izvoza
Blagi rast uvoza roba

e Smanjenje vanjskotrgovinskog robnog deficita

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u 2020. godini nala se na direktonom
udaru irenja globalne pandemije virusa Covid 19. Tako je Bosna i Hercegovina prema
raspoloZivim podacima BHAS-a za 2020. godinu zabiljezila pad ukupne robne razmjene od
preko 10%, 5to je posljedica pada robnog izvoza od 8,5% i uvoza od 13,4% u odnosu na
prethodnu godinu.* Ova negativna kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene tokom
prethodne godine direktna su posljedica Sirenja globalne pandemije virus Covid 19, uvodenja
,Jockdown-a* u K2 2020. godine, kao i pada proizvodnje u okviru preradivatke industrije u
Bosni i Hercegovini u 2020. godini. Dosadasnje analize ekonomskih kretanja u zemlji su
potvrdile da privredna kretanja u vanjskom okruzenju (EU i zemlje regiona) uz nivo domace
proizvodnje, potrosnje i investicija predstavljaju glavnu strukturnu odrednicu kretanja u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Herzegovini. Tako je prema preliminamim
podacima BHAS-a u K1 2021. godine do$lo do odredenog pobolj3anja vanjskotrgovinske
robne razmjene sa svijetom. Naime, ne zanemarujuéi efckat niske osnovice iz prethodne godine
Bosna i Hercegovina je ostvarila zavidnu stopu rasta robnog izvoza od 16,6% u K1 2021.
godine, dok je rast robnog izvoza u martu iznosio preko 36% (preko 300 milona KM). S druge

#2 Finansiranje deficita tekuéeg raduna se izrafunava na sljedeci natin: promjena stanja ulaganja Bosne i Hercegovine u
inostranstvu + promjena stanja inostranih obaveza Bosne i Hercegovine - sredstva kapitalnog ratuna + neto gredke i propusti
- sredstva rezervne aktive

+ Za razliku od monetarnog sektora gdje se analizira stanje deviznih rezervi na kraju perioda ovdje se prate tokovi novea.

*+ Prikazane stope rasta obuhvamju same trgovinu robama i obuhvataju period januar — decembar 2020. godine, dok se stope
rasta koje su navedene u uvodnom dijelu odnose na ukupnu trgovinsku razmijenu (rebe +usluge) za period januar-decembar
2020 godine




strane, u K1 2021. godine doslo i do blagog rasta uvoza od 2,7% 3to ukazuje znatno sporiji
oporavak domace traZnje (potrodnja i investicije) u Bosni i Hercegovini. Pregled kretanja
vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini u K1 2021. godini prikazan je na grafikonu
ispod:

Grafikon 35: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene za K1 2021. godinu ( neminalni iznosi
u KM stope rasta g/g)
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Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za K1 2021. godine, Bosna i Hercegovina je
ostvarila izvoza roba u vrijednosti od preko 3 milijarde KM $to predstavlja nominalno
povecanje od 16,6% (437 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine.® S druge
strane, ako se porede samo podaci za mart mjesec 2021. godine u odnosu na isti mjesec
prethodne godine rast robnog izvoza iznosio je ¢ak 36,2% 3to predstavlja poveéanje od 300
miliona KM. Unato¢ baznom efektu iz prethodne godine ovo poveéanje robnog izvoza
predstavlja ohrabrenje kada su u pitanju privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Ovaj rast
robnog izvoza je veoma vaZzan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent i prisustvo pandemije
virusa Covid 19 kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini. S druge strane, na taj nadin u Bosni
i Hercegovini je nastavljen pozitivan trend rasta robnog izvoza iz K4 prethodne godine. Naime,
ovaj rast robnog izvoza u K1 2021. godine od 16,6% predstavalja nastavak pozitivnog trenda
u postjednjih nekoliko mjeseci (decembru 2020. godine 14,8%, januar 2021. godine 3%, februar
2021. godine 11,3% i mart 2021. godine 36,2%) i veoma je vazno da isti bude nastavljen u
periodu koji slijedi. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u K1 2021. godine posmtra po
proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija povecanja ostvarena u okviru izvoza metalnog
otpada koji je gotovo udvostrucen 93,3% (2,3 p.p), sirovog Zeljeza i Celika 67% (2,1 p.p),
elektri¢ne energije preko 30% (2,1 p.p), namje3taja 18,2% (1,5 p.p) elektriéne opreme 33% (1,0
p-p), masina i aparata oko 30% (0,7 p.p), i dr. S druge strane, najznacajnija smanjenja izvoza
roba su registrirana u okviru izvoza koksa 10% (-0,2 p.p), farmaceutskih aparata 30% (-0,2 p-P)
obuce 3,2% (-0,2 p.p) i dr. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom K1 2021. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise robe izvezeno na tr¥iite

*> Agencija za slalistiku Bosne 1 Hercegovine, Saopitenie, .. Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za mart 2021. godine-prethodni podaci®, 20 04.2021 godine.



zemalja EU u vrijednosti od 2,3 milijarde KM 3to predstavlja povecanje od skoro 18% u
odnosu na isti period prethodne godine. Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-
e iznosio je 473 miliona KM $to predstavlja povecanje od oko 19%. Ako se robni izvoz iz Bosne
i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da su najznaéajnija
povecanja zabiljezena prilikom izvoza u Hrvatsku 25% (34 pp), Italiju 24% (2,2 p.p),
Sloveniju 16,7% (1,5 p.p), Srbiju 16,5% (1,7 p.p), Austriju 11,3% (1,1 p.p) i Njemacku 7,8%
(1,3 p.p). Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2021.
godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 36: Pregled strukture robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2021. godine
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Uvoz

Pored povecanja izvoza roba, nakon dugo vremena u martu 2021. godine registriran je i rast
robnog uvoza. Tako je prema podacima BHAS-a za K1 2021. godine u Bosni i Hercegovini
registriran uvoz roba od 4,4 milijarde KM 3to predstavlja nominalno povecanje od 2,7% (115
miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine. lako podaci o potrodnji i investicijma
nisu bili dostupni za K1 2021. godine, slaba3an rast robnog uvoza na implicitan na¢in ukazuje
da u Bosni i Hercegovini nije doslo do oporavka domade traznje kako kljutnog nosioca
ekonomskog rasta. Posmtrano po proizvodima, u K1 2021. godine najznacajnija povecanja
uvoza roba su registrirana u okviru uvoza baznih metala 26% (1,9 p.p), hemijskih proizvoda
11,9% (0,9 p.p), metalnih proizvoda 16,3% (0,6 p.p), gume i plastike 11,6% (0,6 p.p), elektricne
opreme 10,6% (0,5 p.p) i dr. S druge strane, smanjenja uvoza roba u K1 2021. godine
registrirana su prilikom uvoza koksa i nafinih derivata 10,2% (-0,8 p.p), biljnih i sto¢nih
proizvoda 11,5% (-0.6 p.p), koZe 15,3% (-0,5 p.p), motornih vozila 6,4% (-0,4 p.p) 1
farmacetskih proizvoda 8,4% (-0,4 p.p).

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u K1 2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim
partnerima vidljivo je da najvi$e robe uvezeno sa trZita zemalja EU u vrijednosti od oko 2,7
milijardi KM $§to predstavlja poveéanje od 2% u odnosu na isti period prethodne godine. Uvoz
roba iz zemalja CEFTA-e iznosio je 530 miliona KM &to predstavlja povecanje od 5,8%. Ako
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se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu posmatra po zemljama vidljivo je da su najznatajnija
povecanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz Turske 12% (0,6 p.p), Kine 8,2% (0,6 p.p).
Austrije 7,5% (0,5 p.p) ltalije 6,5% (0.7 p.p), Srbije 5,5% (0,6 p.p), Njemacke 4,3% (0,5 p.p),
1 Slovenije 4,0 (0,2 p.p), dok je s druge strane smanjen uvoz iz Hrvatske za 6,2% (-0,6 p.p).
Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u K1 2021. godine prikazan
Jje na grafikonu ispod.

Grafikon 37: Pregled strukture robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima uw K1 2021. godine
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Vanjskotrgovinski bilans

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za K1 2021, godine u Bosni i Hercegovini je
registriran vanjskotrgovinski robni deficit od oko 1,3 milijarde KM i smanjen je za oko 20%
(preke 320 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine. lako bi ovo smanjenje
robnog deficita za oko na prvi pogled moglo predstavljati pozitivan signal, vrijedi istaci da je

prevashodno posljedica kretanja na domacem i inostranom trZidtu. Naime, smanjenje robnog
deficita na implicitan na¢in ukazuje na nizak nivo ekonomske aktivnosti (u okviru potro$nje i
investicija) u Bosni i Hercegovini na pocetku 2021. godine. Posmatrano po proizvodima,
najznadajniji deficit je zabiljeZen u okviru kategorija kao $to su naftni derivati, motorna vozila,
farmaceutski preparati i prehrambeni proizvodi. S druge strane, Bosna i Hercegovina je i u toku
K12021. godine nastavila da ostvaruje suficit u okviru proizvoda kao 3to su elektri¢na energija,
namjestaj, pojedini metalni proizvodi i obuca. Pregled strukture vanjskotrgovinskog robnog
deficita po glavnim trgovinskim partnerima za K1 2021. godine pikazan je na grafikonu ispod.




Grafikon 38: Pregled struktrure vanjskotrgovinskog robnog deficita u K1 2021, godine
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Izvor: BHAS

NiZi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno sporiji rast robnog uvoza rezultirali su
djelimi¢nim pobolj8anjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom roba u Bosni i Hercegovini koja
jeuK12021. godine iznosila skoro 70%. Pokrivenost uvoza izvozom sa zemaljama EU iznosila
je 84,8%, dok je pokrivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 89,3%. Detaljniji prikaz
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegoviniu K1 2021. godine po HS klasifikaciji
prikazan je u tabeli ispod:

a8




Tabela 9; Vanjskotrgovinska robna razmjena za K1 2021, godine po HS Klasifikaciji
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* Prema zadnjem izvjestaju UNCTAD-a (engl. The United Nations Conference on Trade and
Development) pad stranih direkinih ulaganja u 2020. godine u svijetu je dostiga 42,3% g/g.

* Prema platnom bilansu CBBiH direktna strana ulaganja (neto finansijska pasiva) u Bosni
i Hercegovini u prvom kvartalu 2021. godine su iznosila 271,8 mil. KM mil. i veéa su za
14,6 % g/g.

Ulaganja u svijetn i regionun

Prema izvjeStaju UNCTAD-a (engl. The United Nations Conference on Trade and
Development)*ukupna strana direktna ulaganja (u daljem tekstu SDU) u 2020. godini biljeze
pad od 42,3% g/g. Uticaj pandemije COVID-19 se najvife odrazio na smanjenje ulaganja prema
zemljama u tranziciji koje biljeze smanjenje ulaganja 77,6% g/g a znadajno je i smanjenje
prema razvijenim zemljama od 68,6% g/g. U isto vrijeme zemlje u razvoju biljeZe manji pad
pa je ulaganje prema njima manje za 12,3% g/g. Interesantno je da su globalna SDU u 2020.
manja ¢ak za 30% u odnosu na zablje¥enu vrijednost u 2009. godini.

Grafikon 39: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD i procenat smanjenja po komponentama
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Lzvor. Unctad, FDIYMNE database

Ulaganja u Bosni i Hercegovini

Prema posljednjim dostupnim podacima CBiH ukupna SDU u prvom kvartalu 2021. god. su
iznosila 271,8 mil. KM (neto finansijska pasiva) $to je vi§e za 14,6% u odnosu na dostignuti
iznos u istom periodu pro&le godine. U okviru toga iznosa reivestirane zarade su iznosile 113,6
mil. KM $to zna¢i da su zabiljeZile smanjenje od 4% g/g. Sa ovim iznosom su ostvarile udesce
u ukupnim SDU sa 41,8 %, 3to je manje za 8,1 p.p. u odnosu na isti period prole godine. U
isto vrijeme neto finansijska aktiva je iznosila 29,6 mil. KM.

% Global Investment Trend Monitor, Na. 38; https://unctad.org/system/files/official-document/diaeiainf2020d4_en.pdf

w
=}



Tabela 10: Strana dirckina ulaganja po kvartalima

UmilionimaKM | Kl K2 | K3 K4 K1-K4
2017 | 3438 | 1600 | 2421 1443 890.3
2018 | 3192 187.6 303.9 170,0 980.8
2019 [ 2522 4056 | 486 -29.9 676.6
, 2020 2372 1401 98,1 150,1 625.6
i 2021 | 2718
Izvor: CBBiH

Kl

Kl

Kl

Kl

Kl

Kl

Kl

2014 20152016 2017 2018 2019 2020 2021

Kl

U vrijeme pisanja trendova nisu bili dostupni podaci o ulaganjima prema djelatnostima i zemlji

Grafikon 40: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 20135, de 2020. god. (u mil. KM)

H Reinvestirane zarade m Neto finansijska pasiva bez reinvestirane zarade

e v o]

L e 2 — 11

— e —— ]
e ————————— 0 1l

. ST __ —— —“.“‘! I

T — s TetE |
A

T T
i &t 111] SN gl 8 250 £ ] 350
Izvor: CBBIH

porijekla za Zetvrti kvartal 2020. godine i prvi kvartal 2021. godine.

Kreditni rejting Bosne i Hercegovine

400

U prvom kvartalu 2021. godine nije bilo promjene kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.

Agencija Standard and Poor's (S&P) je u vanrednoj procjeni (30.04.2020.godine) zbog
negativnog ucinka izazvanog pandemijom Bosni i Hercegovini promjenila izglede sa
»pozitivni“ na ,stabilni“. Druga agencija koja daje kreditnu ocjenu Bosni i Hercegovini,
Moody’s Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila prethodno ustanovljenu ocjenu ,,B3

stabilni iz

pledi”.







DODATAK

K1 2021. godine
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Tabela 7: Pregled emitovanih obveznica Viade Republike Srpske

I
Redni broj Oz:nak_a Iznos u KM Datum emisije R(?.k . el
obveznice dospijeca stopa
1. RSBD-024 25.000.000 22032021 /2303.2021. 10 godina 2,500%
2, RSBD-025 20.000.000 24.03.2021. 7 godina 1.990%
UKUPNO 45.000.000
Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
Tubela 8: Pregied emitovanih trezorskih zapisa Viade Hepublike Srpske
. Vrijednost
Rednibroj | Oznaka I Rok dospijeca o e el L areng
aukcije /mjeseci stopa %
KM)
1. RS21-T01 12.01.2021. 6 mjeseci 30.000.000  0,3589%
2 RS21-T02  04.02.2021. 6 mjeseci 25.000.00¢  0,5001%
3. RS21-T03  17.02.2021. 6 mjeseci 20.000.000  0,6000%
4 RS21-T04  11.03.2021. 6 mieseci 20.000.000  0.5631%
UKUPNO G5.000.000

Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske
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Tabela 11: Rast i sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblia, u mil, KM}

Krediti el L) ” : .
opéoj neﬁr.lancll jskim | nefi nanci _|‘Sk]l'l1 Kred!tl Osn?l!. Uku;!n_l
Razdoblje vladi javnim prlvatn.lm stanovniStve | krediti krediti
poduzedima peduzecima
1 2 3 4 5 | 6=1+.45

Kl 2016, 10990 381,2 75054 7.828.5 1136 | 169277
KI1-K2 2016 1022.3 3746 7521.8 79169 107.7 | 169433
KI1-K32016 1072.8 3858 7.498.4 7.978.1 87.4 17.022,5
K1-K4 2016 9627 3719 7.703.0 8 076.3 36.9 17.201.1

K12017 1.020.9 376.4 7.898.7 81868 97.0 17.579.8
KI1-K22617 1018.9 3715 8.032.2 8393.5 114.1 17.930.1
KI-K3 2017 9739 382.3 81224 8522.0 1187 181193
K1-K42017. | 966,35 401.6 8.319.8 86137 1209 184225

K12018 9173 385.4 8.510.8 87495 1219 18 695.1
K1-K22018. 1.061.2 410.8 8.565.6 | 89939 146.5 19.178.0
KI1-K32018. 10781 4110 85373 | 91541 1509 | 193314
K1-K4 2018 1.045.3 4213 86230 92413 158.4 15.489 3

K12019. | 042.1 4153 87556 94057 1355 | 19.754.1
K1-K2 2019 1.002.5 4176 89735 96619 1674 | 202233
K1-K3201(9 | 081.9 4163 89224 9 858,0 1635 | 204420
K1-K4 2019 | 098.] 4976 90340 99755 1675 | 207728

K1 2020 1109.5 475.1 88418 9902,0 162,0 | 204905
K1-K2 2020 11019 5359 87409 98445 1728 | 203960
K1-K3 2020, | 1092 526 8 8.639.7 99249 1688 | 203694
K1-K4 2020, 1612 3357 §.588 4 08948 167,30 | 203474

K1 2021 1178.1 5139 86570 99710 152,56 | 204726

Stopa rasta (g/g)

K12016 -3.5% -10.3% 3.2% 4.2% 26.5% 3.0%
KI-K2 2016 -10.6% 11.2% 23% 2.9% 3.9% 1.3%
KI1-K3 2016 6.0% | -6.3% 2.3% 2.9% -8.7% 1.8%
KI-K42016 | -17.2% -6.2% 3.3% 3.8% -17.3% 2.0%

K1 2017 -7.1% -1.3% 5.2% 4.6% -39.0% 3.9%
KI1-K2 2017 -0.3% -0.8% 6.8% 6.0% 59% 5.8%
KI-K3 2017 -9.2% -0.% 8.3% 6.8% 35.9% 6.4%
K1-K4 2017, 0.4% 8.0% 8.0% 6.7% 19.1% 7.1%

K1 2018 -10.2% 2.4% 7.7% 6.9% 25.6% 6,3%
KI-K2 2018 4.2% 10.6% 6.6% 7.2% 28.4% 7.0%
KI-K3 2018, 10.7% 7.5% 51% 7.4% 27.1% 6.7%
KI1-K4 2018 $.2% 4.9% 3.6% 7.3% 31.0% 5.8%

K12019 13.6% 4,9% 2.9% 7.5% 11.1% 5.7%
K1-K2 2019, -5.5% 1.7% 4.8% 7.4% 14.3% 5.5%
KIi-K32019. 0.4% 1.3% 4.5% 7.7% 8.3% 5.7%
KI-K42019. | 5.4% 18.1% 4.8% 7.9% 5. 7% 6,6%

K12020 | 6.5% 14.4% 1.0% 5.3% 19.6% 3.7%
K1-K2 2020. 9.9% 28.3% -2.6% 1.9% 3.2% 0.9%
K1-K3 2020 2.5% 26,6% -3.2% 0.7% 3.2% -0.4%
Ki-K42020 | 57% 7.7% -4.9% -0.8% 0,1% -2,0%

K12021. | 62% 8.2% 2.1% 0.7% 5.8% -0,1%

Izvor: Centralna banka BiH
*U ostalim kreditima su krediti dant ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali
krediti




Tabela 12: Rast i sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

- Depoziti Depoziti
Di‘;im neﬁnapncijskih neﬁnap:cijskih Depoziti Ostali Ukupni
Razdoeblje viade javnih privatnih stanovniStva  depoziti® | depoaziti
poduzeéa poduzeda
1 2 3 4 5 6=1+..+45
K1 2016, 14428 1 203.9 24904 100743 13237 | 16.5352
K1-K2 2016 | 486.2 11843 25348 10 132.5 13521 | 166898
KI1-K3 2016 | 634.8 11738 27559 | 102533 13938 | 172116
KI1-K4 2016 | 7116 1219.9 2.787.8 10661 .1 13716 | 177521
KI 2017 17733 13001 2749.8 108750 14032 | 181049
K1-K2 2017 | 9037 153264 | 2.836.3 109485 14428 | 184607
K1-K3 2017 21671 | 13250 3.096.7 11024.2 1512.5 | 19.1285
KI1-K4 2017 2216.8 | 384.7 3.329.9 112710 | 4665 | 196688
K12018 24895 1492,0 31838 11459.0 1.520.8 | 201450
KI-K2 2018 27292 1 5E7.1 34293 116518 15443 | 208717
KI-K3 2018, 27997 14824 17232 12 1464 15981 | 217498
KI-K4 2018 27997 | 482.4 37232 | 121464 5981 | 217498
KI 2019 2.976.5 1512.3 1.408.6 12 508.5 1607.8 | 220137
KI-K2 2019. 3073.3 1.499.2 1.587.7 127099 16400 | 225100
KI-K3 2019 33924 | 5443 3.864,8 128924 16760 | 233699
KI-K4 2019 31553 15107 40526 13.240.9 16609 | 238204
K1-2020 3.334.4 | 646.8 3.862.4 13.090.7 16719 | 236062
K1-K2-2020 313867 1 4882 4.140,1 131260 16457 | 237867
KI-K3 2020. 34759 1.531,5 43505 133364 16153 | 243008
KI1-K4 2020. 3.264.0 1.556.0 4.706.9 13 7607 16946 | 24.9822
K12021. 31647 1719.8 47324 14.118,6 16572 | 233927
= Stopa rasta g/g
K12016 14,0% 0,5% 13.3% 7.6% 10.1% 8,6%
K1-K2 2016 22.0% -3.0% 6.6% 6.2% 3.1% 7.3%
K1-K3 2016. 193% | 3.0% 15.1% 6.6% 3.4% 7.4%
K1-K4 2016 8.8% 27% 6.9% 8.1% 5.6% 7.4%
K1 2017 23.2% | 8.0% 10,4% 7.9% 6.0% 9.5%
KI-K220]7 283% | 120% 11.9% 8.1% 6.7% 10.6%
KI-K3 2017 327% | 129% | 12.4% 7.5% 8.5% 11.1%
K1-K4 2017 29.5% 13.5% F 19.4% 5.7% 6.9% 10.8%
K12018 40.1% 14.8% 15.8% 54% 4% 11,3%
KI1-K22018 43.1% 14.4% 20,9% 6.4% 7.0% 13.1%
KI1-K32018. 27.4% 21.8% 14.2% 7.3% 5.4% 11.6%
K1-K4 2018 26.3% 7.1% 11.8% 7.8% 9.0% 10,6%
K12019. 196%  1.4% 7.1% 9.2% 5.7% 9.3%
! K1-K22019 12.6% -12% 4.6% 9.1% 6.2% 7.8%
! K1-K32019 22.7% -4.3% 9.3% 9.0% 5.1% 9.5%
K1-K4 2019 19.8% 1.9% 3.8% 9.0% 3.9% 9.5%
K1 2020 12.0% 89% | 33% 4.7% 4.0% 7.2%
| KI-K22020 10.2% 0T% 15.4% 31.3% 0.3% 5%
K1-K3 2020 2.5% 0,8% 2.6% 34% -3.6% 4,0%
K1-K4 2020 2.7% 3.0% 16.1% 15% 2.0% 4.9%
K1 2021 -5,1% 4.4% 22.5% 7.9% -0.9% 7.6%

lzvor: Centralna banka BiH

*U ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti
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Tubela 15; Kamatne stope na depozite (u %. na godidnjoj razini)

Depoziti stanovnistvu

Des:lzlj:in:r:f:‘:;“"::ﬁg:;ﬁ s Depozitin EUR Depoziti u stranoj valuti
Godina | Mjesec 5 ddogoylorenim De[l:(;ziti s dogm_f_ur:enim De;::]ziti s dogm_/_orenim De|.mzit_i po
ospijefem videnju dospijecem videnju dospijecem videnjn
dol ';I::g ' preko do 1 :":;‘g preko
god. sod. 2 god. god. 2od. 2 god.

i 2 3 4 5 6 | 7 3 9 10 11 12
2020 01 023 | 088 | 123 005 | 036 | 098 1,43 0.05 0.62 0.04
2020 02 029 | 082 | 138 0.07 053 | 120 1.18 0.05 0.53 0,04
2020 03 038 | 102 126 0.07 031 | 091 1.30 0.05 045 0.04
2020 04 042 | 098 I.14 0.07 042 | 090 138 0.05 025 0.04
2020 5. 039 | 097 118 007 047 | 0389 110 0.05 0.80 0.04 I
2020 06. 0.49 | 083 132 008 | 0358 106 118 0.05 0.31 0.04 1
2020 07 043 | 067 | 097 0.07 038 099 32 0.05 0.62 0.04
2020 08. 0290 076 | 106 0.07 033 | 1.04 | 124 0,05 0.48 0.04
2020 09 031 | 085 120 0.07 026 | 1.04 126 0.03 0,30 0.04
2020 10 049 | 03 112 0.07 0.3 097 1.2 0.05 0.44 0.04
2020 1l 023 | 095 | 097 0,07 0.28 | 113 114 0.05 0.86 0,04

2020 12. 0.18 | 1.03 114 007 | 0I8 | 115 127 0.05 0.52 0.04
2021 | 013 | 1.04 1.04 0.07 0.5 | 097 1.07 0.05 0.44 0.03
2021 2 0.16 | 0.76 1,19 0,07 0.18 | 097 115 0.05 0.63 0.03
2021 3 026 | 035 1.02 0.07 017 | L.13 |32 0.04 035 0.03

Depoziti nefinancijskih poduzeca
2020 01. 043 | 093 1.29 0,03 NA NA NA 0.02 NA 0.03
2020. 0z. 037 | 049 1.60 0,03 NA | 082 NA 0,02 NA 0,03
2020. 03. 0,69 | 080 NA 0,03 NA | 124 NA 0,02 NA 0,03
2020, 04 042 | 1,02 NA 0,03 NA | NA NA 0,01 NA 0,02
2020 05, 045 | 121 1,53 0,03 NA | 1,08 NA 0,02 NA 0,02
2020 06 041 | 060 | 1,19 0.03 104 | 045 1.75 0,01 0,62 0.02
2020, 07 0,78 | 1.01 1,29 0,03 073 | 099 1.60 0,01 NA 0,02
2020 08 09 | 1.20 NA 0.03 035 | 107 1,83 0,02 NA 0,02
2020 09 059 | 022 1,26 0.03 NA | 143 1,30 0,02 NA 0,02
2020 10 028 05 1,01 0.03 024 | 089 19 0,03 NA 0,03
2020 1 059 063 1,09 0.03 022 | 098 17 0,03 NA 0,03

2020 12 092 | 136 | 47 0,03 037 | 127 122 0,01 NA 0,03
2021 1 036 | 057 1.07 0,02 NA = 088 1,35 0,01 NA 0,03
2021 2 042 | 082 | 095 0,02 004 107 126 0,01 NA 0,03
2021 3 065 | 027 1.1 0.021 NA 1.06 123 0,02 NA 0,03 '

Izvor: Centralna banka BiH

Kamatne stope na depozite po videnju se odnase na postojece poslove
Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjeéem se odrose na nove paslove
Depoziti u stranoj valutt obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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Tabela 1§: Platni bilans Bosne i Hercegovine

PLATNI BILANS BOSNE 1HERCEGOVINE | 1 o000 | 112021 K:’ ;g'z"l-'f'":{]
u milionima KM 2020

TEKUC1 RACUN -313 -114 -63,6%
Roba - saldo -1.660 -1.325 -202%
Izvoz robe, fob 2.340 2.759 17,9%

Uvoz robe, fob 4000 | 4083 | 2,1%
Usluge - saldo 372 313 -16,0%
Potrazuje - ukupno 611 500 -18,2%'
Duguie - ukupno 39| 187 216%
Primarni dohodak - saldo 46 -24 -152,5% .
Potrazuje - ukupno 33| 137 412%
Duguje - ukupno 187 6 | -138%
Sekundarni dohodak - salde 929 922 -0,7%

Od ¢ega: Personalni transferi - potrazuje 664 [ 6_67 s 0.4%
KAPITALNI RACUN 66 57 -14,3%

FINANSIJSKI RACUN -371 -216 -41,7%

Direktne investicije | -243 -242 -0.2%

Od Cega: Reinvestirane zarade - Pasiva i 118 114 -4.0%
Portfolio investicije | ) -2_9 42 -245,1%

Ostale investicije 46 108 | 135,0%

Neto finansijska aktiva ) 207 4416,3%

Valuta i depoziti -30 193 -739,5%

Ostalo 26 | 0 -59,0%

Neto finansijska pasiva 41 | 99 -339,7%
Valuta i depoziti -243 =207 -14,6%l—
Zajmovi 62 184 196,9%
Vladin sektor =29 144 -590,0“/:

Ostali sektor 91 40 -56,3%
Titgovinski krediti i avansi i 134 1,0%
Rezervna aktiva -145 -124 -144%
NETO GRESKE 1 PROPUSTE -124 -159 27,8%

Izvor; Centralna banka Bosne 1 Hercegovine




Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na osnovu €lana 17. Zakona o Vije¢u ministara Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni glasnik

Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), &lana 54. stava (1) tatke b) i

¢lana 56. Poslovnika o radu Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni glasnik BiH*,

broj 22/03) Vijeée ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici, odrzanoj
___ podine, donijelo

ZAKLIUCAK

1. Vijeée ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosna i Hercegovina
Ekonomski trendovi januar/sijecanj-mart/oZujak 2021, godine,

broj: od . godine.
Broj: ; . godina.
Sarajevo
M. P. Predsjedavajuéi

Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine
Dr. Zoran Tegeltija




Obrazac broj 1
PRIJEDLOG

Na temelju ¢lanka 17. Zakona o Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik Bosne i Hercegovine®, br. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 i 24/08), ¢lanka 54. stavka (1)
totke b) i ¢lanka 56. Poslovnika o radu Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni
glasnik BiH“, broj 22/03) Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine na . sjednici,
odrzanoj godine, donijelo je

ZAKLIJUCAK

1. Vijee ministara Bosne i Hercegovine usvojilo je dokument Bosma i Hercegovina
Ekonomski trendovi januar/sijefanj-mart/oiujak 2021. godine,

broj: ~od . godine.
Broj: - . godina.
Sarajevo
M. P. Predsjedatelj

Vijeca ministara Bosne i Hercegovine
Dr. Zoran Tegeltija



Obpasay 6poj 1
NPHIEAJOT

Ha ocHoBy 4naHa 17. 3akona o Casjety munuctapa Boche u Xepueropune (,,Ciryx6Genu
rnacHuk bocHe u Xepuerosune®, 6p. 30/03, 42/03, 81/06, 94/07 u 24/08), unana 54. crapa (1)
Tauke 6) ¥ wiana 56. Ilocnopauka o pany Casjeta MuHucTapa BocHe H XepueroBnHe
(,,Cryx6enn rnachuk BuX“, 6poj 22/03) Casjet MuHMcrapa BocHe M XepieroBuHe Ha

B CJEMHIMLIM, OOPIKAHO] roAMHe, JOHHO  je
(6paj cjecuuye) (Qamym cjednuye)

3AKBbYYHAK

1. Casjet MuHucTapa Bocne n Xepueronue ycsojuo je 1oKymenr Bosna i Hercegovina
Ekonomski trendovi januar/sijecanj-mart/oiujak 2021. godine,

opoj: om . TOJHHE.
Bpoj: : . romMHA.
Capajeso
M. II. I[Ipencjenasajyhin

Cagjeta MunKcTapa BocHe 1 Xepuerosrne
Ap 3opan Tezeamuja






