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Uvod

Vijeée ministara Bosne | Hercegovine je na 79. sjednici odr¥anoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera Iz nadleZnosti Vije¢a ministara BIH za ublaZavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zadulena da u vezi sa
navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i da izvjedtaj o kretanju mjese&no dostavlja
Vijedu ministara.

Direkcija je zadufena da ,Informaciju” dostavlja mjeseéno Parlamentarnoj skup3tinl Bosne |
Hercegovine u svrhu pratenja uticaja svietske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

»Informacija” obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojainjenja svih oblasti koje su obuhvadene u ovom dokumentu se mogu naél u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - Letiri puta godidnje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu BiH.

Dostupni Indikatori ukazuju na skroman rast ekonomske aktivnosti u BIH tokom prvog tromjesetja
2016 godine u odnosu na isti period prethodne godine. Ovaj rast je po svemu sudeéi bio no3en
rastom domace tranje uz skroman rast lzvoza.

Rast domace trainje je doveo do realnog rasta uvoza, tako da je realni dopinos vanjskog sektora bio
blago negativan uprkos nominalnom smanjenju vanjskotrgovinskog deficita roba od 3,7%. Domata
trainja je po svemu sudeti ostvarila povetanje u domenu finalne potro3nje, ali i investicija.

Na rast potroinje ukazuju rast POV prihoda (po poreskim prijavama} od 3,5%, te povefanje
vrijednosti uvoza dobara finalne potroinje (2-3%) uz deflaciju od 1,3% u prvom tromjesedju.
Povecanje vrijednosti uvoza kapitalnih dobara od 1% (g/g) ukazuje na moguéi rast investicija u
prvom tromjesedju.

Prate¢t domacu traZnju, robni uvoz po svemu sudeéi bifjefi realni rast uprkos njegovom nominalnom
smanjenju od 1,6%. Do nominalnog pada je u veliko] mjeri doveo snafan pad cijena nafte i naftnih
derivata na godifnjem nivou od priblifno 37%. Tako je, ne rafunajudi sirovu i preradenu naftu robni
uvoz ostvario nominalni rast od 1,1%. S druge strane, robni izvoz je takode blago rastao u realnom
smislu uprkos nominalnoj stagnacijl prije svega obzirom na znalajan godi¥nji pad svjetskih cljena
aluminijuma od 16%.

Istina, robni izvoz bi nominalno rastao stopom od 2% da nije bilo pada vrijednosti izvoza elektriZne
energije od 42,1% kao posliedica slabe profzvodnje. S druge strane, rastuca izvozna tralnja je dovela
do znatajnog povetanja {u velikoj mjeri izvozno orjentisane) preradivalke industrije od 6,5%.




1. Realni sektor

1.1. Industrijska prolzvodnja

Tokom prvog kvartala 2016. godine Bosna | Hercegovina je ostvarila povedanje fizitkog obima
industrijske proizvodnje od 4,6% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano na
mjeseénom nivou, rast industrijske proizvodnje u martu 2016. godine u odnosu na istl mjesec
prethodne godine Iznosio je 10,3%.1 Ovi pokazatelji bh. Industrijske proizvodnje ukazuju da je nakon
slabog poletka godine, tokom februara | marta do3lo do promjene trenda koji djeluje dosta
ohrabrujuée. Posmatrano po sektorima najznalajniji doprinos rastu industrijske proizvodnje tokom
prvog kvartala 2016. godine ostvaren je u okviru preradivatke industrije koja je u poredenju sa
prethodnom godinom ostvarila poveanje proizvodnje od 6,5%. Najvile stope rasta proizvodnje
ostvarene su u okviru izvozno orjentiranih grana kao $to su drvna industrija | proizvodnja namje3taja
gdje su ostavarene dvocifrene stope rasta proizvodnje | zatim prehrambena industrija | proizvodnja
metalnih proizvoda u okviru kojih je registriran rast proizvodnje od oko 10%, te hemijska industrija
sa oko 7%. Potrebno je takoder istadi i kvartalno povefanje proizvodnje u okviru proizvodnje
nemetalnih minerala {gradevinski materijal) od 26,6%.

S druge strane najznacajnije smanjenfa su registrirana u okviru baznih metala 5,8% te masina,
aparata | autokomponenti od oko 10%. Pored preradivake industrije kvartalno poveéanje
proizvodnje registrirano je u okviru sektora rudarstvo | iznosilo je 12,4%. Ovo Je posljedica poveéanja
proizvodnje u okviru rudnika uglja i lignita, dok je proizvodnja u rudnicima metala | ostalih ruda
smanjena usljed slabljenja triita metala u svijetu. Povedanje ukupne bh. industrijske proizvodnje
tokom prvog kvartala 2016. godine ostvarenc je bez doprinosa sektora za proizvodnju elektri¢ne
energiju v okviru kojeg je zabiljefena stagnacija. Stagnacija u sektoru za proizvodnji elektri¢ne
energije posljedica je pada proizvodnje elekti¢ne energije u hidroelektranama od oko 22%, dok je
proizvodnja u termoelektranama poveéana u istoj mjeri.?

Graflkon 1: Industrijska prolzvodn]a u BiH po sektorima u prvom kvratalu 2016, godine
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lzvor: Agencija za statistiku Bosne [ Hercegovine

! pgencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saop3tenje*indeks obima industrijske proizvodnje u Bosnl |
Hercegovini za mart 2016. godine”, 20.04.2016.

2 NOSBIH,” lzvjeitaj o tokovima elektri¢ne energijena prifenosnoj mre?l u BiH za mart 2016. godine®, 28. april
2016.




1.2, Triiste rada

Ukupan broj zaposlenih lica u BiH u februaru 2016. godine se nastavio uvedavati (1,9% g/g) i iznosio
Je 718,3 hiljada.? Najveda stopa rasta broja zaposlenih je u podrugju djelatnosti pru3anja smjeitaja,
te pripreme i usluZivanja hrane (7,6% g/g), a najveéi doprinos rastu je u podrugju djelatnosti
preradivalke industrije i trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila | motocikala. Stopa
registrovane nezaposlenosti u februaru 2016. godine je iznosila 42,8%* | manja je za 1 p.p. u
poredenju sa Istim mjesecom 2015. godine. Ukupan broj nezaposlenih lica u BiH u martu 2016.
godine je smanjen za 3% g/g | iznosi 530,4 hiljada.

Grafikon 2: Stope rasta broja zapostenth I nezaposlenih lica u BIH (poredenje g/g)
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Izvor: BHAS, entitetski zavodi za zapoljavanje, Zavod za zapo3ljavanje BD, DEP katkulaclje

U februaru 2016. godine prosjetna neto plata u BIH je uveana za 1,1% (nominalni rast) u poredenju
sa istim mjesecom 2015. godine | iznosi 829 KM. Najveée stope rasta prosjetne neto plate su
registrovane u podruljima djelatnosti poslovanja nekretninama (6,5% g/g), poljoprivrede, ribolova i
Sumarstva (4,9% g/g) | proizvodnji | snabdijevanju el. energijom, gasom, parom i klimatizaciji (3%
8/8). Prosjetna penzija u BiH u martu 2016. godine je nominalno smanjena za 0,1% u odnosu na mart
2015. godine [ iznosila je 360° KM. U istom mjesecu ukupan broj penzionera u BiH je uveéan za 2,9%
g/g Tiznosio je 650,2 hiljada. lznos najnife penzije u oba entiteta se nije mijenjao.®

* Podatak o broju zaposlenih u BiH za mart 2016. godine nije objavijen u periodu pripreme Informacije. Stoga
su prezentirani podaci kojl se odnose na februar 2016. godine.

4 Stopa registrovane (administrativne) nezaposienost] Je izrafunata kao odnos broja nezaposlenih lica | ukupne
radne snage.

* Prosjedna penzija u BiH je izrafunata na osnovu prosjeénih mjeseZnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera.

® NajniZa penzija u FBiH iznosi 326,2 KM, a u RS 174,4 KM.




Grafikon 3: Stope rasta prosjeZne neto plate | penzije u BiH {(nominalni rast, poredenje g/g)
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lzvor: BHAS, penzionl fondovi u BiM, DEP kalkulacije

2. lavne finansije

2.1 Indirektni porezi u BiH

Tokom treleg mjeseca posmatrane godine, nastavljaju se pozitivna kretanja naplate prihoda od
Indirektnih poreza. Zahvaljujuéi rastu naplacenih bruto prihoda, ostvaren je rast neto prihoda (6,4%),
uz skroman rast povrata. Rast neto prihoda rezultat je rasta prihoda po osnovu PDV-a (3,8 p.p.),
akciza (1,4 p.p.) | putarina (0,6 p.p.).

U martu mjesecu je prikupljenc oko 269 miliona KM neto prihoda od PDV-a, §to je za oko 14,6
miliona KM viie nego u istom mjesecu prethodne godine. Tokom istog mjeseca, prihodi od PDV-a, a
prema poreskim prijavama su zabiljeili poveéanje od 4,9%, u poredenju sa martom 2015. godine
(uvozni PDV 0,2%, domadi PDV 4,6%).

Po osnovu akciza, prikupljeno je oko 111 mitiona KM, 3to je za 0,5 miliona KM vide nego u Istom
mjesecu prethodne godine. Zna¢ajan doprinos rastu prihoda od akciza dali su prihodi od akciza na
naftu I naftne derivate. Rast akciza na uvoznu naftu u martu mjesecu je iznosio &ak 57% g/g. Mada,
sa druge strane, nakon smanjenja prihoda od akciza na duvan u prethodna dva mjeseca, tokom
marta ova akciza bifjefi rast od 15,6% g/g.

Sa rastom neto priliva na JR, rasla su i sredstva za raspodjelu korisnicima sa JR. Tokom posmatranog
mjeseca, smanjenje potreba za finansiranjem obaveza po osnovu vanjskog duga od 7% g/g,
rezultiralo je rastom preostalih sredstava za raspodjelu korisnicima (10,3% g/g).

U tabeli ispod dat je kumulativni pregled za prva tri mjeseca tekuée godine.




Tabela 1: Naplata i raspodjela prihoda od Indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije naznateno)

2016 2014 2015 2016 2016
struktura Jan-mar Jan-mar  Jan-mar jan feb mar
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 6,1 34 33 2,8 1,5 57
Povratl 16,7 19 50 40 30 -11,2 2,5
Neto prihodi - prikuplieno 83,3 7.1 31 50 4.0 4.4 6.4
PDV 51,7 9,5 -2,3 6,2 8,5 4,7 57
Carine 3,7 12,8 11,3 -39 -156 09 -0,8
Akclze 21,9 4,2 10,1 52 0,4 0,6 17,0
Putarine 50 12,7 59 10,7 -1,5 6,4 27,3
Ostali prihodi 0,3 -2,7 9,3 34 -5,2 8,9 56
Neuskiadeni prihodi 0,7 -79,8 423,2 -42.,8 -1,0
Raspolofivo za raspodjelu 1000 6,6 39 3.0 14 14 6,2
Minimalne rezerve 17,0 0,6 45 -3,8 -1,9 -10,0 0,6
Budleti 830 81 38 46 21 40 3
Servisiranje vanjskog duga 82 50,9 -10,1 51 -23,6 28,2 -7,0
FBIH 52 47,9 -10,2 -52 -25,0 30,1 -6,6
RS 3,0 56,5 -10,1 -5,7 21,0 21,8 -8,0
BD 0,0 -3,4 87,3 855,7 0,0 22145 469,5
Raspodjeljeno nakon servisiranja 74,8 38 58 5,7 4.8 25 10,3
vanjskog duga
Institucije BiH 125 0,0 0,0 24 08 4,2 3,7
FBiH 39,6 5,6 9,1 4,7 4,4 0,6 9,7
RS 20,3 24 36 10,3 9,3 5,6 16,9
BD 2,4 9,7 4,4 36 2,7 1,2 6,7
lavor: VIO BIH

2.2,  Prihodi od direktnih poreza, doprinosa I neporeskih prihoda u BiH

Tokom marta mjeseca prikupljeno je oko 6,7% g/g vide javnih prihoda u nadlefnosti entitetksih
poreskih uprava. Rast ovih prihoda je rezultat rasta prihoda u PU FBIH od 10,5% g/g, dok su u istom
mjesecu prihodi prikupljeni u PU RS ostali nepromjenjeni (0,5% g/g).

Prihodi od direktnih poreza, u tre¢em mjesecu su ostvarili poveéanje za 22,3%, u poredenju sa istim
mjesecom prethodne godine (FBiH: 28,0%, RS: 16,0%), prihodi od doprinosa 1,1% (FBiH: 5,1%, RS: -
6,7%), prihodi od kazni, taksi | naknada 5,1% (FBiH:11,0%, RS: -3,2%).

Kumulativ prihoda za prva tri mjeseca tekuée godine dat je u tabeli ispod, kao | stope rasta istih.




Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksl, naknadal sl,

FBIH Jan-mar RS Jan-mar BiH jan-mar
Nazlv prihoda u milionima KM rastu umilionima KM rastu u millonima KM rast

2015 2016 % 2015 2016 % 2015 2016 u%
Direktnl porezi 152,9 196,3 28,4 1136 1249 9,9 266,5 3212 20,5
Porez na dohodak 74,3 86,7 16,7 53,0 50,7 -4,4 1273 137,4 7.9
Porez na dobit 51,2 61,7 206 54,0 68,4 26,8 105,1 130,2 23,8
Porezl gradana 27,0 47,5 761 31 2,8 -7,5 30,0 50,3 67,6
Ostali porezi 04 0,4 -11,3 3,6 30 -185 4,0 33 -17,8
Ostale takse, kazne |
naknade 133,6 153,1 146 811 79,2 2,3 214,7 2323 8,2
Doprinosi 667,6 691,5 3,6 301,6 305,4 1,3 969,2 996,9 29
PIO 3720 383,8 3.2 169,4 1716 1,3 5414 555,4 2,6
Zdravstvo 265,7 276,4 4,0 110,0 111,2 1,0 375,8 387,5 31
Nezaposleni 29,8 31,3 5,2 12,6 8,7 -31,2 424 40,0 5,6
Djelija zaitita 0,0 0,0 . 8,6 12,8 49,2 86 12,8 49,2
Zapodljavanje Invalida 0,0 0,0 - 1,0 1,1 13,0 1,0 1,1 13,0
UKUPNO 954,1 1.040,9 | 9,1 496,4 509,5 2,7 1.4504 15504 | 6,9

1zvor: Poreska uprava RS | Poreska uprava FBIH
3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

3.1. Cijene - Indeks potroSackih cijena (CPI)

Smanjenje opiteg nivoa cijena nastavlieno je u martu 201S. godine. U posmatranom mjesecu
deflacija u BiH je Iznostla 1,8% g/g, a u periodu 1-1ll 2016. godine 1,3%. Smanjenje cifena u BiH po
glavnim odjeljcima CPI indeksa predstavijeno je u tabeli ispod. U periodu -l 2016. godine cijene
sirove nafte na svjetskom trZidtu su smanjene za oko 37% g/g, dok Je cijena hrane smanjena za 8,3%
g/8.” Najbrii rast cijena u BiH registrovan je u odjeljku alkcholnih pi¢a { duvana (9,5% g/g).?

Tabela 3: indeks potro3atkih cijena u BiH (CPI)

12016. 112016, 112016, | 11112016,

12015. I1 2015. i1 2015. .| 12015
00 Ukupan Indeks 99,2 98,7 98,2 98,7
01 Hrana | bezalkoholna pica 98,9 98,7 98,1 98,6
02 Alkoholna pi¢a | duvan 109,5 109,5 109,5 109,5
03 Odjeéa i obuéa 91,5 90,9 91,2 91,2
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 100,1 99,8 95,2 99,7
05 Namjedta), kuénl uredaji | redovno odriavanje kuée 99,9 99,3 98,6 99,3
06 Zdravstvo 100,8 100,6 100,8 100,7
07 Prevoz 94,9 93,1 91,8 93,3
08 Komunikacije 100,0 100,0 93,8 99,6
09 Rekreacija | kultura 99,6 99,8 99,7 99,7
10 Obrazovanje 102,2 101,5 101,5 101,7
11 Restorani | hoteli 100,6 100,83 100,7 100,7
12 Ostala dobra | usiuge 100,4 99,5 99,9 100,0

lzvor: BHAS

7 1zvor: MMF baza podataka (sirova nafta - simple average of three spot prices, indeks hrane).
® Nastavak harmonizacije akcizne politike u BIH sa politikom akciza na cigarete u Evropsko] uniji.




3.2. Monetarni agregati

Ukupna nov&ana masa na kraju prvog kvartala 2016. godine dosegla je iznos od 18,8 mird. KM, ¥to je
za 8,5% vece u odnosu na prvi kvartal 2015, godine, a u odnosu na kraj godine 0,8%. Kao 3to je bio
sludaj i za prva dva mjeseca tekuée godine, najveéi doprinos rastu ukupne novfane mase dolazi od
njenog likvidnijeg dijela, a zbog brieg rasta prenosivih depozita u domaéoj valuti u odnosu na isto
razdoblje prodle godine. Ostale komponenet novZane mase takoder biljeZe pozitivne godidnje stope
rasta, ali ne3to usporenije u odnosu na prvi kvartal 2015. godine.

Tabela 4: Monetarnl agregatl {u mil. KM, stan]e na kraju razdoblja)®

Razdoblje Pri¥uvni novac | Transakcijski novac Kvazinovac | Novacu direm
{mo) (Mm1) {Qm) smislu (M2}
1 2 3 4 5z3+4
01.2016. 7.610 8.102 10.499 18.601
02,2016. 7.521 8134 10.495 18.628
03.2016. 7.496 8.228 10.561 18.790
Stoparastag/g
01.2016. 11,2% 12,1% 4,9% 7,9%
02.2016. 10,0% 12,1% 4,5% 7.7%
03.2016. 10,1% 13,5% 4,9% 8,5%
lzvor: CBBIH

Pri¢uvni novac (MO) za promatrano razdoblje je iznosio 7,5 mird. KM i zabiljeZen Je rast od 10,1% g/g.
Od toga, gotovina izvan monetarnih vlasti iznosila je 3,5 mird. KM, depoziti banaka kod monetarnih
viasti 3,9 mird, a prenosivi depoziti drugih domatib sektora kod monetarnih viasti 50,4 mil, KM.
Detaljan pregled dan je u tabeli ispod.

Tabela 5: Pri¢uvni novac {u mil. KM, na kraju razdoblja)

Prenosivi depozitl
Gotovina izvan Depozitl banaka drugih domaéih Prizuvn
Razdoblje monetarnih kod monetarnth
sektora kod mon. novac {M0)
viasti viasti
vlastl
1 2 3 4 522+3+4
01.2016. 3.449 4.117 44 7.610
02.2016. 3.484 3.988 49 7.521
03.2016. 3.503 3.942 50 7.456
Stopa rastag/g
01.2016. 7.8% 13,3% 322,1% 11,2%
02.2016. 8,3% 10,8% 160,5% 10,0%
03.2016. 8,5% 10,3% 559,5% 10,1%
lzvor: CBBIH

% Transkacijskl novac (M1) &ine gotovina lzvan banaka i prenosivi depoziti u domacof valuti. Kvazi novac (QM)
tine ostall depoziti u domadoj valuti, prenosivi depoziti u Inozemnoj valuti | ostali depoziti u Inozemnoj valuti.
M1i QM &ine M2,




3.3. Prosfeéno stanje rauna obveznih prituva®®

Prosjedno stanje rauna obveznih pri¢uva banaka kod CBBIH u 2015. godini poveéano je za 9,7% u
odnosu na 2014, godinu i doseglo je iznos od 4,1 mird, KM. Od tog iznosa na prosjeine obvezne
pri¢uve odnosilo se 1,5 mird. KM, a na vilak iznad obveznih pri¢uva 2,6 mird. KM. lako je u razdoblju
od srpnja do rujna zabiljeZen pad vidka Iznad obveznih prituva, 3to je rezultiralo i smanjenjem
prosjeénog salda ratuna obveznih prituva u rujnu od 0,5% g/g, ve¢ iduéi mjesec stope rasta su vratile
pozitivan trend kretanja. S druge strane, prosjetne cbvezne priCuve zabiljeZile su pozitivne godiinje
stope rasta tijekom svih dvanaest mjeseci 2015. godine.

Tabela 6: Stanje ratuna prosjednih obveznih pri¢uva (u mil. KM, na kraju razdoblja)

Osnovica za Prosjetne Prosjelan saldo Visak Stopa Implicitna
obralun iznad stopa
Razdoblje obvezne rafuna obveznlh obvezne
obvezne obveznih obvezne
prituve | priuva kod CBBIH prituve
prifuve priuva prituve
1 2 3 4 5=4-3 6=3/2 7=4/2
I.- Il 2015. 16.253 1.3%0 3.598 2.208 8,6% 22,1%
I.-VI. 2015. 16.492 1.416 3.712 2.296 8,6% 22,5%
l.-1X. 2015. 16.918 1.456 3.828 2.382 B,6% 22,7%
l. - XIl. 2015. 17.331 1.499 4.067 2.568 8,6% 23,5%
Stopa rasta g/g
I.- 1. 2015. 3,3% 3,2% 7,3% 10,1% - -
1. = VI, 2015, 4,5% 5,0% 8,5% 10,7% - -
[.-1X. 2015. 3,1% 3,3% -0,5% ~2,6% - -
1. - XIl. 2015, 6,0% 1,0% 9,7% 11,4% - -
izvor: CBBIH

3.4. Devizne priduve Centralne banke BIH
Devizne pri¢uve za prvi kvartal 2016. godine iznosile su 8,6 mird. KM | zabiljefile su rast od 10,2%
g/g, unato¢ manjem padu robnog izvoza, ali kojeg je pratio | pad robnog uvoza. U strukturi deviznih

pri¢uva I dalje dominantno uedée imaju investicije u inozemne vrijednosne papire (82,6%).

Tabela 7: Devizne prifuve {u mil. KM, stanje na kraju razdablja)

Drianje I::::t:\:a Depoziti kod Investicije u Bruto

Razdoblje | Zlato nerezidentnih | Ostalo vrijednosne devizne

SDR trezoru banaka papire prituve

CBBIH
1 2 3 4 5 6 7 =24...47
01.2016. 192 4 100 937 0 7.404 8.638
02.2016. 211 4 100 656 0 7.603 8.574
03.2016. 204 4 106 1.184 0 7.095 8.593
Stopa rasta g/g
01.2016. -9,8% | -31,0% 19,9% «52,8% - 34,5% 10,8%
02.2016. 4,2% -57,5% 12,1% -65,5% - 34,9% 9,3%
03.2016. -0,3% | -59,6% 9,2% -1,5% - 12,9% 10,2%
lzvor: CBBIH

10 ) vrijeme Izrade ove Informacife CBBiH nije objavila podatke za prosjeéno stanje rafuna obveznih pri¢uva za
prva trl mjeseca 2016. godine, kao ni strukturu, lznos sredstava banaka kod CBBIH mole se vidjeti u tabeli
Pri¢uvnl novac.
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3.5. Depoziti

Nastavijen je rast ukupnih depozita na bh, bankama, prvenstveno potpomognut rastom depozita
sektora stanovnidtva, a zatim | sektora nefinancijsklh poduzeéa, opte vlade I ostalih, Na kraju
promatranog razdoblja ukupni depoziti iznostli su 16,5 mird. KM, 3to je vece za 8,6% u odnosu na isto
razdoblje profle godine. Detaljan pregled strukture ukupnih depozita | godidnje stope promjene dani
su u tabeli ispod.

Tabela 8: Sektorska struktura depozita (2 mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Razdoblje Ukupnl Depoziti nef?:::;;tslklh Depozit opée Ostali
depoziti stanovnistva viade
poduzeta
01.2016. 16.449 9911 3.723 1501 1314
02.2016. 16.481 9,959 3711 1514 1.298
03.2016. 16.535 10.074 3.694 1443 1.324
Stoparastag/g
01.2016. 8,5% 8,2% 7,0% 17,9% 4,8%
02.2016. 8,8% 7.6% 8,5% 23,9% 3,5%
03.2016. 8,6% 7,6% 8,8% 14,0% 10,1%
WZedle u ukupnim depozitima
01.2016. 100,0% 60,3% 22,6% 9,1% 8,0%
02.2016. 100,0% 60,4% 22,5% 9,2% 7,9%
03.2016. 100,0% 60,9% 22,3% 8,7% 8,0%
lzvor: CBBiH

3.6. Krediti

Ukupni krediti na kraju prvog kvartala 2016. godine su iznosili 16,9 mird. KM i zabiljeZili su rast od
3,0% g/g. Pozitivna promjena u odnosu na prvi kvartal 2015. godine, kao i u odnosu na kraj godine
jeste da su krediti sektoru nefinancijskih poduzeéa promijenili negativan trend kretanja u pozitivan, a
s druge strane, krediti plasirani opfoj vladi zabiljelili su negativan rast g/g. Sektorska struktura |
godinje stope promjene prikazani su u tabeli ispod.

11 sektor nefinancijskih poduzeéa E&ine nefinancijska javna | privatna poduzeéa. Sektor opée vlade &ine sve
razine vlada u BiH. Za potrebe Izrade Informacije ostall sektor {ine: ostale financijske Institucije, neprofitne
organizacije i ostali, jer poJedinaéno, ovi sektori imaju malo uZedde u ukupnim depozitima, ednosno ukupnim
kreditima.




Tabela 9: Sektorska struktura kredita [u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Ukupni Kredit! Krediti Kreditl Krediti

Razdoblje K nefinancijskim oplo] ostalim
redit stanovniitvu
poduzetima viadi sektorima
01.2016. 16.772 7.752 7.787 1.131 102
02.2016. 16.862 7.770 7.874 1.113 104
03.2016. 16.928 7.828 7.887 1.099 114
Stopa rasta g/g
01.2016. 2,9% 4,3% 1,7% 1,2% 16,4%
02.2016. 3,2% 4,4% 2,5% -0,2% 14,5%
03.2016. 3,0% 4,2% 2,4% -3,5% 26,5%
Uledte u ukupnim kreditima
01.2016. 100,0% 46,2% 46,4% 6,7% 0,6%
02.2016. 100,0% 46,1% 46,7% 6,6% 0,6%
03.2016. 100,0% 46,2% 46,6% 6,5% 0,7%
lzvor: CBBIH
3.7. Berze

Na Sarajevskoj berzi {SASE) u mjesecu martu 2016. godine ostvaren je promet u iznosu od 84,6
miliona KM, $to ¢ini 59,1% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Od ovoga iznosa 59,9
miliona KM se odnosi na trezorske zapise FBIH (38. 1 39. emisije trezorskih zapisa)., Promet na SASE u
mjesecu martu je manji 8,6% u odnosu na promet u istom mjesecu 2015. godine. Od ostalih
emitenata najve¢i promet u martu ostvaren je prodajom paketa dionica emitenta ,Unis” d.d.
Sarajevo u iznosu od 10,47 miliona KM.

Na Banjalutkoj berzi (BLSE) u mjesecu martu 2016. godine ostvaren je promet u iznosu od 58,6
miliona KM 3to &ini 40,9% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu. Od
ovoga iznosa 48,1 miliona KM je ostvareno javhom ponudom Cbveznica | Trezorskih zapisa RS §to
iznosi 82,1% ostvarenog prometa na BLSE u mjesecu martu. Promet na BLSE je manji 24% u odnosu
na promet u istome mjesecu prodle godine, Najve¢i promet na BLSE u martu je ostvaren dionicama
»R.S. izmirenje ratne $tete br.10" u iznosu od oko 1,5 miliona KM.

Tabela 10: Promet {u KM) na SASE | BLSE u martu 2016. godine

Godina SASE BLSE UKUPNO

Mar-14 57.074.968 30.706.272 87.781.240

Mar-15 92.509.367 77.032.918 169.542.285

Mar-16 84.574.870 58.582.438 143.157.309
lzvor; SASE | BLSE

Na Sarajevskoj berzi (SASE) u prvom kvartalu 2016. godine ostvaren je ukupan promet u iznosu od
121,9 miliona KM 3to ¢ini 42,6% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BIH. Putem
Sarajevske berze, emisijom Trezorskih zapisa Federacije Bosne | Hercegovine prikupljeno je ukupno
59,9 miliona KM $to &ini 49,2 % ostvarenog prometa na SASE u prvom kvartalu 2016. godine. Promet
na SASE u prvom kvartalu je veéi 17,7% u odnosu na promet u Istome periodu proile godine.

Na Banjaluckoj berzi {BLSE) u prvom kvartalu 2016. godine ostvaren je ukupan promet u iznosu od
163,99 miliona KM §to &ini 57,4% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH. Od ovoga
iznosa 128,6 miliona KM je ostvareno javnom ponudom Obveznica i Trezorskih zapisa RS $to iznosi
78,4% ostvarenog prometa na BLSE u prvom kvartalu 2016. godine. Promet u prvome kvartalu 2016.
godine na BLSE je veéi za 35,1% u odnosu na ukupan promet u istom periodu proile godine.
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Ukupan promet u prvome kvartalu 2016. godini na obje berze (SASE | BLSE) u iznosu od 285,92
miliona KM je vedi za 27,1% u odnosu na promet u Istom periodu prodle godine.

Tabela 11: Promet {u KM) na SASE | BLSE u prvom kvartalu 2016, godine

Godina SASE BLSE UKUPNO

K12014 103.342.206 77.634.112 130.981.317

K12015 103.615.140 121.413.201 225.028.341

K12016 121.936.093 163.9952.824 285.928.917
Izvor: SASE | BLSE

Grafikon 4: Promet na SASE | BLSE uporedo
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Izvor: SASE i BLSE

Porede(i vrijednosti kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) od 5,65 milijardi KM u mjesecu martu
2016. godine sa vrijednostima u mjesecu martu 2015. Godine, zabiljeZen je rast od 21,1% i ukupnoj
kapitalizaciji utestvuje sa 57,8%. Kapitalizacija na Banjalutkoj berzi (BLSE} u mjesecu martu 2016.
godine iznosi 4,12 milijardi KM 1 bilje}i pad od 3,2% u poredenju sa vrijednost! u mjesecu martu
2015. godine i ufestvuje u ukupno] kapitalizaciji sa 42,2%. Vrijednost kapitalizacije na obje berze
{SASE i BLSE) u martu 2016. godine Iznosi 9,77 milijardi KM i bilje¥i rast od 9,5 % u odnosu na
vrijednosti u mjesecu martu 2015. godine.

Grafikon 5: Kapltalizacija na SASE | BLSE {u milijardama KM)
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4. Vanjski sektor

4.1. Vanjskotrgovinska robna razmjena

Tokom prvog kvartala 2016. godine u poredenju sa istim periodom prethodne godine Bosna |
Hercegovina Je zablljeZila blagi pad ukupnog obima vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. U
posmatranom periodu dodlo Je stagnacije izvoza, smanjenja uvoza | vanjskotrgovinskog robnog
deficita, dok je pokrivenost uvoza izvozom blago poboljiana. Medutim potrebno e takoder istadi da
su ova smanjenja uglavnom nominalnog karaktera podto Je tokom navedenog perioda nastavljen
trend pada svjetskih cijena berzanskih roba. Tako je prema podacima IMF-a ukupni indeks svjetskih
cijena u prvom kvartalu 2016. godine smanjen za 26,8%.12 Medutim, ako se vanjskotrgovinska
razmjena posmatra na mjesenom nivou, tokom marta mjeseca vidljivo je pobolanje koje se
manifestovalo kroz poveéanje izvoza roba od 1,6% i nedto blaZi pad uvoza 0,9%.

Grafikon 6: Van]skotrgovinska robna razmjena sa svijetom za prvi kvartal 2016, godine (nominalnl Iznosl |

stope rasta)
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1zvor: Agenclja za statistiku Bosne | Hercegovine

Ukupni bh. izvoz roba tokom prvog kvartala 2016, godine Iznosio je preko 2,1 milijardu KM ¥to
predstavlja blago smanjenje od 0,2 % u nominalnom smislu u odnosu na isti period prethodne
godine.® Medutim, ako se ima u vidu ostvareni rast prolzvodnje u preradivatkoj industriji i pad
svjetskih cijena moe se zakljutiti da je izvoz roba u realnom smislu blago pozitivan.,

Posmatrano po Klasifikaciji glavnih industrijskih grupa proizvoda klju¢na smanjenja koja su dovela do
pada ukupnog izvoza roba registrirana su u okviru kategorija energija i Intermedijarni proizvodi, gdje
su registrirane stope pada izvoza od 30% odnosno 3,8%, respektivno. Ako se ove dvije kategorije
posmatraju detaljnije po proizvodima vidljivo je da su najznadajnifa smanjenja zabiljeZena u okviru
izvaza elektritne enegrije | baznlh metala od 40% odnosno preko 30%, tako da je zajednicki
negativan doprinos iznosio preko 6 p.p ( 2,1 p.p odnosno 4,1 p.p). Pad svijetskih cijena metala za
oko 20% bio Je glavni razlog pada izvoza aluminijuma i Zeljeza | {elika od preko 30%.

12 |MF, International Commodity Prices,” u poreden]u sa istim perlodom prethodne godine registriran je pad
cljena u okviru gotovo svih kategorija. Registrirana smanjenja su lznosila: ukupnt indeks 26,8%, hrana 8,2%,
Industrijski Inputi I metali 20,3%, nafta 36,9%, aluminijum 16%.

B pgencija 2a statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje~Statistika robne razmjene sa Inostranstvom Januar-
mart 2016. godine”, 21.04.2016. godine.
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S druge strane, lako je u ostalim kategorijama do3lo do povecdanja izvoza ovo nije bilo dovoljno da se
iskompenziraju gubici nastali u ove dvije kategorije. Povelanja Izvoza registrirana su u okviru
kapitalnih proizvoda 14%, trajnih proizvoda i netrajnth proizvoda za 3iroku potrodnju od 9,3%
odnosno 8,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po pojedina&nim proizvodima
najznadajnija povedanja | samim tim najznaajniji pozitivan doprinos izvozu roba zabiljelen je u
okviru izvoza metalnih konstrukcija 53% (1,1 p.p), oruija i municije sa dvocifrenom stopom { 0,5
p.p), te namjedtaja i odjeée i koZarskih proizvoda u okviru kojih su registrirane stope rasta od oko
10%, a doprinosi rastu su iznosili (1 p.p) odnosno 1,3 {p.p). Posmatrano po glavnim trgovinskim
partnerima i blokovima u periodu januar-mart 2016. godine izvoz na triite zemalja EU iznosio je
1,6 milijarde KM, 3to predstavija povelanje od 5,4%, dok je vrijednost izvezene robe na triite
zemalja CEFTA-e iznosila 267 miliona KM i smanjena je za oko 20%. Ako se bh. robni izvoz u istom
periodu posmatra po zemljama vidljivo je da su poveéanja izvoza ostvarene prilikom izvoza u
Njematku 10%, Sloveniju 7,5% | Austriju 4,9% dok su smanjenja registrirana u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene sa Hrvatskom 2,5%, Italijom 5%, | Srbijom oko 27,7 %.

Ukupni bh. uvoz roba tokom prvog kvartala 2016. godine iznosio je preko 3,5 milijardi KM, $to
predstavija smanjenje od 1,6% u odnosu na isti period prethodne godine. U posmatranom periodu
najznafajnije smanjenje uvoza registriranano je u kategoriji energije 1iznostlo je 28%, dok je u
okviru svih ostalih kategorija zabiljefeno poveéanje uvoza, a stope rasta su iznosile: Intermedijarni
proizvodi 4,2%, trajni | netrajni proizvodi za Siroku potrodnju 5,7% odnosno 3,1%, dok je uvoz
kapitalnih proizvoda stagnirao.

Ako se bh. robni uvoz posmatra detaljnije na nivou pojedinafnih proizvoda vidljivo je da su
najznadajnija smanjenja inegativan doprinos uvozu roba registrirana u ukviru uvoza sirove nafte od
preko 50% (2 p.p), kamenog ugalja cko 35% (0,8 p.p), primarnog aluminijuma 17% (0,6 p.p).
Posmatrano po pojedinanim proizvodima poveéanja uvoza registrirana su prilikom uvoza motornih
vozila, ostalih prehrambenih proizvoda | osnovnih hemijskih proizvoda. Posmatrano po glavnim
trgovinskim partnerima tokom prvog kvartala 2016. godine ukupni bh. uvoz roba iz EU iznosio je
skoro 2,2 milijarde KM i u poredenju sa istim periodom prethodne godine poveéan za 2,2%, dok je
uvoz Iz zemalja CEFTA-e iznosio 451 milion KM 3to predstavija povefanje od 7,2%. Posmatrano po
glavnim trgovinskim partnerima najznalajnije smanjenja uvoza roba registriranc je prilikom uvoza
roba iz Hrvatske 6,9%, dok su povefanja registrirana u okviru uvoza Iz Slovenije 3,2%, Njemacke
5,6%, Italije 9,6% | Srbije 13,6%.

Ukupni vanjskotrgovinski robni deficit prvom kvartalu 2016. godine iznosio je skoro 1,4 milijarde
KM i u odnosu na isti period prethodne godine smanjen je za 3,7%. Ukupna pokrivenost uvoza
izvozom roba blago je pobolj3ana za oko 0,8 p.p i iznosila je 60,2%. Ako se pokrivenost uvoza
lzvozom posmatra po trgovinskim blokovima vidljivo je da BiH ima pokrivenost sa zemljama EU od
73,6%, dok je pokrivenost u okviru CEFTA-e dosta nita i iznosi 59,1%. Detaljniji pregled bh,
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom za prvi kvartal 2016. godine prikazan je u tabeli ispod:




Tabela 12: Van|skotrgovinska robna razmjena u BiH prema HS klasifikaci]l za prvi kvartal 2016. godine.
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5. Strane direktne investicije

Kao 3to je ve¢ napisano u Informacijl za period Januar ~ februar 2016. godine, a na osnovu podataka
CBBiH objavijenih u platnom bilansu®, strane direktne investicife u &etvrtom kvartalu 2015. godine
su iznosile 162,8 miliona KM i vede su za 17,9% u odnosu na ulaganja u fetvrtom kvartalu 2014.

godine,
Grafikon 7: SDI u procentima rasta po kvartalima 2015/2014 (g/g)
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lzvor: CBBiH

Prema Istome izvoru ukupne SDI u 2015. godini iznose 473,1'% mil. KM ¥to Je manje za 34,8% u
odnosu na ulaganja u 2014, godini. Ova] Iznos sadrii evidentirane zadrfane zarade koje su dio SDI.

Tabela 13; SDI po kvartalima u 2013, 2014. i 2015. godini

U mitionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 375,8 1839 24 -59,5 502,7
2014 258,0 199.,5 1301 138,1 7256
2015 60,9 168,0 81,3 162,8 473,1
lzvor: CBBIH

Agenci]a za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s potvrdila je (11.03.2016. godine) Bosni |
Hercegovini suverenl kreditni rejting 8 sa stabilnim izgledima.

14 Zadnji dostupni podaci objavijeni u platnom bilasnu za Zetvrti kvartal 2015. godine.
1S Neto finansijska pasiva.
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