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Uvod 

Vijeće ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednicl održanoj 05.03.2009. godine razmotriio 1 
usvojilo Prijedlog mjera Iz nadležnosti Vije ča ministara BiH za ublažavanje uticaja giobalne 
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zadužena da u vezi sa 
navedenim prati kretanje makгoekonomskih pokazateija i da izvještaj  0  kretanju mjesečno dostavija 
Vijeću ministara. 

Direkcija je zadužena da "lnfo гmaciju" dostavija mjese čno Parlamentarnoj skupštinl Bosne i 
Hercegovine u svrhu ргасепја  uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH. 

"Informacija" obuhvata kretanje giavnih makroekonomskih pokazateija u BiH za navedenl period. 
Detaljna pojašnjenja svih oblasti koje su obuhva ćene u ovom dokumentu se mogu na ć i u 
Ekonomskim trendovima BiH koje pu ьikuje Direkcija, kvartaino - četiri puta godišnJe, te redovno 
dostavlja Vijeću ministara i Parlamentu BiH. 

• ► • 

Dostupni indikatori ukazuju na skroman rast ekonomske aktivno5tl u BiH tokom prvog tromjese čja 
2016 godine u odnosu na isti period prethodne godine . Ovaj rast je ро  svemu suded blo nošen 
rastom domaće trafnje uz skroman rast izvoza. 

Rast doma će tražnje je doveo do realnog rasta uvoza , tako da je realni dopinos vanjskog sektora bio 
blago negativan uprkos nominalnom smanjenju vanjskotrgovinskog deficita roba od 3,7%. Doma ća 
tralпја  Је  P0  svemu sudeć i ostvarila pove ćanje u domenu finaine potrošnje,  an  i investicija. 

Na rast potroš пje ukazuju rast PDV prihoda (po poreskim prijavama) od 3,5%, te povećanje 
vrijednosti uvoza dobara finalne potrošnje (2-3 %) uz defiaciju od 1,3% u prvom tromjese čju. 
Povećanje vrijednosti uvoza kapitalnih dobara od 1% (g/g) ukazuje na mogu ći rast investicija u 
prvom tromjese čju. 

Prateći doma ću tražnju, robni uvoz ро  svemu sudeći bilježi realni rast uprkos njegovom nominalnom 
smanjenju od 1,6%. Do nominalnog pada je u velikoj mjeri doveo snafan pad cijena nafte i naftnih 
derivata na godišnjem nivou od približno 37%. Tako Je, ne ra čunaju ći sirovu i preradenu naftu robni 
uvoz ostvario nominaini rast od 1,1%. 5 druge strane, robni izvoz je takode blago rastao u realnom 
smislu uprkos nominainoJ stagnaciji prije svega obzirom na zna čaJan godišnji pad svjetskih cijena 
aiuminljuma od 16%. 

lstina, robni izvoz bi nominaino rastao stopom od 2% da nije bilo pada vrijednosti izvoza elektrl čne 
energlje od 42,1% kao posijedica slabe proizvodnje. 5 druge strane, rastu ća izvozna tražnja je doveia 
do značajnog pove ćanja (u velikoj mjeri lzvozno orjentisane ) preradivačke industrije od 6,5%. 
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1. Realnisektor 

1.1. IndustriJska prol2vodnJa 

Tokom prvog kvartala 2016 . godine Bosna i Hercegovina Je ostvarila pove ćanje fizičkog obima 
industrijske prolzvodnje od 4,6% U  odnosu na lsti period prethodne godine . Posmatrano na 
mjesečnom nivou, rast industrijske proizvodnje u martu 2016 . godine u odnosu na lsti mjesec 
prethodne godine iznoslo je  10,3%?  OvJ pokazatelji bh.lndustrijske proizvodnje ukazuju da je nakon 
slabog početka godine, tokom februara 1 marta došlo do  promJene trenda koji djeluje dosta 
ohrabrujufe. Posmatrano po sektorima najzna čajnlji doprinos rastu industrljske proizvodnje tokom 
prvog kvartala 2016. godine ostvaren je u okviru preradiva čke industrije koja je  U  poredenju sa 
prethodnom godinom ostvarila pove ćanje prolzvodnje od 6,5%. Najviše stope rasta proizvodnje 

ostvarene su u okviru izvozno orjentiranih grana kao što su drvna lndustrlja 1 proizvodnja namještaja 
gdje su ostavarene dvocifrene stope rasta proizvodnje 1 zatim prehrambena Industrija 1 proizvodnja 
metainih proizvoda u okviru kojih je registriran rast proizvodnje od oko 10%, te hemjjska lndustrlJa 
sa oko 7%. Potrebno je takoder lsta ć i i  kvartalno pove ćanje proizvodnje u okviru prolzvodnje 
nemetainlh mineraia (gradevinskl materljal) od 26,6%. 

5 druge strane najzna čajnlje smanjenja su registrirana u okviru baznih metaia 5,8% te mašina, 
aparata i autokomponenti od oko 10%. Pored preradiva čke industrije kvartalno pove ćanje 
proizvodnje registrirano je u okviru sektora rudarstvo i iznosiio Je 12,4%. Ovo Je posijedica pove ćanja 
prolzvodnje u okviru rudnika ugija i lignita , dok je proizvodnja u rudnicima metala 1 ostalih ruda 
smanjena usijed siabljenja tržjšta metaia u svijetu . Povefanje ukupne b it  industrijske proizvodnje 
tokom prvog kvartala 2016 . godine ostvareno je bez doprinosa sektora za proizvodnju eiektri čne 
energiju u okviru kojeg Je zablljefena stagnacija. stagnadja u sektoru za proizvodnjl elektri čne 
energije posljedica je pada prolzvodnje eiektj čne energije u hidroeiektranama od oko 22%, dok je 
prolzvodnja u termoelektranama povefana u Istoj тјегl. к  

GraBkon 1: IndustriJska proizvodnJa u BiH  pa  sektorlma u prvom kvratalu 2016. godlne 

Izvor. AgenciJa za statistiku Bosne I Hercegovine 

t Agenclja za statistiku Bosne I Hercegovine, saopštenje"lndeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i 
Hercegovini za mart 2016. godlne", 20.04.2016. 
2  NOSBiH," 1zvJeštaJ  0  tokovima eiektrl čne energijena prljenosnoJ mrežl u BiH za mart 2016. godine", 28. aprll 
2016. 
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1.2. Tržlšte rada 

Ukupan broj zaposlenih lica u BiH u februaru 2016 . godine se nastavio uveEavati (1,9%g/g ) i iznosio 
је  718,3 hiljada? NaJveEa stopa rasta broja zaposlenih Je u родгисји  djelatnosti pružanja smještaja, 
te pripreme l usluživanja hrane (7,6% g/g), a najveći doprinos rastu je u podru čju djelatnosti 
preradiva čke industrije i trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila I motocikala. stopa 
registrovane nezaposlenosti u februaru 2016 . godine je lznosila 42 ,8% i mania Je za 1 p.p. u 
poredenju sa istim mjesecom 2015. godine. Ukupan broj nezaposlenih lica u BiH u martu 2016. 
godine Je smanjen za 3%g/g i iznosi 530,4 hiljada. 

Graflkon 2: stope rasta broja zaposienih I nezaposlenih Iica  U BIH (poredenje gig) 

Izvor•. BHA$,  entitetskI zavodl za кapošgavanJe, Zavod  u  zapošljavan е  B0, DEP kalkulaclje 

U  februaru 2016. godine prosJe čna neto plata u BIH Je uve ćana za 1,1% (nominalni rast) u poredenju 
sa Istim mjesecom 2015. godine  I  lznosl 829 КМ . Najveće stope rasta prosJe čne neto plate su 
registrovane u podru čjima djelatnosti poslovanja nekretninama  (6,5% gig),  poljoprlvrede, ribolova I 
šumarstva (4,9% gig) I proizvodnji I snabdijevanju el. energijom , gasom , parom I klimatizacijl (3% 
g/g). Prosje čna penzija  U  BIH u martu 2016. godine je nominalno smanjena za 0,1% u odnosu na mart 
2015 . godine i iznosila Je 360 6  KM. U lstom mjesecu ukupan broj penzlonera u BIH je uve ćan za  2,9%  
g/g i lznosio je 650,2 hiljada. Iznos пajniže penzije u oba entiteta se nije т lјепјао .6  

6 Podatak  a  broju zaposlenih u BiH za mart 2016. godine nije abJavljen u periodu pripreme Informaclje. Stoga 
su prezentiranl podaci kojl se odnose na februar 2016. godlne. 
' Stopa reglstrovane (administrativne) nezaposlenostl Je Izra čunata kao odnos broja nezaposlenih Iica I ukupne 
radne snage. 
6  ProsJečna penzija u BIH je izra čunata na osnovu prosJečnih mJesečnih penzija ponderlsanlh udjelom ukupnog 
boja penzionera u svakom od bh. entlteta u ukupnom broju penzlonera. 
' Najnlža penzija  U  FBiH lznosl 326,2 KM, a u RS 174,4 KM. 
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Grafikon 3: 5tope rasta prosJe čne neto p iate I penziJe u BiH (nominalni rast, poredenje g/g) 
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Izvor. BHAs, penzionl fondovi  U  BIH, DEP kalkulaclJe 

2. Javne finansije 

2.1. 	lпdjrektnJ рогегЈ  и  В1Н  

Tokom treEeg mjeseca posmatrane godine, nastavljaju se pozitivna kretanja naplate prihoda od 
iпdirektnih poreza.Zahvaljuju ćirastu naplafenih bruto prihoda, ostvarenje rast neto prihoda (6,4%), 
uz skroman rast povrata. Rast neto prihoda rezultat je rasta prihoda ро  osnovu PDV-a (3,8 р .р .), 
akciza (1,4 р .р .)1 putarina (0,6 р .р .). 

11 martu mjesecu Je prikupijeno oko 269 miiiona KM neto prihoda od PDV -a, što je za oko 14,6 
miiioпa KM više nego  U  istom mjesecu prethodne godine. Tokom istog mjeseca , prihodi od PDV-a, a 
prema poreskim prijavama su zabilježili pove čanje od 4,9%, u poredenju sa martom 2015 . godine 
(uvozni PDV 0,2%, domafi PDV 4,6%). 

Po osnovu akclza, prikupijeno je oko 111 milioпa KM, što Je za 0,5 miiiona KM više nego u Istom 
mjesecu prethodne godine. гпасајап  doprinos rastu prihoda od akciza dali su prihodi od akciza na 
naftu I naftne derivate. Rast akciza na uvoznu naftu u martu mjesecu Je iznosio čak 57% g/g. Mada, 
sa druge strane, nakon smanjenja prihoda od akciza na duvan u prethodna dva mjeseca, tokom 
marta ova akciza biljefi rast od  15,6% gig. 

Sa rastom neto priliva na JR, rasla su i sredstva za raspodjelu ko гisnicima sa JR. Tokom posmatranog 
mjeseca , smanjenje potreba za finansiranjem obaveza  P0  osnovu vanjskog duga od 7% g/g, 
rezultiralo je rastom preostalih sredstava za raspodjelu ko гisnicima  (10,3%  g/g). 

15  tabeli ispod dat je kumulativni pregled za prva tri mjeseca teku če godine. 
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Tabela 1: Naplata 1 raspodjela prihoda od Indi гektnih poreza (rast g/g u % ako niJe druga čge пакпасепо ) 

2016 
struktura 

2014 
jan-mar 

2015 

Jan-mar 
2016 

Jan-mar Jan 
2016 

feb mar 
Bruto prihodl- prlkupijeno 100,0 6,1 3,4 3,3 2,8 1,5 5,7 
Povratl 16,7 1,9 5,0 -4,0 -3,0  -11,2 2,5 
Netoprihodi - prikuplieno 83.3 7.1 3,1 5.0 4.0 4.4 6.4 

PDV 51,7 9,5 -2,3 6,2 8,5 4,7 5,7 
Carine 3,7 12,8 11,3 -3,9 -15,6 0,9 -0,8 
Akcize 21,9 4,2 10,1 5,2 -0,4 0,6 17,0 
Putarine 5,0 12,7 5,9 10,7 -1,5 6,4 27,3 
Ostall prihodl 0,3 -2,7 9,3 3,4 -5,2 8,9 5,6 
Neuskladeni prihodi 0,7 -79,8 423,2 -42,8 -1,0 ... ... 

Raspoloživo za raspodleiu 100 0 б.б  Э .9 3.0 1.4 1.4 6.2 
Minimalne rezerve 17,0 0,6 4,5 -3,8 -1,9 -10,0 0,6 
Budžeti 83 0 8.1 18 4.6 2.1 4.0 7.3 

servlslranjevanjskogduga 8,2 50,9 -10,1 -5,1 -23,6 28,2 -7,0 
FBIH 5,2 47,9 -10,2 -5,2 -25,0 30,1 -6,6 
RS 3,0 56,5 -10,1 -5,7 -21,0 21,8 -8,0 
BD 0,0 -3,4 87,3 855,7 0,0 2214,5 469,5 

Raspodjeljeno nakon servlslranja 
vanjskog duga 

74,8 3,8 5,8 5,7 4,8 2,5 10,3 

InstituciJe BIH 12,5 0,0 0,0 2,4 -0,8 4,2 3,7 
FBIH 39,6 5,6 9,1 4,7 4,4 0,6 9,7 
RS 20,3 2,4 3,6 10,3 9,3 5,6 16,9 
BD 2,4 9,7 4,4 3,6 2,7 1,2 6,7 

Izvor•.  1)10 В 1Н  

2.2.  PrIhodi od dlrektnlh poreza, doprinosa / neporeskih prihoda u BIH 

Tokom marta mjeseca prikupijeno Je oko 6,7% g/g više javnih prihoda u nadležnosti entitetksih 
poreskih uprava . Rast ovih prihoda je rezultat rasta prlhoda u PU FB1H od  10,5%  g/g, dok su U istom 
mjesecu prihodi prikupijeni u PU RS ostali nepromjenjeni (0,5% gig). 

Prihodi od direktnih poreza, u tre ćem mjesecu su ostvarili pove ćanje za 22,3%, u poredenju sa istim 
mjesecom prethodne godine (FBiH: 28,0%, Rs: 16,0%), prihodi od doprinosa 1,1% (FBiH: 5,1%, Rs: - 
6,7%), prihodi od kazni, taksll naknada 5,1% (FBiH:11,0%, R5: -3,2%). 

Kumulativ prihoda za prva tri mjeseca teku će godine dat je u tabeli ispod, kao 1 stope rasta istih. 
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Tabela 2: Prlhodl od dlrektnih poreza, doprinosa, taksl, naknada I 51. 

Naz1v prlhoda  
FBIH Jan-mar RS Jan-mar BIH Jan-mar 

U  mlllonima KM rast u U  milionima KM rast u u  mnionIma KM гап  
2015 2016 % 2015 2016 % 2015 2016 u% 

Dlrektnl porezl 152,9 196,3 28,4 113,6 124,9 9,9 266,5 321,2 20,5 
Porezna dohodak 74,3 86,7 16,7 53,0 50,7 -4,4 127,3 137,4 7,9 
Porez na dobIt 51,2 61,7 20,6 54,0 68,4 26,8 105,1 130,2 23,8 
Porezigradana 27,0 47,5 76,1 3,1 2,8 -7,5 30,0 50,3 67,6 
Ostali porezl 0,4 0,4 -11,3 3,6 3,0 -18,5 4,0 3,3 -17,8 
Ostale takse, kazne 1 
naknade 133,6 153,1 14,6 81,1 79,2 -2,3 214,7 232,3 8,2 
Doprinosi 667,6 691,5 3,6 301,6 305,4 1,3 969,2 996,9 2,9 
PIO 372,0 383,8 3,2 169,4 171,6 1,3 541,4 555,4 2,6 
Zdravstvo 265,7 276,4 4,0 110,0 111,2 1,0 375,8 387,5 3,1  
Nezaposlenl 29,8 31,3 5,2 12,6 8,7 -31,2 42,4 40,0 -5,6 
Dječ 'Ја  zaštlta 0,0 0,0 - 8,6 12,8 49,2 8,6 12,8 49,2 
Zapošljavanje Invalida 0,0 0,0 - 1,0 1,1 13,0 1,0 1,1 13,0 
UKUPNO 954,1 1.040,9 9,1 496,4 509,5 2,7 1.450,4 1.550,4 6,9 

Izvor: Poreska uprava R51 Poreska uprava FBIH 

3. Cijene, monetarni l finansijskJ sektor 

3.1. С1Јепе -lndeks potroša čklh Сlјепа  (Ср/) 

Smanjenje opšteg nivoa cijena nastavljeno je  U  martu 2015. godine. U posmatranom mjesecu 
deflacija  U  BIH je iznosila 1,8% g/g, a u periodu I -111 2016. godine 1,3%. Smanjenje cijena u BIH po 
glavnim odjeljcima CPI indeksa predstavljeno je u tabeli ispod. U periodu I-I 11 2016. godine cijene 
sirove nafte na svjetskom tržištu su smanjene za oko 37%g/g, dokje cijena hrane smanjena za 8,3% 
gig.' Najbržl rast cijena u BiH registrovan je  U  odjeijku alkoholnih р lса  I duvana (9,5%g/g) ° 

Tabela  3:  Indeks potrošačklh clJena  u  BiH (CPI) 

I 2016. ii 2016. 11 12016. I-I l l 2016. 
12015. I 1 2015. 111 2015. . 1-1112015. 

00 Ukupan lndeks 99,2 98,7 98,2 98,7 
01 Нгапа  I bezalkoholna р lса  98,9 98,7 98,1 98,6 
02 Alkoholna pića I duvan 109,5 109,5 109,5 109,5 
03  Odjeća I obu ća 91,5 90,9 91,2 91,2 
04 5tanovanje, voda, eI. energlja, pUn I dr. energenti 100,1 99,8 99,2 99,7 
05 Namještaj, ku ćnl uredaji I redovno odrlavanje ku će 99,9 99 ,3 98,6 99,3 
06 Zdravstvo 100,8 100,6 100,8 100,7 
07 Prevoz 94,9 93,1 91,8 93,3 
08 Komunikacije 100,0 100,0 98,8 99,6 
09 Rekreaclja I kultura 99,6 99,8 99,7 99,7 
10 Obrazovanje 102,2 101,5 101,5 101,7 
11 Restorani I hotel' 100,6 100,8 100,7 100,7 
12 Ostala dobra I usluge 100,4 99,5 99,9 100,0 

Izvor: BHAS 

~ Izvor: MMF baza podataka (slrova nafta - slmple average of three spot prices, indeks hrane). 
° Nastavak harmonizacije akcizne poiitike u BiH sa politlkom akciza na cigarete u Evropskoj uniji. 
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3.2. Monetarn! agregatl 

Ukupna novčana masa na kraju prvog kvartala 2016 . godine dosegla je iznos od 18,8 mird . KM, što je 
za 8,5%veće u odnosu na prvi kvartal 2015. godine, a u odnosu na kraj godine 0,8%. Kao što je No 
slučaj i za prva dva mjeseca teku će godine , najveći doprinos rastu ukupne novčane mase dolazi od 
njenog likvidnijeg dijeia, a zbog bržeg rasta prenosivih depozita u дотасој  valuti u odnosu na isto 
razdobIje prošle godine . Ostale komponenet nov čane mase takoder bilježe pozitiv пe godišnje stope 
rasta, ali nešto usporenije  is  odnosu na prvi kvarta1 2015. godine. 

Tabela 4: Monetarni agregati (is mu. KM, stanje na kraju гахдо b І  Ја)' 

Razdo~Je 
prlčuvnl novac 

(MO) 
Transakcljskl novac 

(Ml) 
Kvazi novac 

(QM) 
Novac  U širem 
smisiu (М2) 

1 2 3 4 5=3+4 
01.2016. 7.610 8.102 10.499 18.601 
02.2016. 7.521 8.134 10.495 18.628 
03.2016. 7.496 8.228 10.561 18.790 

5topa rasta  gig 

01.2016. 11,2% 12,1% 4,9% 7,9% 
02.2016. 10,0% 12,1% 4,5% 7,7% 
03.2016. 10,1% 13,5% 4,9% 8,5% 

lzvor. Саа 1Н  

pričuvnl novac (MO) za promatrano razdobtje je iznosio 7,5  mlrd. KM 1 zabilježen je rast od 10,1%g/g. 
Od toga, gotovina lzvan monetarnlh viastl iznosiia je 3,5 mird. KM, depoziti banaka kod monetarnih 
viasti 3,9 mlyd, a prenosivi depoziti drugih doma ćih sektora kod monetarnih vlasti 50,4 mu. KM. 
Detaljan pregled dan je u tabeli ispod. 

Tabeia 5: prlčuvnl novac (u m11. KM, na kraju razdobija) 

RazdoЬІje 
Gotovina izvan 

monetarnlh 
viasti 

Depoziti banaka 
kod monetarnlh 

viastl 

Prenoslvl depozltl 
druglh domaEih 

sektora kod топ . 
vIasU 

prlčuvni 
novac (Mo)  

1 2 3 4 5=2+3+4 
01.2016. 3.449 4.117 44 7.610 
02.2016. 3.484 3.988 49 7.521 
03.2016. 3.503 3.942 50 7.496 

5topa rasta  gig 

01.2016. 7,8% 13,3% 322,1% 11,2% 
02.2016. 8,3% 10,8% 160,5% 10,0% 
03.2016. 8,5% 10,3% 559,5% 10,1% 

Izvor•. C88IH 

' Transkacljskl novac (Ml) čine gotovina Izvan banaka i prenosivl depozicl u дотасој  valuti. Kvazl novac (QM) 
с lпе  ostall depoziti  U  дотасој  valuti, prenosivi depoziti  is  Inozemnoj valutl I ostall depoziti u Inozemnoj valuti. 
M3 I QM с lпе  М2. 
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З.З. prosJečno stanJe računa obveznih prlčuvd ° 

Ргогјеспо  stanje ra čuna obveznih prlčuva banaka kod CBBiH u 2015. godinl povećano je za 9,7% u 
odnosu na 2014. godinu 1 doseglo je iznos od 4,1 mlyd. KM. Od tog iznosa na prosje čne obvezne 
pričuve odnosiio se 1,5 mlyd. KM, a na višak izпad obveznih prlčuva 2,6 mird. KM. lako je u razdobiju 
od srpnja do rujna zabiiježen pad viška lznad obveznih pričuva, što je rezultiralo i smanjenjem 
prosječnog saida гасипа  obveznih pri čuva u rujnu od 0,5%g/g, ve ć  iduči mjesec stope rasta su vratile 
pozitiVan trend kretanJa. 5 druge strane, prosje čne obvezne pri čuve zabilježile su pozitivne godišnJe 
stope rasta tijekom svlh dvanaest mjeseci 2015. godine. 

Tabela 6: 5tanje гасипа  prosJečnlh obveznih pričuva (u mI1. KM , na kraJu razdoblja) 

Razdobije 

Osnovica za 
obračun 
obvezne 
prlčuve 

prosJečne 
obvezne 
р  rlčuve 

ProsJečan satdo 
гасипа  obveznlh 
рг lсииа  kod CBBiH 

V1šak 
Iznad 

obveznth 
prlčuva 

Stopa 
oбvezne 
Pričuve 

impiidtna 
stopa 

obvezne 
prlčuve 

1 2 3 4 5=4-3  6=3/2 7=4/2 
I. -111 .2015 . 16.253 1.390 3.598 2.208 8,6% 22,1% 
I. - VI. 2015. 16.492 1.416 3.712 2.296 8,6% 22,5% 
I.-1X.2015. 16.918 1.456 3.838 2.382 8,6% 22,7% 

1. - X11.2015. 17.331 1.499 4.067 2.568 8,6% 23,5% 
Stopa rasta g/g 

1. -111 .2015 . 3,3% 3,2% 7,3% 10,1% - - 

1.-V1.2015. 4,5% 5,0% 8,5% 10,7% - - 

1.- 1X.2015. 3,1% 3,3% -0,5% -2,6% - - 

1.- X11.2015. 6,0% 7,0% 9,7% 11,4% - - 

Izvor. CBBIH 

3.4. Devizne pričuve Centralne banke BJH 

Devlzne pri čuve za  pry? kvartal 2016. godine lznosile su 8,6 mird. KM I zab iježiie su rast od 10,2% 
g/g, unato č  manjem padu robnog izvoza, ali kojeg je pratio i pad robnog uvoza. U strukturi deviznih 
pričuva i daije dominantno u češće Imaju lnvesticlje u inozemne vrijednosne papire (82,6%). 

Tabela 7: Devizne prl čuve (u mil. KM, stanJe na kraJu razdoblja) 

Razdoblje Zlato 
Držanje 

SDR 

lnoxemna 
valuta  U  
trezoru 
CBBiH 

Depoziti kod 
nerezidentnih 

banaka 
Ostalo 

investIcIje u 
vrijednosne 

papire 

Bruto 
devtzne 
prlčuve 

1 2 3 4 5 6 7 
01.2016. 192 4 100 937 0 7.404 8.638 
02.2016. 211 4 100 656 0 7.603 8.574 
03.2016. 204 4 106 1.184 0 7.095 8.593 

Stopa rasta g/g 

01.2016. -9,8% -31,0% 19,9% -52,8% - 34,5% 10,8% 
02.2016. 4,2% -57,5% 12,1% -65,5% - 34,9% 9,3% 
03.2016. -0,3% -59,6% 9,2% -1,5% - 12,9% 10,2% 

izvoc CBBIH 

10  U vrijeme Izrade ove Informacije CBBIH nije objaviia podatke za prosJe čno stanje гасипа  obveznih prlčuva za 
prva td mjeseca 2016. godine, kao ni strukturu. Iznos sredstava banaka kod CBBIH može se vidjeti  U  tabell 
Pričuvni novac. 
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3.5. Depozitl 

Nastavijen je rast ukupnih depozita na  bit  bankama , prvenstveno potpomognut rastom depozita 
sektora stanovništva, a zatim I sektora nefinancljskdh poduze ča, орЕе  vlade 1 ostalih. Na kraju 
promatranog razdobtja ukupni depoziti iznoslla su 16,5 mlyd. KM, što je veće za 8,6% U  odnosu na isto 
razdobije prošle godine . Detaljan pregled strukture ukupnih depozita 1 goddšnJe stope promjene dani 
su u tabeli ispod. 

Tabeia 8: 5ektorska struktura depozita (u mi1. KM, stanje na kraju гагдо b іја )ц  

Razdo~fe 
Ukupni 
depozlti 

Depozitl 
slanovnišria 

Depozltl 
nefinanclJsklh 
poduzeća 

Depozitl opde 
viade 

Ostail 

01.2016. 16.449 9.911 3.723 1.501 1.314 

02.2016. 16.481 9.959 3.711 1.514 1.298 

03.2016. 16.535 10.074 3.694 1.443 1.324 

5topa rasta g/g 

01.2016. 8,5% 8,2% 7,0% 17,9% 4,8% 

02.2016. 8,8% 7,6% 8,5% 23,9%  3,5% 

03.2016. 8,6% 7,6% 8,8% 14,0% 10,1% 

Učešće u ukupnim depo кitima 

01.2016. 100,0% 60,3% 22,6% 9,1% 8,0% 

02.2016. 100,0% 60,4% 22,5% 9,2% 7,9% 

03.2016. 100,0% 60,9% 22,3% 8,7% 8,0% 

izvoc свв lн  

3.6. Kreditl 

Ukupni krediti na kraju prvog kvanala 2016. godine su iznosili 16,9 mlyd. KM i zabidježili su rast od 
3,0%  g/g. Pozdtivna promJena  U  odnosu na prv1 kvartal 2015 . godlne, kao i u odnosu na kraj godine 
jeste da su kreditl sektoru nefinancijsklh poduze ća promijenili negativan trend kretanJa u pozitivan, a 
s druge strane, krediti plasirani op ćoj vladi zabilježill su negativan rast  gig.  sektorska struktura I 
goddšnje stope promjene prlkazanl su u tabeli lspod. 

ц  sektor nefinancijskih родихеса  č lne nefinancdjska javna I privatna poduze ća. sektor орсе  Wade čine sve 
razine'dada  U  BiH. Za potrebe Izrade Informacije ostali sektor сдпе : ostade financljske Instltuclje, neprofitne 
organlzaclje I ostali, jer роЈеддпаспо , ovi sektori imaju mado u češće u ukupnlm depozltima, odnosno ukupnlm 
kredltima. 
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Tđbela 9:  sektorska struktura kredita (u mi1. KM,  stanJe na kraju razdobija) 

Razdob!Je 
Ukupnl 
kredltl 

Kredltl 
stanovngtvu 

Krediti 
neBnancgskim 
родикеЕ lта  

Kred1 U 
орЕој  
viadi 

K~ rediti 
ostalim 

sektorima 
01.2016. 16.772 7.752 7.787 1.131 102 
02.2016. 16.862 7.770 7.874 1.113 104 
03.2016. 16.928 7.828 7.887 1.099 114 

Stopa rasta g/g 

01.2016. 2,9% 4,3% 1,7% 1,2% 16,4% 
02.2016. 3,2% 4,4% 2,5% -0,2% 14,5% 
03.2016. 3,0% 4,2% 2,4% -3,5% 26,5% 

Učešće u ukupnim kredltima 
01.2016. 100,0% 46,2% 46,4% 6,7% 0,6% 
02.2016. 100,0% 46,1% 46,7% 6,6% 0,6% 
03.2016. 100,0% 46,2% 46,6% 6,5% 0,7% 

Izvor CBBIH 

3.7. Berze 

Na Sarajevskoj berzi (SASE) U  mjesecu martu 2016. godine ostvaren je promet u iznosu od 84,6 
mJliona KM, što č ini 59,1%od ukupnog ostvarenog prometa na berzama  U  BfH. Od ovoga iznosa 59,9 
miiiona KM se odnosi na trezorske zapise FB1H (38. i 39. emisije trezorskih zapisa). Promet na SASE u 
mjesecu martu je manji 8,6% u odnosu na promet u istom mjesecu 2015. godine. Od ostalih 
emitenata najved promet u martu ostvaren je prodaJom paketa dionica emitenta "Unis" d.d. 
Sarajevo u iznosu od 10,47 miliona KM. 

Na Banjalučkoj beai (BLSE) u mJesecu martu 2016. godine ostvaren je promet u iznosu od 58,6 
mlliona KM što č in1 40,9% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama  U  BiH u ovome mjesecu. Od 
ovoga iznosa 48,1 miliona KM je ostvareno javnom ponudom Obveznlca I Trezorskih zapisa RS što 
iznosa 82 ,1% ostvarenog prometa na BLSE  U  mJesecu martu . Promet na BLSE je manji 24% u odnosu 
na promet u istome mjesecu prošie godine . Največi promet na BLSE u martu je ostvaren dionicama 
"R.S.lzmirenje ratne štete br.10"  U  iznosu od oko 1,5 mlliona KM. 

Tabeia 10: Promet (u KM) na SASE I BLSE  U  martu 2016. godlne 

Godina SASE BLSE UKUPNO 

Mar-14 57.074.968 30.706.272 87.781.240 

Mar-15 92.509.367 77.032.918 169.542.285 

Mar-16 84.574.870 58.582.438 143.157.309 

Izvor: SASE I BLSE 

Na SaraJevskoj berzi (SASE ) u prvom kvartalu 2016 . godine ostvaren je ukupan promet u iznosu od 
121,9 miiiona KM što č inl 42,6% od ukupnog ostvarenog prometa na benama  U  BiH. Putem 
5arajevske berze, emisijom Trezorskih zapisa Federacije Bosne 1 Hercegovine prikupljeno Je ukupno 
59,9 miiiona KM što č lni 49 ,2 %ostvarenog prometa na SASE U  prvom kvartalu 2016. godine . Promet 
па  SASE u prvom kvartalu je ve ć i 17,7% u odnosu na promet u istome periodu prošle godine. 

Na eanjalučkoj beai (BLSE) u prvom kvartaiu 2016. godine ostvaren je ukupan promet u iznosu od 
163,99 miliona KM što č iп i 57,4% od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH. Od ovoga 
iznosa 128 ,6 miiiona KM je ostvareno javnom ponudom Obveznlca i Trezorskih zapisa R5 što iznosi 
78,4% ostvarenog prometa na BLSE u prvom kvartalu 2016. godine. Promet u prvome kvartalu 2016. 
godine na BLSE je već l za 35 ,1% u odnosu na ukupan promet u lstom periodu prošle godine. 
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Ukupan promet u prvome kvartalu 2016. godfnf na obje berze (SASE I BLSE) u iznosu od 285,92 
miliona KM Je ve ćl za 27,1% u odnosu na promet u lstom periodu prošle godine. 

TđGela 11: Promet (u KM) na SASE I BLSE u prvom kvartalu 2016. godine 

Godlna SASE BLSE UKUPNO 

К12014 103.347.206 77.634.112 180.981.317 

1(1 2015 103.615.140 121.413.201 225.028.341 

K12016 121.936.093 163.992.824 285.928.917 

Izvor: ЅАЅЕ  I  BL5E 

Grafikon 4: Promet na SASE I BLSE uporedo 

Izvor. SASE I BLSE 

Porede ćf vrijednostf kapitalizacije na Sarajevskoj berzi (SASE) od 5,65 mflijardi KM U  mjesecu martu 
2016. godine sa vrijednostima u mjesecu martu 2015. Godine, zabflježen Je rast od 21,1% 1 ukupnoj 
kapitalizaciji uče5tvuje sa 57,8%. Kapitalizacija na Banjalučkoj berzf (BLSE)  U  mjesecu martu 2016. 
godine lznosi 4,12 mflijardf KM ) bllježi pad od 3 ,2% u poredenju sa vrfjednostl  U  mjesecu martin 
2015. godine I uče5tvuje  U  ukupnoj kapitalizaciji sa 42,2%. VrfJednost kapftalizacije na obje berze 
(SASE 1 BLSE)  U martin 2016. godine Iznosl 9,77 milijardi KM I bflježf rast od 9,5 %  in  odnosu na 
vrijednosti u mjesecu martu 2015. godine. 

Grafikon 5: Kapitaliкactja na 5А5Е  I BLSE (u m1lljardama KM) 

—Tržišna kapitallzacija na SASE 	—Tržišna kapitalizadja na BLSE 
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4. VanJsklsektor 

4.1. VanJskotrgovinska robna razmJena 

Tokom prvog kvartala 2016. godine u poredenju sa istim periodom prethodne godine Bosna I 
Hercegovina je zaЬ  ljelila blagi pad ukupnog obima vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. U 
posmatranom periodu došlo je stagnacije izvoza, smanjenja uvoza i vanjskotrgovinskog robnog 
deficita , dok je pokrivenost uvoza tzvozom blago poboljšana . Medutim potrebno je takoder ista ć i da 
su ova smanjenja uglavnom nominalnog karaktera pošto Je tokom navedenog perioda nastavijen 
trend pada svjetsklh cijena berzanskih roba. Tako Je prema podacima IMF-a ukupni indeks svjetskih 
cijena u prvom kvartalu 2016. godine smanjen za 26,8%ц  Medutim, ako se vanjskotrgovinska 
razmJena posmatra na mjese čnom nlvou, tokom rnarta mjeseca vldljivo Je pobolJŠanje koje se 
manifestovalo kroz povećanje izvoza roba od 1,6% 1 nešto Ы  ali pad uvoza 0,9%. 

Grafikon  6:  Vanjskotrgovtnska robna razmJena sa svlJetom  u  prvi kvartal 2016. godlne (nominalni lznosl 1 
stope rasta) 

Izvor: Agenclja  u  statlstiku Bosne I  Hercegovine 

(Jkupni bh . izvoz roba tokom prvog kvartala 2016, godine iznosio je preko 2 ,1 milijardu KM što 
predstavija blago smanjenje od 0,2 % u nominalnom smislu u odnosu na isti period prethodne 
godine .B  Medutim, ako se ima u vidu ostvareni rast proizvodnje u preradiva čkoj industrijl I pad 
svjetskih cijena mole se zaključtti da je izvoz roba u reainom smislu biago pozitivan. 

Posmatrano po kiasifikaciji glavnih industrijskin grupa proizvoda kiju čna smanjenja koja su dovela do 
pada ukupnog izvoza roba registrirana su u okviru kategorija energija I intermedijarni protzvodi, gdje 
su regist гirane stope pada izvoza od 30% odnosno 3,836, respektivno. Ako se ove dvi)e kategorije 
posmatraju detaijnije po proizvodima vidijivo je da su naJzna čajnija smanjenja zabtijelena u okviru 
lzvoza eiektri čne enegrije t baznlh metala od 40% odnosno preko 30%, tako da je zajedntčki 
negativan doprinos tznosio preko 6 p.p ( 2,1 p .p odnosno 4,1 p.p). Pad  svijetskih cijena metala za 
oko 20% bio je glavni raziog pada izvoza aluminijuma t leljeza I čeitka od preko 30%. 

>: IMF, International Commodity Prlces," is  poredenju sa lstim pe гiodom prethodne godine registriran je pad 
cijena u okvi гu gotovo svih kategorija. Registrirana smanjenja su iznosila: ukupnllndeks 26,8%, hrana 8,2%, 
IndustriJski inputi I retail 20,3%,  nafta 36,9%, aluminiJum 16%. 
и  Agencija za statistiku Bosne I Hercegovine, 5aopštenje "5tatistika robne razmjene sa inost гanstvom Januar- 
mart 2016. godine", 21.04.2016. godlne. 
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S druge strane, Iako je u ostaiim kategorijama došlo do pove ćanja lzvoza ovo nije bib o dovoljno da se 
iskompenziraju gubici nastali u ove dvije kategorije . Pove ćanja Izvoza registrlrana su u okviru 
kapitainih proizvoda 14%, trajnih proizvoda i netrajnlh proizvoda za široku potrošnju od 9,3% 
odnosno 8 ,3% u odnosu na isti period prethodne godine . Posmatrano ро  poJedina čnim proizvodima 
naJznačajnlja pove ćanja i samim tim najzna čajniji pozitivan doprinos izvozu roba zabilježen je  in  
okviru izvoza metalnih konstrukcija 53% (1,1 р .р), oгužja 1 municije sa dvocifrenom stopom ( 0,5 
p.p), te namještaja 1 одјеčе  i kožarskih proizvoda u okviru kojih su registrirane stope rasta od oko 
10%, a doprinosl rastu su iznositi (1 p.p) odnosno 1,3 (p.p). Posmatrano po giavnim trgovinskim 
partnerima i blokovima in periodu januar-mart 2016. godine izvoz na t гžište zemalja EU iznosio je 
1,6 milijarde KM, što predstavlja pove ćanJe od 5,4%, dok Je vrijednost izvezene robe na tržište 
zemalja CEFTA-e iznosila 267 miliona KM 1 smanjena je za oko 20%. Ako se bh. robni lzvoz u istom 
periodu posmatra po zemljama vidljivo je da su pove ćanja izvoza ostvarene prilikom izvoza u 
Njemačku 10%, sloveniju 7,5% 1 Austriju 4,9% dok su smanjenja registrirana u okvlru 
vanjskotrgovinske robne razmjene sa Hrvatskom 2,5%, Italijom 5%, i srbijom oko 27,7 %. 

Ukupni b it  uvoz roba tokom prvog kvartala 2016 . godine iznoslo je preko 3 ,5 milijardi KM, što 
predstavlja smanjenje od 1,6% in  odnosu na  1st' period prethodne godine . U posmatranom periodu 
najzna čajnije smanjenje uvoza registriranano Je u kategoriji energije 1 Iznosilo Je 28%, dok je u 
okviru svih ostalih kategorija га b lјехепо  povećanJe uvoza, a stope rasta su lznoslle: Intermedijarni 
proizvodi 4,2%, trajnl 1 netrajnl prolzvodi za široku potrošnju 5,7% odnosno 3,1%, dok je uvoz 
kapitainih proizvoda stagnirao. 

Ako se bh . robni uvoz posmatra detaljnije na nivou pojedina čnih proizvoda vidljivo je da su 
najzna čajnija smanjenja i negativan doprinos uvozu roba registrirana u ukviru uvoza sirove nafte od 
preko 50% ( 2 p.p), kamenog ugaija oko 35% (0,8 p.p ), primarnog aluminijuma 17% (0,6 р .р ). 
Posmatrano ро  pojedina čnim proizvodima pove ćanja uvoza registrirana su pritikom uvoza motornih 
vozlla, ostalih prehrambenih proizvoda I osnovnih hemljskih proizvoda . Posmatrano ро  giavnim 
trgovinskim partnerima tokom prvog kvartala 2016 . godine ukupni bh, uvoz roba 1 z EU lznosio je 
skoro 2 ,2 milijarde KM 1 u poredenju sa Istim periodom prethodne godine pove čan za 2,2%, dok je 
uvoz 1z zemaija CEFTA-e iznosio 451 mition KM što predstavlja pove ćanje od 7,2%. Posmatrano P0 
giavnim trgovinskim partnerima najzna čajnije smanjenja uvoza roba registrirano je priiikom uvoza 
гoba iz Hrvatske 6,9%, dok su pove ćanja registrirana  in  okviru uvoza iz slovenije 3,2%, Njema čke 
5,6%, Italije 9,6% i srbIje 13,6%. 

Ukupni vanjskotrgovinski robni deficit prvom kvartalu 2016. godine Iznoslo je skoro 1,4 milijarde 
KM i u odnosu na istt period prethodne godine smanjen je za 3 ,7%. Ukupna pok гivenost uvoza 
lzvozom roba biago je poboljšana za oko 0,8 р .р  i iznosila je 60,2%. Ako se pokrivenost uvoza 
izvozom posmatra P0 trgovinskim bbokovima vidlJivo je da BIH ima pokrlvenost sa zemijama EU od 
73,6%, dok je pokrivenost in okviru CEFTA-e dosta niž в  1 iznosi 59,1%. Detaljniji pregied bit 
vanJskotrgovinske robne razmjene sa svijetom za prvi kvartal 2016. godine prikazan je u tabeti Ispod: 
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Tabela 12: Van)skotrgovinska robna razmJena u BIH prema Hs klasifikaciJi  u  prv1 kvartal 2016. godlne. _ 
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5. 5trane direktne investicije 

Kao što je već  napisano u Informaciji za period Januar - februar 2016 . godine, a na osnovu podataka 
CBBiH objavljenih  ii  piatnom bilansu 34, strane direktne investicije u četvrtom kvartalu 2015. godine 
su iznosile 162,8 miliona KM I ve će su za 17,9% u odnosu na ulaganja  U  četvrtom kvartaiu 2014. 
godlne. 

Grafikon 7: SDI U  procentlma rasta ро  kva гtaiima 201512014 (g/g) 

lzvor. CBBIH 

Prema istome izvoru ukupne SDI u 2015 . godini iznose 473,1 1Š mu. KM što je manJe za 34,8% U  
odnosu na uiaganja u 2014 . godini.OvaJ iznos sadrži evidentirane zadržane zarade koje su dio SDI. 

Tabela 13: SDI ро  kvartalima  U 2013, 2014. 1 2015. godini 

U mi8onima KM Ki iQ  1(3 1(4 К1-К4 
2013 375,8 183,9 2,4 -59,5 502,7 
2014 258,0 199,5 130,1 138,1 725,6 
2015 60,9 168,0 81,3 162,8 473,1 

lzvor. CBBiH 

AgenclJa za ocjenu kreditnog rejtinga  standard & Poor's potvrdila je (11.03.2016. godine) Bosni I 
Hercegovini suvereni kreditni reJting B sa stabiinim izgiedima. 

i' ZadnJ1 dostupnl podaci objavlJeni u piatnom bIiasnu za četvrtl kvartal 2015. godine. 
ц  Neto finansIjska pasiva. 
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