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GLAVNI EKONOMSKI POKAZATEUI U BiH - godi3nji pokazatelji

2013, 2014 2015 2016 2017
Nominainl BDP BtH (u milionima KM) 28.374 28.364 29.665 30.977 31.862°
Nominalna stopa rasta (u %) 3,2% 0,0% 4,6% 4,4% 3,1%*
Realna stopa rasta (u %) 2,6% 0,3% 3,8% 3,3% 3,0%*
Stanovnistvo (hiljade) 3.531 3.526 3518 3518 3.518
BOP per capita (u KM) 8.036 8.047 8.432 8.805 9 057*
Broj nezaposlenih u BIH (u hiljadama) 552,5 5495 5418 521,4 489,4
Prosjefne neto plate u BIH {u KM} 827 830 830 838 851
CP1 (indeks potro3atkih cijena) -0,1% -0,9% -1,0% 1,1% 1,3%
- — —

Konsolidirani budZet BIH ™ (u % BDP-a) i

Tekudi prihodi 40,2% 42,2% 41,6% 41,2% -
Tekuti rashodi 38,6% 40,0% 39,1% 37,7% -
Stednja (Bruto operativni bilans) 1,6% 2,2% 2.5% 35% .
Javne investicije (Transakcije u

nefinansijskim sredstvima) 3,7% 4,1% 1,9% 2,3% -
Suficit/Deficit {Neto

peozajmljivanje(+)/zadulivanje(-}) -2,0% -2,0% 0,6% 1,2% -
Vanjski javni dug 26,7% 29,8% 29,3% 28,6% 25,6%
 Novac | krediti** [u % BDP-a] )

Novac u Sirem smislu (M2} 56,7% 60,9% 62,9% 65.4% £69,5%
Kreditiranje privatnog sektora') 51,7% 52,6% 51,6% 51.4% 53,6%
[ bilans** ]
Saldo tekuceg raduna u milionima KM -1.424,6 -2.021,3 -1.556,0 -1.450,3 -1512,2

U % BDP-a -5,0% -7,1% -5,2% -4,7% -4,7%*
Trgovinski bilans** 54750] -62067| -53081| -4.9943 -5.260,8
lzvoz roba i usluga (u milionima KM} 9,036 9.298 9.936,2 | 10.623,4 12.180,1
(stopa rasta u %) 6,5% 2,9% 6.9% 6,9% 14,7%
Uvoz roba i usluga {u milionima KM) 14.510,9 15.504,2 | 15.2443 | 15.617.8 17.449.9
(stopa rasta u %) -0,8% 6,8% -1,7% 2,4% 11,7%
Bitans roba J usluga {u % BDP-a} -193% .21.9% 17.9% -16,1% -16,5%"*
Bruto devizne rezerve®® T

U milionima KM 70683 | 7.8256| 86063 | 95311 10.556,6
U mjesecima uvoza robai usluga 58 6,1 6.8 7.3 73
Servisiranje vanjskog Javnog duga**®

U milionima KM 684,8 760,9 592,9 7231 9833
U % jzvoza robali usluga 7,6% 8,2% 5'9% 6,8% 3'1%

« lzvor Agencifa ra statistiku BiH (BHAS)- BDP, stanovniftvo, zaposlenost, plate | cifene

- Izvor Ministarstvo finansija | trezora BiH: vonjski jovni dug | njegovo servisiranfe
- fzvor Centralna banka BiH: konsolidovani budet opite viade; platn! bilans BiH; novac I kreditl; devizne rezerve

{1) Pod kreditima privatnog sektora obuhvaden! su krediti svih sektoria osim sektora viade | javnih kompanija.

* Procjena/pretpostavka DEP-a
(p} Projekcija DEP-a




I REALNI SEKTOR

Ekonomski rast

U nedostatku zvani&nih podataka o nacionalnim rafunima, a na osnovu raspoloZivih

Tokom 2017. kratkoroZnih indikatora se mo¥e zakljutiti da je Bosna i Hercegovina u 2017. godini
godine u BiH ostvarila ekonomski rast u rangu proflogodiinjeg. Procijenjena stopa ekonomskog
ostvaren je rasta od oko 3% u odnosu na prethodnu godinu predstavlja nastavak trenda
ekonomski rast u ekonomskog oporavka u BiH koji je najvecoj mjeri posljedica povoljnih ekonomskih
rangu kretanja u zemljama EU | u ne3to manjoj mjeri u zemljama regiona.
proslogodiinjeg
Ekonomski rast u zemljama EU u 2017, godini iznosio je 2,4% u odnosu na prethodnu
godinu, dok je stopa rasta u zemljama zapadnog Balkana iznosila 2,5% (prema
Privatng potrodnjo i podacima Eusrostata, stope ekonomskog rasta 2017/2016 po zemljama koje su glavni
izvoz glavni nosioci bh. trgovinskl partneri su iznosile: Njematka 2,2%, ltallja 1,5%, Hrvatska 2,8%,
ekonomskog rasta Slovenija 5%, Srbija 1,9% | Crna Gora 4,3%.)
Prije Interpretacije raspoloivih kratkoro€nih indikatora vrijedi istaci da je EK u u svojoj
Neutralan doprinos regularnoj publikaciji (EU Candidate & Potential Condidate Quarterly-CCEQ) navela
investicija znaajna odstupanja lzmedu proizvodnog | rashodovnog pristupa obrafunu BDP-a2 u
BiH #to u veliko] mjeri odslikava sve slabosti statistitkog sistema u BIH i predstavlja
svojevrsan izazov za analizu ekonomskih kretanja u BiH.}No, untaof tome, bar kada je
Vanjski sektor rashodovni pristup u pitanja mofe se zakljutiti da su glavne izvore ostvarenog rasta
obiljetio godinu u BDP-a predstavijali privatna potro¥nja i izvoz, dok je doprinos investicija | Javne
ekonomskom potroinje bio skromniji.
smislu
Grafikon 1: Kretanje BDP-a u Bitl, EU i zemljama zapadnog Balkana (rast p/g)
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Izvor: Eurostat, BHAS i Svjetska Banka

Prije interpretacije raspolofivih kratkoroZnih Indikatora vrijedi ista¢i da Je EK u u svojoj regularnoj
publikaciji {EU Candidate & Potential Candidate Quarterly-CCEQ)} navela znatajna odstupanja izmedu
proizvodnog | rashodovnog pristupa obrafunu BDP-a u BiH 3to u velikoj mjeri odslikava sve slabosti



statistitkog sistema u BiH i predstavlja svojevrsan izazov za analizu ekonomskih kretanja u BiH.!No,
untaof tome, bar kada je rashodovni pristup u pitanja moZe se zakljutiti da su glavne izvore ostvarenog
rasta BDP-a predstavijali privatna potro3nja | izvoz, dok je doprinos investicija [ javne potrodnje bio
skromnijl.

Finalna potroinja [privatna | Javna): lako zvaniéni podaci o privatnof potrodnji (koja &ini cko 80% BDP-
a) za 2017. godinu u vrijeme pripreme ovog izvjedtaja nisu bili dostupni, na osnovu povedanja broja
zaposlenih od 2,8%, povelanja tekudih priliva iz inostrava od 5,9%, povetanja neto indirektih poreskih
prihoda od 3,5% (samo PDV koji je glavni porez na potroinju 4,1%), kredita stanovnidtvu 6,7% i
prometa u maloprodaji 5,1% moie se zakljutiti da je ista uvedana i imala pozitivan utjecaj na rast BDP-
a.Sdruge strane, javna potro¥nja koja &ini oko 20% BDP-a je po svemu sudedi stagnirala usljed opiteg
trenda fiskalne konsolidacije koji je prisutan u BiH u posljednjih nekoliko godina.

Investicije (privatne 1 Javne): lako zvaniéni podaci o Investicijama za 2017, godinu trenutno nisu
dostupni, pretpostavka je da su investicije u BiH koje &ine oko 20% BDP-a stagnirale tako da je njihov
doprinos rastu neutralan. Generalno investicije u BiH se nisu oporavile od predkriznog perioda kada
sulznosile 26,5% BDP-a. U okviru investicija privatne investicije &ine 80% ukupnih investicija i po svemu
sudeéi nisu znadajnije rasle. § druge strane, Javne investicife koje Line oko 20% ukupnih Investicija su
gotovo sigurno smanjene zato ¥to lzvori za njihovo finansiranje nisu bili raspoloZivi tokom godine.
Naime, javne investicije su se uglavnom finansiraju iz kredita medunarodnih finansijskih institucija
(EBRD, EIB...), a poito je aranfman sa IMF-om (Extended Fund Facility} bio blokiran gotovo cijelu
godinu finansiranje javnih investicija u veliko] mjeri limitirani. U prilog toj konstataciji ide i ginjenica
da je tokom 2017. godine dodlo i do povedanja servisa vanjskog duga od 36% od fega se 1/3 servisa
odnosi na servisiranje duga prema MMF-u.

Van]ski sektor: Kada su u pitanju ekonomska de3avanja u Bosni | Hercegovini za 2017, godinu na
osnovu raspoloivih podataka sa sigurnof£u se mole zakljutiti da su ona bila u znaku vanjskog sektora
gdje se posebno istife vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom. Naime, tokom godine prema
podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je zabiljedilz dvocifrene stope rasta ukupne robne razmjene,
Izvoza | uvoza roba. Povedanje izvozne trainje i cijena pojedinih izvoznih proizvoda (metalii energenti)
rezultirali su povetanjem bh. robnog izvoza od 17,4% u odnosu na prethodnu godinu. U kontekstu
ostvarenog izvoznog rasta vrijedi istadi da je za razliku od prethodnih godina isti ostavren zahvaljujuci
povetanju lzvoza roba u okviru vide kategorija proizvoda odnosno vedoj diverzifikacifi bh, lzvozne
ponude. Naime, veé neko vrijeme u okviru bh. izvozne ponude primjetan je pad udjela tradicionalnih
Izvoznih profzvoda kao §to su bazni metali i energenti u odnosu ostale proizvode 3to predstavija prve
znakove diverzifikacije bh. lzvoza.?

Ovo povedanje lzvoza, generalni vi3l nivo ekonomske aktivnosti u zemljl uz prisustvo cienovnog efekta
doveli su istovremeno i do poveéanja robnog uvoza od 12,2% u odnosu na prethodnu godinu. Ovakva
kretanjaizvoza | uvoza roba za posljedicu su imali nominalno poveéanje robnog deficita, medutim ako
se ima u vidu i znafajan rast cijena skoro sa sigurno3¢u se moZe konstatovatl da je robni deficit u 2017,
godini stagnirao u realnom smislu. Ako se ovome pridoda pozitivan bilans u domenu lzvoza usluga,
rast novéanih priliva iz inostranstva, te pozitivan trend rasta direktnih stranih ulaganja sa sigurnodéu
se mole zakljufitl da je vanjski sektor obiljefo 2017, godinu kada su u pitanju ekonomska kretanja u
Bosni | Hercegovini.

1EL Candidate & Potential Candidate Countries’ Economic Quarterly (CCEQ), 4th Quarter 2017, TECHNICAL
PAPER 022 | JANUARY 2018,

2 prema podacima BHAS-a udio mineralnih proizvoda {energenti} | baznih metafa u ukupnom bh, robnom
jzvozu smanjen je sa 15,4% 1 15,8% u 2010, godinl, na 8% odnosno 10% u 2017, godini.



Nastavljen trend
rasta fizitkog obima
industrijske
proizvodnje iz
prethodne godine

Preradivacka
industrijo kljucni
generator povedanja
proizvodnje i
zapolenosti

Pod proizvodnje
elektriCne energije

Industrijska proizvodnja u Bosni | Hercegovini

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2017. godinu u Bosnl | Hercegovini je
ostvaren rast fizitkog obima industrijske proizvodnje od 3,1% u odnosu na
prethodnu godinu i blo Je pra¢en poveéanjem broja zaposlenih lica u okviru Iste
{Agencija 2a statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje “Indeks obima
industrijske proizvodnje u Bosni | Hercegovini za decembar 2017. godine®,
20.01.2018.)

Ovo pretstavija nastavak trenda rasta iz prethodne godine | uglavnom je
posljedica povolinog medunarodnog ekonomskog okrulenja kako u zemljama
EU, tako 1u zemljama regiona.

Medutim, vrijedi takoder istaéi da je ostvarena stopa rasta nelto niza u odnosu
na stopu rasta iz prethodne godine {2016/2015 4,3%), 5to je iskljutivo posljedica
slabljenja proizvodnje u okviru sektora za proizvodnju elektine energije na
godi¥njem nivou od oko 4%. Naime, tokom 2017 godine nepovoljni hidrolo3ki
uslovi doveli su do smanjen]ja proizvodnje u hidroelektranama od preko 30%, 3to
Je bio 1 klju€ni razlog pada ukupne proizvodnje elektri¢ne energije u BiH.

Grafikon 2: Kretanje industrijske proizvodnje u Bill u 2017. godini po sektorima
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne I Hercegovine

Preradivalka industrija

Preradivatka industrija koja ima vi3i stepen diverzifikacije proizvoda | izvozne orijentacije zabiljekila je
poveéanje proizvodnje od 5,4% u odnosu na prethodnu godinu, ito je vife u odnosu na rast 2016/2015.
godina kada je ostvaren rast od 3,1%. Povoljno eksterno okruienje, povedanje cijena pojedinih
fzvoznih proizvoda predstavijali su klju¢ne determinate stvarenog rasta. Posmatrano po granama,
najznatajnija poveéanja proizvodnje a samim tim | doprinosi rastu su zabilje¥ena u okviru proizvodnje
tekstila 17,2%, matina i uredaja 15,1%, hemikalija | hemijskih proizvoda 13%, elektriZne opreme
12,5%, kao | gotovih metalnih proizvoda i baznih metala od oko 11,6% odnosno 5%. S druge strane,
smanjenje u proizvodnji nemetalnih materijala od oko 15% je razumljivo obzirom na ne tako
impresivne rezultate u sektoru gradevinarstva, Tokom posmatranog perioda smanjenje je zabiljeZeno
u okviru proizvodnja rezervnih dijelova za automobile od oko 7%, 1 u okviru proizvodnje namje3taja
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15% lako je izvoz u okviru ove kategorije uvetan. Pregled kretanja prolzvodnje u preradivatkoj
industrije u 2017. gedini po zemljama prikazan Je na grafikonu ispod:

Grafikon 3: Kretanja proizvodnje u okviru preradivalke industrije u 2017. godini po zemljama
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TIzvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine i Eurostat
Energetski sektor

Energetski sektor koji ukljuduje proizvodnju elektritne energije, rudarstvo, te proizvodnju nafte i
koksa fini 1/3 ukupne industrijske proizvodnje u BiH i predstavlja vaZan osfonac njene stabilnosti.
Medutim, poslovni rezultati u domenu proizvodnje elektrine energije u 2017. godini su bili ispod
protlogodiinjeg nivoa ito je sprijetilo da BiH ostvari viu stopu ukupne industrijske proizvodnje. Tako
Jje prema podacima BHAS-a ukupna proizvodnija elektriéne energije u 2017, godini iznosila 15851 Gwh
to predstavlja smanjnje od 10% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatra li se detaljnije struktura
proizvodnje vidljivo je da je ovo smanjene posljedica pada proizvodnje u okviru hidroelektrana od oko
35%, tako da ni povelanje proizvodnje u okviru termoelektrana od 2,5% nije bilo dovoljno da se
iskompenziraju ovi gubici.

Kao rezultat slabijih rezultata u proizvodnji tokom 2017, godine do3lo je do smanjenja izvoza elektritne
energije od oko 25% (posmatrano u fizitkim jedinicama), dok je uvoz povefan za 8,5% a potroinja
blago rasla za 0,6%. S druge strane, proizvodnja u bh. rudnicima u 2017. godinl ¢ odnosu na prethodnu
godinu uvedana za za oko 5% 3to je posljedica povedanja proizvodnje u rudnicima uglja, ruda i kamena
dok Je proizvodnja u okviru rudnika metalne rude stagnirala kao §to je to bio sluéaj | sa profzvodnjom
naftnih derivata i koksa,

Grafikon 4: Pregled kretanja u sektoru za proizvodnju elektrine energije u 2017. godinu
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Izvor: Agencifa za statistiku BiH (kratkorodni pokazatelji energetske statistike)
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Malopredaja

Prema zvani&nim podacima Agencije za statistiku BiH u 2017. godini realni rast
prometa trgovine na malo ostvario Je godidnji stopu rasta od 5,1% (g/g)
(evidentno je da Je u poredenju sa prethodnom godinom dollo do realnog

Stopa realnog ::asta smanjenja ukupnog prometa trgovine na malo za 1,9 p.p.), dok je nominalni rast
pro;-neta trgovine na znosio 5,7%. Ovaj rast je rezultat realnog povedanja trgovine motornim
malo 5,1% gorivima od 5% i ostale trgovine na malo od 5,2%.
Kada se posmatraju komponente u okviru ostale trgovine na malo primjetan je
rast prometa hranom, pi¢em | duhanom od 4,5% u nespecijalizovanim, te pad
od 2,3% u specijalizovanim prodavnicama. Svi dole navedeni podacl se odnose
na realne stope promjene.
Grafikon §: Kretanje trgovine na malo u periodu 2011 - 2017
= Ukupno trgovina na malo
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lzvor: Agencija za statistiku BiH

U okviru prometa neprehrambenim proizvodima koji su takoder zablljeiili rast od 4,1% (g/g),
najznaajniji rast prometa ostvaren je u okviru kategorije Standova | trinica koji je udvostrulen u
odnosu prethodnu godinu. Pored toga rast od 6,4% e zabiljelen kod prometa ostalom opremom za
domactinstva u specijalizovanim prodavnicama, rast od 8,6% trgovinom ostalom robom u s.p. te porast
od 5,2% trgovine fzvan prodavnica, Standova | trinica.

U domenu tekstila, odjeée, obute i proizvoda od kole promet je rastao stopom od 16,5%, u trgovini
namjeftajem, rasvietom i elektriénim aparatima za domacinstvo ostvaren Je rast od 7,8%. Skromni]i
rast Je ostvaren u kategorijama apoteka i trgovina medicinskim | kozmetitkim preparatima sa rastom
od 1,9% te trgovina na malo knjigama, novinama, muzitkim | videozapisima gdje je zabiljeden rast
od 3,3%. Negativna stopa rasta Je ostvarena kod prometa na malo u tri kategorije: trgovina
informacijsko komunikacijskom opremom (6,9%), trgovina proizvodima za kulturu | rekreaciju
(4,1%) te promet sportskom opremom, igrama i igratkama (10,1%).
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Gradevinarstvo

Prema zvaniénim podacima Agencije za statistiku BiH gradevinski radovi su 2017.
godine bili za 2,2% niZi u odnosu na prethodnu godinw. Razlog ovom smanjenju

Smanje:ne . stope rasta sektora gradevine ledi u finjenici da je niskogradnja zabilje#ila pad
gradevinskih radova od 4,6% (iako je visokogradnja porasla za 2,8%).
usljed manjeg obima
r t?a;ova ud . Time je zapravo nastavljen negativan trend niskogradnje zapotet u drugom
niskogradnfi kvartalu 2015. godine uglavnom kao posliedica smanjenja javnih radova |
ulaganja u cestovnu infrastrukturu.
Ovo je bilo nakratko zaustavljeno u drugom tromjeselju 2016. godine, ali je
nafalost ovaj negativnl trend nastavijen tako da je u sva Zetlri kvartala 2017.
godine ostvarena negativna stopa rasta (Q1 7,1%, Q2 4,2%, Q3 3,5%, Q4 3,8%).
Grafikon 6: Gradevinski radovi u periodu 2011 - 2017
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lzvor: Agencija za stotistiku Bitl

Prvi kvartal u visokogradnji je bio obiljefen relativnom stagnacijom (-0,6%), dok je do porasta
gradevinskih radova u visokogradnji do$lo u preostala tri kvartala. Tako da je u drugom kvartalu
ostvaren rast od 3%, tretem 4,7% te fetvrtom kvartalu rast od 3,8%.

Broj zavrienih stanova u 2017, godini bio je manji za 4,1% u odnosu na prodlu godinu, dok je broj

nezavrienih stanova bio 0,2% manji u odnosu na isti period pro3le godine. Porast izdatih odobrenja za
gradenje od 9,9% u 2017, (g/g) ukazuje na mogudi rast gradevinskih radova u skorijo] buduénosti.
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Triiite rada u BiH

Rast broja zaposienih Zaposlenost

lico u BiH u 2017.
U 2017. godini na triidtu rada u zemalja EU registrovane su nife stope

godini. Najznalajniji
porast broja nezaposlenosti u poredenju sa 2016. godinom.
lenih li
zc.tpos en , icau Prosjetna stopa nezaposlenosti u EU 28 je u posmatranoj godini bila najnifa
djelatnostima ) X e
dustrije, trgovine od 2009. godine i postepeno dostiZe nivo neposredno prije ekonomske krize
Industrije, trg . (u 2008, godini je iznosila 7%).
hotela i restorana.
Smanjena 5“’”_" Anketna stopa nezaposlenosti u BiH kao | stope nezaposlensoti zemalja u
nezaposlenosti. okrufenju takode su bile nife u 2017. godini u poredenju sa prethodnom
godinom (grafikon ispod). Medutim, evidentno fe da je stopa nezaposlensot
Skroman reaini rast u BiH { dalje jedna od najveih u regionu {osim Makedonije).
prosjetne plate |
penzije u BiH.
Grafikon 7: Anketna stopa nezaposlenostl - poredenje’
m 2016, W2017.
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[zvor: Eurostat, Agencije za statistihu posmatranih zemalja

U vedini zemalja u regionu prosje&na neto plata je nominalno uve¢ana u poredenju sa prethodnom
godinom uz sporiji realni rast zbog inflacije (tabela ispod). Najve¢a prosjena neto plata u 2017, godini
medu zemljama u poredeniju bila je u Slovenijt, a najniZa neto plata registrovana je u Makedonlji.

! perlodi provodenja ankete o radnoj snazi se razlikuju medu zemljama. Za EU 28 | zemlje EU podaci su prosjek
godine. Za Crnu Goru, Srbiju | Makedoniju podaci se odnose na prosjek etiri kvartala. U BiH anketa o radnoj
snazl se sprovodi Jednom godidnje.
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Tabela 1: Prosjefne neto? plate u 2017, podini, poredenje (g/s

Prosjefna neto plata Nominalni rast Realni rast

{u€) prosjeine neto plate  prosjeine neto plate
Slovenija 1.062 3,1% 1,7%
Hrvatska 806 5,3% 4,2%
Rumunija 512 14,.2% 13,0%
Crna Gora 510 2,2% -0,2%
BiM 435 1,5% 0,2%
Srbija 405 3,9% 0,9%
Makedonija 373 2,6% 1,2%

Izvor: Agencije za statistiku posmatranih zemalja, DEP kalkulacije

Zaposlenost

Prosjetan broj zaposlenih lica u 8iH u periodu §-XIl 2017, godine iznosi 746,3 hiljada 3to je za 2,8% vile
u odnosu na isti period prethodne godine.> Medutim, ukupna radna snaga u BiH u Istom periodu je
smanjena za 0,9% g/g 2bog intenzivnijeg smanjenja broja registrovanih nezaposlenih lica.® Broj
zaposlenih lica u I-XI1 2017, godine je uvedan u oba bh. entiteta sa stopama rasta u FBiH 2,2% g/g, au
RS 2,9%7 &to ukazuje da su oba bh, entiteta doprinijela povecanju broja zapostenih lica. Prosje¢an broj
zaposlenih u FBiH je iznosio 467,9 hiljada, a u RS 260,6 hiljada.

lako je broj zaposlenih lica u BiH uveéan u gotovo svim podrugjuma djelatnosti, najznacajniji rast bio
je u oblasti Industrijske proizvodnje, trgovine, hotela i restorana. Rast obima proizvodnje u
preradivackoj industriji (detaljnije u poglavlju Industrijska proizvodnja) pozitivno se odrazio na broj
zaposlenih lica u ovoj djelatnosti. U periodu I1-XIl 2017. godine broj zaposlenih lica u podrutju
djelatnosti preradivatke industrije uveéan je 2a 5,6% g/g. Visok nivo vanjskotrgovinske razmjene u
2017. godini uticao je na poveéanje broja zaposlenih lica u podrutju djelatnosti trgovine na veliko i
malo, popravka motornih vozila | motocikala od 2,3% g/g, koja zajedno sa preradivatkom industrijom
zapo3ljava oko 38% od ukupno zaposlenih u BiH. Pored pomenutih djelatnosti znatajan doprinos rastu
broja zaposlenih lica bio je u djelatnosti prutanja smjettaja te pripreme i uslutivanja hrane (7,2% g/g,
grafikon ispod).

* prosjefne neto plate su konvertovane u € u 16.04.2018. gadine http:f/www.xe.com.

5 Privremeni podatak, stara metodologija. lzvor: BHAS, Na asnovu polugodinjeg istraivanja s punim obuhvatom
RAD-15, stanje 30. septembra 2017. godine, potetkom decembra 2017, godine napravijena Je korekclja
objavljenih podataka o zaposlenima u pravaim osobama, dobivenih mjeseZnim IstraZivanjem RAD-1. Stoga su
podaci do septembra 2017. godine konaéni, a za ostale mjesece 2017, privremeni. Broj zaposlenih lica je
predstavljen prema staro] metodologiji prikupljanja podataka zbog poredenja sa 2016. godinom {podaci o broju
zaposlenih lica prema novoj metodologiji nisu dostupnl za 2016. godinu). Broj zaposienih lica u Ekonomskim
trenodvima od 2018. godine ée bitl predstavljen prema novej metodologlji uz detaljno pojadnjenje.

§ Ukupnu radnu snagu ine zaposlena I nezaposlena lica.

7 podatak o broju zapostenih lica u 2017, godini u RS se odnosi na prosjek marta 1 septembra, jer Republitki
zavod za statistiku objavljuje podatke o broju zaposlenih u Republici Srpskoj samo za navedene mjesece.
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Grafikon 8: Broj zapeslenih lica - stope rasta g/g | doprinosi rastu po KD® u 2017, godini

B Stopa rasta broja zaposlenih lica, fijeva skala
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Tzvor; Agencija za statistiku BiH
Nezaposlenost

Uz rast broja zaposlenih lica, broj nezaposlenih lica u BiH se nastavio smanjivati progresivnom stopom
u odnosu na prethodnu godinu naroito u drugoj polovini godine {u P1-5,5% g/g, a u P2 -6,8% g/g).
Prosjean broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u periodu I-X11 2017. godine iznosio je 489,4 hiljada
¢to je manje za 6,1% u odnosu na isti period prethodne godine.? Smanjenju broja nezaposlenih lica u
BiH doprinijela su oba entiteta. U FBiH prosjefan broj registrovanih nezaposlenih lica je smanjen za
5,3% g/g |iznosi 358 hiljada, a u RS Je smanjen za 8,8% g/e i iznosi 120,1 hiljada. Broj registrovanth
nezaposlenih lica u 2017. godini najvite je smanjen u kategorijama NKV, KV i§SS, a od ukupno brisanih
sa evidencije najveéi broj Je zbog zapodljavanja.?

Time Je stopa registrovane nezaposlenosti smanjena za 2,2 p.p. u odnosu na prethodnu godinu i iznosi
oko 39,6%!%, Anketna stopa nezaposlenosti u BiH u 2017, godini takode je smanjena (4,9 p.p.) i iznosi
20,5%.

Plate

Prosje&na neto plata u BiH u periodu I-XIl 2017. godine iznosila je 851 KM | veta je za 1,5% u odnosu
na isti period prethodne godine. Zbog paveéanja ukupnog nivoa cijena (inflacija) realni rast prosjeéne
neto plate bio je znatno sporiji {0,2%) $to Je uticalo na kupovnu mo¢ u BiH. Skroman rast prosjetne
neto plate u BiH u periodu I-XIl 2017. godine rezultat je negativne nominalne stope rasta prosjeine

® Klasifikacija djelatnosti: A - Poljoprivreda, lov | fumarstvo, B - Vadenje ruda | kamena, C - Preradivatka
industrija, D - Proizv. i snadbijev. el. energijom, gasom, parom | klimatizacija, E - Snadbijevanje vodom,
uklanjanje otpadnih voda, upravijanje otpadom te djelatnosti sanacije okolifa, F - Gradevinarstvo, G - Trgovina
na veliko i malo, popravak motor. vozila i motocikala, H - Prevoz i skladitenje, | - Djelatnosti prufanja smjeStaja
te pripreme i uslutivanja hrane (hotelijerstvo i ugostiteljstvo), J - Informacije | komunikacije, K - Finansijske
djelatnosti | djelatnosti osiguranja, L - Poslovanje nekretninama, M - Strufne, nautne | tehniZke djelatnosti, N -
Administrativne | pomoéne uslune djelatnosti, O - Javna uprava | odbrana; obavezno socijalno osiguranije, P -
Obrazovanje, Q - Djelatnost zdravstvene | socijalne zadtite, R - Umjetnost, zabava | rekreaci]a, 5 - Ostale usluZne
djelatnosti.

% poreden]a radi, u 2016. godini prosje€an broj registrovanih nezaposlenih lica je smanjen za 3,8% g/g.

10 FBIH od ukupnog broja brisanih iz evidencije Zavoda 2a zapoljavanje oko 70% Je zbog zapoljavanja, a u RS
oko 54% je brisano zbog zapoiljavanja.

11 podatak se odnos! na prosjek mjeseZnih stopa nezaposlenosti u 2017, godini, lzvor: Agencilazarad i
rapoiljavanje BiH.
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neto plate u RS {-0,6% g/g), dok je u FBiH prosjeZna neto plata nominalno uvedana za 2,5% g/g.
Prosje&na neto plata u RS [znosi 831 KM, a u FBiH 860 KM.

lako Je u gotovo svim podrugjima djelatnosti prosjeZna neto plata u periodu I-X11 2017. godine uvecana
u odnosu na prethodnu godinu, najveée stope rasta ostvarene su u podrugjima strucnih, naunih |
tehnigkih djelatnosti {(nom. 12,6% g/g), administrativnih | pomoénih usluinih djelatnosti (7,5% g/g)."?
Medutim, zbog malog udjela zapostenih u pomenutim djelatnostima u ukupnom broju zaposlenih
njihov doprinos rastu prosjeZne neto plate bio je mali. S druge strane, u podruéjima djelatnosti koje
zapodljavaju najvide lica u BiH (preradiva&ka industrija, trgovina na veliko | malo, popravka motornih
vozila | motocikala) prosjeéna neto plata Je rasla nelto sporijom stopom. Tako Je u podrudju
preradivatke industrije neto plata nominalno uvedana za 4,3% g/g uz brii rast neto plate u FBiH u
poredenju sa neto platom u RS u ovom podru&ju. U periodu I-XIl 2017. godine u okviru djelatnostit?
javne uprave, zdravstva i obrazavanja neto plata je u prosjeku uveéana za 0,4% g/g {uz negativan realni
rast od -0,9% zbog inflacije). Dok su u FBiH u pomenutim djelatnostima prosjene neto plate uvetane
g/g, u RS su smanjene (u poreden]ju sa prethodnom godinom), 3to je uticalo na negativnu stopu rasta
prosjene neto plate u RS.

Grafikon 9: Prosjedna neto plata w BiH

772 Prosjelna neto plata {desna skala)
==g== Nominalni rast prosjegne neto plate {lijeva skala)
== Realni rast prosjefne neto plate (lijeva skala)

u KM

2013, 2014. 2015. 2016. 2017.
Izvor: Agencija za statistiku Bitl, DEP kalkulacije

Penzije

U periodu I-X!l 2017, godine prosjeZan broj penzionera se uvecao u odnosu na isti period prethodne
godine za 1,3% i iznosi 666,4 hiljada.! Rast broja penzionera registrovan je u posmatranom periodu u
oba bh. entiteta (FBiH 1,2% g/g | RS 1,3% g/g). lako Je istovremeno registrovan brii rast broja
zaposlenih lica, §to Je uticalo na poveéanje prihoda od doprinosa za PIO (deataljnije u poglavlju favne
finansije), odnos broja penzionera i zaposlenih lica je i dalje Jzrazito nepovoljan (1:1,1).

12 padrufje struénih, naugnih | tehniZkih djelatnosti obuhvata pravne | ralunovodstvene djelatnost],
upravljatke djelatnosti, arhitektonske | intinjerske djelatnosti, nauZno istraZivanje I razvo], promocija (reklamal
propaganda} i IstraZivanje triiita, prevodilaZke, veterinarske djelatnostl itd. Podrutje administrativnih i
pomoénih usluZnih dielatnosti obuhvata djefatnostl iznajmijivanja | davanja u zakup (leasing), djelatnosti
posredovanja u zapoiljavanju, putnitke agencije, organizatori putovanja, turoperatori i ostale rezervacijske
usluge, zaititne | istraZne djelatnost], usluge u vezi s upravijanjem | odravanjem zgrada te djelatnosti uredenja
i odr¥avanja zelenih povriina, kancelarijske, administrativne i pomodne djelatnosti itd.

12 0dnosl se na podrutja djelatnosti Javne uprava | odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja, obrazovan]a,
djelatnosti zdravstvene zadtite 1 socijalne pomaodi (O, P, Q).

4 Broj penzionera u BiH predstavlja zbir penzionera kojl primaju penzije iz Zavoda za M!O/PIO FBiH | Fonda 23
PIO RS bez obzira na mjesto prebivalidta.
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Grafikon 10: Prosje{na penzija u BiHl
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Izvor: Fond za PIO Republike Srpske, Federalni zavod za MIO/P10, DEP kalkulacije

Prosjedna penzija u BiH u periodu I-XI1 2017. godine nije se znaajno nominalno uvecala (0,5% g/g) |
lznos! 361 KM.1S Ipak realni rast prosjeZne penzije bio je negativan (-0,8%) zbog inflacije. Penzije u oba
bh. entiteta takode su uvecane prosjegnom nominalnom stopom rasta od 0,5%.

U FBiH prosje&na penzija u periodu I-XI1 2017, godine iznosila je 372 KM, a uRS prosjeéna penzija iznosi
344 KM. Od 01.10.2017. godine u RS penzije su vanredno uskladene i uvecane za 3%. Time je iznos
najnite penzije u RS je uvecan 1 iznosi 179,7 KM.

U FBIH najni¥a penzija se nije mijenjala i iznosi 326,2 KM. U strukturl penzija i dalje najveti dio pripada
starosnim penzijama, a2 potom porodi¢nim | invalidskim penzijama, uz postepeno povecanje udjela
starosnih penzija.*®

15 prosjena penzija u BiH je izratunata na osnovu prosjetnih mjeseZnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od bh. entiteta u ukupnom broju penzionera. Entitetske prosjelne penzije se
odnose na sve isplatene penzije bez obzira na mjesto prebivaliita penzionera.

18 ) FBiH udio starosnih penzija na kraju 2017, godine iznosi oko 54%, a u RS oko 56%.
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| JAVNE FINANSUE

Prihodi od poreza
{direktni | indirektni)
su tokom 2017.
godine ostvarili rast

Ukupna javna
zadufenost BiH na
kraju 2017. godine
Jje smanjena

Centroina Viado BiH
za tri kvartala 2017,
godine ostvarila

Osnovne karakteristike BiH fiskalnog sektora u 2017. godini jesu rast ukupnih
poreskih prihoda | smanjenje javne zaduZenosti. Tokom 2017, godine, BiH je
ukupno prikupila oko 14,2 milijarde KM Javnih prihoda, po osnovu indirektnih
i direktnth poreza, doprinosa | drugih prihoda. Navedni prihodi, u poredenju
sa prethodnom godinom vedi su za oko 973 miliona KM ili 7,4%. A tokom
posmatrane godine, ukupna javna zadulenost je smanjena za 6,1% u
poredenju sa prethodnom godinom.

Indirektni porezi

Naplaéeni prihodi. Ukupni prihodi od indirektnih poreza, ili bruto prikupljeni
prihodi fine manje od 50% konsolidovanih BiH javnih prihoda. U toku 2017.
godine, posmatrano kvartalno, bruto prihodi su ostvarivali | snaZniji | sporiji
rast, {to je rezultiralo stopom rasta od 6,1% na kraju posmatrane godine.

suficit

Tokom 2017, godine ukupno je naplaéeno oko 7 milijardi KM bruto prihoda od indirektnih poreza.
Takode, tokom posmatrane godine | povrati sa JR su rasli nedto brie, dvocifrenom stopom.Tokom
posliednjeg kvartala ta stopa Je iznosila oko 27% g/g, ito je prouzrokovalo smanjenje neto prihoda u
Istom kvartalu. Ovo je, na kraju dovelo do skromnog rasta neto prikupljenih prihoda od svega 3,5%
g/g. Ukupni neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 5,7 milijardi KM. Najvedi doprinos rastu
neto prihoda od indirektnih poreza, dali su prihodi po osnovu PDV-a (2,6 p.p.).

Tabela 2: Naplata | raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast

g u % ako nije drugalije naznaleno)

2017 2017 2017 2017K3 2017
Strukt 2016 2017 X1 K2 K4
ura

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 4,5 6,1 3,5 8,2 10,1 25
Povrati 18,7 11 19,0 | 1725 21,8 9,2 26,7
Neto prihodi - prikuplieno 81,3 52 35 0.6 54 10,3 2,6
POV 50,8 55 4,1 23 4,4 10,8 -1,2
Carine 38 35 84| 104 11,6 7.8 4,7
Akcize 20,8 28 11| -34 58 9.4 -8,4
Putarine 54 12,2 6,6 4,2 12,2 7.1 2,9
Ostali prihodi 0,3 2,0 21| -16 -0,4 5.4 -10,2
Neuskladenl prihodi 0,2 336 -32,6 - -30,9 -30,2
Raspolofivo 2a raspodjelu 100,0 43 6,2 41 82 14,7 23
Minimalne rezerve 19,0 13 189 | 173 20,8 14,8 25,0
Budjetl 81,0 49 36| 14 56 147 25
Servisiranfe vanjskog duga 14,0 24,6 368 | 414 25,7 55,9 324
FBiH 9,0 240 364 | 44,2 25,4 52,1 328

RS 4,9 26,2 370( 363 26,4 61,0 31,2

8D 0,1 -10,5 782 | 69,6 0,2 1972 75,7
Raspodjeljeno nakon servisa 67,1 25 14| -3,0 19 10,0 -9,2
Institucife BiH 10,7 0,0 0,0 0,8 -0,8 -0,7 0,8

FBIiH 36,1 2,4 11| -35 3,7 12,7 -114

RS 17,9 3,7 35| -49 0,6 10,2 11,2

BD 24 6,0 2,9 0,5 6,7 11,9 -4,3

lzvor: ULO Bill
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Porez na dodatu vrijednost. Porez na dodatu vrijednost je ufestvovao u strukturl prihoda od
indirektnih poreza sa preko 60%. U strukturi samog PDV-a, PDV obralunat na uvoz ulestvuje sa preko
60%. Zajedno sa prihodima od uvoznih akeiza, uvozni PDV generira oko 72% ukupnih prihoda od
indirektnih poreza. Porast uvoza, tokom 2017, godine, doveo je do rasta prihoda od uvoznog PDV-a,
Eto se automatskl odrazilo na ukupne prihode od indirektnih poreza. Jer, kao 3to je ranije spomenuto,
najznatajniji doprinos rastu ukupnih prihoda, potile upravo od prihoda po osnovu PDV-a.

U 2017. godini, po osnovu PDV-a UIO BiH je prikupila oko 4,9 milijardi KM bruto prihoda, odnosno 3,6
milijarde KM neto prihoda. U poredenju sa prethodnom godinom, navedeni bruto prihodi su rasli za
7,8%, dok su neto prihodi od PDV-a za oko 4,1% visi. Prema podacima Iz driavne prijave BiH??, prihodi
od PDV-a biljeZe rast od 4% I to zahvaljujudi rastu prihoda od uvoza roba | usluga od 11,4% g/g, dok su
naplaéeni prihodi iz prometa domacih roba | usluga smanjeni za 24,7% gle.

Akcize. U pogledu akciza, sa potetkom godine, nastavljeno Je sa harmonizacijom akeiznih stopa
duvanskih preradevina sa EU standardima.’® A takode, u decembru mjesecu je usvojen | Zakon o
izmjenama | dopunama Zakona o akcizama u BiH. 13 ysvajanjem ovog Zakona, usvojeni su odredeni
prated] akti 1z domena akeizne politike. Primjenom navedenog zakona uvodi se novi akcizni proizvod -
biogoriva i bioteZnosti, kao | novl naftni derivat kao akcizni proizvod - tedni naftni plin (za pogon
motornih vozila).2? Sredstva prikupljena uvecanjem putarina, prema novom zakonu, bi¢e namjenjena
za izgradnju autoputeva i izgradnju i rekonstrukefju drugih puteva u BiH.

Po osnovu akciza tokom 2017. godine, ukupno je prikupljeno oke 1,5 milijardu KM neto prihoda, 3to
predstavlja poveéan]e od svega 1,1% u poredenju sa prethodnom godinom. Prihodi od uvoznih akciza
su uveéani za oko 3,7% g/g (nafta i naftni derivati, duvan i duvanske preradevine, ostale uvozne
akeize), dok su akeize Iz domadeg prometa smanjenje za 5,2% g/g.

17 podaci o POV-u su preuzeti iz Driavne prijave UIO, koja prikazuje neto PDV prihode na cbratunskoj osnovi.
18 ngiy¥heni glasnik Bil", broj 84/16. Odlukom Je definisano da se od 01.01.2017. godine, na cigarete | duvan
za pulenje plata sljedeca akcizalto:
1. akclza na cigarete - minimalna akciza (proporcionalna+posebna) iznosi 2,42 KM za pakovanje cigareta od 20
komada:

e proporcionalna akciza po stopl od 42% na osnovicu utvrdenu u skladu so élonom 15. stav (1) tatka b)

2okona o akcizama u Bosni | Hercegovini {"Slulbenl glasnik BiH", br. 43/09, 49/14 60/14)1

s posebna akciza u lznosu od 67,50 KM zg 1.0080 komado, odnosno 1,35 KM za pakovanje od 20 komada.
2. akciza na duvan za pudenje u iznosu od 96,80 KM po kilogramu.
19 {Sluibeni glasnik BiH” br, 91 od 26.12.2017,
20 |zmjenama | dopunama Zakona o akcizama povecana je akciza na lot ulje (ELi LS) sa ranijih 0,30 KM na 0,45
KM. Akciza na tetni naftni plin 2a pogon motornih vozila propisana je u iznosu 0,00 KM a akeiza na biogoriva |
biotegnosti u [znosu 0,30 KM/litri prolzvoda.
Navedenim izmjenama Zakona putarina kao vrsta Indirektnog poreza plata se na sljiedece akcizne proizvode;

e  motorni benzini, ukljuujudi i bezolovni, nezavisno od oktanske vrijednosti | komercijalnog naziva,

¢ dizel goriva i ostala plinska ulja,

s telni naftni plin za pogon motornih vorzila, |

+ biogoriva i bioteZnosti.
Putarina na sve navedene proizvode plaéa se u Iznosu od 0,15 KM po litru proizvoda za puteve i 0,25 KM po litru
proizvoda za izgradnju autoputeva [ izgradnju I rekonstrukeiju drugih puteva {ukupno 0,40 KM za putarine), osim
teZnog naftnog plina za pogon motornih vozila na kojl se oba pomenuta Iznosa putarine plaéaju po kilogramu.
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Grafikon 11: Struktura prihoda od akeiza
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Izvor; Uprava za indirektno oporezivanje Bill

Carine. Prihodi od carina tokom 2017. godine su iznosili 269 miliona KM, 3to je za 8,4% vie nego u
prethodnoj godini.

Putarine. Po osnovu putarina tokom 2017. godine, prikupljieno je 838 miliona KM ili 6,6% viie nego u
2016. godini,

Rasporedeni prihodl. Kao ito [e ranije spomenuto, povrati sa JR UIO su ostvarili rast od 19% g/g, fime
st umanjenl kako neto prihodi od indirektnih poreza, tako | sredstva namjenjena za raspodjelu
krajnjim korisnicima. Nakon izdvojenih 1,3 milijarde KM prihoda u minimalne rezerve, odnosno za
povrate sa JR UIO, preostalih 5,7 milijardi KM je raspodjeljeno krajnjim korisnicima (3,6% g/g).

Rast od 36,8% izdvajanja stedstava za servis vanjskog duga, umanjilo Je za 1,4% g/g sredstva za krajnu
budietsku potroinju. Od ukupno rasporedenog iznosa (servis vanjskog duga i krajnja budietska
potroinja), FBIH je doznafeno za 4,6% vile, RS 2,9% a BD 4,1%, dok su sredstva doznalena za
finansiranje institucija BiH na identiZnom nivou u odnosu na istl period prethodne godine.

Direktni porezi

Ukupni prihodi od direktnih poreza, doprinosa i drugi prihodi prikupljenl od strane entitetskih poreskih
uprava &ine vide od 50% konsolidovanih BiH Javnih prihoda,

Na BiH nivou u 2017. godini ukupno je prikupljeno za oko 568 miliona KM vi3e prihoda ili za 8,6% vie
nego prethodne godine. Rast je zabiljefen kod svih kategorija prihoda u oba entiteta.
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Tabela 3: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i sl.

FBIH Jan-dec RS Jan-dec BiH Jan-dec
Naziv prihoda miliona KM rast miliona KM rast milicnakKM rast
2016 2017 ud% 2016 2017 u» 2016 2017 u%
Direktn! porezi 7834 931,6 189 4343 466,6 7.4 1.217,7 1.398,2| 148

Porez na dohodak 3718 406,0 9,2 2161 234,3 84 587,9 6404 8,9
Porez na dobit 246,5 3579 45,2 1814 1929 6,3 4280 550,8 28,7
Porezi gradana  163,6 166,1 16 36,7 39,4 7.4 200,3 205,5 2,6

Ostali porezi 1,5 15 1,2 0,0 0,0 0,0 15 15 1,2
Takse, kazne |
naknade 648,7 6903 6,4 350,6 395,7 129 9993 1.086,1 | 8,7
Ooprinos! 29935 3.192916,7 13755 14766 | 74 43690 4.6695]6,9

PIO 16478 1765071 757,2 7988 (55 24050 25638 |66
Zdravstvo 12086 12822 |61 5188 5721 103 17274 18543 |73
Nezaposleni 137,1 1457 |63 384 40,7 6,1 1754 1864 |63

Djetijo zadtita 0,0 0,0 - 56,9 60,2 59 56,9 60,2 5,9
Zoposliavanje invalida 0,0 0,0 - 43 4,8 114 43 48 11,4
UKUPNO 44256 48148188 2.1604 2.339,0] 83 6.586,0 7.1538 (86

1zvor: Poreska uprava RS i Poreska uprava FBiH

Direktni porezi. Prihodi od direktnih poreza su prikupljeni u iznosu od oko 1,4 milijarde KM 3to je za
14,8% viZe nego u Istom periodu prethodne godine. Najznalajniji direktni porezi su porez na dohodak
i porez na dobit. Najznaajni rast u kategoriji poreza na dobit ostvaren je zahvaljujuéi porezu na dobit
preduzeéa, porezu na dobit pravnih lica iz oblasti igara na srecu, porezu na dobit banaka |
mikrokreditnih organizacija. Kod poreza na dohodak najznalajniji su porez na dohodak fizitkih lica od
samostalne | nesamostalne djelatnosti. Po osnovu poreza na dohodak je prikupljeno oko 8,9% vile
nego u istom periodu prethodne godine. Od poreza na dobit je prikupljeno za 28,7% g/g vide.

Prihodi od doprinosa. Tokom decembra mjeseca 2017. godine u RS e donijet novi Zakon o
doprinosima?*, koji stupa na snagu sa pofetkom naredne godine. Ovim Zakonom izmjenjene su stope
doprinosa | prodirena je osnovica za doprinose, gdje je zbirna stopa doprinosa ostala nepromjenjena.
Takode, u RS je donijet | Zakon o Fondu solidarnosti za dijagnostiku i lijetenje oboljenija, stanja |
povreda djece u inostranstvu, koji je takode na snazi sa poletkom 2018. godine.?? U F8iH je od
decembra mjeseca 2017. godine na snazi izmijenjeni Zakon o unutradnjoj trgovini u FBiH kojim je
propisano da svaki korisnik koji prodaje robu na stolovima i tezgama mora biti registrovan kao trgovac-
pojedinac kod nadlefnih organa a samim tim i da plata odredene obaveze (porez na dohodak |
doprinose za Pi0)?, Takode, ovim zakonom uvecani su | iznosi kazni za trgovce {pravna lica} ukoliko se
ne budu pridr#avali odredbi zakona.

2_glu3beni glasnik RS¥, br. 114/17. Doprinosi ée se obratunavati po stopama: Pi0 18,5%, 2dravstveno osiguranje
12%, osiguranje od nezaposlenosti 0,8% | za djetiju zadtitu 1,7%. Zbirna stopa doprinosa ostala je nepromjenjena
{33%), ali je stopa doprinosa uveéana za 0,2% (sa 1,5% na 1,7%] za koliko je stopa doprinosa za osiguranje od
nezaposlenostl umanjena (sa 1,0% na 0,8%). Sto se tite prodirenja osnovice za obralun doprinosa, novim
zakonom obuhvaéana su li lica koja su zaposlena po osnovu ugovora o obavljanju privremenih | povremenih
poslova.

12 2 navadeni Zakon dato je | Uputstvo o nalinu prikupljanja | uplata sredstava u Fond: 1. budleta RS u iznosu
od 0,025% ostvarenih poreskih | neporeskih prihoda u prethodnoj fiskalnoj godint, umanjenih za iznos doprinosa
za socijalno osiguranje; 2. posebnog doprinosa za solidarnost na teret budietskog korisnika, Javnih preduzeda,
ustanova, organa uprave, upravnih organizacija u iznosu od 5% cijene kupljenog sluZbenog putnickog vozila, osim
vozila MUP-a | zdravstvenih ustanova; 3. posebnog doprinosa za solidarnost od 0,25% neto plate zaposienih lica
u RS, 4. bud3eta opitina | gradova u iznosu od 0,025% ostvarenih poreskih | neporeskih prihoda ostvarenih u
prethodno] poresko] godini; 5. donacija privrednih druitava, preduzetnika i pojedinaca, 6. ostalih sredstva.

2 _slubene novine FBIHY br. 79/17, Najznalajnije Izmjene se odnose na: 1. uvodenje moguénost! obavljanja
trgovinske djelatnosti sa statusom ,trgovca pojedinca” (fizitkog lica koje obavija djelatnosti trgovine iskljulivo
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Po osnovu doprinosa, u toku 2017, godine ukupno je upla¢eno oko 4,7 milijardi XM. U poredenju sa
prethodnom godinom, prihodi od doprinesa su ostvarlli rast od 6,9%. Najznalajnije kategorije
doprinosa su doprinosi 2a PiQ | zdravstveno osiguranje, koji zajedno &ine 91% prihoda od doprinosa,
odnosno 66% ukupnih prihoda kod poreskih uprava.

Ostali prihodi. Prihodi od taksi, kazni I naknada tokom 2017. godine su takode vedi u odnosu na
prethodnu godinu i te 2a 8,7%. Tokom posmatrane godine, prikupljeno je oko 1,1 milijardu KM prihoda
po ovom osnovu. Kod ove grupe prihoda najvedi rast je ostvaren kod naknada | taksi (naknada za
korid¢enje 3uma, naknada za koriféenje mineralnih voda, priredivanje Igara na sredu, razlicite
administrativne takse).

Javni dug

Na kraju 2017. godine, prema preliminarnim podacima MFT BiH, javna zaduZenost BiH je dostiglaiznos
od cko 11,3 milijarde KM. U poredenju sa prethodnom godinom, javni dug je smanjen za 6,1%. Takode,
javni dug kao udio u BDP-u je na kraju 2017. godine (u 2016. gadini iznosio 39,2% BDP-a) smanjen za
3:5 p'p"

Grafikon 12: Udio javne zadufenosti u BDP-u Evropskih zemalja u razvoju u 2017, godini
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Na grafikonu iznad prikazane su Evropske zemlje u razvoju. Na kraju 2017. godine, BiH se nalazila ispod
prosjeka prikazanth zemalja (koji je iznosio oko 51% BDP-a), sa ufeiéem od 35,7% BDP-a. BiH | dalje
spada u umjereno zadulenu zemlju. A u poredenju sa posmatranim zemljama se nalazi u ,zlatnoj
sredini”.

Vanjski javnl dug. Prema preliminarnim podacima, vanjski javni dug se tokom 2017. godine, smanjio
za 8,0% u poredenju sa prethodnom godinom. Stanje vanjskog duga na kraju 2017. godine Je iznosilo
oko 7,9 milijardi KM. U strukturi vanjskog duga, prema periodu nastanka obaveze dominira novi dug
sa preko 85%. U strukturi vanjskog duga, prema kreditorima, oko 82% ukupnog novog duga se odnosi

liZnim radom na osnovu rjedenja nadleXnog organa) na prodajnom mjestu van prodavnice; 2. 5to se tie 3kolske
spreme, trgovac pojedinac mora Imati zavrienu najmanje osnovnu 3kolu, dok je za cbavljanje trgovinske
djelatnosti u okviru pravnog lica i samostalne trgovinske radnje obavezna najmanje $55; 3. trgovac pojedinac ¢e
morati voditi poslovne knjige; 4. trgovac pojedinac promet neée morati evidentirati putem fiskalne kase;
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na kredite uzete kod Svjetske banke, Evropske investicione banke (EB), MMF-a, EBRD-a | Evropske
komisije. Struktura vanjskog duga prema valutama i nosiocima prikazana Je na grafikonu ispod.

Grafikon 13: Struktura vanjskog duga prema valutama i nosiocima
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

U toku 2017. godine, povuteno je oko 513 miliona KM novih kreditnih sredstava $to predstavlja
smanjenje od 27% u poredenju sa prethodnom godinom. Oko 2,2 miliona KM penala Je pladeno po
osnovu angajovanih, a ne povuéenih sredstava, u toku 2017. godine. Oko 43% tih sredstava £inl
pladene ,commitment fee” prema MMF-u za pro3ireni aranZman (EEF), koja Ce biti refundirana kako
se budu povlatile nove tranie.?

Grafikon 14: Stanje javnog vanjskog duga, udio u BDP-u | servisiranje vanjskog duga
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Tokom posmatrane godine, na servisiranje obaveza po osnovu vanjskog duga ukupno je utro3eno oko

983 miliona KM, §to je za £ak 36% viZe nego u 2016. godini. 88% ukupnih sredstava se odnosi na servis
glavnice vanjskog duga, a ostatak na servisiranje kamata, provizija | ostalih bankarskih tro3kova. Od

24 commitment fee za araniman EFF (Medunarodnog monetarnog fonda) plaen Je za period 07.09.2017. -
06.09.2018. godine. Osnovicu za obraun ovih troskova ¢ine odobrene trande koje nisu povulene do 07.09.2017.
godine 1 tran%e koje se planiraju povuéi do 06.09.2018. godine. Prilikom povlatenja bilo koje tranie koja je
odobrena do 06.09.2018. iznos pladenog commitment fee za tu trandu bit ¢e refundiran.
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navedenog Iznosa, 632,4 miliona KM i 64% se odnosi na servisiranje duga FBiH, 341,6 miliona KM {li
35% RS, te 9,3 miliona KM ili 1% na servisiranje obaveza BD | Institucija BiH.

Unutrofnji javni dug. Unutradnji dug BiH, na kraju 2017. godine je Iznosio oko 3,5 milijardi KM, | manji
je za 1,4% u odnosu na 2016. godinu. Posmatrano pa nosiocima unutradnjeg duga, smanjenje duga
prisutno je u FBiH | BD, dok fe u RS zabiljefeno poveéan]e unutrainjeg duga. Povetanje unutradnjeg
duga desilo se usljed poveéanja unutrainjeg zadufivanja Viade RS od 5% g/g.

Zadufenost opite viade.”® Ukupna zadulenost opite vlade BiH, prema podacima CBiH, je dostigla
iznos od oko 2,2 milijarde KM, §to je u poredeniju sa prethodnom godinom vile za svega 0,7%. U toku
2017. godine, krediti op3toj vladi ostali su skoro nempromjenjeni u odnosu na prethodnu godinu
(stopa rasta 0,1%), dok su zadutivanja opite vlade kroz vrijednosne papire vida za 1,3%. Do sredine
posmatrane godine, zadufivanje kroz vrijednosne papire bilo je karakteristiéno samo za entitetske
vlade | opitine. A od polovine 2017, godine, | Kanton Sarajevo, je poZeo da se zadufuje na ovaj nacin.
Putem &etiri aukcije obveznica sa rokom dospjeéa od 3-5 godina | kamatnim stopama od 2,85%-3,3%
Kanton Sarajevo se zaduZio ukupno oko 18,7 miliona KM.

Grafikon 15; ZaduZenost opite vlade
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Izvor: CB Bil

Putem berzi, entitetske vlade su se ukupno zaduiile za oko 655 miliona KM. Vlada FBiH se putem 11
aukcija trezorskih zapisa sa rokom dospjea od 3-12 mjeseci i kamatnim stopama od 0,01%-0,27%
zadutila za oko 260 miliona KM. Takode, Viada FBiH se zadufila | putem odriane Jedne aukcije
obveznica sa rokom dospijeéa od 5 godina | kamatnom stopom od 1,2%, u iznosu od oke 30 miliona
KM. Vlada RS se putem 9 aukcija trezorskih zapisa, sa rokom dospijeca 6-12 mjeseci | kamatnim
stopama od 0,30%-1,0%, zadufila za oko 143 miliona KM i putem odrianih 8 aukcija obveznica, sa
rokom dospijeta od 3-10 godina i kamatnim stopama od 2,5%-4,3%, zaduZila za oko 222 miliona KM.

Centralna viada BIH

Za trl kvartala 2017. godine, tekudi fiskalni bilans centralne vlade BIH je iznosio oko 1,1 milijardi KM,
dok Je primarni fiskalni bilans zabiljeZio suficit od 887 miliona KM u istom periodu.

5 Ovde su ukljufene obaveze po kreditima svih nivoa vlasti u BiH, fondova socijalne zadtite i javnih preduzeca,
kao i obaveze po emitovanim vrijednosnim paplirima.
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Grafikon 16: Tekuéi | primarnl bilans centralne viade Bill u milionima KM
® Tekudi fiskalni bitans @ Primarnl fiskalni bitans
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Izvor: Centralna banka BiH

Konsolidovani prihodi centralne vlade za prva tri kvartala su iznosili oko 8,7 milijardi KM. U poredenju
sa prva tri kvartala prethodne godine, prihodi su ostvarilt rast od 7,9%. Rast prihoda je zabiljeien kod
svih jedinica sektora centralne vlade, osim kod institucija BiH {Institucije BiH -26,9%, FBiH 9,5%, RS
7.9% | BD 1,2%). NajznaZajnije kategorije prihoda su poreski prihodi (indirektni i direktni porezi), kojl
biljeZe pozitivne stope rasta | na kraju posmatrane godine, ito se moie vidjetl iz dijelova Indirektni
porezi | Direktni porezi.

U istom periodu, konsolidovant rashodi centralne viade su iznosili oko 7,5 milijardi KM. U paredenju
sa Istim periodom prethodne godine, rashodi su vedi za 2,1%. Rast rashoda od 3,5% g/g su zabiljedili
FBiH | BD. Rashodi institucija BiH su smanjenti za 26,9%, dok su rashodi RS smanjeni za 0,3%. U okviru
rashoda, izdvajanja za plate | naknade zaposlenih su uveéana za skromnih 0,6%, dok su izdvajanja za
koriitenje roba i usluga veéi za 4,3%. U istom periodu, socijalna davanja su smanjena za skromnih
0,4%.
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Cijene

Povedan ukupan nivo Nakon vitegodinje deflacije, u 2017. godini u BiH zabiljefen je rast cijena u
cijena u BiH u periodu poredenju sa prethodnom godinom. Brii rast cijena u posmatranoj godini
1-XIt 2017. godine od registrovan je I u EU 28, ali i vedini zemalja u okrufenju (grafikon 17).
1,3%.

U Bosni | Hercegovini u periodu 1-XIl 2017/1-X1l 2016. godine je zabiljeZena
Najznalajniji inflacija od 1,3%.
doprinos rastu cijena
u odjeljcima prevoza, Rast ukupnog nivoa cijena u BiH zabiljeZen je u gotovo svim odjeljcima CPI
alkoholnih pica i indeksa, all Je naznadajniji doprinos inflaciji bio u odjeljcima prevoza,
duvana, hrane i alkoholnih pi¢a | duvana, hrane i bezalkoholnih pi¢a
bezalkoholnih pica.

Grafikon 17: Kretanje godi¥nje inflacije?s, poredenje g/g (u %)
|m2016 m2017.
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Izvor: Eurostat i agencije za statistiku posmatranih zemalja

Cljene u odjeljku prevoza u periodu I-XIl 2017. godine su uveéane za 5,6% g/g. Uvetanje cijena u
odjeljku prevoza u BiH podstaknuto je rastom cijena sirove nafte na svjetskom triidtu. Prosjelna cijena
sirove nafte u 2017, godini iznosila je 52,8 $/barelu, $to je oko 24% vide u odnosu na prosjednu cijenu
nafte u 2016. godini,?’

26 |nflacija za EU 28, Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju | Hrvatsku je mjerena harmonizovanim indesom potro3atkih
cijena (HICP). HICP je je osnova za komparativna mjerenja inflacije u Evropsko] uniji. Za razliku od Indeksa
potroZatkih cijena [CPI) koristi drugaZiji metodoloki koncept koji se primjenjuje od strane svih Elanica EU. lzvor:
Eurostat. Za BiH, Makedoniju, Crnu Goru i Srbiju Inflacija je predstavijena CPl indeksom.

7 |zyor: Svjetska banka (Crude oil, average).

27



Grafikon 18; Indeks potro¥atkih cijena u BiH (1-X1I 2017/1-X11 2016)

12 Ostala dobra | usluge 99,700
11 Restorani | hoteli . 100.390
10 Obrazovanje 100.700
09 Rekreacijai kultura | : : 101.]00
08 Komunikacije 100.800
07 Prevoz . : : ' 105 600
06 Zdravstvo 100 800
05 Nam]e3ta], kutanski aparat! | redovno odriavanje kute ! l 99 00
04 Stanovanie, vada, el, ener, plin i dr. energenti 104700
03 Odjeta | obuta l | 92200
02 Alkoholna pi¢a | duvan " ' : 105.200
01 Hrana | bezalkoholna pita 101 90
00 Ukupan indeks PITZ2ZIFFITFIIFITIFZE 101300

Izvor: Agencija za statistiku Bill

U odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana cijene su u I-XIl 2017. godine uvedane 5,2% g/g. Cijene u
pomenutom odjeljku su uveéane zbog rasta cijena duvana I cigareta odnosno nastavka harmonizacije
akciza?® sa legislativom Evropske Unije, ali i zbog politike pove¢anja cijena cigareta pojedinih
proizvodata. lako su u odjeljku hrane | bezalkoholnih pi¢a u periodu I-XIl 2017, godine cijene uveéane
1% g/g {uz br¥i rast cijena bezalkoholnih piéa u odnosu na hranu), njihov doprinos rastu ukupne
inflacije bio je znafajan zbog velikog udjela u CPI indeksu.

Indeks cijena hrane na svjetskom triidtu pokazuje da se cijena hrane u 2017, godini nije znaZajno
mijenjala u odnosu na 2016. godinu (0,7% g/g). Cljene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i
dr. energenata uveéane su za 1,7% g/g zahvaljujuéi rastu cijena tednih i &vrstih goriva kao I najamnina
za stanovanje. {stovremeno, cijene plina, el. energije, vode i odvoza smeca nisu se znafajno mijenjale
u poredenju sa prethodnom godinom.

Rast Inflacije djelimi€no je usporen smanjenjem cijena u odjeljcima odjee i obule, namjeitaja,
kuéanskih aparata i redovnog odriavanja kute, te ostalih dobara i usluga (grafikon iznad).

Grafikon 19: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZidtu u 2017, godini
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lzvor; Svjctska banka

28 potaljnije o poveéanju akciza na duvan i cigarete u Ekonomskim trendovima za januar-mart 2017, godine.
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Rast monetarnih
agregata na kraju
2017. godine.
Najznacajnifi
doprinos rostu dali su
prenosivi depoziti u
domadof valuti.

Bruto devizne rezerve
uvecane. Znalajan
rast investicija u
vrijednosne popire.

Razvoj monetarnog sektora

Ukupna nov&ana masa (M2) na kraju 2017. godine iznosila je 22,1 mird. XM $to
je vide za 9,5% (1,9 mird. KM} u poredenju sa istim periodom 2016. godine.

Brii rast novfane mase je prvenstveno posljedica uvedanja transakcijskog novca
(13,7% g/g) ali | kvazi novca (5,9% g/g).

Unutar transakcijskog novca (M1) najznafajniji doprinos rastu M2 dali su
prenosivi depoziti u domadoj valuti (5,1 p.p.), a u okviru kvazi novca najvedi
doprinos rastu dali su prenosivi depozit! u stranoj valuti (1,4 p.p.), 2 potom ostali
depoziti u domadej valuti | ostali depoziti u stranoj valuti.

Grafikon 20: Stope rasta komponenti M2 na kraju 2017. godine (poredenje g/g)
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1zvor; Centralna banka Bill

Na kraju 2017, godine rezervni novac {MO) iznosio je 9,4 mird. KM $to je za 12,4% vile u poredenju sa
Istim periodom 2016. godine. lako su sve komponente MO povedane {poredenje g/g), najznadajniji
doprinos rastu dali su depoziti banaka kod monetarnih vlasti (9,1 p.p.) sa stopom rasta od 17,9% g/g,
a potom gotovina izvan monetarnih vlasti (3 p.p.} sa rastom od 6,2% g/g. Nov&ani multiplikator® na
kraju 2017. godine iznosio je 2,346,

Prosje¢an saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBiH u na kraju 2017. godine iznosio je 4,8 mird. KM i
u poredenju sa krajem 2016. godine veéi je za 15,2%. U okviru salda ratuna obaveznih rezervi najvedi
dio se odnosi na vifak iznad obavezne rezerve {53,9%)%, a ostatak fine prosjene obavezne rezerve
(46,1%). ProsjeZna stopa obavezne rezerve iznosila 10% i nije se mijenjala tokom 2017. godine.?!

3 0dnos izmedu noviane mase | rezervnog novca.

30 od avgusta 2017. godine vi¥ak iznad obaveznih rezervi ponovno biljeli pozitivan godidnji rast nakon 3to je
prethodnih 13 mjeseci bio u konstantnom padu. Uzrok tome bilo fe stupanje na snagu nove regulative vezane 2a
obaveznu rezervu.

3 prosjeéna stopa obavezne rezerve = ProsjeZne obavezne rezerve/osnovica za obratun obavezne rezerve.
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Grafikon 21: Kretanje sbaveznih rezervi i vidka iznad obaveznih rezervi
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Izvor: Centralna banka BiH

Bruto devizne rezerve na kraju 2017. godine su iznosile 10,6 mird. KM i u odnosu na kraj 2016. godine
vefe su za 10,8%. U posmatrano] godini najveéi dio deviznih rezervi pripada investicijama u
vrijednosne papire (70,3%). Depoziti kod nerezidentnih banaka &inili su 25,6%, strana valuta u trezoru
CBBiH 2,2% i zlato 1,9%. Pokrivenost rezervnog novca deviznim rezervama iznosila je 112% {ime su
ispo¥tovane odredbe valutnog odbora, tj. domada valuta u potpunasti Je konvertibilna u euro ili neku
drugu stranu valutu,

Grafikon 22: Bruto devizne rezerve, ufelée komponenti na kraju 2017, godine
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Bankarskl sektor u BiH

Finaonsijski rezultat U BiH u 2017. godini bankarski sektor Je inilo 23 komercijalne banke!. Ukupan
banako u 2017. god. finansljski rezultat bh. bankarskog sektora u 2017, godini je iznosio 344,35 mil',
velizo 57,5% g/g. KM.
Prema izviestaju Ostvareni rezultat je znatno vedi u odnosu na Isto razdoblje prodle godine (57,5%
entitetskih agencijo g/g), a postignut Je zahvaljujuéi pozitivnom rastu ukupnih prihoda (4% g/g), a
suma plasiranih negativnom rastu ukupnih rashoda (-4,9% g/g).
kredita u 2017. god.
fevedaza 7,1% g/g. U strukturi prihoda 64% su £inili prihodi od kamata uz rast od 17,1% g/g, dok su
operativni prihodi ¢inili 36% uz ostvareni rast 12,9% g/g.
Ukupni depoziti
biljeXe brii rast u Na strani rashoda, rashodi po kamatama su rasli po stopi 11,1% g/g, dok su
2017. god. sa nekamatni rashodi imali silazni trend {-3,2% g/g), 5to je za krajnji rezultat imale
stopom od 10,8% pad ukupnih rashoda 4,9% g/g.
a/g.
Tabela 4: Finansijski rezultat bankarskog sektora u Bill
Red.br. U DO0KM 2016 2017 promjena g/g

1 Prithodi od kamata I slitni prihodi 904.800 1.059.363 17,1%

2 Operativnl prihodi 526.894 595.031 12,9%

3 UXUPNI PRIRODI {1+2) 1,590,995 | 1.654.394 4%

4 Rashodi po kamatama i slicnl rashodi 206.512 229.470 11,1%

5 Nekaomatnl rashodi 1.074.463 1.039.937 -3,2%

6 UKUPNI RASHODI (4+5) 1.334.841 1.268.639 -4,9%

7 Porezi 37.380 39.788 6,2%

8 NETO-DOBIT BANKARSKOG SEKTORA {3-6+8-7) 283.314 338.466 23%

9 Neto-gubitak 64.729 4.110 -93,7

10 UXUPAN REZULTAT 218.585 344.356 57,5%

Izvor: Entitctske agencije za bankarstvo

Pokazatelji profitabilnosti takoder su bolji u odnosu na godinu ranije. Povrat na prosjetnu aktivu
Iznosio je 1,5%, §to je za 0,4 p.b. vi3e porededi s Istim razdobljem prodle godine. Povrat na dionitki
kapital iznosio je 10,2% i vedi je za 2,9 p.b. porededi s istim razdobljem proile godine. Bankarski sektor
kao cjelina ostvario je zadovoljavajuéu kapitaliziranost te je stopa adekvatnosti kapitala iznosila 15,7%
§to Je iznad zakonski propisane minimalne stope adekvatnosti kapitala od 12%.

Razdoblje Neto kapital prema ukupnim Povrat na prosjeénu Povrat na prosjedni dionitki
ponderisanim rizicima aktivu kapital

I-X11 2016. 15,8% 1,1% 7.3%

1-X11 2017. 15,7% 1,5% 10,2%

lzvor: Centralna banka BiH

Ukupnl bilans bankarskog sektora iznosio je 28,25 mird. KM i uvedana je za 2,16 mird. KM, odnosno
8,3% u odnosu na stanje na kraju 2016. godine?, Na strani aktive zabilje¥en je rast potra¥ivanja od
domacih sektora od 6,7% g/g, rast potrafivanja od nefinansijskih privatnih preduzeéa 7,9% g/g, rezervi
od 15,7% g/g te inozemne aktive od 5,7% g/g. Na strani pasive, najveéi rast su ostvarili depoziti

32 padacl o bilans! stanja, kreditima i depozitima su konsolldirani podacl profzvedeni od strane Centralne banke
BiH I predstavljaju stanja na kraju razdeblja.
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centralne vlade 27,5% g/g,te zatim prenosivi depozitl domatih sektora u domacoj valuti 16,8% g/g,
depoziti domacih sektora u stranoj valuti 18,3% g/g, dok su dionice i drugi kapital rasli po stopiod 7,2%

g/g.

Prema podacima CBBiH razlika ukupnih depozita i plasiranih kredita (neto $tednja) na kraju 2017,
godine iznosila je 1,25 mird. KM. lzuzev sektora nefinansijskih preduzeta koji imaju negativnu neto
Etednju od 4,0 mird.KM, stanje depozita svih ostalih sektora je vete od plasiranih kredita.

Grafikon 23: Neto Stedn|a po sektorima (u mil, KM, stanje na kraju razdoblja)
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Izvor; Centralna banka BiH

Prema CBBiH ukupna suma plasiranih kredita na kraju 2017, godine je iznosila 18,42 mird. KM luvetani
st za 1,22 mird. KM tj. 7,1% u odnosu na isto razdoblje prokle godine. Najveci doprinos rastu doao je
od strane sektora nefinansijskih preduzeéa (3,8 p.b.)*. Krediti plasirani ovom sektoru iznosili su 8,72
mird. KM, &inili su 47,3% ukupnih kredita, uz ostvareni rast 8% g/g. Rast kredita nefinansijskim
preduzeéima moje se posmatrati kao rezultat pobolj¥anja poslovanja preduzeda u BiH. Ovo podriava
&injenica da su prihodi po osnovu PDV, te poreza na dobitak preduzeda ostvarili rast u odnosu na 2016.
god. Takode zabiljeZen je i rast vanjskotrgovinske razmjene u odnosu na proilu godiny, uz nastavak
rasta industrijske proizvodnie.

Grafikon 24: Struktura kredita n 2016. 1 2017, godini (u mil. KM)
o 12.2016, m12.2017.
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1zvor: CBBiH

33 gaktor nefinansijskih preduzeca &ine nefinansijska javna | nefinansijska privatna preduzeca. Sektor opite
vlade Zine svi nivol viade v BIH. Za potrebe izrade ovog Izvje3taja u ostali sektor su uvritenl sektor ostalih
finansijskih {nebankarskih) Institucija te ostali sektori {prema sektorsko] strukturi koju je uradila CBBiH).
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U 2017. godini do3lo je | do pada kamatnih stopa za nefinansijska preduzeéa. Prosjetna efektivna
kamatna stopa (EKS) na ukupne kredite preduzedima na kraju 2017. godine iznosilz je 3,46%, dok je u
Istom razdoblju proile godine iznosila 4,44%%.

Krediti plasirani sektoru stranovnidtva €inili su 46,8% ukupnih kredita | dosegli su fznos od 8,61 mird.
KM, uz rast od 6,7% g/g uz doprinos rastu ukupnih kredita od 3,1 p.b. Nastavak rasta broja zaposlenih,
a pada broj nezaposlenih osoba, te skroman rast neto plata je jedan od razloga brieg rasta kredita
plasiranih ovom sektoru u odnosu na proflu godinu. Takoder, cijene kredita stanovnistvu nife su u
odnosu na proilu godinu. Prosjefna EXS na kredite stanovnidtvu na kraju 2017. godine je iznosila
7.82%, dok je na kraju 2016 godine iznosila 8,46% .

Za razliku od prethodna dva spomenuta sektora, krediti op3toj viadi su imali veorma mali rast od svega
0,4% g/g. U ukupnim kreditima imaju malo ufedée od svega 5,2% | na kraju promatranog perioda su
jznosili 966,5 mil, KM, Krediti ostalim sektorima su takode imali mali uticaj sa ufeddem u ukupnim
kreditima od 0,7%, pa je | pored rasta od 39,1% g/g doprinos rastu ukupnih kredita svega 0,2 p.b.
Efektivne kamatne stope na ukupne kredite, kao i na kratkoro&ne i dugoroéne kredite niZe su u odnosu
na isto razdoblje prodle godine, a §to je prikazano na grafikonu ispod.

Grafikon 25: Kretanje prosjefne EKS na kredite u Bill
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Izvor: entitetske agencije za bankarstvo

Kvaliteta kreditnog porfolija mjerena utedéem nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima je bolja u
odnosu na prethodnu godinu, Nekvalitetni krediti inili su 10,0% ukupno plasiranih kredita fizickim |
pravnim osobama, $to je za 1,8 p.b. manje u odnosu na isti period v 2016. godini,

3 podacl za kamatne stope za privredu koje proizvode entitetske agencije za bankarstvo uzete su kao pokazatelj
kretanja cijene kredita za nefinansijska preduzeéa.

35 ponderirana prosfetna efektivna kamatna stopa na ukupne kredite/depozite za ¢ijelu BiH dobivena je
ponderiranim prosjekom ukupne efektivne kamatne stope na kredite/depozite za RS i ukupne efektivne kamatne
stope na kredite/depazite u FBiH. Podacl o iznosu kredita/depozita i kamatnih stopa po entitetima dobiveni su
od entitetskih agencija za bankarstvo. Podaci o kamatnim stopama koje objavljuje CBBiH nalaze se u Dodatku.
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Tabela 6: Klasifikacija kredita prema kvaliteti

Krediti fizitkim osobama
31.12.2016. 42,2% 1,3% 0,5% 0,7% 2,9% 4,1% 34,7%
31.12.2017. | 42,6% 1,2% 0.,5% 0,5% 2,6% 3,6% 35,4%
Kreditl pravnim osobama
31.12,2016. 38,2% 6,6% 1,5% 2,7% 3,5% 7.7% 65,3%
31.12.2017, 40,5% 5,7% 1,2% 2,0% 3,3% 6,5% 64,6%
Ukupni kreditl
31.12.2016. 80,4% 7.8% 2,1% 3,4% 6,3% 11,8% 100,0%
31.12.2017. 83,1% 6,9% 1,7% 2,4% 5,9% 10,0% 100,0%

lzvor: entitetske agencije za bankarsivo

Ukupni depoziti bilje¥e bri rast u 2017. godini u odnosu na prethodnu godinu. Depoziti su na kraju
2017. godine iznosili 19,67 mird. KM. uz rast na godidnjem nivou od 10,8%. Najvedéi dio se odnosi na
depozite sektora stanovniitva 11,27 mird. KM (57,3%), zatim na depozite nefinansijskih preduzeéa
4,71 mird. KM (24%), depozite opite viade 2,22 mird. KM (11,3%) dok su depozite ostalih sektora imali

1,47 mird. KM {6,9%).

Grafikon 26; Struktura depozita u 2016. 2017, godini (u mil. KM)
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Izvor: CBBiH

Depoziti stanovnidtva su ostvarili rast od 5,7%. Depoziti nefinansijskih preduzeéa su ostvarili rast
17,6% g/g, dok su najveéu stopu rasta zabiljeili depozit] opite vlade 29,5%.

Prosjetna efektivna kamatna stopa na ukupne depozite, kao 1 na kratkoroéne | dugoro&ne depozite
nife su u odnosu na isto razdoblje prodle godine, a 3to je prikazano na grafikonu ispod.
Grafikon 27; Kretanje prosjefne EKS na depozite u BiH
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Triidte kapitala

Vedina indeksa u Indeksi
svifetu i regionu su u

" U drugo] polovini 2017. god. je nastavijen rast glavnih berzanskih indeksa
2017. godini ostvarili

u USA | Evropi nego ¥to je bio u prvoj polovini godine,

znadajan rast.
Gledajudi rast na godinjem nivou najvedi rast ostvarili su indeksi DJIA
Ukupan pr °’"€_‘ na bh. {25,1% g/g) | Nasdaq (28,2% g/g} dok su u isto vrileme indeksi u Evropi
berzama manji za FTSE100 {7,6% g/g) | Stoxx Europe 600 (7,7% g/g) rasli neito umjerenije.
26,1% g/g. uz
minimalan pod ukupne
kapitalizocija g/g.
Tabela 7: Promjena vrijednosti (v %) vodefih berzanskih indeksa u svijetu
S&P Stoxx
Period DA  Nasdaq 500 FTSE 100 Europe 600 Nikkei 225
29.12.2017/30.06.2017 15,8% 12,4% 10,3% 5,1% 2,6% 13,3%
29.12.2017/31.12.2016 25,1%  28,2% 19,4% 7,6% 7.7% 19,1%
Izvor: WS, [ilbon]béré
Grafikon 28: Kretanje vrijednosti Indeksa u svjetu u 2017, god.
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lzvor: WSJ, Bloomberg

8to se tie Indeksa u regionu na kraju 2017. god. beogradski SRX je ostvario rast od 11,8% g/g, hrvatski
CROX ostvario pad od 9,8% i bosanski BATX?® je takode zabiljedio pad od 10,1% g/g. Sli¥ne vrijednosti
Je imao na sarajevsko]j berzi Index Investicionih fondova BIFX koj je zabiljeZio pad vrijednosti od 25,1%
g/e. Uistom periodu indeks SASX-10 (indeks koji prati kretanje cijena prvih 10 kompanija na trfiftu u
FBiH) je ostvario pad od 18,5% g/g a index SASX-30 je ostvario minimalan rast od 0,5% g/g. Na

¥https://www.wienerborse.at/en/indices/index-values/composition/?ISIN=ATOO00AOFSCT&ID_NOTATION=32133504
UZedte u indeksu BATX: ,BH Telecom* d d. Sarajevo 24,98 %, ,Bosnalijek” d.d. Sarajevo 12,89 %, Fabrika Dubana Sarajevo”
d d.Sarajevo 9,16 %, .!P Elektroprivreda BiH" d.d, Sarajevo 9,19%, ,Nova Banka A.D.” Banja Luka 20,27%, ,Telekom Srpske”
231,51 %.
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banjalugkoj berzi indeks RS (BIRS) Je ostvario minimalan pad od 0,6% g/g dok je Indeks elektroprivrede
RS (ERS-10) znatajnije padao 14,7% g/g.

Tabela 8: Promjena vrijednosti (u % g/g) Indeksa na SASE i BLSE

Perlod BIFX SASX-10  SASX-30 BIRS ERS-10
29.12.2017/30.06.2017  -19,7% -8,4% -0,3% -5,6% -17,3%
29.12,2017/30.12.2016  -25,1%  -18,5% 0,5% -0,6% -14,7%

1zvor: SASE i BLSE

tzmjenama Zakona o Investicionim fondovima propisano je pretvaranje zatvorenih u otvorene
Investicione fondove koje ¢e imati emitovane udjele na triidtu. Na osnovu toga Banjalucka berza je
donijela odluku o prestanku ratunanja i objavijivanja vrijednost Indeksa Investiclonih fondova
Republike Srpske {FIRS) zaklju¥no sa danom 22.09.2017. god. Vrijednost indeksa do toga datuma u
odnosu na isti period prodle godine je ostvarila rast od 12 %.

Znatajno za objedinjavanje trifta kapitala je svakako ujedinjavan]e regionalnih berzi u platformu SEE
Link sa sjediitem u Skoplju, pod pokroviteljstvom Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD). Platforml
su pristuplle Atinska, Banjalutka, Beogradska, Bugarska, Makedonska, Ljubljanska, Sarajevska |
Zagrebatka berza. Tako da se mole sa jedne Internet platforme pratiti kretanje na regionalnim
berzama. U okviru toga kreirana su | dva Iindexa SEELInX 1 SEELINXEWI (EQUAL-WEIGHTED INDEX). U
sastavindeksa su uZli indeksi | to 5 iz Hrvatske, 4 iz Slovenije, 3 1z Bugarske | po 2 1z Makedonije, Srbije
i Bosne and Herzegovine [SASE i BLSE).

Ukupni promet | kapitalizacija
Tr¥ifna kapitalizacija, glavni indikator obima i veli¢ine prometa na bh. triiitu je na kraju 2017, god.
iznosila 9,1 mird. KM uz pad na godiénjoj osnovi od 3,4% g/g. Kapitalizacija na SASE je padala 7% g/g.

uz uteite od 55,8%, dok je na BLSE ostvarila rast od 1,6% g/g sa uledem od 44,2% u ukupnoj
kapitalizaciji.

Grafikon 29: Kapitatizacija u mird. KM | stopa rasta u % na SASE | BLSE
Mird. KM
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Izvor: SASE i BLSE
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Interesantno je da za Isti vremensk] period kapitalizacija u Hrvatskoj ostvaruje rast od skromnih 1,8%
g/e dok kapitalizacija na Beogradsko] berzl ostvaruje pad od 3,4% g/g.”’

Ukupan promet na SASE u 2017. god. je opao za 29,5 % g/g. 11znosio je ukupno 532,61 mil. KM. Putem
primarne emisije obveznica | trezorskih zapisa prikupljeno 308,62 mil. XM 3to predstavija pad od 33%
g/g. Kaointeresantna novina je da se Kanton Sarajevo u ovome perlodu u tri emisije obveznica prikupio
18,78 mil. KM. Najveéi promet na SASE u 2017. godini Je ostvaren sa dionicama Energonova d.d.
Sarajevo sa 11,22 mil. KM, Ozon d.d. Travnik sa 9,36 mil. KM i Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 9,12 mil.
KM.

Grafikon 30: Redovan promet na SASE 2017.god.
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lzvor: SASE

Ukupan ostvaren promet na BLSE je iznosio 486,87 mil. KM uz pad od 22,1% na godiinjem nivou.
Primarnom emisijom obveznica i trezorskih zapisa u 2017. god. je prikupljeno 394,87 mil. KM tj. 15,7%
manje nego u istom periodu protle godine,*®

Najveti promet je ostvaren dionicama Republika Srpska - izmirenje ratne Stete br.11 sa oko 9,5 mil.
KM dok je kod firmi najviie prometa ostvareno dionicama Telekom Srpske a.d. Banja Luka 5,3 mil. KM.

Grafikon 31: Promet na BLSE u 2017, god.
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lzvor: BLSE

Ukupan promet na berzama u BiH {SASE i BLSE} u 2017.godini je iznosio 1,02 milrd. KM uz pad od
26,1% g/g. Ostvareni promet na SASE u odnosu na BLSE je po velifini u omjeru 52% prema 48%.

7 Na esnovu vrijednosti IzraZenih u Eur,

3y ukupnom Iznosu emitovanih ebveznica od 251,72 mil. KM pored obveznica RS nalaze se | obveznice
Univerzitet PIM Banja Luka sa iznosom od 3 mil. KM, Opitine Kozarska Dubica 10,5 mil.KM, rvo penzionersko
mikro kreditno drutvo, 1 mil. KM, Jahorina OC a d. Pale 10,37 mil. KM te Op3tina Srbac sa 3,5 mil. KM
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IV VANISKI SEKTOR

Platni bilans BIH
Deficit tekudeg Deficit tekuceg rafuna u okviru platnog bilansa Bosne | Hercegovine 2a
ratunau 2017. 2017. godinu iznosio je 1,51 milljardi KM &to predstavija poveéanje za 4,3%
i:ﬂd"”’ 1,51 mihjardi u odnosu na 2016. godinu kada je deficit TR iznosio 1,45 milijardi KM.
) o Navedeni porast deficita tekuceg rauna u okviru platnog bilansa Bosne |
Vanjs'kotrg‘qwr?skn Hercegovine predstavlja nastavak dugogodiinjeg trenda te Je i dalje
deficit zabiljeZio

godisnji nominalni najvedim dijelom uzrokovan povetanjem deficita vanjske trgovine roba |
rast od 5,5% usluga, koji je u proteklom periodu uveéan 22 5,5% (g/g)-

Kada se deficit tekuéeg rauna Bosne | Hercegovine posmatra u odnosu na ufeiée u BDP-u® (4,75%)
evidentno je da Je ostao skoro identi¢an pro3logodi3njem udjelu deficita TR u BDP-u (4,68%).

Posmatrano po kvartalima, u odnosu na isti period prodle godine, moie se vidjeti da je u prvom i
trecem kvartalu zabiljelena negativna stopa rasta deficita tekudeg rafuna od 22% odnosno 9%. U
drugom kvartalu zabiljefena je pozitivna stopa rasta od zanemarivih 1% dok se u Zetvrtom kvartalu
desio visoki rast koji se istakao sa 41% (g/g) vifim deficitom koi je kao takav najviie doprinio godiinjem
porastu deficita tekudeg ratuna za 2017.godinu®.

Grafikon 32: Deficit tekuéeg raluna Bill
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Izvor; Centralna banka Bil

U 2017. godinl kod izvoza roba | usluga je zabiljefena najve¢a stopa nominalnog rasta (14,7%} u
postjednjih 6 godina. Posmatrano po kvartalima rast izvoza roba | usluga u tri kvartala 2017. godine Je
ostvario dvocifrene stope rasta (Q1 17,6%, Q2 14,1%, Q3 18,9%) dok je u zadnjem kvartalu dolo do

3 projekceija DEP-a BDP po rashodovnom pristupu
49 |7vor podataka: Centralna banka BiH
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usporavanja porasta (Q4 8,4%). Usluge dorade odnosno procesuiranje robe u BiH su u 2017. ostvarile
nominalnu stopu rasta od 4,2%*!,

Nasuprot tome, uvoz roba i usluga je, u posmatranom periodu, takoder ostvario najvilu godidnju
nominalny stopu rasta [11,7%) od 2012, godine. U prvom kvartalu je rast iznosio 12,5%, drugom
10,9%, trefem 13,7 te u fetvrtom 9,9%.

Grafikon 33: Uporedni prikaz kretanja vanjskotrgovinskog | deficita tekuéeg rauna po godinama
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Porast tekudih neto priliva 1z inostranstva [primarnog i sekundarnog) dohotka od 5,92% (g/g) [e
rezultat porasta priliva od 5,94% uz istovrement rast neto odliva u inostranstvo za 5,89%. Kod tekudih
priliva novca se mole primjetiti porast priliva novca kod domadéinstava za 6,5% (sa 4,402 milijarde KM
u 2016. na 4,686 milljardi KM u 2017.). Kada se posmatraju komponente priliva novea kod
domadinstava evidentno je da su sve komponente zabiljelile godiin]i rast, pa su tako kompenzacije
2aposlenim bh. sezonskih radnika u inostranstvu porasle za 2,1%, doznake gradana za 7,1% te doznake
po osnovu socijalnih beneficija iz inostranstva za 7,2%.

Kod tekudih odliva novea u inostranstvo evidentan je porast odliva u nefinansijskom sektoru od 82,7%
(g/g), koji su u najvedoj mjeri uzrokovani odlivima dohodka na vlasniZki kapital | udjete u investicionim
fondovima (po osnovu dividend! | reinvestirane dobiti).

Dividende od direktnih i portfolio investicija su u 2016. godini bile 232 miliona KM dok su u 2017.
godini iznosile 339 miliona KM (46,2% g/g). Reinvestirana dobit od direktnih investicija kod
nefinansijskih preduzeta je 2017. iznosila 384 miliona KM dok je godinu ranije taj iznos bio daleko
manji, taknije 169 miliona KM (126,7% g/g).

4)zvor podataka: IMF — BPMBE A3.26 - U metodologiji platnog bilansa, promjena vlasnidtva Je princip koji
determinite pokrivenost i vrijeme registracije medunarodnih transakcija. Posljedica primjene koncepta
promjene vlasni§tva u robnoj razmjeni je da ée se izvoz roba rasporediti na podruiju prebivaliita novog vlasnika
i uvoz na podrutju prebivalidta bivieg vlasnika. Medutim, internacionalni standardi za medunarodnu statistiku
trgovine, kao | povrati carina u veéinl ekonomija, zasnivaju se umjesto toga na fizitkom kretanju roba preko
nacionalnih 1 carinskih granica, a pracenje ovih pokreta se nuZno ne poklapaju s promjenama u viasnidtvu,
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Grafikon 34: Finansiranje deficita tekuéeg rafuna BiH u % BDP.a
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lzvor: Centralna banka BiH

Finansiranje deficita tekudeg rauna se realizovalo povlatenjem strane aktive od 487 miliona KM (44%
viZe u odnosu na prethodnu godinu). Veliki udio u finansiranju deficita tekudeg rafuna, od skoro 3/4,
je do3ao od sektora nefinansijskih preduzeca.

Najve¢i dio sredstava kod ovog sektora je povuen iz kratkorotnih ulaganja u valute | depozite {porast
od 48% u odnosu na godinu ranije) te sredstava dugoroZnih zajmova (rast od 14% u odnosu na
prethodnu godinu).

Inostrane obaveze BiH u smislu finansiranja deficita tekuéeg ratuna su finansirane kroz prilive stranih
ulaganja u vlasnigki kapital koja su iznosila 697 miliona KM. Detaljnije posmatrano, ova ulaganja su se
sastojala od ulaganja u viasnitke udjele u iznosu 312 miliona KM i ulaganja iz reinvestirane dobiti (od
direktnih stranih utaganja) u iznosu 384 miliona KM,

Pored toga Inostrane obaveze BiH su finansirane sredstvima trgovinskih kredita u iznosu 572 miliona
KM i vanjskim zaduZivanjem (u ko]i ulazi otplata duga) u iznosu 222 miliona KM.
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Vanjskotrgovinska razmjena u BiH u 2016. godini

Ako se posmatraju ukupna ekonomska kretanja u Bosni | Hercegovinu u 2017.
godini mole se zakljuliti da su delavanja u vanjskom sektoru odnosno
vanjskotrgovinsko] robnoj razmjeni oblljetila godinu za nas.

Naime, Bosna | Hercegovina je u 2017. godini u odnosu na prethednu godinu
zabiljelila dvocifren rast ukupne robne razmjene 14,1%, uvoza | lzvoza roba
17,4% odnosno 12,2%, dok je pokrivenost uvoza izvozom pobolj3ana za skoro
3 p.p i na kraju godine je iznosila 61% ({Agencija za statistiku Bosne i
Hercegovine, Saopitenje”Statistika robne razmjene sa inostranstvom za
decembar 2017. godine®)},

Ovako intenzivan nivo vanjskotrgovinske robne razmjene uz opéenito visi
nivo ukupne ekonomske aktivnosti doveo je do povecanja vanjskotrgovinskog
robnog deficita u nominalnom smislu od 5%, iako je isti u realnom smislu
stagnirao. Klju¥ne determinante intenziviranja vanjskotrgovinske robne
razmjene u BiH u 2017. godini bile su: jafanje izvozne trainje usljed
poboljianja ekonomskih prilika u glavnim trgovinskim partnerima, povetanje
proizvodnje u bh. preradivatkoj industriji i povecanje svjetsklh cijena
pojedinih proizvoda kac 3to su metalii energenti.

Vrijedi svakako Istadi da su navedeni Indikatori prikazani u nominalnom (nov€anom} smisu, te da su
njihove realne (koli&inske) vrijednosti nedto niZe $to nikako ne umanjuje vrlo dobar rezuttat koji je BiH
ostvarila u vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni sa svijetom,

Grafikon 35: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni [ Hercegovini u 2017, godini (nominalni
iznosi | stope rasta)
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Bosna | Hercegovina je u 2017. godini ostvarila izvoz roba u vrijednosti od 11 milijardi KM 3to
predstavlja nominalno poveéanje od 17,4% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po kvartalima
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stope rasta izvoza roba su iznosile: K1: 17,4%, K2:13,7%, K3: 22,9% K4:15,7%, Tako Je stopa rast izvoza
u 2017. godini bila znatno vi3a u odnosu na 2016/2015 kada je rast robnog izvoza iznosio 4,8%. Osim
toga, ovaj lzvozni rast u BiH predstavlja najvilu stopu rasta izvoza u regionu sa lzuzecem Crne Gore.*?

Medutim, potrebno je naglasiti da ove stope rasta predstvljaju nominalna povetanja, odnosno sadrie
| veé navedeni efekat poveéanja cljena. Naime, prema podacima BHAS-a za 2017. godinu indeks
fzvoznih cljena uvedan je za 5,1% u odnosu na prethodnu godinu.*?* No, unato ovom povecanju
izvoznih cijena mole se zakljutitl da je Bosna | Hercegovina u 2017. godini ostvarila zavidan lzvozni
rezultat to potvrduje dvocifren realni rast robnog izvoza.

Posmatrano po proizvedima, najznafajnija povecanja a samim tim | doprinosl rastu izvoza su
zabiljeteni u okviru proizvoda koji su u dobroj mjert integrisani i zavise od cjenovnih kretanja na
svjetskom triistu kao $to su metali i energentl.* Tako su najvile stope rasta odnosno najznadajnijl
doprinos! rastu ostvareni u okviru aluminijuma 35% (1,7 p.p), elektriZne energije 44% (1,5 p.p)* i koksa
72% (1 p.p) ¥to predstavlja 1/3 ukupnog izvoznog rasta u BiH u 2017. godini.

Medutim, vrijedi ista¢i da je ostatak od 2/3 vkupnog izvoznog rasta ostvarenu okviru izvoza proizvoda
Zija kretanja nisu prevashodno determinisana kretanjima svjetskih cijena | koji su u prodlosti imall
znatno manjl udio u strukturi bh. robnog izvoza. Tako su znalajnija povecanja izvoza registrirana u
okviru izvoza anorganskih hemijskih proizvoda za oko 20% (1 p.p), elektoinstalacijskog materijala i
matina oko 38% (0,8 p.p), gotovih metalnih proizvoda 35% (0,5 p.p), sekundarnih sirovina 37%
{0,8p.p), te namje¥taja 7,3% (0,7p.p).

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, Izvoz roba na trZiste zemalfa EU u 2017. godini je
iznosio 7,8 milijardi KM to predstavija 71% ukupnog bh. izvoza | povecanje od 16,8%. S druge strane,
izvoz na triite zemalja CEFTA-e iznosio Je 1,8 milijardi KM 3to predstavlja 16,3% ukupnog bh. robnog
izvoza | uveéan je za oko 28,5% u odnosu na isti period prethodne godine.

Tokom 2017. godine posmatrano po zemljama koje su glavni bh. trgovinski partneri, najznatajnija
povetanja izvoza roba i doprinosi povecanju istog registrirana su prilikom izvoza na triiSta Hrvatske
30,3% (3,2 p.p), Srbije 33,1% (2,9 p.p), Austrije 23,3% (1,8 p.p), Slovenije 20,7% {1,8 p.p), Njematke
7,9% (1,2 p.p), Crne Gore 47% (1,2 p.p) i Italije 7% (0,8 p.p).

42 AMECO baza podataka, stope rasta robnog lzvoza po zemljama u 2017. godini: Crna Gora 24%, Srbijal3,2%,
Slovenija 12,2%, Makedonija 11,7%, Atbanija 10,5% i Hrvatska 8,7%.

43 gHAS, Saopitenje, ,Indeksi jedininih vrilednosti izvoza l uvoza BiH u 2017%, 20.02.2018. godine.

4 prema podacima Svjetske banke cijene energenata | metala u 2017. godiniu odnosu na prethodnu godinu su
povetane su za 23,6% odnosno 24,2%. Cijena aluminfjuma na na svjetskom triitu je poveéana sa 16045 na
19675 odnosno 22,7%.

45 prilikom Interpretacije podataka o poveéanju lzvoza elektréne energije potrebna je opreznost, ohzirom da je tokom
posmatranog perioda ukupna prolzvodnja elektrilne energile smanjena, uvaz iste blago povetan a cilena na
medunaraodnom triiftu uvedana za oko 20%-(KWK Preis index).
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Grafikon 36: Struktura bh. robnog izvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2017, godine
Struktura bh. robnog lzvoza u 2017
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lzvor: Agencija za statstiku Bosne i Hercegovine

Uvozreba

Generalno vidi nivo ekonomske aktivnosti u zemlji, ve¢ pomenuti snaZan rast izvoza | cijena pojedinih
uvoznih proizvoda kao {to su energenti rezultirali su i poveéanjem bh. robnog uvoza. Tako je Bosna i
Hercegovina u 2017. godini ostvarila vrijednost uvoza roba od 18,1 milijardu KM, 3to predstavija
nominalno poveéanje od 12,2%.

Posmatrano po kvartalima, registrirane stope rasta robnog uvoza su iznosile: K1:12,8%, X2: 11%, K3:
15,1% i K4: 10,2%. Potrebno je takoder Istadi da efekat povedanja cljena u okviru uveza iznosui 5,3%,
tako da je realnl rast uvoza roba iznosio 6% u odnosu na prethodnu gedinu.

Posmatrano po pojedinagnim proizvodima, najznafajnija nominalna povedanja uvoza a samim tim i
doprinosi poveéanju istog su registrirani u okviru uvoza elektriéne energije | kamenog ugalja u okviru
kojih Je uvoz udvostruZen a zajednicki doprinos rastu je iznosio 2,5 p.p. Pored ovih proizvoda, znalajna
povetanja uvoza su registrirana u okviru najzastupljenijeg uvoznog proizvoda nafta i naftni deriavti
13,6% (1,2 p.p), zatim sirovi aluminijum 55% (0,8 p.p) | motorna vozila 13,1% (0,7 p.p).

Sdruge strane, posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima uvoz roba iz EU iznosio je 11,8 milijardi
KM Zto predstavlja preko 60% ukupnog uvoza i poveéanje od 10,7%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e
iznosio 2,3 milijarde KM 3to predstavlja 13% ukupnog uvoza roba | uvedan je za 12,1%.

Posmatrano po zemijama povecanja uvoza roba u 2017, godinl su zabiljeZena prilikom uvoza iz Rusije

17,5%.( 0,8 p.p), Hrvatske 13,1% (1,3 p.p), Austrije 11,4%(0,4 p.p), Srbije 11,1%(1,2 p.p), Italije 8,6% {1
p.p), Kine 8,7% (0,6 p.p) | Njemadke 5,3%(0,6 p.p).
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Grafikon 37: Struktura bh. robnog uvoza po glavnim trgovinskim partnerima u 2017. godine
Struktura bh. robnog uvoza u 2017
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1zvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
Vanjskotrgovinski deficit

Intenziviranje vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom koje je potvrdeno visokim stopama rasta
kako jzvoza tako i uvoza roba, rezultiralo je vanjskotrgovinskim robnim deficitom od 7,1 milijardi KM
3to je vide za oko 350 miliona KM u odnosu na prethodnu godinu i predstavlija nominalno povedanje
od 5% u odnosu na prethodnu godinu.

Medutim, ako se metodom deflacionisanja odstrani utjecaj pove¢an]a izvoznih i uvoznih cijena moZe
se konstatovati da je bh. robni deficit u 2017. godini bio u rangu prodlogodi3njeg, odnosno da Je
stagnirao u realnom smislu.

Posmatrano po proizvodima najznafajnifa poveéanja a samim tim i doprinosi povedanju robnog
deficita su registrirana su u okviru kategorija kament ugalj, nafta i naftni derivati, te motornih vozila.
Ukupna pokrivenost uvoza lzvozom roba u Bosni | Hercegovini na kraju 2017. godine iznosila Je 61% |
u odnosu na ist! period prethodne godine poboljiana je za skoro 3 p.p.

Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom u 2017. godine po HS klasifikaclji
prikazan je u tabeliispod:



Tabela 9; Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni I Hercegovini za 2017. godinu po HS
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Izvor: Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine
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V STRANA DIREKTNA ULAGANJA

Prema izvjestaju Ulaganja u svijetu I regionu

UNCTAD-a z0 2017.

godinu. globalna SDU Prema fzvjeitaju UNCTAD-a' za 2017. godinu globalna direktna ulaganja su
su manja u 2017. god manja za 16,3% u odnosu na pro3lu godinu | pored zabiljeZenog ekonomskog
za 16,3%. rasta.

Ukupna 5DU za Takode razvijene zemlje su zabiljelile jo3 veéi pad SDU od 27% g/g dok su zemlje
dvanaest mjeseci u tranziciji zabiljelile pad od 17,9% g/g zemlje.

iznosila 758,4 mil. KM i

veda suza 57,3% g/g. Interesantno je da su jedino zemalje u razvoju zabiljelile skroman rast od 2,4%

g/g tako da je povedanje SDU u BiH od 57,3% g/g Jo3 znalajnije.
U BiH u prva tri
kvartala najviie
ufagano u proizvodnju,
trgovinu I prevoz i
posilovanje
nekretninama.

Grafikon 38: Ukupno SDU u svijetu u milijardama USD
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Izvor: Unectad, FDI/MNE database
Ulaganja u Bosni | Hercegovini

Pored jok uvijek velikog interesovanja 2a ulaganje u oblast turizma, rezidencijalna naselja i rekreacione
objekte (posebno u Kantonu Sarajevo), vlada i stalni interes za ulaganje u obnovljive izvore energije tj.
za Iskoriitenje vjetro | hidro potencijala. Posebno je interesantan je poletak izgradnje solarne
elektrane (SFE Bandi¢ Ljubinje*). Pozitivni rezultati su vidljivi i na osnovu uspjeino zavriene
privatizacije Fabrika duhana d.d. Sarajevo (oko 53 mil. KM).

Prema posljednjim podacima iz platmog bilansa strana ulaganja u fetvrtom kvartalu 2017, godine
iznosila 133 mil. KM uz rast sa 48,7% g/g time nastavljajuéi kvartalni trend rasta (u prvom mjesecu je
rast bio 71,2% g/g, drugom mjesecu 109,4% g/g, dok u treem mjesecu je rast bio 29,3% g/g). Time su
ukupna SDU za dvanaest mjesecl su iznosila 758,4 mil. KM (neto finansijska pasiva) | veca su za 57,3%
u odnosu na ulaganja u 2016. godini. Ukupne reinvestirane zarade u 2017. godini su iznosile 384,3 mil,

4 http://fipa.gov.ba/novostifaktivnosti/default.aspx?id=8180&IangTag=en-US
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KM. Takode ufeiée reinvestiranih zarada u 2017.godini je dostiglo 50,7% i vece je od ute3ta u istom
periodu 2016. godine, kada Je 1znosilo 40,1%.

Crafikon 39: Ulaganja u BiHl po kvartalima u 2015.,2016. i 2017. god. (u mil. KM)
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lzvor; CBBiH
Ulagan]e prema djelatnostima i zemlji porijekla

Prema zadnjim dostupnim podacima koje je objavila CBBiH (ulaganja prema Industriji | zemlji ulaganja
za prva tri kvartala 2017. godine)*’najvife je ulagano u oblast proizvodnje 42,8 mil. KM, trgovine i
prevoza 55,9 mil. KM | poslovanja nekretninama 37,3 mil. KM. Najvece poviaZenje kapitala je bilo u
oblasti profzvodnje hemikalija {-6,4 mil. KM). Ulaganja po djelatnostima su prikazani na grafikonu
ispod*t.

Grafikon 40: NajznaZajnija ulaganja u Bill po djelatnostima u prva tri kvartala 2017. godine
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1zvor: CBBiH

U zadnje tri godine je evidentno da je do¥lo do trenda povlaZenja ili smanjenja ulaganja iz zemalja koje
su najvie ulagale u BiH, kao 3to su Rusija, Srbija, Slovenija | Svajcarska. Prema zadnjim dostupnim
podacima ovaj trend se zaustavio. Tako da e najvede evidentirano ulaganje iz Srbije (30,3 mil. KM),

47 Ovi podac] se prikupljaju po drugo] metodologijl 2a razliku od podataka u platnom bilansu..
42 Negativni znosi t]. povlaZenja nisu prikazani zbog vrste grafa,
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Slovenije {35,5 mil. KM}, Svajcarske (67,1 mil. XM}, S. Arabije (30,9 mil. KM) | Ujedinjenih arapskih
emirata (26,8 mil. KM).

Grafikon 41: Najznatajnija ulaganja u BiHl po zemljama | godinama u mil. KM
001.-12.2014. ®01.-12.2015. u01.-12.2016. w{1.-09.2017.
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Izvor; CBBiH

U istom perlodu Je do¥lo i do povladenja kapitala prema Austriji (11,9 mil. KM), Turskoj {12,9 mil. KM),
Kipru (8,5 mil. KM} i Hrvatskoj (19,9 mil. KM).

Negativan trend smanjenja ulaganja iz 2016 god. se promjenio u 2017.god. te najavio novl pozitivan
pravac u narednom periodu.

Kao realna opasnost po SDU prema BiH | njen pozitivan imidZ za ulaganje predstavlja sasvim lzvjesna
moguénost uvodenja sankcija od strane energetske zajednice*® tj. Evropske komisije zbog
neispunjavanja preuzetih obaveza iz ugovora Energetske zajednice 5%,

Kreditni rejting BiH

U 2017. godini BiH je zadriala Isti kreditnl rejting koji je Imala [ u prethodnom periodu. Prema ocjeni
agencije Standard & Poor’s je 08.09.2017.god. potvrdila Bosnl | Hercegovini suvereni kreditni rejting
.B sa stabilnim izgledima® dok je jo} ranije, u februaru 2016. agencija Moody’s Investors Service
takode potvrdila Bosni i Hercegovinl kreditni rejting B3 sa stabilnim izgledima®.

Time je BiH Jo¥ uvijek u skupini zemalja koje su na osnovu svoje kreditne ocjene riziZne za ulaganje®,
Za razliku od BiH, zemlje u ckruZenju su u ovom proteklom periodu tiglavhom popravile svoj kreditni
rejting.

49 http://www.derk.ba/ba/legislativa/energetska-zajednica
50 https://www.energy-community.org/news/Energy-Community-News/2017/03/15.htmt
51 _B* more vulnerable to nonpayment than obligation ,B3* credit rating speculative, high credit risk,
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Tabela 10: Kreditni rejting BiH { zemalja u okruZenju (decembar 2017.20d.)

Zemlja S&p S&p Moody's Moody's
Slovenija A+ stabilno Baal stablino
Rumuni]a BBB- stabilno Baa3 stabilno
Bugarska BB+ pozitivno Baa2 stabilno
Hrvatska BB stabilno Ba2 stabilnc
Srbija g8 stabilno Bal stabilno
Crna Gora B+ stabilno Bl negativno
Albanija B+ stabilno Bl stabilno
BiH B stabilno 83 stabilno

Izvor; CBBiH, S&P, Moody's

U Srbiji je Moody's u martu 2017. god. popravio svo] kreditni rejting sa B1 pozitivno na Ba3 stabilno, a
S&P je u decembru 2017, god. unaprijedio rejting sa BB- na BB sa stabilnim izgledima. Hrvatskoj su
Istom u mjesecu popravljeni izgledi sa negativno na stabilno uz istu Ba2 kreditnu ocjenu od strane
Moody's agencije. Kreditni rejting je popravljen i Sloveniji u mjesecu junu 2017.god. od strane S&P sa
A pozitivno na A+ stabilno a Moody's je u septembru 2017. god. sa Baa3 unaprijedio na Baal.
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VI Poslovno okruZenje

Vedina Medunarodni lzvje$taji o poslovnom okruienje | konkurentnosti BiH u
medunarodnih svijetu

organizacija u

svojim Izvjestajima o Prema izvjeitaju Svjetske banke {Doing Business 2018?), BiH je rangirana na 86.
poslovnom mijestu, cdnosno za pet pozicija manje u odnosu na prethodnu godinu. Porededi
okruZenjul kvalitetu postovnog okruienja BIH | dalje zaostaje za drugim zemljama u
konkurentnosti okrufenju (tabela ispod). Od deset Iindikatora, koji su ukljufenl u Doing
rangirale BiH ispod

business lzvjeitaj, BiH je najbolje plasirana u okviru prekogranitne trgovine (37.
mjesto). Realtivno dobro Je plasirana | u oblasti rjefavanja nesolventnosti (40.
mjesto) i dobijanju kredita {55. mjesto).

zemaolja u regionu.

Nastavijano
usvojanje zakona u , Od svih indikatora najslabije Je rangirana u oblasti pokretanja poslovanja
sk!qd_u sa ekon?msk: (175.mijesto) | u oblasti dobijanja gradevinskih dozvola (166. mjesto, i pored
politikama entiteta ostvarenog pomaka u odnosu na prollu godinu). BiH je takode najslabije
Nastavijena plasirana dr¥ava i u regionu. Poredenja radi najbolje rangirana driava u regiji je
institucionalna i Makedonija na 11. mjestu od 190 ekonomija svijeta a najbolje plasirana u
o oblastt zaltite manjinskih prava investitora (4. mjesto) i oblasti dobijanja
finansijska podrika kredita (12. mjesto). BiH jedino ostvarila napredak uvodenjem promjena u
fi rmamall . zakonodavstvu regulacije triiita rada, &ime su smanjene premije na plate za
preduzetniCkim

prekovremeni rad, sedmiéni odmor i noéni rad (na osnovu promjena u

2onama u 2017, godini. prethodnom periodu).

sli¢na ocjena se mole uotitl i u izvjedtajima drugih internacionalnih organizacija gdje se navodi da Je
BiH znafajno nazadovala u oblasti prava i borbi protiv korupcije. Tako je prema izvje$taju Transparency
international Coruption Perception Index? {CPI) za 2017. godinu, BiH pala na ljestvici sa 83. na 91.
mjesto od ukupno 180 zemalja. Medu zemljama u reglonu najlotije pozicionirana je Makedonija na
107. mjestu, dok je Hrvatska na 57. mjestu, Srbija na 77. | Crna Gora na 64 mjestu. Glavne primjedbe
su neefikasnost u prevenciji protiv korupcije®.

Prema Global Competitiveness report™ za 2017, godinu BiH je rangirana na 103. mjestu od 137.
odnosno za Eetiri mjesta vife u odnosu na prodli izvjedta]. lako je BiH ostvarila relativan napredak |
dalje je najslablje pozicionirana u regionu, Najvide su fzraieni problemi u oblastima efikasnosti
administrativnog aparata, korupcije, poreskih stopa i polititke nestabilnosti. Od 12 oblasti BiH Je
najslabije ocjenjena u efikasnostl Institucija (prvi stub, 126. mjesto), efikasnosti radne snage (Zesti
stub, 123. mjesto), trii¥ne efikasnosti (sedmi stub, 126. mjesto).

EBRD u svome Transition report 2017-18 EBRD*® navodi da je u BiH do3lo do zastoja u provodenju
programa reformi. Ocjenjeno da je privatizacija u FBiH kao jedan od najvainijih ciljeva u zastoju. Kao
pozitivne pomake navodi se da je BiH dostavila odgovore na upitnik EK, te da je uzavrinoj fazi za
potpisivanje | pristupanja Svetskoj trgovinskoj organizaciji.

$2 http-//www.transparency.org/news/feature/corruption_perceptions_index_201&#resources

53 https:llt!-bih.org/lndeks-percepclje—korupcl]e-eska!acl]a-korupclje—posljedice-razara]ucel

54 https //www.weforum.org/reports/the-global-competitiveness-report-2017-2018,
http://www3 weforum.org/docs/GCR2017-
2018/05FullReport/TheGlobalCompetitivenessReport2017%E2%80%932018.pdf

5 http:l/www.ebrd.comlnews!pub!icattonsltransﬂlon-reportlebrd-transltion-report—ZOlS16.htm|
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Prema analizl Heritage foundation-Indeks ekonomskih sloboda, BiH je rangirana na 91, od 180 zemalja,
a regionalno je rangirana na 38. od 44 mjesta® (jedino Je bolje rangirana od Hrvatske). Gledajuti po
svietskim mjerilima BiH je rangirana neito vile od prosjeka i nalazl se u ,umjereno slobodnoj”
kategorlji. Glavna konstatacija su slaba zatita Imovinskih prava, radirena korupcija pri registraciji |
potinjanju poslovanja®’.

Tabela 11: Ranpiranje BiH u svijetu prema medunarodnim organizacijama
BiH BiH Srbija Hrvatska

Mijera Indeks

trenutna prethodna . trenutna

___pozlcja _ poddja poricla trenutna pozicija

[ -— - — s = e

World Bank indeks
lakote poslovanja 86 (od 190) 81 {od 190) 43 {od 190) 51 (od 190)
{Doing business)
Transparency
international
tndeks percepcije
kerupcije
The World
Economic Forum
Globalnl Indeks
kokurencije

The Heritage
fondation
Indeks ekonomskih

stoboda

lzvor: Transparency International, The Heritage fondation, The World Economic forum, World Bank

91 (od 176) 83 (0cd 176} 77 (od 176) 57 {od 176)

= 3 e m mmm 2 = o ma o a e AMama o Mk e —r mm b A e s g

103 {od 137) 107({od 138) 78 (od 137) 74(0d 137)

91 (od 180) 92{ 0d 178) 80 (od 180) 92 (od 180)

Usvojeni dokumenti 1 zakonl koji bi trebali da znatajnije utjefu na poslovnu klimu

U fokusu Reformske agende koju je Vijete ministara BiH usvojilo za period 2015.-2018. god. |
Ekonomske politike Viade FBiH i Programa ekonomskih reformi RS u 2017. god. se nastavilo sa
donoienjem | poboljfanjem postojedeg zakonskog okvira.

U skladu s time znaajno Je i donofenje Zakona o razvojnom planiranju i upravljanju razvoja FBiH gdje
se jasno definifu pojmovi, nain | zadaci u sistemu planiranja daljnjeg razvoja (04.10.17.,5I.n.FBiH
75/17).

Takode u skladu sa donefenom agendom Vlada RS je utvrdila Program ekonomskih reformi za period
2017-2019. godine®® gdje je planirano daljnje unapredenje poslovnog okrulenja i smanjenja
neformalne ekonomije. U skladu s time u toku 2017. godine N.Skupitina RS usvojila je+ vile zakona®
medu kojima su;

Zakon o izmjenama i dopuni Zakona o privrednim dru$tvima (13.11.17. 1 SI. gl. RS 100/17).

Zakon o doprinosima (29.12.17. i 5 gl. 114/17).

Zakon o izmjenama | dopunama Zakona o Ekonomsko-socijalnom savjetu {10.10.17 i Sl.gl. 91/17).
Zakon o Izmjeni i dopunama Zakona o suzbljanju korupcije, organizovanog i najtelih oblika
privrednog kriminala (10.10.17. i 51.gl. 91/17}.

Zakon o poreskom sistemu Republike Srpske (03.07.17.i Sl.gl. 62/17).

Zakon o zadtiti lica koja prijavijuju korupciju (03.07.17.15l.gl. 62/17).

Pristup finansljskim sredstvima | sigurnost poslovanja

% https://www heritage.org/index/ranking

57 https://www heritage.org/index/country/bosniaherzegovina

58 http://www.narodnaskupstinars.net/?q=la/akti/ostali-akti/odluka-o-usvajanju-programa-ekonomskih-reformi-republike-
srpske-za-period-2017-2019-godine

9 http-//www.narodnaskupstinars.net/?q=!a/akti/usvojeni-zakoni
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Razvijena finansijska triifta sa odgovarajuéom infrastrukturom te pristup povoljnim kreditnim
sredstvima smatraju se jednim od predusiova za efikasno poslovanje malih | srednjih preduzeéa. S time
u vezi u FBIH i RS donesen je set zakona kojim se regulife i olak3ava poslovanje te stvaraju preduslovi
za stabilnije | sigurnije poslovanje banaka. Utvrden je pravni sistem za restrukturiranje banaka |
utvrdivanje nadlenosti agencija za bankarstvo. Glavni cilj dono3enja zakona je bio da se sprijei
nastanak kriznih situacija bankarskog i finansijskog sistema u cjelini kao | pojedinatno, i da omogudi
efikasno restrukturiranje banaka koje ne mogu dalje da posluju. Zbog potrebe uskladivanja sa novim
Zakonom o bankama, usvojen je | Zakon o izmjenama | dopunama Zakona o Agenclji za bankarstvo u
FBiH I RS-a.

U FBiH Je donesen:

Zakon o osiguranju {29.03.17., SL.n.FBiH 23/17)

Zakon o Izmjenama | dopunama Zakona o tr¥i¥tu vrijednosnih papira (05.04.17,S1.n.FBiH 25/17)
Zakon o bankama (12.04.17.,SL.n.FBiH 27/17)

Zakono Agenclji za bankarstvo FBiH (18.10.17.,S.n.FBIH 75/17)

Takode | u RS je donesen slitan set zakona:

Zakon o zastupanju u osiguranju i posredovanju u osiguranju i reosfguranju (25.04.17.15l.gl. 47/17).
Zakon o bankama Republike Srpske (20.01.17.15!.gl. 3/17).

Zakon o izmjenama | dopunama o Agenciji za bankarstvo RS {20.01.17. i SL.gl. 3/17).

Zakon o izmjenama { dopunama Zakona o tritu hartija od vrijednosti (05.01.17. 1 Sl.gl. 1/17}.

Podrika malom | srednjem preduzetniitvu | stvaranje pozitivne poslovne klime

Podrtka malom i srednjem preduzetniftvu u FBiH je organizovana u vidu direktne finansijske pomoti
(grantova) Federalnog ministarstva razvoja, preduzetnidtva | obrta, te putem vile projekata
finansiranih | provodenih od strane Evropske Unije, Svjetske banke | GIZ Gmbh,

Vlada FBiH | Federalno ministarstvo razvoja, preduzetniitva | obrta su na osnhovu Programa grant
sredstva tekudi transferi za 2017. godinu® su dodijelili sredstva u iznosu oko 2 mil. KM. Uz dodatna
3,5 mil. KM koja ¢e biti dobijena na osnovu otplate glavnica kredita iz prethodnog perioda®l. Sredstva
¢e biti namjenjena za sljedeée projekte: lzgradnja preduzetniCkih zona, podsticaji inovatorima-
pojedincima, unapredenje institucijske preduzetnitke infrastrukture, podsticajl udrulenjima,
komorama | obrazovnim Institucijama, podsticaji opstanku tradicionalnih | starlh zanata | podsticaji
razvoju vezanih i posebnih zanata.

Takode prema Programu raspodjele sredstava tekutih transfera utvrdenih Budietom FBiH za 2017.
godinu FMRPO je dodjeljenc 4.38 mil. KM u vidu nepovratnih (grant) sredstava za devet projekata u
za Program razvoja male privrede za Federaciju BiH. Najznatajnija dva projekta kojima su dodjeljena
sredstva su:

Transfer opitinama i gradovima za projekt izgradnje preduzetniZkih zona (1 mil. KM). Ciljevi
projekta je izgradnja | unapredenje postojeée komunalne infrastrukture u preduzetniZkim zonama.
Subvenicija je za jafanje konkurentnosti MSP-a (1,55 mil. KM). Ciljevl jafanje konkurentnosti MSP
kroz uvodenje medunarodnih standarda | sistema kvaliteta, unapredenje znanja i vjeltina
zaposlenih uz tehnoloiku modernizaciju poslovnih procesa.

Od programa koji se finansiraju | provode uz pomo¢ medunarodnih organizacija interesantan ie
Program za lokalnu samoupravu | ekonomski razvoj u BiH — EU ProLocal®® kao zajednicki program EU |
NjemaZke viade u iznosu 13 mil. Eur. U okviru implementacije projekta radi¢e se na lokalnim
partnerstvima radi oporavaka malih i srednjih preduzeéa u podrugiima pogodenim poplavama.

0 http-//www.fmrpo gov.ba/krediti-I-grant-sredstva-za-poduzetnistvo/

51 Na temelju tatke 1! stav 4 Odluke o odobravanju utrotka sredstava sa pozicije - ostala domaéa pozajmljivanja, Proratuna
FBIH za 2016. godinu, Federalnom ministarstvu razvoja, poduzetnidtva | obrta {,SLn.FBIH", bro] 26/16),)

§2 http-//eu-prolocal.bafo-programu/
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Program provodi GIZ GmbH i predvideno je da traje od 2016. god. do kraja 2018. god. EU ProLocal ima
za cil] da podstakne jaanje konkurentnosti malih i srednjih preduzeda, te kao krajnji cilj odriivi
ekonomskl razvoj u BIH,

Drugi znafajan program je Projekt LIFE s ciliem pojednostavijivanje administrativnih procedura.
Projekt implementira Grupacija Svjetske banke, u partnerstvu s ambasadom Velike Britanije, Vije¢em
ministara BiH i entitetskim vladama. Planirano je da se projekat provodi u naredne tri godine u 20
opitina. Do sada je ovaj projekat implementirar u 25 opitina.

Tredi program na nivou BiH Challenge to Change, C2C finansira Svedska agencija za medunarodni
razvoj i saradnju — Sida /Ambasada Svedske u BiH. Implementirati e se putem Sarajevske regionaine
razvojne agencije SERDA i Republitke agencije za razvej malih i srednjih preduzeca-u RS. Glavni cilj
projekta je jakanje privrednog razvoja u BiH, kao i saradnje Svedske i BiH. Budfet predviden za
Challenge to Change Je oko 3,2 miliona Eur. C2C ée bitl otvoren za MSP iz cijele BIH, ali | Svedske, koja
imaju inovativne posiovne ideje, proizvode ili usluge koji mogu dovesti do povedanja broja zaposlenih,
povecanja konkurentnosti | odriivog druitveno-ekonomskog razvoja u BiH. Kompanije koje zadovolje
kriterije modi £e dobiti grant sredstva u iznosu do maksimalno 30 hiljada Eur.

U RS se podrika od strane vlade prula putem kreditnih linija koje plasira IRBRS. Tako su u 2017, godinl
dvije kreditne linije namjenje razvoju privrede (krediti za preduzetnike i preduzeéa) | plasirano je oko
59,6 mil. KM.5

Od medunarodno finansiranih projekata znafajan je projekat pod nazivom Uspostavljanje, promocija
i mentoring malih | srednjih preduzeéa u zemljama zapadnog Balkana finansiran od strane Japanske
agencije za medunarodnu saradnju - JICA. Projekat provodi vife Japanskih firmi uz podriku eksperata
Razvojne agencije Srbije. Projekt postavljanja mentorskih usluga za mala i srednja preduzeca pokrenut
je u septembru 2017. god. | predvideno da ée trajati naredne 3 godine s ciljem uspostavijanja
kontinuirane mentorske podrike domadim kompanijama. Realizacija projekta je predvidena akcionim
planom Strategije razvoja malih i srednjih preduzeéa u RS za period 2016-2020. Implementacija u RS
se provodi putem Republitke agencija za razvoj malih i srednjih preduzeca koja bi trebala da uspostavi
mentoring sistem u koordinaclji sa lokalnim razvojnim agencijama i fokalnim samoupravama.

Na osnovu usvojenog seta zakona u prethodnom periodu kofi su dall zakonsku osnovu uspostavljen je
Centralnl registar preduzetnika RS kao jedinstvena elektronska baza podataka | registar svih
preduzetnika u jedinicama lokalne samouprave, Registar vodl Agencija za posrednitke, informatitke i
finansijske usluge (APIF) koja putem on-line komunikacije izmedu jedinica lokalne samouprave |
Poreske uprave RS omogudava dobijanje jedinstvenog identifikacionog broja (JIB) u procesu
registracije preduzetnika.

Razvoj poslovnih zona i Inkubatora

Prema informaciji FMRPO koju Je usvojila Vlada FBiH na sjednici® u FBiH trenutno postoji 11 poslovnih

inkubatora, &etiri tehnoloka i jedan poslovni park. Tu je jo¥ 15 preduzetnitkih centara, 8 lokalnih,
jedna kantonalna i S regionalnih razvojnih agencija. Od 2015. godine do danas, uz podr3ku viadinih i
nevladinih institucija, osnovana su dva nova inkubatora, po jedan poslovni park | preduzetniZki centar.
Procenat iskoridtenosti zemljita u poslovnim 2onama u FBIH je oko 50%. Prema trenutnim
informacijama u poslovnim zonama FBIH posluje vie od 1.200 poslovnih subjekata. Vecina njih, 60%,
pripada proizvodnim, a 40% je iz usluZne djelatnosti.

63 |zvor: IRBRS, kreditne linije za podsticanje razvoja privrede | zaposijavan]a; baza podataka o plasiranim kreditima.
6 http://fwww fhihviada.gov.ba/bosanskifsjednica_v2 php?sjed_id=7028col=sjed_saopcenje
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Od programa koji se finansiraju | provode uz pomo¢ medunarodnih organizaclja pokrenuta je
provedba dva projekta: izrada informacionog sistema s web portalom poslovnih zona FBiH | procjena
uticaja te donodenje Zakona o unapredenju preduzetnitke Infrasturkutre u FBIH.

Projekat informacionog sistema, s web portalom poslovnih zona FBiH, radi se u saradn]i s
medunarodnom nevladinom organizacijom CRS | uz sufinansiranje USAID-a. On bi kao rezultat trebao
imati kreiranu Jedinstvenu informacionu bazu preduzetnilke infrastrukture | uspostavijen web portal
poslovnih zona u FBiH. Time bi na Jednom mjestu bile sakupljane informacije o trenutnim i planiranim
preduzetni¢kim zonama u FBiH, te na taj natin unaprijeden proces prulanja informacije nadleinim
institucijama, vodstvu poslovnih zona i potencijalnim Investitorima.

Kao druga vaina aktivnost u okviru ovoga projekta je dono3enje pravne regulative iz ove oblasti,
Trenutno se radi procjena uticaja bududeg zakona koji ¢e ureditl ovu oblast | stvoriti preduslove za
daln]i rad.

Takode medunarodno finansiran je | projekat Unapredenje preduzetnitkih zona u FBiH za 2017.
godinu za koji su obezbjedena sredstva u lznosu od 1,5 mil. KM. Od ovoga iznosa: Vlada FBiH je
obezbjedila 1 mil. KM, a Svajcarska Vlada 495 hiljada KM (kao dio Projekta lokalnog integriranog
razvoja LIR sa UNDP-om). Jedinice lokalne samouprave dodatno su cbezbjedile 607 hiljada KM kao
uslov sufinansiranja firmi (iz vlastite lokalne zajednice). Sredstva su dodijeljena za kreiranje 25 novih
privrednih subjekata za projekate u 12 opitina®.

U RS prema podacima RepubliZke agencije 2a razvoj malih | srednjih preduzeéa trenutno ima 13
poslovnih zona®i 4 poslovna inkubatora.

&5 https-//www.fmrpo gov.ba/poticaji-za-razvoj-poduzetnicke-Infrastrukture-u-fbih/
66 http-//www.rars-msp.org/sr/preduzetnicka-infrastruktura/c69



DODATAK

Godisnji izvjestaj 2017.
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Tabela 8: Indeks potrofalkih cijena (CPI)

Kod 00 01 02 03 04 05 06
Stanovanje, Narnjeita],
Hrana | voda, kutanski
Opis koda UKUPAN bezalkoholna Alkoholna pica Odjeéa | obuéa elektritna sparati | Zdravstvo
INDEKS pia I duvan ] energija, plin | redovno
drugl odriavanje
energentd kule
ni
eta | o | e | | 0 || 58 | ik | 78 | ineks | 78 | indoks | ¥5 | et | V8
a 2015, 99,0 29,1 1072 92,7 10,1 1003 101.3
a 2016. 98,9 98,9 1074 91,2 100,3 23,9 100,5
% 2017. 101,3 1010 105,2 92,2 1017 93,0 1008
120t7. | 1039 | 100,7 | 103,4 99,7 | 162,1| 1043 s80| 896 | 112010091 1006 | 982 98,5 | 1004
nz017. | 1042 | 101,2 ) 1045 | 1002 1620 | 1041 58,1 | 910 1119|1010 1003 98,5 98,6 | 100,3
2017, | 1044 | 1014 1044 | 1003 | 162,0 | 1042 5991 916 | 1120 101,7 | 1003 99,2 93,7 | 1004
wv2017. | 1040 | 1014 105,1 100,7 162,0 | 104,1 60,8 92,3 106,5 | 102,1 99,7 98,5 98,8 | 100,5
v2017. | 10391 1012 1051 | 1008 ) 162,0| 1043 609 933 | 1062 1011 99,9 98,8 99,0 | 100,6
vi2017. | 1034 | 10L,0| 1042 | 1007 162,5 | 104,55 59,6 | 93,7 | 1062 | 1008 99,9 99,2 99,2 | 100,7
Vil 2017. 1030 | 1009 103.3 100,6 165,5 | 1065 55,5 91,1 106,3 | 100,9 100,0 93,9 99,2 | 100,6
vinzol7. | 1028 | 1010 1031 | 1010 | 1655 1064 S50 91,2| 1064 | 1013 99,9 98,7 99,4 | 1016
1x2017. | 1034 | 1015 1037 | 102,1| 1651 | 1062 578 | 924 | 1069 | 1015| 1002 | 994 99,4 | 1015
X 2017. 1040 | 1014 103,5 102,0 165,1 | 1060 590 | 924 1132 | 101,2 100,2 99,3 99,4 | 1013
xi2017. | 10401 1012 | 103,2| 1018 | 1652 | 1059 59,1 928 | 1136 | 1014 | 1002 | 995 99,6 | 1015
xnzo17. | 1040) 101,2 | 1033 | 1015 | 1653 | 1061 57,5 | 929 | 113,7 | 1017 99,7 | 99.0 995 | 101,2
lzvor: Agencija za statistibhu Bill {bazna godina je 2010=100).
Tabela 8: Indeks potro¥aZkih cijena - nastavak
Kod o7 08 09 20 11 12
Opls koda Prevot Komunikacije Re:ur;:ﬂa i Cbrazovanje Re:‘t:t?':“ | os‘z‘;:::ﬂ !
lr:;:::a i:::r:s &g l::::ls ke l:::::s ve I::::Is i i:::'l‘('s ele I:::;Is e/e
« 2015. 93,1 100,2 100,2 1021 100,4 99,8
s 2016. 94,7 99,0 99,9 1011 100,5 99,8
s 2017, 105,6 100.8 101,1 100,7 1003 99,7
12017. | 10291 10695 1113 | 1008] 1035 | 1011 106,2 | 100,7 | 1056 | 1004 | 1010 | 998
11 2017. 103,3 | 109,5 | 1112 | 100,7 | 1034 | 101,1 106,2 | 100,7 | 1055 | 100,3 | 1004 | 1003
1112017 103.6 | 1090 111,2 | 1019 103,32 | 1011 106,3 | 1009 105,8 | 100,7 100,5 99,9
v 2017, 1035 | 1080 111,2 | 1020 | 1033|1010 1063 | 100,9 | 1057 | 1006 | 1003 | 938
v2017. | 1032 | 1070| 109,7 | 100,5| 1034 |101,0| 1063 | 1009 | 1054 | 100,2 | 3004 | 93,2
VI 2017. 102,5 | 1049 109,8 | 100,6 103,7 | 101,1 106,3 | 1009 105,5 | 100,2 100,0 99,1
VIl 2017, 102,3 | 104,3 | 109,7 | 1006 | 1044 | 101,3 106,3 | 1009 105,5 | 100,3 | 1004 99,8
VI 2017, 101,7 | 1038 | 109,7 | 1005} 104,2 | 100,7 | 1063 | 100,9 105,5 | 100,3 | 1003 99,5
1x2017. | 102,2 | 1040 | 109,7 | 1004 | 1204,0] 101,3 | 1063 | 1004 ) 1055 | 1003 | 1004 [ 99.7
X 2017. 1019 | 103.3 | 109,7 | 100,4 | 103,7 | 1011 | 1063 | 1004 | 1055 | 100,3 [ 1003 | 100,0
X1 2017, 102,1 | 102,8 1059,7 | 100,3 103,8 | 101.2 106,3 | 1004 105,6 | 100,2 100,5 99,4
Xl 2017. 103,0 | 1031 | 1097 | 100,3 ] 103,7 | 1011 | 1063 | 100,4 | 1055 | 100,0 | 1002 99,9




Tabela 9: Rast | sektorska struktura kredita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Kreditl Krediti Krediti
opo] nefinansijskim nefinansijskim Kreditl Ostali. Ukupni
Rardoblje viadi Javnim privatnim stanovniltvu krediti krediti
predureéima predureéima
1 2 3 4 5 6=1+...45
I. =11l 2016. 10990 381,2 7.505,4 7.828,5 113,6 16.927,7
I.- V1. 2016. 1.022,3 3746 7.521,8 7.916,9 107,7 169433
I, - IX. 2016. 1.072.8 385.8 7.498,4 7.978,1 874 17.022,5
.- X1, 2016. 962,7 372,2 7.703,0 8 076,3 86,9 17.201,1
l. = 111.2017. 1.020,9 376.4 7.898,7 8.186,8 97.0 17.579.8
I.- VI, 2017. 10189 3715 8 032,2 8.393,5 114,1 17.930,1
L.-1X. 2017. 9739 3823 8.122,4 85220 118,7 18.119,3
1. - XN, 2017, 966,5 401,6 8.319,8 8 613,7 1209 18.422,5
Stopa rasta {g/g)
I, -1l 2016, -3,5% -10,3% 3,2% 4,2% 26,5% 3,0%
I. - V1. 2016, -10,6% «11,2% 2,3% 2,9% 3,9% 13%
I, -1X. 2016. -6,0% -6,3% 2,3% 2,9% -8, 7% 1,8%
.= XN, 2016. -17,2% 3,8% 3,3% 3,8% +17,3% 2,0%
I.-111.2017. +7,1% -1,3% 5,2% 4,6% -39,0% 3,9%
l.-V1, 2017. -0,3% 0,8% 6,8% 6,0% 5,9% 5,8%
L-1X.2017. -9,2% -0,9% 8,3% 6,8% 35,9% 6.4%
1.+ X11. 2017, 0,4% 8,0% 8,0% 6,7% 39,1% 1.1%

Izvor: Centralna banka BiH

*U ostalim kreditima su krediti dani ostalim financijskim institucijama, neprofitnim organizacijama i ostali krediti.

Tabela 10: Rast I sektorska struktura depozita (stanje na kraju razdoblja, u mil. KM)

Depozitl Depoziti Depoziti
ope nefinancijskih | nefinancijskih Depoziti Ostali . Ukupni
Razdoblje viade Javnih privatnih stanovniitva | depozitl” | depozitl
preduzeéa preduzea
1 2 3 4 5 6=1+..45
I.~1Il, 2016. 14428 1.203,9 2.490,4 10.074,3 1.323,7 | 16.535,2
I.-VI. 2016. 1.486,2 1.184,3 2.534,8 101325 13521 16.689,8
L - IX, 2016. 1.634,8 1.173,8 2.755,9 10.253,3 13938 | 17.2116
1. - Xil.2016. 1.711.6 1.219,9 2.787,9 10.661,0 13716 17,752,0
1.-111.2017, 1.7733 1.303,7 2.749,8 10.875,0 1.403,2 | 18.104,9
1.-VI. 2017. 1.903,7 1.329,5 2.836,3 10.948,5 14428 18.460,7
I.-1X, 2017, 2.167,1 1.328,0 3.096,7 11.024,2 15124 19.128,5
1. = X1.2017, 2.216,8 1.384,7 3.3299 11.271,0 1.466,5 19.668,8
Stoparastag/g
1. - 111 2016. 14,0% 0.5% 13,3% 7,6% 10,1% 8,6%
I.- V1, 2016. 22,0% -3,0% 6,6% 6,8% 8,1% 73%
I. - IX. 2016. 13,3% -3,0% 11,1% 6,6% 34% 74%
l. - X11.2016, 8,8% 2,7% 6,9% 8,1% 5,6% 7.4%
.- 112017, 22,9% 8,3% 10,4% 7.9% 6.0% 9,5%
I - Vi 2017. 28,1% 11,9% 12,0% 8,1% 6,7% 10,6%
1. -1X 2017, 32,6% 12,4% 12,6% 2.5% 8,5% 11,1%
I.-XIl2017. 29,5% 13,5% 19,4% 5,7% 6,9% 11,1%

1zvor: Centralna banka BiH

*UJ ostalim depozitima su depoziti sektora ostalih financijskih institucija, neprofitnih organizacija i ostali depoziti.
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Tabela 13: Kamatne stope na dcgozlte (u %, na EodiKnjem nivou)

Depoziti stanovniitvu
Depoziti u KM | depoziti s valutnom klauzulom Depoziti u EUR Depoziti u strano] valuti
Deporzitl s dogovorenim Depozitl 3 Depoziti
s dogovorenim dospiJeéem o viden]u dospljecem po dogovorenim po
Godlna | Mjesec P P videnju | dospijeéem | videnju
dol prekol | preko2 dol :':koz preko
god. do 2 god. god. god. °%1 2 god.
_god.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016. ol 0,89 1.97 2,59 0,10 0,89 2,14 2,40 0,12 0,74 0,07
2016. 02. 0,83 2,07 227 0,09 0,87 2,20 2,56 0,11 0,65 0,07
2016, 03 0,85 1,89 2,12 0,08 0,86 2,24 2,52 0,12 0,75 0,06
2016, 04. 0,74 195 2,09 0,08 0,76 2,01 2,25 0,12 0,58 0,07
2016. 05. 0,69 2,00 2,21 0,08 0,62 1,96 2,11 0,12 1,47 0,07
2016 05. 0,66 1,99 2,07 0,08 0,58 1,97 2,23 0,12 0,52 0,07
2016. 07. 0,58 193 2,00 0,08 0,68 1,92 2,08 012 0,54 0,07
2016. 08. 0,63 1,88 2,01 0,07 0,55 1,74 2,25 0,11 0,47 0,07
2016 09. 0,61 2,10 1,87 0,07 0,60 1,79 2,34 0,11 0,59 0,07
2016 10 0,55 1,57 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2016, 11. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 143 1,71 0,09 0,41 0,06
2016 12 0,55 1,70 2,10 0,09 0,54 1,52 2,21 0,11 0,42 0.06
2017. o1, 0,55 157 2,03 0,07 0,43 1,52 2,01 0,09 0,32 0,06
2017. 02. 0,47 1,66 1,81 0,07 0,40 1,43 1,71 0,03 0,41 0,06
2017. 03. 0,37 173 1,76 0,08 0,46 1,59 2,10 0,09 0,29 0,06
2017, 04. 0,35 1,70 1,64 0,07 0,30 1,54 1,61 0,09 0,45 0,06
2017, 05. 0,36 150 1,59 0,06 0,34 1,58 1,45 0,07 0,52 0,05
2017. 06 0,44 1,72 1,51 0,06 0,31 1,66 1,49 0,07 0,42 0,05
2017. 7. 0,48 1,47 1,51 0,06 0,33 1,48 1,57 0,07 0,36 0,05
2017. 08 0,42 1,49 1,52 0,05 0,34 1,43 157 0,07 0,37 0,05
2017. 09. 0,57 1,47 1,57 0,06 0,36 1,30 162 0,07 0,46 0,05
2017 10. 0,40 1.49 148 0,06 0,47 1,31 2.06 0.08 0.42 0.05
2017. 11, 0,38 1,45 1.89 0.05 0,24 1,32 1,52 0.08 0.68 0.05
2017. 12 0.23 135 1.46 0.07 0.31 1.28 1,53 0.06 0.57 0.05

Depoziti nefinancijskih preduzeéa
2016. 01. 0,86 1,48 1,88 0,10 0,35 NA 2,57 0,09 NA 0,07
2016 oz, 1,00 1,37 2,10 0,10 NA NA NA 0,09 NA 0,15
2016 0 0,84 2,17 2,48 0,09 0,25 2,27 NA 0,06 NA 0,05
2016. 04 0,76 2,88 2,90 0,10 NA 2,01 NA 0,08 NA 0,05
2016 05. 0,41 156 NA 0,09 NA NA 2,2 0,08 NA 0,06
2016 06 1,21 1,80 2,49 0,08 NA NA NA -3,92 NA -3,94
2016 07. 0,35 1,40 2,06 0,08 NA NA NA 0,08 NA 0,05
2016 08 0,35 1,33 2,88 0,08 NA 1,18 NA 0,06 NA 0,05
2016. 09 0,31 1,70 2,19 0,08 NA 0,34 NA 0,92 NA 0,93
2016. 10 0,45 2,38 1,72 0,10 NA NA NA NA NA 0,07
2016 11. 0,47 167 2,53 0,09 NA NA 2,15 0,09 NA 0,06
2016. 12. 0,46 139 1,82 0,08 0,91 NA 2,12 0,08 NA 0,05
2017 01. 0,72 1,54 NA 0,08 NA NA NA 0,09 NA 0,04
2017 02, 0,60 1,23 1,43 0,08 NA NA 1,77 0,08 NA 0,05
2017. 03. 0,32 1,02 2,10 0,07 NA 135 NA 0,07 NA 0,05
2017. 04 0,47 0,71 2,19 0,07 NA 1,26 NA 0,06 NA 0,03
2017. 05. 0,61 1,33 1,78 0,07 NA NA NA 0,06 NA 0,03
2017. 05. 0,57 0,91 2,03 0,06 NA NA 1,66 0,06 NA 0,03
2017, 07. 0,52 1.21 1,79 0,06 NA 0,15 NA 0,06 NA 0,04
017, 03. 1,13 0,98 1,67 0,05 1,05 1,24 NA 0,05 NA 0,03
2017. 09. 0,81 1,47 NA 0,05 0,85 NA NA 0,03 0,48 0,03
2017. 10 1,15 0,95 1.86 0,05 0,53 1,89 NA 0,02 0,21 0.03
2017, 11. 0,43 0,98 1,74 0,05 NA NA NA 0,02 NA 0,04
2017, 12, 0,71 1,59 NA 0,04 0,59 NA NA 0,02 NA 0,03

[zvor: Centralna banka Bitl

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece poslove

Kamatne stope na depozite sa dogovorenim dospjeéem se odnose na nove poslove
Depoziti u stranoj valuti obuhvataju sve stranc valute osim EUR
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Tabela 16: Platni bilans

PLATNI BILANS - SKRACENA VERZUA u milionimakM | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 : o ;’;‘,‘jzeo“;
TEKUCI RACUN -2,021 | -1.556 | -1.450 | -1.512 4,3%
Roba - saldo -7.874 { -7.191 | -7.040 | -7.500 6,5%
tzvoz robe, fob 6.847 | 7.194 | 7.697 | 8.992 16,8%
Uvoz robe, fob 14,721 | 14.385 | 14.738 | 16.492 11,9%
Usluge - saldo 1.667 | 1.883 | 2.046 | 2.230 9,0%
Potraiuje - ukupno 2450 | 2,742 | 2926 | 3.183 8,9%
Duguje - ukupno 783 859 880 957 8,8%
Primarni dohodak - saldo 216 183 37 3 -90,9%
Potrajuje - ukupno 955 028 929 948 2,1%
Duguje - ukupno 739 746 892 945 5,9%
Sekundarni dohodak - saldo 3.969 | 3.570 | 3.507 | 3.754 7.0%
Od Zega: Personalni transferi - potraiuje | 2.311 | 2.378 | 2.439 | 2.611 7,1%
KAPITALNI RACUN 412 360 297 300 0,8%
FINANSUSKI RACUN -1.434 | -1.168 | -918 | -1.033 12,6%
Direktne investicije -784 -487 -470 -664 41,2%
Od &ega: Reinvestirane zarade - Pasiva 104 162 184 384 98,6%
Portfolio Investicije 107 110 161 166 3,2%
Ostale investicije -1.469 | -1.671 | -1.540 | -1.672 8,6%
Neto finansijska aktiva -591 -709 -436 -873 100,1%
Valuta i depoziti -605 -658 -460 =762 65,6%
Ostala finansijska aktiva -59 12 -2 51 -2523,9%
Neto finansijska pasiva 878 962 1.104 799 -27,6%
Valutai depoziti -281 -58 -106 66 -162,2%
Zajmovi 645 521 713 167 -76,6%
Vladin sektor 613 24 175 =279 -259,2%
Ostali sektorl 32 498 538 445 -17,2%
Trgovinski krediti | avansi 526 523 487 572 17,6%
Ostala finansijska pasiva -29 -28 7 -8 -217,6%
Rezervna aktiva 712 881 930 1.136 22,1%
NETO GRESKE | PROPUSTI 145 28 235 178 -24,0%

1zvor;: Centralna banka Bill
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