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Uvod

Vijece ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrzanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkeija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjedtaj o kretanju mjeseéno dostavija Vijedu ministara.

Direkcija je zaduZena da ,Informaciju® dostavlja mjeseéno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine,

»Informacija® obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojadnjenja svih ablasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
s¢ mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - Cetiri puta godisnje, te redovno dostavlja Vijeéu ministara i Parlamentu Bosne 1
Hercegovine.

& & &

Prema preliminamim podacaima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine {dalje u tekstu
BHAS) statistika nacionalnih ra¢una rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina
u Pl 2019. godine ostvarila ekonomski rast od 2,7% u odnosu na isti period prethodne godine.’
Ovo predstavlja nastavak trenda ekonomskog rasta iz prethodne godine, s tim da je registrirana
stopa rasta bila dosta niza u odnosu na isti period prethodne godine. Naime, ekonomski rast u
P1 2018. godine iznosio je 3,7%, tako da se moZe konstatovati da je Bosna i Hercegovina u
poredenju sa prethodnom godinom izgubila 1 procentni poen {dalje u tekstu p.p) ekonomskog
rasta. Ekonomski rast u Bosni i Hercegovini u P1 2019. godine ostvaren je zahvaljujudi
poveéanje domace traznje (potro3nja i investicije), dok je izvozna traZznja usljed slabljenja
privredne aktivnosti u vanjskom okruZenju imala negativan utjecaj na ekonomski rast. Ovo se
ponajvi§e odnosi na zemlje EU28 gdje je do¥lo znadajnog usporavanja poslovne aktivnosti u
odnosu na prethodnu godinu, Posmatrano po zemljama, najznacajnija slabljenja ekonomskog
rasta tokom prvog polugodidta 2019. godine zabljeZena su u Njemackoj i Italiji gdje su
registrirane stope rasta iznosile 0,7% odnosno 0,0% u odnosu na isti period prethodne godine.’
U nedostatku zvani¢nih podataka iz nacionalnih raduna, a na bazi kratkoroénih statistickih
podataka za K3 2019. godine moZze se zakljuditi da je usporeni trend ekonomskog rasta u Bosni
i Hercegovine najvjerovatnije nastavljen. Glavno uporiite ekonomskog rasta u K3 2019. godine
predstavljala je domaca traznja kroz poveéanje privatne potrodnje, dok je vanjski sektor imao
negativan utjecaj na kretanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini tokom posmatranog
perioda. Naime, tokom posmatranog perioda podaci sa trziSta rada o povecanju broja zaposlenih
i penzionera, realnom poveéanju plata i penzija od preko 4% odnosno (iako su iste jos uvjek
veoma skromne), kao i povedanje kreditnih plasmana stanovnistvu od 7.4%, le prometa u okviru
maloprodaje od oko 4% ukazuju na nastavak trenda rasta privatne potroSnje u Bosni i
Hercegovini. U prilog ovoj procjeni o poveéanju privatne potrodnje svakako idu i povecanje
uvoza potro$nih dobara (trajni i netrajni proizvodi za $iroku potro$nju) od 4,9% u odnosu na
isti period prethodne godine. Pored ovih pokazatelja, podaci iz domena javnih finansija kao to

" BHAS, Saopitenje, ,Bruto domadéi proizvod, rashodni pristup, tromjesetni podaci®, 10.10.2019. godine
2 EURQSTAT, Newsrelease,“GDP and Employment™, 128/2019, 14 Novembar 2019,
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su povedanje ukupnih javnih prihoda od 3,6% u K3 2019. godine ukazuju na usporen ali ipak
nastavak trenda rasta ekonomske aktivnosti u zemlji. U okviru javnih prihoda, pokazatelji o
poveéanju neto prihoda od indirektinih poreza od 6,3% i neto prihoda od PDV-a od 7,9% na
implicitan nacin ukazuju na mogudi nastavak trenda rasta privatne potrodnjc u Bosni i
Hercegovini u K3 2019. Ako se ovom rastu privatne potrosnje pridoda i umjereni rast javne
potrosnje sa pocetka godine moZe se zakljuditi da bi finalna potronja koja &ini preko 90%
BDP-a trebala predstavljati klju¢no uporidte nastavka ekonomskog rasta u K3 2019. godini u
Bosni i Hercegovini.

S druge strane, nedostatak zvanicnih podataka o kretanjima investicija u K3 2019. godine u
velikoj mjeri umanjuje pouzdanost procjene kretanja investicija u Bosni i Hercegovini tokom
posmatranog perioda. Unato¢ €injenici da je u prvoj pelovini 2019. godine zabiljezen rast
investicionih ulaganja za oko 7%, pokazatelji vezani za uvoz kapitalnih proizvoda u K3 2019.
godine kao i vrijednost izvrSenih gradevinskih radova u prvoj polovini 2019. godine ne pruzaju
narocito optimisti¢ne izglede kada su u pitanju investiciona ulaganja u Bosni i Hercegovini u
K3 2019. godine. Vanjski sektor, odnosno slabljenje izvozne traZnje usljed usporavanja
privredne aktivnosti u okviru glavnih trgovinskih partnera imali su negativan utjecaj na
ekonomski rast u Bosni i Hercegovini kako u prvoj polovini tako i u K3 2319, godine. Prema
trenutno raspoloZivim podacima za K3 2019. godine, trend slabljenja u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom je dodatno intenziviran. Naime, usporavanje
ekonomskog rasta i proizvodnje u okviru preradivatke industrije u glavnim trgovinskim
pratnerima u K3 2019 godine rezultirali su padom izvoza i uvoza roba od 5,8% odnosno 3% u
Bosni i Hercegovini, §to je dovelo do povecanja vanjskotrgovinskog deficita, odnosno
slabljenja pokrivenosti uvoza izvozom u odnosu na isti period prethodne godine.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Prema trenutno raspoloZivim pedacima BHAS-a za period januar- septembar 2019. godine, Bosna i
Hercegovina je zabiljeZila pad fizitkog obima industrijske proizvednje od 5% u odnosu na isti period
prethodne. S druge strane, pad fizickog obima industrijske proizvodnje u septembru 2019. godine u
odnosu na isti mjesec prethodne godine bio jo§ evidentniji i iznosio je 7.4%.7 Ovi pokazatelji u okviru
industrijske proizvodnje predstavljaju nastavak nepovoljnog trenda kretanja sa pocetka godine i dodatno
su intenzivirani u K3 2019, godine. Kljuéne razloge za ovakva kretanja u okviru industrijske proizvodnje
u Bosni i Hercegovini predstavljaju usporavanje privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima
kao i izazovi sa kojima se susreu domace kompanije u pojedinim privrednim granama u Bosni i
Hercegovini. Naime, prema podacima EUROSTATA-a u periodu januar-septembar 2019. godine doslo
je do smanjenja fizikog obima industrijske proizvodnje u zemljama EU28 od 0,6%. Posmatrano po
zemljama, najznadajnija smanjenja fizitkog obima industrijske proizvodnje su zabiljeZena u Njemgkoj
4,3%, Italiji 1%, kao i zemljama regiona Crna Gora 8,1%, Turska 2,6% i Srbija 0,9%." Pregled kretanja
industrijske proizvodnje po sektorima u biti se znatajnije ne razlikuje od kretanja ukupne industrijske
proizvodnje u BiH, poto je pad proizvodnie zabiljeZen u okviru svih sekiora. Tako je najznagajniji pad
proizvodnje zabiljeZen je u okviru sektora za proizvodnju elektri€ne energije 1 iznosio je preko 10% u
odnosu na isti period prethodne godine. Pad proizvodnje elektricne energije je posljedica podjednakog
smanjenja proizvodnje kako u hidroelektranama, tako i u termoelektranama. Pored pada u proizvodnji
elektritne energije, tokom posmatranog perioda januar-septembar 2019. goding registrirano je
smanjenje proizvodnje u okviru sektora rudarstvo od skoro 2,5%, 5to je ponajvise posljedica smanjenja
proizvodnje u Tudnicima uglja i lignita od 8,6% u odnosu na isti period prethodne. S druge strane, u
okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije tokom posmatranog perioda doglo je do smanjena
za 3,8%, pri demu je pad proizvodnje u preradivackoj industriji tokom K3 dodatno intenziviran i iznosio
je 7,6%. Ovaj pad proizvodnje u okviru preradivagke industrije uzrokovan je usporavanjem ekonomnske
aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima, odnosno slabljenjem izvozne traznje. Detaljnijim uvidom
u strukturu preradivadke industrije vidljivo je da su tokom prvih 9 mjeseci 2019. najznacajnija smanjenja
proizvodnje zabiljeZena u okviru izvozno orijentiranih grana kao to su: nafti derivati i koks, proizvodnje
tekstila i duhanska proizvodnje gdje su registrirane dvocifrene stope pada proizvednje. Pored ovih
industrijskih grana smanjenja proizvodnje su zabilje#ena i u okviru proizvodnje hemikalija i hemijski
proizvoda 6,9%, drvoprerade(osim namjestaja) i koze od oko 8%, te proizvodnje baznih metala od 4%.
S druge strane, povedanja proizvodnje u okviru prehambene industrije, gradevinskog materijala i drugih
industrijskih grana nisu bili dovoljni da bi se sprijegio pad proizvodnje u okviru preradivatke industrije
odnosno ukupne industrijske proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu. Graficki prikaz kretanja
fizitkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po sektorima za period januar-septembar
2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

3Apencija 7a statistiku Bosne i Hercegovine, Saopdtenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za septembar 2019. godine-prethodni podaci®, 25.010.2019. godine.

1 EUROSTAT, Preduction in industry January —September 2019 /January-September 2018 (seasonaly i celendar
adjusted data)
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Grafikon {. Pregled kretanja fizikog obima industrijske proizvodnje za period januar-septembar 2019. gedine po sektorima

#Jan_Sep 2019 Wkl 201y B2 Y WK 2000

Industrija ukupno Rudarstvo Preradivacka industrija Proizvodnja elektriéne
energye

[zvor: BHAS

Transport

Prema podacima BHAS-a za P1 2019. godine do$lo je do smanjenja cestovnog prevoza roba
od -6,1%° u odnosu na isti period proile godine (u K1 pad je iznosio -1,1% dok je u K2
zabiljezeno -11,1%). U isto vrijeme broj prevezenih putnika u cestovnom prevozu je zabiljeZio
porast od 1,2% (K1 -10,1%, K2 12,5%), dok je prevoz putnika u gradsko-prigradskom prevozu
smanjen za -5,3% (K1 -3,5%, K2 -5%). Kada se posmatra promet roba i putnika u Zeljeznitkom
saobracaju vidljivo je da je nastavljen rast oba vida prevoza, pa je tako zabiljeZeni rast opsega
prevezene robe u P1 2019. godine iznosio 10,7% (K1 7,3%, K2 14,1%) a povecanje broja
prevezenih putnika 16,5% (K1 13,3%, K2 19,6%).

Grafikon 2: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini —u PI po godinama (rast g/g u %)
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* Izratunalo iz prosjeka kvartalmh stopa rasta
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U okviru djelatnosti prometa i skladi§tenja je nastavljen rast (kao i u prethodnim kvartalima)
tako da su u K11 K2 2019. godine zabiljeZene pozitivne stope nominalnog rasta. Tako je u Pl
2019. godine kod prometa u transportu i skladiStenja u Bosni i Hercegovini zabiljeZen
nominalni rast od 7% (K1 6,6%, K2 7,3%). U oblasti postanskih i kurirskih djelatnosti ostvareni
rast iznosio je 4,4% (K1 6,1%, K2 2,8%), u oblasti kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta
ostvareni rast bio je 5,8% (K1 5,5%, K2 6%) dok je kod skladitenja i pomoénih djelatnosti u
prevozu zabiljeZena stopa rasta iznosila 14,9% (K1 12,8%, K2 16,6%).

Maloprodaja

Prema zvaninim podacima BHAS-a za mjesec septembar 2019. godine ukupna trgovina na
malo, u odnosu na isti mjesec prethodne godine, je zabiljeZila realni rast prometa od 2,7%?¢.
Glavni nosilac ovog rasta ukupne trgovine je povecanje prometa od 7,3% u trgovini na malo u
specijaliziranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.). Nasuprot tome, doilo je do realnog
smanjenja trgovine motornim gorivima u s.p od 10,7%.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo u s.p. moZe se primjetiti da je dolo do
porasta u ve€ini kategorija. Tako je trgovina na malo informacijsko komunikacijskom opremom
ostvarila rast od 35,4%, trgovina na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju od 8,6%, trgovina
na malo ostalom robom u s.p. od 14,1%. Kod trgovine na malo na itandovima i trznicama je
do8lo do visestrukog rasta dok je u trgovini na malo izvan prodavnica, Standova i trZnica
ostvaren rast od 14,7%.

Grafikon 3: Ukupna trgevina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu junu (rast g/g)
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lzvor: BHAS

Kod trgovine ostalom robom u s.p. najveci porast prometa u septembru 2019. godine od 24,9%
zabiljeZen je kod trgovine na malo tekstilom, odje¢om, obucom i proizvodima od koZe u s.p.
Pored ove kategorije do rasta prometa je do3lo i kod trgovine na malo sportskom opremom,
igrama i igratkama u s.p. od 19,4%, trgovine na malo namje3tajem, opremom za rasvjetu i
elektriénim aparatima za domadinstvo u s.p. za 8,4%. Takoder je ostvaren i rast prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima u s.p. od 4,1%. Jedina
kategorija, kod trgovine ostalom robom u s.p., koja je ostvarila negativan rast od 5,1% je
trgovina na malo knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima u s.p.

¢ Izvor podataka: BHAS

strana 7




TrZiste rada

Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u avgustu 2019. godine uvecan je za 1,8% u odnosu
na avgust 2018. godine i iznosi 816,97 hiljada. Podatak o broju zaposlenih lica za septembar
2019, godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije pa se podaci cdnose na avgust. Broj
zaposlenih lica u poredenju VII1 2019/VII{ 2018 uvecan je u skoro svim podru¢jima djelatnosti.
U djelatnosti preradivace industrije broj zaposlenih lica u avgustu je smanjen za 0,3% g/g, uz
smanjenje fizickog obima proizvodnje u ovoj djelatnosti. S druge strane, najznacajniji doprinos
rastu ukupnog broja zaposlenih lica bio je u podruéju djelatnosti trgovine na veliko 1 malo,
popravke motornih vozila i motocikala sa stopom rasta od 2,3% g/g i prevoza i skladiStenja
4,6% g/g, djelatnosti javne uprave i odbrane, obaveznog socijalnog osiguranja 2,2% g/g i
djelatnosti zdravstvene i socijalne zadtite 2,4% g/g i obrazovanja 2,4% g/g,

U Bosni i Hercegovini je nastavljen trend smanjivanja broja registrovanih nezaposlenih lica u
septembru 2019. godine. Broj registrovanih nezaposlenih lica u posmatranom mjesecu smanjen
je za 8,7% u odnosu na septembar 2018. odine i 1zn05| 403,4 hiljada. Anketna stopa
nezaposlenosti je smanjena i u 2019. godini iznosi 15, 7%.% Stopa registrovane nezaposlenostl
takode je smanjena u odnosu na proslu godinu i u avgustu 2019. godine iznosila je 33 2%.°

Grafikon 4: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosai i Hercegovini
s Broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini (lijeva skala)
Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hereegovini (lijeva skala)
=== Stopa rasta broja zaposlenih lica g/g {desna skala)
— Stopa rasta broja registrovanih nezaposlenih lica g/g (desna skala)
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lzvor: BHAS, Federalni zavod za zapoiljavanje. Zavod za zaposljavanje Republike Smpske. Zavod za zaposljavanje Breko
Distrikta

U avpustu 2019. godine prosje¢na neto plata u Bosni i Hercegovini uvecana je nominalno za
4,2% u odnosu na avgust 2018, godine i iznosila je 925 KM. Podatak o prosje¢noj neto plati za
septembar 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije pa se podaci odnose na
avgust 2019. godine. Kao i prethodnih mjeseci 2019. godine najniZa prosje¢na isplacena neto

7 Priviemeni podatak, BHAS Pagetkom avgusta 2019, godine Agencija za statistiku Bosne t Hercegovine napravila je korekeiju
objavljenih podataka o zaposlenima u pravnim licima, pa su istorijiski podaci do marta 2019. godine konaéni, a za naredne
mjesece 2019. godine priviemeni,

& Preliminarni podatak za 2019. godinu.

? [zvor: Agencija za rad i zaposljavanjc Bosne i Hercegovine (Pregled stanja trZidta rada na dan 30 septembra 2012 godine)
Podarak o stopi registrovane nezaposlenesti se odnosi na avgust jer podaci o broju zaposlenih lica za seplembar nisu bili
ohjavljent u periodu izrade Informacije.
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plata u posmatranom mjesecu bila je u djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i usluzivanja
hrane (576 KM), a najveéa prosjetna isplaena neto plata bila je u podruéju finansijske
djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.527 KM).

S druge strane, najvede nominaine stope rasta prosje¢ne neto plate u avgustu 2019. godine u
odnosu na avgust 2018. godine bile su u podruéju djelatnosti umjetnosti, zabave i rekreacije
(9,9% g/g), poslovanja nekretninama (8,7% g/g), gradevinarstva (8,2% p/g). Neto plata u
djelatnostima preradivacke industrije (6,1% g/g) i trgovine na veliko i malo, popravka motornih
vozila i motocikala (7,3% g/g) takode je uvedana, §to je bitno jer je u pomenutim djelatnostima
zaposleno najveéi broj lica u Bosni Hercegovini.

Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini u septembru 2019. godine iznosila je 404! KM i
nominalno je veca za 4,3% u odnosu na septembar 2018. godine. Realni rast prosjeéne penzije
bio je nesto sporiji zbog rasta cijena. Rast prosjecne penzije u Bosni i Hercegovini podstaknut
je uvedanjem penzija u oba entiteta.'' Na taj nagin najniza penzija u Federaciji Bosne i
Hercegovine u septembru 2019. godine iznosila je 371,8 KM, a u Republici Srpskoj 1957 KM
za penzijski staz do 15. godina. Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u septembru
2019. godine iznosio je 686,4 hiljada i veéi je za 1,5% u odnosu na septembar 2018. godine. '?

Grafikon 5; Prosjena neto plata i penzija u Bosni i Hercegovini

= Prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini (u KM}
s Prosjecna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
Nominalna stopa rasta prosjegne neto plate g/g (desna skala)
= == ¢ Nominalna stopa rasta prosje¢ne penzije /g (desna skala)
1.000 - —_— r 10,0%
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Izvor: BIIAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranjc, Fond za penzijsko i invalidsko nsiguranje Republike
Srpske

10 Prosjeéna penzijau Bosni | Hercegovini je izralunata na osnovu prosjeénih mjesednih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

'l U Republici Stpskoj penzije ostvarene do 31. decembra 2018, godine se svim korisnicima prava uskladuju podev od
01.01.2019 godine i povecavaju se za 2,17%. Penzije su uskladene i povecane prema redovnom, godinjem, uskladivanju dok
su najnize penzije uskladene i povedane, u istom procentu kao i ostale penzije, prema Odiuci Viade Republike Stpske o
odredivanju najnize penzije. Pored toga, u julu 2019 godine su u Republici Srpskoj vanredno uskladene i poveéane penzije za
2%. lzvor: Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske. U skladu s odlukom Vlade Federacije od 22, februara
2019, godine, minimalne penzije su poveéane. Kako je spomenutom odlukom Vlade precizirano da primjena povedanja podinje
od 1. januara 2019, godine, korisnici minimalne penzije ¢e pri isplati, uz uvedanu penzije za februar, dobiti i razliku izmedu
isplacene i uvecane penzije za januar 2019 godine. Pored navedenog, u Federaciji Bosne i Hercegovine od aprila 2019. godine
Upravni odbor Federalnog zavoda za penzijsko 1 invalidsko osiguranje donio je Odluku o uskladivanju penzija u skladu s
odredbama ¢lana 79. Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju. Tom Odiukom, sve penzije s 1zuzetkom najvisih i penzija
ostvarenih 1 2019 godini, poveéat ¢e se za 3,5%. lzvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje,

!2 Broj penzionera u Bosni 1 Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera kaji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i1 invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista.
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2. Javne finansije

Za devet mjeseci 2019. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno je prikupljeno oko 11,7
milijardi KM javnih prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine javni prihodi su
veci za 4,1% i to zahvaljujuéi rastu prihoda od indirektnih poreza tokom posmatranog perioda.
U strukturi javnih prihoda, na kraju posmatranog perioda dominiraju prihodi koje je naplatila
Uprava za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIO) sa oko 51%
ucesca.

Grafikon 6: Struktura javaih prihoda u Bosni i Hercegovini za peried januar-septembar 2019, godine

33.019%
uPDV B Doprinosi
= Direktni porezi W Akcize
m Ostale takse, kazne i naknade & Putarine
W Carine ® Ostali prihodi

B Neuskladeni prihodi

Izvor: entiteske poreske uprave i UIQ
Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Indirektni porezi. Bruto prihodi od indirektnih poreza, u devet mjeseci tekuée godine su iznosili
oko 5,9 milijardi KM, $to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vise za 5,5%. U
toku posmatranog perioda, povrati sa jedinstvenog raéuna Uprave za indirekino oporezivanje
(u daljem tekstu JR UIO), su rasli sporijom stopom, $to se odrazilo na stopu rasta neto prihoda
od indirektnih poreza. Neto prihodi su iznosili od oko 4,8 milijardi KM $to je u poredenju sa
istim periodom prethodne godine, vi$e su za 5,3%. Rast kako bruto prihoda, tako i neto prihoda,
rezultat je rasta svih kategorija prihoda iz nadlenosti UIO tokom posmatranog perioda.
Najznaéajniji doprinos rastu neto prihoda od indirekinih poreza, tokom posmatranog perioda,
dali su neto prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u daljem tekstu PDV) sa 3,0 p.p., prihodi
od akciza 1,6 p.p. i prihodi od putarina 0,6 p.p..

Tabela 1: Naplata prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugatije naznafeno)
struktura jarn-sep jon-sep  jull9 avg19 sep 19

B 2018 2019 _

Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 7.7 5,5 8,7 24 0,1
Povrati 18,3 10,1 6,4 -1,0 -20,6 -1,6

Neto prihodi - prikuplieno 817 12 53 111 83 04
PDV 49.6 53 5,0 7.5 11.2 53

Carine 3,7 7,0 5,5 14,1 -7,2 -2,6

Akcize 19,6 -2,9 6,7 24,1 5.3 1,9

Putarine 3.1 61,1 5.9 6,2 -1,3 -4.8

Ostali prihodi 0,2 5,0 1.1 6,5 -6,2 -11,2
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Newskladeni prihodi | 02 1087 343 -75.5
lzvor: U10O Bosne i Hercegovine

Grafikon 7: Stope rasta prihoda od indirektnih poreza (u %]}

80
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= Bruto prihodi od imdirektnih poreza i Neto prihodi od indirekmih poreza

Tzvor: UlO Bosne i llercegovine

PDV. U prvih devet mjeseci 2019. godine, bruto pribodi od PDV-a su dostigli iznos od oko 4,0
milijarde KM, dok su neto prihodi od PDV-a, u istom periodu, iznosili oko 2,9 milijardi KM.
Oko 62% prihoda od PDV-a se odnosi na prihode naplacene prilikom uvoza roba (koji su rasli
stopom od 35,3% g/g), a ostatak se odnosi na domaéi PDV (prihodi iz prometa domadim
robama). Tokom posmatranog perioda, bruto prihodi od PDV-a su ostvarili rast od 5,2% g/g,
dok su neto prihodi od PDV-a rasli stopom od 5,0% g/g.

Akcize. Tokom posmatranog perioda, neto prihodi od akeiza su iznosili oko 1,2 milijarde KM.
U poredenju sa istim periodom prethodne godine, isti su veci za 6,7%.

Naplaéeni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, za prvih devet mjeseci tekuce godine, veéi
su za 19,7% g/g i to zahvaljujuéi znatajnom povecanju prihoda od akciza na uvoznu nafiu i
nafine derivate (38,6% g/g), ali i poveéanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih
preradevina (12,5% g/g).

Prihodi od akciza na domade proizvode nastavljaju da se smanjuju. Na kraju posmatranog
perioda, ovi prihodi su smanjeni za 42,9% g/g. Smanjenje prihoda od akciza na domacde
proizvode zabiljeZeno je kod glavnih kategorija prihoda i to: akciza na domacu naftu i naftne
derivate (73,9% g/g) i akciza na domadi duvan i duvanske preradevine (25,8% g/g).

Putarine. Za devet mjeseci 2019, godine, po osnovu putarina ukupno je naplaceno oko 484
miliona KM javnih prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od
putarina su veéi za 5,9%.

Carire. Prihodi od carina na kraju posmatranog perioda su iznosili oko 222 miliona KM, &ime
su ostvarili rast od 5,5% g/g.

Tabela 2: Raspodiela prihoda od indirekinih poreza (rast p/g u %, ako nije drugatije naznateno)
struktura Jjan-sep Jjan-sep  jull9 avgI9 sep 19

. | 2018 2009 -
Raspelofive a raspodielu | 1000 7.5 56 92,0 10 21
Minimalne rezerve 18,9 25,2 -5,6 -14,0 -20,2 4,2

strana 11




Budeti 81,1 3.6 86 161 65 L7

Servisiranje vanjskog dugua 9.7 0,7 -14,7 -52,7 273 -28,7
Federacija Bosna i Hercegovina 6,2 0,5 -15,0 -56.9 273 -24.6
Republika Srpska 3.4 0,0 -15,4 -47,1 279 -385
Bréko Distrikt 0,1 74,6 3,1 1641,7  -100,0 22.8
Raspodfelieno nakon servisiranja 71,8 4,1 12,8 22,5 50 8.0
{nstitucije BilT 94 -0,5 0,0 4,5 -4.3 5.0
Federacija Bosna | Hercegovina 39,7 5.3 14,6 24,9 6,4 7.6
Republika Srpska 20,0 4,7 16,9 27,6 6,2 13,7
Briko Distrikt 2,3 2,6 6,7 13.8 8.4 23

[zvor: UIO Bosne 1 Hercepovine

Rasporedeni prihodi. Na kraju posmatranog perioda, raspolozivi prihodi za raspodjelu su
iznosili oko 5,9 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju
i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 300 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 1,1 milijardu KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od oko 357,4 miliona KM, UIQ, je izvrsila raspored preostalih
sredstava u iznosu od oko 4,0 milijarde KM krajujim korisnicima prema vaZe¢im
koeficijentima, Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznaéeno ukupno oko 2,6
milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 365,0 miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,3
milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 201,1 miliona KM) i Bréko Distriktu oko 141,5
miliona KM (7,8 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa jedinstvenog ratuna ULO za servis vanjskog duga su
manja za 14,7%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga uvedana za 12,8%.

Prihodi od direkinih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Za devet mjeseci lekuée godine,entitetske poreske uprave, ukupno su prikupile oko 5,8 milijardi
KM javnih prihoda iz svojih nadleznosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine,
navedeni prihodi veéi su za 2,7%. Kao i u ranije posmatranim periodima, razlog niske stope
rasta le¥i u smanjenju prihoda od direktnih poreza. Detalji slijede u tabeli ispod.

Tabela 3: Prihadi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - septembar
Federacija Bosne i

Hercegavine Republika Srpska Bosna | Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rast miliona KM rast
2018 2019 % 2018 2019 a% 2018 2019 u %
Direkini porezi 7712 686,8 -10,9 394,6 3723 -5,7 1.1658 10591 | 9,2
Porez na dohodak 3334 312,0 -6,4 180,2 1433 -20,5 5137 4553 -1.,4
Parez na dobit 3114 2958 -5,0 181,4 194.8 74 4928 490,6 04
Porezi gradana 125.4 78.4 -37,5 33,0 343 37 158,5 112,7 -28.9
Ostali porezi 09 0,5 49,1 0,0 0,0 0.0 09 0.5 49,1
Takse, kazne i naknade 5372 521,85 -9 3063 3244 59 8434 845,8 0,3
Doprinosi 2.521,9 27030 | 7,2 1090.1 1.163,0 | 6,7 36120 38660 | 7.0
PIO 1.399,7 15054 | 7.6 619,7 6585 6.3 20193 21638 |72
Zdravstvg 1.0054 10726 | 6,7 3890 4179 74 13944  1490,5 | 69
Nezaposleni 1168 125, 7,1 254 27,2 6.8 142.3 522 |70
Djctija zaitita 0,0 0,0 - 523 55,6 6.4 52.3 55,6 6.4
Zaposljavanje invalida 0,0 0,0 - 18 39 33 3.8 39 33
UKUPNO 38303 39112 | 2.1 1.791,0 1.859,7 | 3.8 5621,3 5.770,9 I 2.7

Tzvor: entifetske poreske uprave

Doprinosi. Prihodi po osnovu socijalnih doprinosa su najveca i najznadajnija kategorija javnih
prihoda iz nadlcZnosti poreskih uprava. Da su najznacajnija kategorija pokazuje i pozitivna
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stopa rasta ukupnih javnih prihoda iz nadleZnosti entitetskih poreskih uprava. Po osnovu
doprinosa, tokom posmatranog perioda 2019. gedine, ukupno je prikupljeno oko 3.9 milijarde
KM javnih prihoda, §to predstavlja povecanje od oko 7,0% g/g. Struktura prihoda od doprinosa
nije se mijenjala tokom posmatranog perioda, odnosno najznacajniji su prihodi od doprinosa za
penzijsko-invalidsko osiguranje i doprinosi za zdravstveno osiguranje, koji ¢ine 94.5% ukupnih
prihoda od doprinosa, a 63,3% ukupnih javnih prihoda poreskih uprava.

Direktni porezi. Prihodi po osnovu direktnih poreza u oba entiteta, i tokom posmatranog
perioda, nastavljaju da se smanjuju, $to je naravno, dovelo do njihovog smanjenja posmatranog
na nivou Bosne i Hercegovine. Na kraju posmatranog perioda tekuée godine, ukupni prihodi
od direktnih poreza su iznosili oko 1,1 milijardu KM &ime su smanjeni za 9,2% g/g. Smanjenje
na nivou Bosne i Hercegovine rezultat je negativnog rasta svih kategorija direktnih poreza u
nadleznosti poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine, ali i smanjenja prihoda od poreza
na dohodak u nadleZnosti poreske uprave Republike Srpske.

Ostali javni prihodi. Ovde spadaju takse, kazne, naknade i ostali prihodi iz nadleznosti poreskih
uprava. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, ova kategorija prihoda je ostala
nepromijenjena, a ukupno je naplaceno oko 846 miliona KM javnih prihoda.

3. Cijene, monelarni i finansijski sektor
Cijene

Na svjetskom trzitu energenata cijena sirove nafte u septembru 2019. godine prema podacima
Svjetske banke iznosila je 60 $/barclu (grafikon ispod) i bila je veca u odnosu na avgust 2019.
godine za 4,1%, Medutim, cijena sirove nafte bila je niza za 20,3% u odnosu na septembar
2018. godine. Cijena prirodnog gasa (Evropa) takode je bila niza u septembru (3,9%) u odnosu
na isti mjesec prethodne godine. Indeks hrane na svjetskom trZiftu u septembru 2019. godine
bio je nizi za 1,7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. U septembru 2019. godine
inflacija u EU 28 iznosila je 1,2% ¢/p.

Grafikon 8: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trziStu
wememmee Sirova nafta (simple average, $/bbl), lijeva skala
w == » [ndcks cijena hranc (2010=100), desna skala
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I7vor: Svjetska banka

Umjeren rast cijena u Bosni i Hercegovini nastavljen je u septembru 2019. godine. Inflacija
mjerena indeksom potrosackih cijena iznosila je 0,3% u poredenju sa septembrom 2018.
godine, a prosjedan rast cijena za period I-IX 2019/I-IX 2018 iznosio je 0,7%.
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U periodu I-1X 2019/1-IX 2018 najvedi rast cijena bio je u odjeljcima alkoholnih piéa i duvana
(4,8% g/g) kao i u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata (2,8% g/g) $to
Je predstavljeno u tabeli ispod. Povecanje cijena cigareta i duvana u posmatranom periodu
uticalo je na rast cijena u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana.'? U odjeljku stanovanja, vode, el.
energije, plina i dr. energenata, zbog rasta cijena te¢nih i ¢vrstih goriva, vodosnabdijevanja,
plina i najamnina za stanovanje.

Pored spomenutih odjeljaka, rast cijena u odjeljku prevoza (1,9% g/g) u periodu I-IX 2019,
godine, uslijed promjene cijena goriva, takode je imao uticaj na ukupnu inflaciju u Bosni i
Hercegovini. Cijene u odjeljku hrane i bezalkoholnih pi¢a u posmatranom periodu su bile vece
za 1% (zbog rasta cijena hrane jer su cijene bezalkoholnih pi¢a smanjene), i zbog velikog udjela
u ukupnom indeksu potro3ackih cijena imale su doprinos inflaciji u Bosni i Hercegovini.

Suprotno, niZze cijene u odjeljcima odjece i obuce, namjestaja, kuénih uredaja i redovnog
odrZavanja kuce, komunikacija, ostalih dobara i usluga doprinijeli su skromnom rastu cijena u
Bosni i Hercegovini u periodu I-IX 2019. godine.

Tabela 4: Indeks potrofa&kih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljuk X 2049 I-IX 2019
IX 2018  L-IX 2018
00 Ukupan indeks L , 100,3 100,7
01 Hrana i bezalkoholna pica 100,7 101,0
02 Alkoholna pi¢a i duvan . ) 106,0 104,8
03 Odjeca i obuca 90.0 89,3
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti 101,9 102,8
(3 Namje3taj, ku¢ni uredaji i redovno odrZavanje kuce 99,9 99,6
06 Zdravstvo 100,5 101,4
07 Prevoz 99,6 101.9
08 Komunikacije 99.5 99,3
09 Rekreacija i kultura 101.2 101,1
10 Obrazovanje 100,5 100,6
11 Restorani i hoteli 101,2 100.7
12 Ostala dobra i usluge 100.7 99.4
lzvor: BHAS

Monetarni sektor

Rast ukupne novéane mase {u daljem tekstu M2) nastavljen je i u septembru 2019. godine.
Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH) u septembru
2019. godine M2 je uvecana za 8,1% u odnosu na septembar 2018. godine i iznosi 25,8 mird.
KM. U tabeli ispod se moZe vidjeti da su i transakeijski novac i kvazi novac, kao komponente
M2, uvecani. U okviru transakeijskog novca najznacajniji doprinos rastu M2 dali su prenosivi
depoziti u domacoj valuti (2,4 p.p.) sa stopom rasta od 7,2% g/g, dok je gotovina izvan banaka
uvetana za 8,2% g/g uz doprinos rastu M2 1,4 p.p. U okviru kvazi novca najveéi doprinos rastu
dali su ostali depoziti u stranoj valuti (7,3 p.p.) uz stopu rasta 30,3% g/g. Visoka stopa rasta
ostalih depozita u stranoj valuti rezultat je promjene metodologije statistike monectarnog i

'3 Na podetku 2019 godinc nastavijeno je sprovodenja akcizne politike na duvan i cigarete (harmonizacija sa EU legislativom)
3to je doprinijelo povecanju cijena ovih proizvoda. U julu 2019. godine 1akode je doflo do poskupljenja cijena cigareta
pojedinih proizvodaca, §to je dedatno uticalo na rast cijena oveg proizvoda,
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finansijskog sektora.!" Zbog toga je deslo do smanjenja ostalith depozita u domacoj valuti (-
29,8% g/g) uz negativan doprinos rastu M2 od -5,2 p.p.

Tabela 5: Nov&ana masa u septembru 2019. godine i stope rasta IX 2019/[X 2018

Pm’nsl Ostall Pr_cnn-.'.
¥i ivi

.. Transkaei  depozin :
depoziti joki mayae ~ depozit
" {M1) domataj 1
domadn ; stranoj

valut -
Jj valoti ) valuti

Dstali
depozit Kvazi
(2] novac
stranaj (ONL)

valuti

Ukopna
novEnng
masa
(M2)

Gotovin
a fzvan
bapaka

2 =142 4 5 6 TE4E5HG 8=34T7

4.268,5 8.6282 12.896,7 2907,6 24817 T4BLE 12.871,1 257678
B2 7.2% 7.5% -29.8% 26,2%  303% 8.6% B1%

Izvor: CBBiH

Rezervni novac u septembru 2019, godine (u daljem tekstu MO0) uvean je za 6,7% u odnosu na
septembar 2018. godine i iznosi oko 11 mlrd. KM (tabela ispod). Posmatrajuci komponente
MO, najveéi medugodiinji rast imali su prenosivi depoziti drugih domaéih sektora kod
monetarnih vlasti 43,9% g/g. Medutim, najveéi doprinos rastu MO dali su gotovina izvan
monetarnih vlasti (3,9 p.p.) sa stopom rasta od 8,4% g/g i depoziti banaka kod monetarnih vlasti
(2.4 p.p.) sa stopom rasta od 4,5% g/g.

Tabela 6: Rezervni novac u septembru 2019. godine i stope rasta IX 2019/1X 2018

Prenosivi depoziti
drugih domacih Rezervni
sektora kod novac (M)
monetarnih viast

Gotovion izvan  Depoziti bannka
monetarnib kod monetarnih
viasti vinsti

I 2 3 4=142+3
5.114,2 5.683,8 162.0 10.9600,0
By 8.4% 4,55 43.9% 6,7%

lzvor: CBBIH

U septembru 2019. godine prosjedan saldo ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH iznosio je 5,8
mlrd. KM i vedi je za 8,6% u odnosu na septembar 2018. godine. U okviru prosje¢nog salda
ratuna obaveznih rezervi kod CBBiH najveéi dio pripada visku iznad obaveznih rezervi
(54,6%), a ostatak &ine prosjeéne obavezne rezerve (45,4%). U posmatranom mjesecu
prosjetna'® stopa obavezne rezerve iznosila je 10%.

Tabela 7: Prosjeine obavezne rezerve u septembru 2019. godine i stope raste [X 2019/IX 2018

14 Centralana banka Bosne i Hercegovine je napravila metodolodke izmjene vezana za statistiku monetarnog i finansijskog
sektora, a u vezi s klasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ova] naiin Je obavljeno vaino
uskladivanje s medunarodnim standardima, te tako poboljian kvalitet i medunarodna uparedivost podataka. Novi Priruénik i
Vodi¢ za kompllaciju monetarne | finansijske statistike Medunarodnog monetarnog fonda iz 2016. godine, kao i Evropski
statistiéki standardi (ESA 2010), prapisuju da se instrumenti s valutnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumenti u
stranoj valutl, U skladu s tim je, potevii od januarskih podataka 2019. godine, napravljena reklasifikacija valutne strukture
finansijskih instrumenta (kredita, vrijednosnih papira, depozita) originalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauvzulu, s
pozicija domace valute u pozicije strane valute. fzvor: Centralna banka Bosne 1 Hercegovine.

I* Prosje¢na stopa obavezne rezerve = Prosjetne obavezne rezerve/ osnovica za obradun obavezne rezerve.
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Prosjetan
Dsnovica saldo S A 1
i Prosjetne T Vifak Prosjetna.  Implicitna
obratun obavezne  abaveznib
obnavezne reserye reservi

iznad stopn stapn
obaverne abavezne (]hai’c’l]lt

. - rezerve rezerve reEerve
rezerve hod
CHBIH
| 2 3 =32 §5=2/]

Stanje u mil. KM 26.387,1 2.638,7 5.815,0 3.174.3 10,0%
8,5% 8,5% £,6% 8,6% -

Izvor, CHBIH

U septembru 2019. godine bruto devizne rezerve su iznosile 12,5 mird. KM i veée su za 7,7%
u odnosu na isti mjesec 2018, godine. Medu komponentama bruto deviznih rezervi najvece
medugodidnje stope rasta imali su zlato, strana valuta u trezoru CBBiH i depoziti kod
nerezidentnih banaka (tabela ispod). Iako su investicije u vrijednosne papire imale nesto sporiju
stopu rasta (u poredenju sa prethodno pomenutim komponentama bruto deviznih rezervi) i dalje
imaju najveéi udio u bruto deviznim rezervama (71,6%). Na drugom mjestu se nalaze depoziti
kod nerezidentnih banaka sa uée$éem u bruto deviznim rezervama od 23,9%.

Tabela 8: Bruto devizne rezerve u septembru 2019. godine i stope rasta 1X 2019/IX 2018

S5 2 vestici)
Strana Depoxiti kod Investicije
Drianje  valuta u - [ u -
: " nerczidentnih  Ostalo ; Ukupno
SDR Irezory vrijednnsne
bunaka

yipire

CBBiH

1 2 3 4 5 [ T=14,.40
Stanje umil. KM 253,6 0,1 304,2 2.981,1 0.0 8.913,9 12,4529
3L6% -90.2%  220% 13.5% - 50% 7.7%
lzvor: CBBIH

Bankarski sektor

U mjesecu septembru 2019. godine ukupni plasirani krediti su dostigli 20,4 mird. KM uz stopu
rasta od 5,7% g/g. Krediti plasirani stanovniStvu su imali najvede ue§ée od 48,2% u ukupnim
kreditima sa dostignutih 9,8 mlrd. KM i stopom rasta od 7,7% g/g. Drugi po velidini sa
dostignutim iznosom od 9,3 mird. KM i stopom rasta od 4,4% g/g su bili krediti nefinansijskim
preduzedima. Tredi po velidini su bili krediti opdtoj vladi sa iznosom od 1,1 mird. KM i
minimalnom stopom rasta od 0,4% g/g.

Grafikon 9: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Tzvor: CBBiH

U mjesecu septembru 2019. godine ukupni depoziti su dostigli 23,4 mlrd. KM uz stopu rasta
0d 9,5% g/g. Depoziti stanovnistvu su bili najveci, te su sa dostignutih 12,9 mird. KM i stopom
rasta od 9,0% g/g ostvarili udefce u ukupnim depozitima 55,2%. Drugi po veli¢ini su bili
depoziti nefinansijskim preduzeéima, sa 5,4 mird. KM i stopom rasta 5,1% g/g. Tre¢i po veli€ini
su bili depoziti opéte vlade sa iznosom od 3,4 mlrd. KM i najve¢om stopom rasta od 22,7% g/g.

Grafikon 10: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita

skt Opita viada wemsss Nefinansijska preduzeéa wmms Stanovnidtvo smmm Ostali == o= Stopa rasta ukupnih depozita

25.000 14,5%
12,5%
20.000 .
2 15.000 85% %
= 6,5%
£ 10.000 4,5%
2,5%
5.000 055
0 -1,5%

Tzvor: CBB{H

Berze u Bosni i Hercegovini

Promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) na kraju mjeseca septembra 2019. godine
je iznosio 47 mil. KM uz uée$¢e od B2% u ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini.
U septembru je prodajom Obveznica Federacije Bosne i Hercegovine za emitenta prikupljeno
29,96 mil. KM. Ukupni ostvareni promet na SASE je u mjesecu septembru bio 4,5 puta veciu
odnosu na promet u istom mjesecu profle godine.

Grafikon 11: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor: SASE

Promet na Banjalu¢koj berzi (u daljem tekstu BLSE) je na kraju mjeseca septembra 2019.
godine iznosio 10,3 mil. KM, time ostvariv8i ueSce od 18% ukupnog prometa na berzama u
Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu nije bilo javne prodaje obveznica i trezorskih zapisa
Republike Srpske, Ostvareni promet u mjesecu septembru 2019. godine na BLSE je 71,7% bio
manji u odnosu na promet u istom mjesecu prodle godine.

Grafikon 12: Promet na BLSE u milionima KM
wPromet (bez j.ponude obveznica 1 t. zapisa ) WJ. ponuda trezorskih zapisa i obveznica
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE u mjesecu septembru 2019. godine je iznosio 57,3 mil. KM 1
bio je veéi 22,5% od ukupnog prometa u istom periodu u prosloj godini.

Tabela 9;: Promet {u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE | UKUPNO
Sep-17 23.108.304 63.855.190 | 86.961.493
Sep-18 10.451.503 36.325.728 [ 46.777.232
| Sepl9 47.035.790 10.283.202 i 57.318.993

Izvor: SASE i BLSE
Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) u mjesecu septembru 2019. godine je uz stopu rasta od

3,9% g/g dostigla 9,5 mlrd. KM. Od toga iznosa kapitalizacija na SASE je imala ucesce u
ukupnoj kapitalizaciji 59,9% sa stopom rasta od 4,2% g/g i dostignutih 5,7 mlrd. KM. U istom
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periodu kapitalizacija na BLSE je imala ucesée 40,1% u ukupnoj kapitalizaciji i uz stopu rasta
od 3,5% g/g je bila dostigla 3,8 mlrd. KM,

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta
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[zvor: SASE i BLSE

4. Vanjski sekitor
Vanjskotrgovinska robna razmjena

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS u 2019. godini je doflo do znatajnog slabljenja
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom koja je u K3 2019. godine dodatno intenzivirana.
Naime, Bosna i Hercegovina koja je u vanjskotrgovinskom smislu prili€no koncentrisana na
trrita zemalja EU, tako da skoro 75% izvoza roba plasira na trZifta zemalja EU, dok se s druge
strane oko 60% uvoza snadbijeva iz EU. S toga, ekonomska kretanja u okviru ovih zemalja uz
nivo proizvodnje u okviry domaédeg proizvodalkog sektora skoro u potpunosti determinilu
kretanja vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Za razliku od prethodne godine kada je
Bosna i Hercegovina zahvaljujuéi povolnim posloviim prilikama u glavnim trgovinskim
partnerima ostvarila vrlo dobar vanjskotrgovinski rezultat, &ini se da u 2019. godini taj trend
nije nastavljen. Naime, slabljenje ckonomske aktivnosti u zemljama EU dovelo je do slabljenja
izvozne traZnje 3to se manifestovalo smanjenjem proizvodnje u preradivackoj industiriji i
slabljenjem robnog izvoza koje je dodatno intenzivirano u K3 2019. godine. Tako je Bosna i
Hercegovina prema preliminamim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine
zabiljeZila pad izvoza od 2% i povecanje robnog uvoza od 1,9%, §to je rezultiralo znadajnim
poveéanjem robnog deficita od 8,3%, dok je pokrivenost uvoza izvozom smanjena za skoro
2,5 procentna poena (dalje u tekstu p.p).'® Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene
u Bosni i Hercegovini za period januar-septembar 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 14. Pregled kretanja bh. vanjskotrgovinske rebne razmjene za period januar-septembar 2019.
godinu ( stope rasta g/g)

15Apencija 7a statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Statistika robne razmjenc BiH s inostranstvom,
januar-septembar 2019. godne™, 20.10.2019. godinc.
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Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-septembar 2019. godine
Bosna i Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od oko 8,7 milijardi KM Sto je za 2%
manje u odnosu na isti period prethedne godine. S druge strane, posmatrano na kvartalnom
nivou, registrirane stope rasta robnog izvoza su iznosile : K1:-0,6%, K2:0,4% i K3:-5,8%, na
osnovu kojih se moze zakljugiti da je tokom posljednjeg kvartala doSlo dododatnog slabljenja
robnog izvoza iz Bosne i Hercegovine. Ako se robni izvoz u periodu januar-septembar 2019.
posmatra po proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija smanjenja izvoza roba koja su dovela
do smanjenja ukupnog izvoza roba su registrirana u okviru veéine tradicionalno izvozno
orjentiranih grana kao §to su koks i naftni derivati 40% (-1,9 p.p), namjestaj 15%(-1,3 p.p),
bazni metali 11,5% (-1,3 p.p) i proizvodi prehrambene industrije 9,6% (-0,6 p.p) i dr. S druge
strane, povecéanja robnog izvoza koja ipak nisu bila dovoljna da bi se sprijecio pad ukupnog
robnog izvoza su registrirana u okviru izvoza elektriéne opreme 20% (1,1 p.p), gotovih metalnih
proizvoda 10,7% (1,0 p.p), proizvoda od gume i plasti¢nih masa 21,0% (0,7 p.p), masina i
uredaja 8,4% (0,5 p.p) i gradevinskog materijala od preko 50% (0,5 p.p). Posmatrano po
glavnim trgovinskim partnerima, u periodu januar-septembar 2019. godine Bosna i
Hercegovina je najvise robe izvezla na trZifte zemalja EU28 u iznosu od preko 6,4 milijarde
KM §to predstavlja oko 74% ukupnog robnog izvoza i smanjenje od 1,6% u odnosu na isti
prethodne godine. U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je skoro 1.4
milijarde KM $to predstavlja oko 16% smanjenje od oko 0,6% u odnosu na isti period
prethodne godinu. Posmatrano pojedinagno po zemljama koje spadaju u glavne trgovinske
partnere, najznadajnija smanjenja izvoza roba zabiljeZena su prilikom izvoza u Tursku -18%,
Njemacku -2,8%, Sloveniju -3,4% i Hrvatsku -1,9% u odnosu na isti period rethodne godine. S
druge strane najznatajnija poveéanja izvoza roba su registrirana prilikom izvoza u Austriju
11,2%, Srbiju 7,5%, dok je izvoz stagnirao prilikom vanjskotrgovinske robne razmjene sa
ltalijom.

S druge strane, tokom prvih 9 mjeseci 2019. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila uvoz roba
u vrijednosti od skoro 14,6 milijardi KM 3to predstavlja nominalno poveéanje od skoro 2% u
odnosu na isti period prethodne godine i nastavak trenda rasta uvoza roba u odnosu na
prethodnu godinu. Medutim, ako se robni uvoz posmatra po kvartalima, registrirane stope rasta
robnog uvoza su iznosile: K1:4,8%, K2:4,4% i K3:-3,0% u odnosu na na isti period prethodne
godine, pri $emu se vidi da je tokom K3 2019 doslo do znatajnog usporavanja robnog uvoza.
Ovakva kretanja vanjskotrgovinkse robne razmjene na neki nain odslikavaju usporavanje
ukupne ekonomske aktivnosti u zemlji tokom 2019. godine u odnosu na prethodnu gedinu.
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Unato¢ usporavanju robnog uvoza u odnosu na podetak godine, na osnovu trenutno raspolozivih
podataka moze zakljuéiti da su struktura potroinje u Bosni i Hercegovini, njena neelastinost
i visoka uvozna zavisnost odredili kretanje robnog uvoza u 2019. podini. Posmatrano
pojedina¢no po proizvodima najznacajnija poveéanja uvoza roba, a samim tim i doprinosi rastu
su registrirana u okviru uvoza: nafinih derivata i koksa od 33% (2,3 p.p), elektri¢ne energije
koja je udvostudena (08 p.p), motornih vozila 11% (0,8 p.p) i prehrambenih proizvoda 5,3%
(0,5 p.p). S druge strane, uvoz je smanjen u ckviru kategorija sirova nafta, hemijski proizvodi,
koZa i tekstil.

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokom perioda januar-septembar 2019, godine
uvoz roba iz zemalja EU iznosio je skoro 9,1 milijardu KM, $to predstavlja oko 62% ukupnog
robnog uvoza i poveéanje za oko 5,4%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-¢ iznosio skoro 1,8
milijardi KM 3to predstavlja ocko 12% ukupnog uvoza i povecanje od 3,4% u odnosu na isti
period prethodne godine. Posmatrano po zemijama, u periodu januar-septembar 2019, godine
do§lo je do povedanja uvoza roba iz Hrvatske 10,4%, Njemacke 4,2%, Kine 8,3%, Italije 7,1%,
Srbije 3,3%, Austrije 5,3%, dok je uvoz roba smanjen prilikom uvoza iz Rusije za preko 50% i
Slovenije 3,3%.

Visa osnovica 1 stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znacajnijim
povecanjem robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine. Tako je robni deficit u
periodu januar-septembar 2019. godine iznosio skora 6 milijardi KM, §to predstavlja nominalno
povecanje od 460 miliona KM odnosno 8,3%. Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u
periodu za prvih 9 mjeseci 2019. godine iznosila je 59,2% 3to predslavlja pogorianje od 2,5
p.p u adnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima,
pokrivenost uvoza izvozom sa zemljama EU u periodu januar- septembar 2019. godine je
iznosila 70,5%, dok je u istom vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama CEFTA-e
iznosila 79%. Detaljniji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za
period januar-septembar 2019. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:

Tabela 1% Pregled vanjakatrgovinske robne razm jene 75 period januar-septembar 2019. godine po HS klusifikaciji (naminalni iznosi i stupe rasin)
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3. Strane direktne investicije

U periodu pripreme informacije podaci o stranim direktnim wlaganjima ( u daljem tekstu } SDU nisu
hili na raspolaganju za treci kvartal 2019 godine.

Prema posljednjim objavljenim podacima za prvo polugodiste 2019. godine od strane Centralne
banke Bosne i Hercegovine, ukupna strana ulaganja su iznosila 647,9 mil, KM (neto finansijska
pasiva) i veéa su za 51,8% g/g. Reinvestirane!” zarade u prvom polugedistu 2019. godine
dostigle su 293,3 mil. KM vece su za 30,6% g/g, ostvarivsi time ucéeice u neto finansijskoj
pasiviod 45,3%.

Tabela 11: SDU pa kvartalima u 2016,, 2017,, 2018. i 2019. godini

U milionima KM K1 K2 ] K3 k4 KI-K3
2016 188,2 59.4 167,5 140,1 555,2
2017 328.,4 127.4 227,1 128,35 | 2114
2018 281,5 145,5 2524 125,6 | 805,0
2019 2431 4048
Izvor: CBBIH

Grafikon 15: Ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2016, 2017, 2018 i 2019. god. (u mil. KM)
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lzvor: CBBiH

Dana 06.09.2019. agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor's potvrdila je Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B pozitivni izgledi®. Treba napomenuti da je u
prethodnoj ocjeni od 08.03.2019. godine ova kreditna agencija unaprijedila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi* na ..B pozitivni izgledi *. Takode agencija za
ocjenu kreditnog rejtinga Moody’s Investors Service je Bosni i Hercegovini 16.02.2018. godine
potvrdila kreditni rejting ..B3 stabilni izgledi™.

17 Pokazuje odnos ulaganja u veé postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekle
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Polazeti od naprijed navedenog, predlaze se Vijeéu ministara Bosne i Hercegovine da nakon
razmatranja Informacije o kretanju makroekonomskih pokazatelfa u Bosni i Hercegovini za
Jjanuar/sijeCanj — septembar/rujan 2019, godine donese sljedeéi:

ZAKLIUCAK:

1. Usvaja se Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelia u Bosni i
Hercegovini za januar/sijeCanj — septembar/rujan 2019. godine.
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