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Uvod

Vijee ministara Bosne I Hercegovine fe na 79. sjednicl odrianoj 05.03.2009. godine razmotrilo |
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleinosti Vijeca ministara BiH za ublaZavanje uticaja globalne
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zadufena da:u vezl sa

navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja | da lzvjedtaj o kretanju mjese&no dostavlja

Vijeéu ministara. |

Direkcija je zaduena da ,Informaciju” dostavlja mjeseéno Parlamentarnoj skupitinl Bosne |
Hercegovine u svrhu praenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

»Informacija® obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za navedeni period.
Detaljna pojainjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu se mogu naéi u
Ekonomskim trendovima BiH koje publikuje Direkcija, kvartalno - €etirl puta godiinje, te redovno
dostavlja Vije¢u ministara | Parlamentu BiH.

Dostupni podatci kvartalnog ekonomskog rasta u prva tri tromjeseja 2015 godine ukazuju na
znatajan realni rast od priblifno 3%. Sli¢an rast bi mogao biti ostvaren | na nivou cijele godine
obzirom na pokazatelje iz etvrtog tromjesetja. lako je znalajan dio ovog povecanja bio posljedica
baznog efekta poplava iz prethodne godine (niska osnovica iz prethodne godine uslijed pada
aktivnosti izazvanog poplavama), pokazatelji sa rashodovne strane mjerenja ekonomske aktivnosti
ne podriavaju u potpunosti ovako visoke stope. Tu Je prije svega dosta slab nominalni | realni rast
robnog izvoza od pribliZno 3% u 2015. godini pra¢en nimalo impresivnim poveanjem proizvodnje u
preradivalko]j industriji od 4,8%. Time je robni Izvoz nominalno priblifno rastao stopom iz 2014,

godine, dok je rast preradivalke industrije bio tek donek!e ubrzan i to uprkos ubrzanju ekonomskog
rasta u eksternom okruenju.

S druge strane, skroman realni rast uvoza od preko 1% u prva tri tromjeseéja (uz nominalni pad), uz
dostupne podatke uvoza za Cetvrto tromjesefje ukazuju na skroman doprinos domade traZnje
ukupnom ekonomskom rastu. Pri tome, smanjenje vrijednosti uvoza kapitalnih dobara od 3% u 2015.
godinl uz negativan rast gradevinskih radova u prva tri tromjesedja od 1,9% ukazuju na pad

investicija, dok skroman rast PDV prihoda (prema poreskim prijavama} od 0,6% ukazuje na skromno
povec¢anje finalne potro3nje,

Sve ovo ukazuje da je realno smanjenje vanjskotrgovinskog deficita u najveéoj mijeri rezultat tek
skromnog rasta uvoza, bez obzira na nizak rast robnog izvoza 2015, godine,



1. Realni sektor

1.1, Industrijska proizvodnja

Povetanje ekonomske aktivnosti u okruZenju, kretanje svjetskih cijena berzanskih roba, posebno
energenata i hrane, te bazni efekat iz prodle godine odredili su kretanje industrijske proizvodnje u
Bosni i Hercegovini tokom 2015. godine, Tako je BiH u 2015. godini ostvarila poveéanje fizickog
obima Industrijske proizvodnje od 2,6% koji je istovremeno bilo praeno | poveéanjem broja
zaposlenih.! Posmatrano po kvartalima mofe se zakljutitl da rast ostvaren u drugoj polovini godine.
Respektivne stope rasta po kvartalima i po sektorima prikazane su na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Pregled Industrijske prolzvodnje u BiH tokom 2015. godine po sektorima | kvartalima
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lzvor: Agencija za statistiku Bosne { Hercegovine

Ako se bh. industrijska proizvodnja tokom 2015. godine posmatra po sektorima evidentno je da je
glavni generator rasta bila preradivacka industrija koja je ostvarila povefanje proizvodnje od 4,8%.

Posmatrano po glavnim industrijskim grupama proizvoda evidentno je da su najvile stope rasta
ostvarene u okviru trajnih proizvoda za 3iroku potro3nju 22,5%, proizvodi za medufaznu potro3nju
6,6% i netrajnih proizvoda za $iroku potronju 4,4%, ¥to potvrduje konstataciju da je rast industrijske
proizvodnje ostvaren zahvaljujuéi izvozno orjentiranim granama preradivatke industrije, odnosno
jafanju izvozne trainje.

Pojedinalno posmatrane po industrijskim granama najvile stope rasta tokom 2015. godini
ostvarene u okviru proizvodnje namjedtaja 27%, gotovih metalnih proizvoda 9,6%, hemijskih
proizvoda 7,6% i u prolzvodnji prehrambenih proizvoda gdje Je godidnji rast proizvodnje iznosio
6,4%. Na grafikonu ispod prikazani su pojedinani udjeli i stope rasta po granama u prerdivalkoj
industriji u BiH:

! Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje*Indeks obima Industrijske proizvodnje u Bosni |
Hercegovini za decembar 2015, godine®, 25.01.2016,




Grafikon 2: Kretanje bh, preradivaike Industrije tokom 2015. godine po granama
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S druge strane, u navedenom periodu je izostao znadajniji doprinos sektora ¢&ija kretanja su
determinisana domaéom trafnjom. Tako je u okviru sektora rudarstvo zabiljefen blagi rast od 3,5%
prvenstveno zahvaljujuéi poveéanju proizvodnje u rudnicima metalnih ruda gdje je regisistrinano
povetanje proizvodnje od 11,6%, dok je proizvodnja u rudnicima uglja i lignita poveéana za1,9% u
odnosu na proslu godinu.

Tokom 2015. godine usljed pada proizvodnje elektrine energije doprinos ovog sektora ukupnoj
industrijskoj proizvodnji je izostao. Prema podacima NOSBIH-a ukupna prolzvodnja elektri¢ne
energije u BiH smanjena je za oko 2%, uslijed podjednakog pada proizvodnje kako u hidro i
termoelektanama od 1,6% odnosno 2,4%. S druge strane, ukupna potroinja elektriéne energije u
BiH povecana je za oko 3%, 3to je u ravni sa ostvarenim povefanjem ukupne industrijske proizvodnje
I ekonomskog rasta na kraju 2015. godine.?

1.2. Triiste rada

Ukupna radna snaga u BiH u novembru 2015. godine Je uveéana 2a 0,2% g/g uz povelanje broja
zaposlenih 1 istovremeno smanjenje broja nezaposlenih lica. Ukupan broj zaposlenih lica u BiH u
novembru 2015. godine Je uveéan za 1,9% g/g | iznosi 719,2* hiljada. U posmatranomfmjesecu
najvedi doprinos rastu broja zaposlenth u BiH je u djelatnostima trgovine na veliko | malo, popravake
motornih vozila | motocikala | preradivatkoj industriji, a najbrii rast broja zaposlenih u posmatranom
periodu je bio u djelatnosti poslovanja nekretninama®*.

NOSBiH, »lzvjedtaj o tokovima elektritne energije na prijenosnoj mrefi u BiH za dcembar®,15. januar 2016.god

Privremeni podatak, Agencija za statistiku BIH. Podaci o broju zapostenih u BIH su revidirani u 2015. godini,

4 Stopa rasta od 17,1% g/g. Medutim, doprinos pomenute djelatnosti ukupnom rastu broja zaposlenih je bio
manji zbog malog udjela.




Administrativna stopa nezaposlenosti u novembru 2015. godine Je iznosila 42,7%.°

Ukupan broj

nezaposlenih lica u BiH u decembru 2015. godine smanjen je za 1,7% g/g i iznosi 537,6 hiljada.
|

|
Grafikon 3: Stope rasta broja zaposlenih® | nezapostenih lica u BiH {poredenje sa istim periodom 2014, god.)
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Prosjelna neto plata u BiH u novembru 2015. godine iznosila je 826 KM i u poredenju sa istim
mjesecom 2014. godine nominalno je vea za 0,5%. Najvele stope rasta prosjene neto plate u
posmatranom perlodu registrovane su u podrugjima prevoza | skladidtenja {6,2% g/g) | informacija i
komunikacija (5,1% g/g). S druge strane, u podrutjima djelatnosti prufanja smjedtaja, pripreme i
uslulivanja hrane te poslovanja nekretninama registrovano Je najveée smanjenje neto plata u
novembru 2015, godine u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine {-3,9% | -6,1%

respektivno). Prosjetna penzija u BiH u decembru 2015. godine se nije mijenjala u odnosu na’

prethodni mjesec | Iznosi 357" KM, ali je u odnosu na decembar 2014. godine veéa za 0,7%.
MinimaIne penzije u decembru 2015, godine se nisu mijenjate | iznose 326,2 KM u FBiH 1 174,4 KM u

RS.

Grafikon 4: Stope rasta prosjeZne neto plate® i penzije u BiH (poredenje g/g)
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lzvor: BHAS, entitetskl penzion] fondovl, DEP kalkulacije

5 Administrativna stopa nezaposlenost je lzralunata kao odnos broja nezaposlenih lica i ukupne radne snage,
Podatak se odnosi na novembar Jer broj zaposlenih lica za decembar nije objavijen u periodu pripreme
Informacije.
® podatak o broju zaposlenih za oktobar 2015. godine nije objavijen u perlodu pripreme Informacije.

7 Prosjeéna penzija u BiH Je lzratunata na osnovu entitetskih nivoa penzlja ponderisanih odnosom ukupnog
broja penzionera u svakom od bh. entiteta.

® podatak o neto plat! 2a oktobar 2015, godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije.




2. Ja\fne finansije

2.1. Indirektni porezi u BiH

Koliko e iznosto godidnji rast novembarskih bruto prihoda, toliko je iznosio njihov go'diinji pad
ostvaren u decembru mjesecu 2015. godine. Navedeno smanjenje prikupljenih bruto prihoda uz
neznatan pad povrata sa IR, u posmatranom mjesecu je dovelo do negativne godidnje stope rasta
neto prihoda (2,4%). Uprkos godidnjem rastu neto prihoda od akciza od 8,7% (sa 1,9 p.p doprinosa

rastu ukupnim neto prihodima), na smanjenje istih najvile se odrazilo smanjenje prihoda od PDV-a i
carina sa negativnim doprinosima,

Bez obzira na smanjenje prikupljenih neto prihoda tokom posmatranog mjeseca, budZetski prilivi sa
JR Ipak biljeZe skroman rast. Ovo Je ostvareno zahvaljujuéi smanjenju obaveza po osnovu servisiranja
vanjskog duga (19,8% g/g).

Godisnji decembarski rast prihoda od PDV-a, a prema PDV prijavama, biljeZi smanjenje od 4,9% zbog
smanjenja prihoda od PDV-a po osnovu uvoza roba (-9,4% g/g), kao rezultata smanjenja uvoza u
Istom periodu. Tokom istog mjeseca godidnji rast prihoda od PDV na promet domadih roba i usluga
biljeZi povectanje od 7,7% g/g. U decembru je prikupljeno 107 miliona KM prihoda od akciza.

Godidnji rast uvoznih akciza je iznosio 7,0%, a domacih 12,6% u mjesecu decembru 2015. godine.

Zadnje tromjeseje 2015. godine obliljefio je skroman, skoro neznatan rast ukupno prikupljenih neto
prihoda (0,5% g/g). Rezultat ovako niske stope rasta neto prihoda jeste smanjenje istih tokom dva
mjeseca, odnosno oktobra i decembra. Negativan doprinos rastu su, kao | na nivou posljednjeg
mjeseca, dali smanjenje prihoda od PDV-a | carina.

U istom periodu, budZetski prilivi sa IR biljeZe skromno poveéanje {1,4% g/g), prateno rastom neto
prihoda kao | skromnim smanjenjem obaveza za servisiranje vanjskog duga (4,8% g/g).

Ako se posmatra kumulativ perioda Januar-decembar 2015. godine, godidnje stope su istog
predznaka, ali nedto nite od onih koje su ostvarene u periodu januar-novembar 2015.




Tabela 1: Naplata | raspod]ela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nife drugatije namnaleno)

2015 }.’2015~{ 2015 2015 2015 2015 2015 | |
- strukt .'ja'n'i‘if‘i:l'e&;g K1 K2 K3 K& okt nov  dec
ura  BiTIONNE I ‘
Bruto prihodi - 1000 ¢ 71,81 34 47 15 18 46 26 28 3
prikupljeno « 1e h - ‘l
Povrati 172 [+%.65{ S50 71 -105 -11,1 -224 68 44
Neto prihodi - s28 i3] a1 25 a2 o5 07 47 D24 !
. prikuplieno rﬁ:;f:::” |
PDV 51,2 125 23 84 15 1,2 34 64 57 '
Carine 38 B ASl 113 65 30 99 96 73 123 |
Akcize 222 fwizwrz] 100 99 68 43 02 49 87
Putarine sof7i87] s9 94 104 83 31 132 89
Ostall prihodi 03 15421 93 46 13 125 95 262 28
Neuskladeni 03 F:x7170,0f 2412 1498
prinodi e tgi,.:;,;ft‘ . e <ot e + e oo e reme
 Raspolofivoza’ ™ 1000 |- 1194 38 TAI 14 A8 IR T 2d)
v- . raspodjelu | s S '
. Minimalne rezerve 117,4 ':’{,J’Z-B;ﬁb 4,5 7,1 9,7 -11,2 -239 -9,2 0,9 i
- Budtetl 826 |39 38 79 39 05 43 54 23 .
Servisiranje 91 |1 %1761 101 284 262 48 27 154 -198 |
" vanjskog duga * 2Ty ) . : |
FBIH 59 Biayg) 4102 278 294 43 25 167 213" |
RS 31 F.%51:17,8Y -101 301 238 56 32 123 .17t |
‘ BD 100 |17491,3Y 873 16 4301 04 91 00 5.1 |
 Raspodjeljeno 735 |, 07A) 58 170 68 14 47 39 26 \
. . naken servisiranja ; g |
| vanjskog duga , g ;:’.J ,H\ ] , ) . ‘
t InstitucleBH 1118 fiv5r004 00 16 00 L5 00 43 43 |
R - 394 FUh0937 91 235 71 07 24 23 34 1
r RS 198 1o h881 36 168 106 47 263 08 7.2
: BD 24 tNdz] 44 93 12 07 04 03 21
lzvor: V1O BiH

Grafikon 5: Dinamika | struktura rasta neto prihoda u procentnim poenima
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. 2.2, Prihod! od direktnih poreza, doprinosa I neporeskih prihoda u BiH

0,6%, nakon znatajnog godiinjeg rasta od 5,3% u novembru mjesecu 2015, godine. Skroman rast
rezultat je prije svega, smanjenja prikupljenih prihoda u PU RS od 6,9% g/g (rast u novembru iznosio !
Jje 7,5% g/g). Prihodi u nadleinosti PU FBIH su vedi za 4,7% u odnosu na Isti mjesec ﬁrethodne :
godine. Tokom decembra mjeseca u FBiH glavne kategorije prihoda biljefe rast, dok u RS jedino i
- porezi gradana | doprinosi za zapoSljavanje lica sa invaliditetom imaju pozitivne stope rasta '

‘ \
Prikupljeni prihodi u entitetskim poreskim uprava u decembru biljeZe neznatan godi¥nji rast od svega 1

|

|

Ipak, ovakvo kretanfe ukupnih prihoda u RS u decembru mjesecu se nije bitnlje odrazilo na kumulativ !
perioda Januar-decembar, kako na nivou entiteta, tako i na BiH nivou. Rast prihoda u posmatranom \
periodu je iznosio 6,2% g/g, kao rezultat povedanja od 8,1% u FBIH i 2,6% u RS. i
|

|

|
Kako su se kretale pojedine kategorije prihoda u entiteskim poreskim uparavama moie se vidjeti iz

tabele ispod. \
. Tabeta 2: Prihodi od direktnth poreza, doprinosa, taksi, naknadai sl ;
FBIH Jan-dec 2015 ¢ RS Jan-dec 2015 v BiH Jan-dec 2015 \
Nazlv prihoda miliona KM rast t | miliona KM rastu : miliona KM rast ‘I
2014 2015 % ' 2014 2015 % 12014 |201S u% |
Direktnl porezl 536,2 668,2 246 3965 4134 43' 9327 10816 160 ’
Porez na dohodak 291,7 3374 157 : 2279 228,0 0.0 519,6 5654 88 |
Porez na dobit 161,6 187,7 | 16,1 1317 145,3 10,3: 2933 3329 | 135 |
Porezl gradana 81,6 14,7 | 73,6 ; 22,8 231 13. 1044 1648 | 578 |
- Ostali porezi 1,2 14| 120 ° 14,2 170 204 15,4 184 | 19,7 ‘
Ostale takse, kazne | L : ‘
naknade 491,5 590,5 | 20,1, 3451 3379 -2,1, 8366 9284 | 11,0
Doprinosl 2.767,5 2.8434 2,7 | 13468 13924 34 41143 42357 3,0
PlO 15185 15701 34 7386 754,4 2,1 22572 23245 3,0
Zdravstvo 1.123,5 11459 20 5122 539,0 52 16358 16849 30
Zaposljavanje 125,5 127,4 1,6 . 37,0 383 35, 1625 165,8 2,0
Djefija zaitita 0,0 0,0 -+ 545 56,5 3,6 54,5 56,5 3,6
Zapo¥ljavanje Invalida 0,0 0,0 - ; 4,4 41| 57, 4,4 41| 57
N UKUPNO 3.795,2 4.102,0 8,1 20884 21437 2,6 5.8836 6.245,7 62

lzvor: Poreska uprava RS | Poreska uprava FBiH !

Grafikon &: Direktni porezl, doprinosl { ostall prihodi u nadle¥nosti entitetski poreskih uprava {mil. KM)
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3. Cijene, monetarni i finansljski sektor

3.1. Cijene = Indeks potro3ackih cifena (CPI)

Cijena nafte na svjetskom triiStu u decembru 2015. godine je smanjena oko 40% g/g, prirodnog gasa
44,4%, a cijena hrane Je nifa za 16,3%.” Nife cijene energenata | hrane su znatajno determinisale
opiti novo cijena u BiH. U BiH u decembru 2015. godine registrovana je deflacija od |1,3% g/g,
odnosno za period I-XIl 2015. godine deflacija je iznosila 1%. Naznafajnija smanjenja cijena u
posmatranom mjesecu u okviru CPl indeksa bila su u odjeljcima odjeée i obuce (-8,3% g/g), brevoza (-
6,1% g/g), hrane i bezalkoholnih pica (-1,5% g/g). Kao I prethodnih mjeseci najbrii rast cljena
registrovan je u odjeljku alkoholnih pica I duvana (5,8% g/g).°

Grafikon 7: Indeksl potroZaZkih cijena pofedinih odjeljaka CPI indeksa - poredenje g/g

W Hrana | bezalkoholna piéa 9 Prevoz

B Odjeéa i obuéa | Alkoholna pi¢a | duvan
A CPl ukupan indeks

lzvor: BHAS

!
3.2. Monetarni agregati™ {
Ukupna novfana masa (M2} za 11 mjesect 2015. godine iznosila je 18,5 mird. KM, od Eeéa se na

novac u ufem smislu (M1) odnosllo 8,0 mird. KM, a na kvazi novac (QM) 10,5 mird. KM. Stope rasta
monetarnih agregata dane su u tabeli ispod.

Zahvaljujuéi ponovnom pozitivnom rastu depozita banka kod monetarnih vlasti {9,6% g/g), pri¢uvni
novac zabiljefio je rast od 10,1% g/g | dosegao Iznos od 7,6 mird. KM™.

? lzvor: MMF baza podataka (indeks hrane, sirova nafta - simple average of three spot prices, prirodni éas -
Rusija).

19 betaljnije o poveéanjau akeiza | poskupljenju clgareta | duvana u Informacijama iz prve polovine 2015.
godine,

" podaci za monetarne agregate, obveznu prituvu, kredite | depozite za 1.-XIl. 2015. godine nisu bili dostupni u
vrijeme Izrade ove Informacije.

12 Za devet mjesecl 2015. godine rast depozita monetarnih viasti bio Je negativan (-4,5% g/) to je dovelo do
usporavanja rasta pri¢uvnog novca na 2,6% g/g.




Tabela 3: Monetarni agregati (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)"

Razdoblje Prituvni Transakcijski Kvazinovac | Novac u Sirem
‘ novac (M0) novac {M1) {am) smislu {M2)
l. - XI. 2015, 7.604 7.984 10.486 18.470
Stopa rasta g/g
L-%.2015. |  101% |  11,7% 5,5% [ 8,1%
lzvor: CBBIH

3.3. Prosjeéna obvezna pricuva Centralne banke BiH

Prosjetan saldo raluna obveznih prituva u promatranom razdoblju iznosio je 4,0 mird. KM to je za
7,7% viSe u odnosu na 11 mjeseci 2014. godine. Na ubrzavanje rasta obveznih pri¢uva utjecao je
pozitivan rast vidka iznad obveznih prituva (8,5% g/g), a koji je prije dva mjeseca bio negativan (-
2,6% g/g). Takoder, | prosjeZne obvezne prituve biljeZe ne¥to brii rast (6,4% g/g) u odnosu na dva
mjeseca ranije (3,3% g/g). Visak iznad obveznih priuva iznosio je 2,5 mird. KM, a prosjeéne obvezne
pricuve 1,5 mird. KM.

Graflkon 8: Struktura raluna obveznth priuva u 2015, god. (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)
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lzvor: CBBIH

3.4. Devizne pri¢uve Centralne banke BiH

Tijekom cijele 2015. godine devizne pri¢uve biljelile su pozitivne godiinje stope prdm]ene {u
prosjeku 10,9% g/g). Na kraju godine dosegle su iznos od 8,6 mird. KM 3to je za 780,7 mil. KM veée u
odnosu na godinu ranije. U strukturi deviznih pri€uva dominiraju inozemni vrijednosni papiri s
uedéem od 84,7% g/g, a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka {11,7%), zlato' (2,1%) te
inozemna valuta u trezoru CBBiH {1,5%). Promjene u strukturi deviznih pri¢uva rezultat su de§avanja
prvenstveno na financijskom trfiltu Eurozone.

!

B priuvnl novac (MO} &ine gotovina lzvan monetarnih viasti, depoziti banaka kod monetarnih viasti I prenosivi
depoziti drugih domacdih sektora kod monetarnih vlasti, Transkaci]ski novac (M1) &ine gotovina 1zvan banaka |
prenosivi depoziti u domadoj valuti. Kvazl novac (QM) &ine ostall depozitl u domaco] valuti, prenosivi depoziti u
inozemnoj valuti | ostall depoziti u inozemnoj valutl, M1 1 QM &ine M2,

|
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Tabela 4: Devizne prituve {u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Drianje I::;::: :a Depoziti kod Inveztlci]e Bruto
Godina Mfesec Zlato SDR trezoru nerezidentnlh | Ostalo vrijednosn % devizne
banaka || pri€uve
CBBIH e papire .

1 2 3 4 S 6 7 8 9=3+...8
2015, 03. 205 9 97 1.202 0 6.284 7.797
2015, 06. 198 6 62 1.113 0 6.533 7.912
2015, 09. 187 4 95 628 0 7.363 8.276
2015, 12, 182 4 129 1.004 0 7.288 8.606

. Stoparastag/g
2015. 03. 16,9% | 268,0% 33,8% «20,1% - 20,9% 12,1%
2015. 06, B,1% | 138,9% 3,9% «22,7% - 19,7% 10,8%
201S. 09, 4,5% 1,9% 133,6% -75,2% - 47,7% 7,0%
2015. 12. 0,2% | -27,4% 79,0% -54,0% - 35,4% 10,0%
Izvor: CBBIH

3.5. Depoziti

Ukupni depoziti iznosili su 16,5 mird. KM [ vedl su za 7,9% g/g. Svi sektorl zabilje}ili su pozitivan
godiinji rast, a 3to se mole vidjeti u tabeli ispod.

Tabela 5: Sektorska struktura depozita za deset mjeseci 2015. (u mil. KM, stanje na kraju razdoblja)'*

Depozitl Deporitl

Razdoblije Ukupnl Depozitl nefinancijskih ople Ostall
depozitl | stanovniitva

poduzela viade

l.-X1.2015. | 16.461,3 5.741,7 3.775,4 1.594,2 | 1.350,0
Stopa rasta g/g
L-x.2015.] 79% | 76% | 7.4% | 110% | 7.4%
Uteiée u ukupnim kreditima

.-X.2015.] 1000% | 592% | 229% | 97% [ 82%

lzvor: CBBIH

3.6. Krediti

Ukupni krediti na kraju studenog 2015. godine iznosili su 17,3 mird. KM i zabiljeili su stopu rasta od
3,4% g/g, a 3to Je najvela zabiljeXena stopa u 2015, godini. Ovo je rezultat pozitivne st'ope rasta
kredita nefinancijskim poduzeéima, a koji su godinu dana unazad biljefili negativan godiZnji rast®,
Detaljan pregled strukture kredita kao i godi¥nje stope promjene dana su u tabeli ispod.

Y sektor nefinancijskih poduzeéa &ine nefinancijska javna | privatna poduzefa. Sektor opée vlade ¢ine sve
razine vlada u BIH. Za potrebe lzrade Informacije ostali sektor £ine: ostale financljske institucije, neprofitne
organizacije | ostali, Jer pojedinaéno, ovi sektorl Imaju male uZeiée u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim
kreditima.

5 Godi¥nja stopa rast kredita nefinancijskim poduzeéima bila Je negativna od studenog 2014. godine do
listopada 2015. godine, |

|
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Tabela 6: Sektorska struktura kredita za deset mjesec! 2015, godine {4 mil. KM, stanje na kraju razdoblja)

Ukupni Krediti Kreditl Kreditl Kreditl ,
Razdoblje nefinancijskim | opdoj ostalim !
kreditl | stanovniltvu
poduzedima viadi | sektorima i
1-XI.2015. | 17.298,7 7.800,0 82618 1.145,1 90,0
Stopa rastag/g
1-XL.2015.] 34% | 53% |  12% [ 92% [ 89%
. Uledée u ukupnim kreditima
1-X1.2015. [ 1000% | 451% | 478% | 66% | 05%
lzvor: CBBIH

3.7. Berze

Na Sarajevsko] berzi (SASE) u mjesecu decembru 2015. godine ostvaren je promet u Iznosu od 177,8
miliona KM 3to Cini 73,7% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BIH.| Koristeéi
infrastrukturu Sarajevske berze, u mjesecu decembru, uspje3no su zavriene 37. emisija trezorskih
zapisa, te 13. i 14. emisija obveznica Federacije Bosne | Hercegovine, &ime je prikuplieno ukupno
oko 150 miliona KM, 3to {ini 84,3% ostvarenog prometa. Promet na SASE u mjesecu decembru je
vedi za 3 puta u odnosu na promet u istom mjesecu 2015. godine. Najveéi promet u decembru
ostvaren je sa dionicama emitenta "Duka & Bosna" d.d. Bréko u iznosu od 3 miliona KM,

Na Sarajevskoj berzi {SASE) u 2015. godini ostvaren e ukupan promet u iznosu od 1,22 milijarde KM
$to Cini 68,5% od ukupnog ostvarenog prometa na berzama u BiH. Putem Sarajevske berze,
emisijom trezorskih zapisa i obveznica Federacije Bosne | Hercegovine prikupljeno je ukupno 608
miliona KM 3to Lini 49,8 % ostvarenog prometa. Promet na SASE u je veéi 97 % u odnosu na promet
u 2014. godini. Najve¢i promet u 2015. godini ostvaren je sa dionicama emitenta "Unicredit bank"
d.d. Sarajevo u iznosu od 227,8 miliona KM.

Na Banjalu¢koj berzi (BLSE) u mjesecu decembru 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 63,6
miliona KM 3to ¢ini 26,3 % od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH u ovome mjesecu. Od
ovoga iznosa 19,9 miliona KM je ostvareno javnom ponudom obveznica RS $to iznosi 73 % ostvareno
prometa na BLSE u mjesecu decembru. Promet na BLSE Je manji za 45,1% u odnosu na bromet u
istome mjesecu prodle godine. Najvedi promet na BLSE u decembru je ostvaren dionicama
»Republika Srpska - izmirenje ratne $tete 6" u iznosu od oko 1 milion KM.

Na Banjalutko] berzi (BLSE) u 2015. godini ostvaren je ukupan promet u iznosu od 560,6 miliona KM
3to &ini 31,5 % od ukupnog prometa ostvarenog na berzama u BiH. Od ovoga {znosa 165,3 miliona
KM je ostvareno javhom ponudom obveznica | trezorskih zapisa RS $to iznosi 73 % osivarenog
prometa na BLSE u 2015.godini. Promet na BLSE je manji za 4,4% u odnosu na ukupan promet u
2014 godini. Najvedi promet na BLSE u 2015. godini je ostvaren dionicama ,Telekom Srpske” a.d.
Banja Luka u Iznosu od oko 9,6 miliona KM,
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Grafikon 9: Promet na SASE | BLSE uporedno
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Izvor: SASE | BLSE

Ukupan promet u 2015, godini na obje berze (SASE i BLSE) u iznosu od 1,78 milijardi KM je veéi 47,7
% u odnosu na promet u 2014. godini.

Tabela 7: Promet (u KM} na SASE | BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO
2013 245.230.851 375.856.513 621.087.364
2014 618.943.523 586.669.579 1.205.613.102
2015 1.219.583.581 560.638.106 1.780.221.687

lzvor: SASE | BLSE

Porededi vrijednosti kapitalizaclje na Sarajevsko] berzi (SASE} u mjesecu decembru 2015, godine sa
vrijednostima u mjesecu decembru 2014. godine zabiljeZen je rast od 18,9%, i ukupno] kapitalizaclji
utestvuje sa 57,1%. Kapitalizacija na Banjalutkoj berzi (BLSE) u mjesecu decembru 2015. godine
bilje?i pad od 3,7% u poredenju sa vrijednosti u mjesecu decembru 2014, godine i ufestvuje u
ukupnoj kapitalizaciji sa 42,9%. Vrljednost kapitalizacije na obje berze {SASE | BLSE) u decembru

2015, godine biljeZi rast od 8% u odnosu na vrijednosti u mjesecu decembru 2014, godine,

Grafikon 10: Kaplitalizaclja na SASE | BLSE u milijjardama KM
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4. Vanjski sektor

Tokom 2015. godine Bosna 1 Hercegovina je ostvarila pozitivan napredak kada je u pitanju
vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom. U okviru ukupne robne razmjene koja se zadriala na
proflogodidnjem nivou dodlo je do poveéanja lzvoza, smanjenja uvoza | znalajnijeg smanjen]a
vanjskotrgovinskog deficita 3to Je rezultiralo poboljianjem pokrivenosti uvoza lzvozom na kraju
godine. KljuZne determinante ovih kretanja u bh. vanjskotrgovinskoj razmjeni bile su jaanje izvozne
tralnje, kretanje svjetskih cijena roba (energenti i hrana), bazni efekt iz prodle godine, kao | mjere
koje su nadleZne vlasti poduzele na unaprijedenju lzvoza | otvaranje bh. kompanija ka novim
triidtima.

i
Povedanje proizvodnje u preradivalkoj industriji i oporavak privatne potrodnje u zemljama EU
pozitivno se odrazio na proizvodne procese i bh. izvoz, Tako je na kraju 2015. godine BiH ostvarila
vrijednost robnog izvoza od 8,9 milijardi KM 3to predstavija povefanje od 3,5% u odnosu na
prethodnu godinu, |

|
Ako se bh. izvoz roba u navedenom periodu posmatra po glavnim industrijskim grupama pjroizvoda,
izuzev kategorija energija | nerasporedeno gdje je zabiljeeno smanjanje lzvoza od oko 25%
odnosno 10%, u svim ostalim kategorijama zabiljefen Je rast izvoza pri femu su respekti\}ne stope
rasta Iznosile: netrajni proizvodi za Siroku potrodnju 11,2%, kapitalni proizvodi 10,6%, Intermedu]arni
proizvodi 6,1% i trajni proizvodi za §iroku potro¥nju 2,3%.

Posmatrano po pojedinagnim prolzvodima najvide stope rasta i samim tim najznaajniji doprinos
rastu fzvoza zabilje3enl su prilikom lzvoza mesa | mesnih preradevina od 53% (1 p.p), naorufanja i
municije 47,8% (0,5 p.p), osnovnih hemijskih proizvoda 15,9 % { 0,8 p.p), rezane grade oko 10% (0,4
p.p), elektriéne operme 16,9% (0,6 p.p) | odjeée 13,5% (0,5 p.p).

S druge strane, najznalajnija smanjenja { samim tim negativan doprinos rastu izvoza registrirana su
u okviru nafte I naftnih derivata 45% (1,7 p.p) | koksa 15,5 (0,3 p.p), te sirovog Zeljeza | felika 10,5%

{0,6 p.p). ‘

Ako se bh. izvoz roba u periodu januar-decembar 2015. godine posmatra po geografskoj strukturi
evidentno je poveéanje izvoza roba u zemlje EU od 3%, dok je izvoz roba uzemlje CEFTA-e smanjen
za 1,8%. Sa stanoviita glavnih trgovinskih partnera u navedenom periodu dodlo je do pbveéanje
izvoza u Sloveniju 7,3%, Njemacku 7,2%, | Italiju 1,6%, dok je s druge strane dodlo do smanjenja
bh. fzvoza u Srbiju 3,7% Hrvatsku 3,1% i Austriju 1,7%. Tokom 2015. godine vrijedi istadi poveéanje
izvoza roba u Republiku Tursku od 51,3% u odnosu na prethodnu godinu, a pojedinaéni doprlnos
izvoza roba na triiSte Turske iznosio je 1,4 p.p ito predstavlja najveéi pojedingnl doprinos jedne
zemlje u bh. izvozu.




Graflkon 11: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bi{ tokom 2015. godine
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lzvor; Agencija 2a statistiku Bosne | Hercegovine

Tokom 2015. godine ukupni bh, uvoz roba iznosio je priblifno 15,9 milijardi KM $to predstavlja
nominalno smanjanje od 2,1% u odnosu na prethodnu godinu. Medutim na osnovu raspoloZivih
podataka o cijenovnim kretanjima mole se zaklju¢iti da je usljed pada uvoznih cijena uvoz stagnirao
u realnom smislu. Kljufni razlozi smanjenfa uvoza u navedenom periodu su slabljenje finalne
potrodnje, pad svjetskih cijena (ponajvide energenata | hrane), te bazni efekt iz prosle godine kada
se deslo nagli skok uvoza roba'®, Posmatrano po klasifikaciji glavnih industrijskih grupa proizvoda
smanjenja su zabiljefena u kategorijama energije 20,7% I kapitalnih proizvoda 3%, dok je ostalim
kategorijama zabiljefeno poveéanje uvoza roba.

Ako se bh. uvoz tokom 2015. godine posmatra detaljnije po proizvodima najznadajnija povecanja
uvoza ostvarena su u okviru kategorija: five stoke, sirove koZe, elektritne opreme I motornih vozila.
S druge strane, najzanalajnije smanjenje uvoza zabiljefeno je u okviru kategorije nafta i naftni
derivati i iznosilo je oko 30%, pri {emu treba imati u vidu I pad cijene nafte na svjetskom trfiitu od
cko 40%. Potrebno je takoder ista¢i da su ova smanjenja c¢ijena nafte | hrane uz izraZeni bazni efekt iz
prosle godine bill kljuni faktori nominalnog smanjenja robnog uvoza u navedenom periodu.

Geografski posmatrane, tokom 2015, godine dodlo je do povefanja uvoza iz zemalja CEFTA-e od 5%,
dok je uvoz iz zemalja EU porastao za 1,1% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano
po zemljama koje su glavni trgovinski partneri, u posmatranom periodu doilo je do poveéanja bh.
uvoza iz Srbije 6,1%, Italije 6,3%, Austrije 5,4%, Njemactke 2,4% i Slovenije 1,4%, dok Je smanjenje
uvoza registrirano prilikom uvoza iz Rusije i Hrvatske od oko 30% odnosno 10% u odnosu na Isti
period prethodne godine. ]

Tako je vanjskotrgovinski robni deficit u 2015. godini iznosio oko 6,9 milijardi KM | u poredenju sa
prethodnom godinom smanjen je za 8,7%. Posmatra li se struktura bh. vanjskotrgovinskog robnog
deficita vidljivo je se najveli doprinos smanjenju istog, talnije 4,6 p.p, odnosi na proizvode
mineralnog porijekla gdje dominantnu ulogu imaju nafta | naftni derivati, Pored ove kategorije
znatajan doprinos smanjenju deficita od 2,9 odnosno 1,2 p.p ostvaren je u kategorijama madine i
aparati i hemijski proizvodi. Ovo smanjenje vanjskotrgovinskog deficita pobolj3alo je pokrivenost
uvoza lizvozom u Bosni i Hercegovini u odnosu na prethodnu godinu za 3,1 p.p pa je tako ista na

1 Nagli skok uvoza desio se u istom periodu prethodne godine usljed poveanog uvoza roba nakon poplava
koje su tokom maja 2014, godine zahvatile Bosnu | Hercegovinu,
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kraju 201S. godine iznosila 56,7%." Detal]niji pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH za
2015. godinu prikazan je utabeli ispod:

Tabela 8: Van]skotrgovinska robna razmjena u BiH prema HS klasiflkaci]i za period Januar-decembar 2015. g
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lzvor: Agencila za statistiku BiH

5. Strane direktne investicije

Prema podacima u platnom bilansu za tri kvartala 2015. godine koje je objavila Centralne banke BiH
strane direktne Investicije ulaganja u tre¢em kvartalu 2015. godine su iznosila 113,8 miliona KM | ona
su manja za 12,5% u odnosu na ulaganja u tre¢em kvartalu pro3le godine. Ukupna ulaganja u prva tri
kvartala 2015. godine iznose 388,9 mil. KM $to Je manje za 33,8% u odnosu na prva tri kvartala
prodle godine. Ovaj iznos sadrii evidentirane zadriane zarade koje su dio SDI.

Tabela 9: SDI po kvartalima u 2012., 2013., 2014, | 2015. gadin]

U millonima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 375,8 183,9 24 -59,5 502,7
2014 258,0 199,5 130,1 138,1 725,6
2015 108,9 166,1 113,8

Izvor: Platni bilans BIH, CBBIH

17 Agenci]a za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje®Statistika robne razmjene sa inostranstvom januar-
decembar 2015, godine®, 20.01.2016. godine.




. Grafikon 12: SDI po kvartafima u 2013., 2014. i 2015 godinl
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Prema objavljenim podacima®® CBBIH za tri kvartala u 2015. godini je najvie ulagano u preradlvaéku
- industriju 27,96 mil. KM, telekomunikacije 66,2 mil. KM, finansijske djefatnosti i osiguranje 28,6 mil.
KM.

Prema posljednjim objavijenim revidiranim podacima CBBiH, u prva tri kvartala najvide ulaganja je
bilo iz Austrije 65,8 mil., Luksemburga 65,3 mil. i Turske 48,8 mil. Najveée povlalenje kapltala Je bilo
u Francusku 40,6 mil. KM i Slovatke 17,4 mil. KM,

Agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor's potvrdila je {(11.09.2015.godine} Bosni |
- Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabilnim izgledima.

18

Ovi podaci ne sadrie reinvestiranu dobit jer se prikupljaju na osnovu druge metodologije.
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