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Uvod 

Vijeće ministara Bosne i Hercegovine Je па  79. sjednici одгхапоЈ  05.03 .2009 . godine razmotrilo i 
usvojiio Prijediog mjera iz nadležnosti Vije ća ministara BiH za ubIažavanJe uticaja globalne 
ekonomske krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko pianiranje je zadužena da u vezi sa 
navedenim prati kretanJe makroekonomskih pokazateija I da izvještaJ  a  kretanju mJese čno dostavlja 
Vijeću ministara. 

Direkcija je zadužena da ,,InformaciJu" dostavija mjese čno Parlamentarnaj skupštin 
Hercegovine u svrhu ргасепја  uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH. 

"Informacija" obuhvata kretanje giavnih makroekonomskih pokazateija u BiH za navedeni period. 
DetalJna pojašnJenja svih obiasti koje su obuhva čene u ovom dokumentu se mogu паč l u 
Ekonomskim trendovima BIH koje puьikuje Direkcija, kvartaino - četiri puta godišnje, te redovno 
dostavlja Vijeću ministara i Parlamentu BiH. 

s ► • 

Dostupnl podatci kvartainog ekonomskog rasta u prva tri tromjese čja 2015 godine ukazuju na 
гпасајап  reaini rast od pribiižno 3%. Sličan rast bi mogao biti ostvaren i na пivou cijele godine 
obzirom na pokazateije iz četvrtog tromjese čja. lako Je značajan dio ovog pove ćanja blo posljedlca 
baznog efekta poplava iz prethodne godine (niska osnovica iz prethodne godine uslijed pada 
aktivпosti lzazvanog poplavama ), pokazatelji sa rashodovne strane mjerenja ekonomske aktivnostl 
ne podržavaju u potpunosti ovako visoke stope . Tu je prije svega dosta slab nominalni I realni rast 
robnag lzvoza  ad  priЬі ižno 3% U 2015 . godini pra ćen nimalo lmpresivnim povećanjem praizvodnje u 
preradiva čkoj IndustriJi  ad 4,8%. Time je robni lzvoz nominalno pri Ь ližno rastao stopom iz 2014. 
godine, dok je rast preradiva čke lndustrije bio tek donekle ubrzan i to uprkos ubrzanju ekonomskog 
rasta u eksternom okruženju. 

S druge strane, skroman realni rast uvoza  ad  preko 1% u prva tr1 tromjese čja (uz пominaini pad), uz 
dostupne podatke uvoza za četvrto tromJese čje ukazuju na skroman doprinos doma če tražnje 
ukupnom ekonomskom rastu. Pri tome, smanjenje vriJednosti uvoza kapitainih dobara  ad 3% и  2015. 
godlni uz negativan rast gradevinskih radova u prva tri tromjese čja od  1,9%  ukazuju na pad 
investicija, dok skroman rast PDV prihoda (prema poreskim prijavama) od 0,6% ukazuje na skromno 
povećanje finalne potrošnJe. 

Sve ova ukazuje da je reaino smanjenje vanjskotrgovinskog deficita  U  najvećoj mjerl rezultat tek 
_ 	skromnog rasta uvoza , bez obzira na nizak rast robnog izvoza 2015. gadine. 

~ 
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1. Realnisektor 

1.1. Industrifska prolzvodnja 

Povećanje ekonomske aktivnosti u okruženju, kretanje svjetskjh cijena berzansklh roba posebno 
energenata 1 hrane , te bazni efekat 1z prošie godine odrediii  sin  kretanje industrijske pro zvodnje u 
BosnJ i Hercegovini tokom 2015 . godlne . Tako je BiH  in 2015 . godini ostvariia pove ćan)е  fizičkog 
obi ma  lndustrijske proizvodnje od 2,6% koJi je istovremeno bJio ргасепо  i pove ćanjem broJa 
zaposienih 1 Posmatrano  pa  kvartaiima može se zakijučitl da rest ostvaren  U  drugoj poiovini godlne. 
Respektivne stope rasta po kvartaiima i pa sektorima prikazane su na grafikonu ispod: 

СГ2Пкоп  1: Pregled Industrijske proizvodnJe  U  BIH tokom 2015. godlne  pa  sektorima 1 kvartaalma 

Izvor: AgenciJa  u  statkt flcu Bosne I Hercegovine 

Ako se bh . industrijska proizvodnja tokom 2015 . godlne posmatra  pa  sektorima evidentno je da je 
glavni generator rasta biia preradiva čka industrlja koja je ostvariia pove ćanje proizvodnje odI4,8%. 

Posmatrano ро  giavnim industrljskim grupama prolzvoda evidentno Je da su najviše stope rasta 
ostvarene u okviru traJnih proizvoda za široku potrošnju 22,5%, proizvodi za medufaznu potrošnJu 
6,6% I netrajnih proizvoda za široku potrošnju 4,4%, što potvrduje konstataciju da je rest industrijske 
proizvodnje ostvaren zahvaljuju č i izvozno orjentlranim granama preradiva čke industrlje , odnosno 
Јасапји  izvozne tražnje. 

Pojedina čno posmatrano  pa  industrljskim granama najviše stope rasta tokom 2015 . godini 
ostvarene  in  okviru proizvodnje namještaja 27%, gotovlh metainih projzvoda 9,6%, hemijskih 
proizvoda 7,6% 1 и  prolzvodnji prehrambenih proizvoda gdje je godišnji rest proizvodnje iznosio 
6,4%.  Na grafikonu lspod prikazani su pojedlna čni udjeiJ 1 stope rasta po granama  U  prendjvačkoj 
industriji u BiH: 

t  Agencija za statistiku Bosne I Hercegovine , 5aopštenJe"Indeks obima Industrijske prolzvodnJe u Bosni 
Hercegovinl za decembar 2015. godlne", 25.01.2016. 
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Guflkan 2: Kretanje bh. preradlva čke Industrije tokom 2015. godlne  pa  granama 

lzvor•. Agenclja za statistiku Bosne I Hercegovine 

S druge strafe, u navedenom periodu je lzostao zna čajnlji doprinos sektora čija kretanja  so  
determinisana дотаЕот  tražnjom. Tako je u okviru sektora rudarstvo zabilježen biagi rast od 3,5% 
prvenstveno zahvaijuju ćl povećanju proizvodnje u rudnicima metainih ruda gdje je гegisistrinano 
povećanje proizvodnJe od 11 ,6%, dok je projzvodnja  'n  rudnlcima ugija I lignita povećana za 1,9% u 
odnosu na prošlu godinu. . 

Tokom 2015. godine usijed pada proizvodnje elektri čne energije doprinos ovog sektora ukupnoj 
industrijskoJ proizvodnji Je izostao. Prema podacima NOSBIH-a ukupna proizvodnja eiektrl čne 
energije u BIH smanjena Je za oko 2%, usijed podjednakog pada prolzvodnje kako u hidro 1 
termoeiektanama od 1,6% odnosno 2,4%. 5 druge strafe, ukupna potrošnja eiektri čne energije u 
BiH povećana Je za oko 3%, što je u ravni sa ostvarenim pove ćanjem ukupne industrijske proizvodnje 
1 ekonomskog rasta na kraju 2015. godine? 

1.2. TRjšte nida 

Ukupna radna snaga u B1H u novembru 2015. godine Je uve ćana za 0,2% g/g uz povećanje broja 
zaposienlh I istovremeno smanjenje broja nezaposienih iica. Ukupan broj zaposienih lica U BiH U 
novembru 2015. godine je uve ćan za 1,9% g/g  I  iznosl 719,23  hlljada. U posmatranom mjesecu 
najveEl doprinos rastu broja zaposlenlh  U  BIH je u djelatnostima trgovine na veliko  I  malo , popravake 
motomlh vozila 1 motocikaia l preraQiva čkoJ industriji, a najbrži rast broja zaposlenih u posmatranom 
periodu je bio u djeiatnosti posiovanja nekretnjnama'. 

' N05BiH, " Izvještaj  0  tokovlma elektri čne energije na prijenosnoJ mreži u BIH za dcembar ",15. Jaпuar 2016.god 
' Prlvremenl podatak, Agencija za statistiku BIH. Podaci o broju uposIenlh  U  BiH su revIdirani u 2015. godini. 

Stopa rasta od 17,1%g/g. Medutlm, doprinos pomenute dJelatnostl ukupnom rastu broja zaposienih je blo 
manji zbog malog udjela. 
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• Stopa rasta prosJe čne neto plate u BIH 
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. 	Administrativna stopa nezaposlenosti u novembru 2015. godine je iznosila 42,7%5 Ukupan broJ 
nezaposlenih lica u BiH u decembru 2015. godine smanjen je za 1,7%g/g  I  iznosi 537,6 hiljada. 

Graflkon 3: 5tope rasta broja zaposlenih °  I nezaposlenlh 1Jta u BIH (poredenje sa istlm perlodom 2014. god.) 

вв Sнора  rasta broja zaposlenih Iica u BiH  (gig)  
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ProsJe čna neto plata u BiH u novembru 2015. godine iznosila je 826 KM 1 u  poredenJu sa istim 
mjesecom 2014 . godine nominalno je veEa za 0,5%. NajveEe stope rasta prosječne neto plate u 
posmatranom periodu registrovane su u podru čjima prevoza 1 skladištenja (6,2% g/g) I lnformacija I 
komunikacaja (5,1% g/g ). 5 druge strane, u podru čjima djelatnosta pružanja smještaja, pripreme I 
usluživanja hrane te poslovanja nekretninama registrovano je najve će smanJenje neto plata u 
novembru 2015 . godine u poredenJu sa istim mjesecom prethodne godine (-3,9% i -6,1% 
respektivno). ProsJe čna penzija u BiH u decembru 2015 . godine se nije mijenjala u odnosu na ' 
prethodni mjesec i iznosi 357' KM, all Je u odnosu na decembar 2014 . godine ve ća za 0,7%. 
Minimalпe penzije u decembru 2015 . godine se nisu mijenjale I Iznose 326,2 KM U  FBiH I 174,4 KM U  
R5 . 

Graflkon 4: Stope rasta prosJečne neto plate I penzlje u BiH (poredenje g/g) 

201$.

„ 

 

Izvor•. BHA$, entRetskl penzionl fondovl, DEP kalkulaclje 

s Adminlstrativna stopa nezaposlenosti Je Izra čunata kao odnos broja nezaposlenih Ica I ukupne radne snage. 
Podatak se odnosi na novembar Je г  broj zaposlenih lica za decembar nije objavljen u periodu pripreme 
Informadje. 
'Podatak  0  broJu zaposlenih za oktobar 2015. godine nije objavljen u periodu pripreme InformaciJe. 
~ ProsJe čna penzija  U  BiH Je lzra čunata na osnovu entltetsklh nlvoa penzija ponderlsanlh odnosom ukupnog 
broja penzlonera u svakom od bh. entiteta. 
'Podatak  0  neto platl za oktobar 2015 . godlne nije objavljen  U  perlodu prlpreme InformaciJe. 



2. Javne finansiJe 

2.1. 	1ndlrektnl porez!  'r  BiH 

Koliko je iznoslo godišnjl rast novembarskih bruto prihoda, toliko je iznosio njihov godišnji pad 
ostvaren u decembru mjesecu 2015. godine. Navedeno smanjenje p гikupijenih bruto prihoda uz 
neznatan pad povrata sa 1R, u posmatranom mjesecu je doveio do negativne godišnje stope rasta 
neto prihoda (2,4%). Uprkos godišnjem rastu neto prihoda  ad  akciza od 8,7% (sa 1,9 p.p doprinosa 
rastu ukupnim neto prihodima), na smanjenje istih najviše se odrazilo smanjenje prihoda od PDV -a I 
carina sa negativnim doprinosima. 

Bez obzira na smanjenje prikupQenih neto prihoda tokom posmatranog mjeseca , budžetski prilivi sa 
JR ipak biiježe skroman rast. Ova je ostvareno zahvaijuju ći smanjenju obaveza  P0  osnovu servisiranja 
vanjskog duga ( 19,8%g/g). 

Godišnji decembarski rast prihoda od PDV -a, a prema PDV prijavama, bilježi smanjenje  ad 4,9%zbog 
smanjenja prihoda od PDV -a pa  osnovu uvoza roba (-9,4% g/g), kao rezultata smanjenja uvoza u 
istom periodu. Tokom istog mjeseca godišnji rast prihoda  ad  PDV na promet doma ćih roba I usluga 
bilježi povećanje od 7,7% g/g. U decembru je prikupijeno 107 miiiona KM prihoda  ad  akciza. 

Godišnji rast uvoznih akclza je iznosio 7,0%, a domač ih 12,6% u mjesecu decembru 2015'  godine. 

Zadnje tromjese čje 2015. godine ob lježlo je skroman, skoro neznatan rast ukupno pdkupijenih neto 
prihoda (0,5% g/g). Rezultat ovako niske stope rasta neto prihoda Jeste smanjenje istih tokom dva 
mjeseca , odnosno oktobra I decembra. Negativan doprinos rastu su, kao I na nlvou posljednjeg 
mjeseca, dali smanjenje prihoda ad PDV-a i carina. 

U istom pe гiodu, budžetski prilivi sa JR biiježe skromno pove ćanje (1,4% gig), ргасепо  rastom neto 
prihoda kao I skromnim smanjenjem obaveza za servisiranje vanjskog duga (4,8%g/g). 

Ako se posmatra kumuiativ perioda januar -decembar 2015 . godine, godišnje stope su Istog 
predznaka, all nešto niže ad onih koje su ostvarene u pe гiodu Januar-novembar 2015. 
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• 	Tabela 1: Naplata I raspodjela prihoda od Indlrektnlh poreza (rag gig  u % ako nije drugačije пахпасепо ) 

2015 

- пrukt 
ura 

Brutoprlhodl - 	100,0 
prikupijeno 

Povrati 	 17,2 
Neto prihodi - 	82,8 
prikuplleno  

PDV 	 51,2 
Саг lпе 	 3,8 
Akclze 	 22,2 
Putarine 	 5,0 
Ostali prlhodi 	0,3 
Neuskladeni 	 0,3 

pri_hodl _ 	 _ 
'Raspo1o11voza ~ 	и1DD,D 

taspodlelu 	 ] 
Mlnimalne rezerve 	'17,4 . 

:eudletl 	 82.6 
' 	Servlsiranje 	 9,1 
vanJskogduga 	; 

' 	FBIH 	 5,9 
RS 	 3,1 
BD 	 0,0 

dJelJeno 	173,5  
I servlsiranja 
:og duga 
Institucije BIH 	11,8 
FBIH 	 39,4 
RS 	 19,8 
BD 	 2,4 

2015 	2015 	2015 	2015 	 2015 
K1 	K2 	‚(3 	К4 	old 	nov 	dec 

~ 
3,4 	4,7 	1,5 	-1,8 	-4,6 	2,6 	:2,8 

5,0 	7,1 	-10,5 	-11,1 	-22,4 	-6,8 	4,4 
Li 	z,S 	42 	1 	-0•7 	•+ 	2.4 

~ 

-2,3 	8,4 	1,5 	-1,2 	-3,4 	6,4 	I5,7 
11,3 	6,5 	3,0 	-9 ,9 	-9,6 	-7,3 	-12,3 
10,1 	9,9 	6,8 	4,3 	0,2 	4,9 	8,7 
5,9 	9,4 	10,4 	8,3 	3,1 	13,2 	8,9 
9,3 	-4,6 	1,3 	12,5 	9,5 	26,2 	2,8 

241,2 	149,8 	... 	... 	... 	... 	... 

?9 	4.9 	1.4 	-is 	-SA 	?,б 	331 

4,5 	-7,1 	-9,7 	-11,2 	-23,9 	-9,2 	-0,9 , 

y 	~ 	~ 	Is? 	1.3 	L~ 	:U  
-10,1 	-28,4 	-26,2 	-4,8 	2,7 	15,4 	-19,8 

-10,2 	-27,8 	-29,4 	-4,3 	2,5 	16,7 	-21,3 ° 
-10,1 	-30,1 	-23,8 	-5,6 	3,2 	12,3 	-17,1 
87,3 	1,6 	4.301 	-0,4 	9,1 	0,0 	-5,1 
5,8 	17,0 	6,8 	1,4 	-1,7 	3,9 	2,6 1  

0,0 	1,6 	0,0 	-1,5 	0,0 	-4" 3 	-4,3 
9,1 	23,5 	7,1 	0,7 	21,4 	-2,3 	3,4 
3,6 	16,8 	10,6 	4,7 	26,3 	0,8 	7,2 
4,4 	9,3 	1,2 	0,7 	-0,4 	-0,9 	-2,1 

lzvor. 010 BIH 

Graflkon 5: Dinamlka 1  struktura rasta neto prihoda u procentnlm poenima 
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2.2. Piihodl od direktnih poreza, doprinosa 1 neporesklh prlhoda u BIH 

Prikupljeni prihadi u entitetsklm poreskim uprava u decembru bilježe neznatan godišnja rast od svega 
0,6%, nakon zna čajnog godlšnjeg rasta od 5,3%  ‚i novembru mjesecu 2015 . godine . 5kroman rast 
rezultat je рг 1Је  svega, smanjenja prikupljenlh prihoda u PU R5 od 6,9% g/g (rast u пovemliru iznosio 
је  7,5% g/g). Prihodi u nadležnosti PU FBIH su vefi za 4,7% u odnosu  via  lsti mjesec prethodne 
godine . Tokom decembra mjeseca u FBiH glavne kategorije prihoda bIlježe rast , dok u RS jedino 
porezi gradana I doprinosa za zapošijavanje lica sa invaiiditetom imaju pozitivne stope rasta ~ 

Ipak, ovakvo kretanje ukupnih prihoda  U R5 u decembru mjesecu se nije bitnije odrazllo  via  UmUIat1V 
perioda januar-decembar, kako na nivou entiteta, tako 1 na BiH nivou. Rast prihoda u posmatranom 
periodu je iznosio 6,2%g/g, kao rezultat pove ćanja od 8,1% U  FBiH i  2 ,6% U R5. 

Kako su se kretale pojedine kategorije prihoda u entiteskim poreskim uparavama može se vidjeti 1z 
tabele aspod. 

Tabela 2: Prihodl od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada I s1. 

Na:Ivprihoda 

FBIH Jan-dec 2015 its Jan-dec2015 BiH Jan-dec 2015 
mlllonaKM 

2014 	2015 

rast  U ; mlllona KM 
% 	2014 	2015 

rast u = miliona KM 
% 	2014 	2015 

rast 
и % 

Direktnl porezl 536,2 668,2 24,6 396,5 413,4 4,3 ', 932,7 1.081,6 16,0 
Porez na dohodak 291,7 337,4 15,7 ; 227,9 228,0 0,0 519,6 565,4 8,8 
Porez na dobIt 161,6 187,7 16,1 	г  131,7 145,3 10,3 293,3 332,9 13,5 
Porezi gradana 81,6 141,7 73,6 ; 22,8 23,1 1,3 , 104,4 164,8 57,8 
Ostali porezl 1,2 1,4 12,0 ; 14,2 17,0 20,4 15,4 18,4 19,7 
Ostale takse, ka:ne i 
naknade 491,5 590,5 20,1 k  345,1 337,9 -2,1 , 836,6 928,4 11,0 
Doprinosi 2.767,5 2.843,4 2,7 i 1.346,8 1.392,4 3,4 4.114,3 4.235,7 3,0 
PIO 1.518,5 1.570,1 3,4 , 738,6 754,4 2,1 2.257,2 2.324,5 3,0 
Zdravstvo 1.123,5 1.145,9 2,0 512,2 539,0 5,2 1.635,8 1.684,9 3,0 
Zapošljavanje 125,5 127,4 1,6 	, 37,0 38,3 3,5 162,5 165,8 2,0 
DJečQa zaštita 0,0 0,0 - 	, 54,5 56,5 3,6 54,5 56,5 3,6 
ZapošljavanJe invalida 0,0 0,0 - i 4,4 4,1 -5,7], 4,4 4,1 -5,7 
UKUPNO 3.795,2 4.102,0 8,1 2.088,4 2.143,7 2,6 5.883,6 6.245,7 6,2 

Izvor: Poreska up ava R51 Poreska uprava FBIH 	

I 
Graflkon 6: Dlrektnl porezi, doprinosi I ostall prihodi u nadležnosti entitetskl poreskih uprava (mil. KM) 

lzvor: Entltetske poreske uprave 
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3. Cijene, monetarni 1 ffnans/jski sektor 

3.1. Сlјепе  — lndeks potroša čklh cJjena (CPI) 

Cijena nafte na svjetskom tržištu u decembru 2015. godine je smanjena oko 40%g/g, prirodnog gasa 
44,4%, a cijena hrane je niža za 16,3%.' Niže cijene energenata I hrane su zna čajno determinisale 
opšti novo cijena u BiH . U NH u decembru 2015 . godine registrovana je deflacija od 1,3% gig, 
odnosno za period 1-X1i 2015 . godine deflacija je iznosila 1%. Naгnačajnija smanjenja cijena u 
posmatranom mjesecu u okviru CPI indeksa bila su u odjeijcima odjefe i obuće ( -8,3% g/g), revoza (- 
6,1% g/g), hrane а  bezalkohoinih pi ća (-1,5% g/g). Kao 1 prethodnih mJeseci najbrži rast cijena 
registrovan je u odjeijku alkohoinih р 1Еа  i duvana (5,8%g/g) 10  

Grafikon 7: Indeksi potroša čkih dJena poJedinlh odJelJaka CPI indeksa — poredenje g/g 

• Нгапа  I bezalkoholna pi ća 	• Prevoz 
■ Odjeća I obuća 	 ■ Alkoholna pića 1 duvan 

112 	
ACPI ukupan lndeks 

110 
108 

104 

 

96 

9о  

_ _ ~ 

ССС : СЕСС=: С  
ii1~ 	.■ -~ i.. 	i■■ i~ 1.. 

` 
■■ 	■■ . ~ . ■■ 

.~

І 
	. ■ . . ~ c Ć:.п  ■■ . ■ . в 	в . ■ ...: Ć в 

?:~ 
1. 2. Э . 4. 5. 6. 

2015. 

~~~ Г :~:~:~: Р :~:~:':~ 
7. 8. 9. 10. 11. 12. 

Izvor: BHAs 

1 

3.2. Monetarni agregatPz 	

1 
Ukupna novčana masa (М2) za 11 mjeseci 2015 . godine iznosila je 18,5 mlyd . KM, od čejša se na 
novac u užem smislu (Ml) odnosllo 8,0 mlyd. KM, a na kvazl novae (QM) 10,5 mlyd. KM. 5tope rasta 
monetarnih agregata dane su u tabell ispod. 

Zahvaljujud ponovnom pozit)vnom rastu depozita banka kod monetarnih vlasti (9,6% g/g), pričuvnJ 
novae zabilježio je rast od 10,1% g/g I dosegao Iznos od 7,6 mird. КМц. 

' Izvor: MMF baza podataka (indeks hrane, sirova nafta -slmple average of three spot prices,  prlrodni gas— 
Rusija). 
1° DetalJnlJe  0  povefanjau akciza i poskupijenJu clgareta I duvana  U  Info гmacijama iz prve polovine 2015. 
godlne. 
"Podaci za monetarne agregate, obveznu pri čuvu, kredite I depozite za 1: XII. 2015. godine nisu bill dostupni  U  
vriJeme Izrade ove InformaclJe. 
12  Za devet mJeseci 2015. godine rast depozita monetarnih vlasti bio Je negativan (-4,5%g/) što Je dovelo do 
usporavanja rasta pri čuvnog novca na 2,6%g/g. 
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Tabela  3:  Monetarnl agregatl (u mi1. KM, stanje na kraJu гакдо bіја )`s  

Аакдо~Је  Prlčuvnl 
novac (MO) 

Transakcijskl 
novac (M3) 

Kvaz1 novac 
(QM) 

Novac  U  šfrem 
smisiu (М2) 

1. - XI. 2015. 7.604 7.984 10.486 18.470 
stopa rasta g/g 

1. -  XI.  2015. 	10,1% 	1 1, 7% 	5,5% 	 8,1% 
Izvor: CBBIH 

3.3. ProsJečna obvezna prlčuva Centralne banke BIH 

Prosječan saldo računa obveznih prf čuva u promatranom razdobiju iznoslo je 4,0 mlyd. KM što je za 
7,7% više u odnosu na 11 mjesecl 2014 . godine . Na ubrzavanje rasta obveznih prl čuva utjecao je 
pozltivan rast viška lznad obveznih pri čuva (8,595 g/g), a koji Je prije dva mjeseca bio negatfvan (- 
2,6% g/g). Takoder, 1 prosje čne obvezne pri čuve bilježe nešto brži rast (6,4% gig)  u odnosu na dva 
mjeseca ranije ( 3,3% g/g). Višak iznad obveznih prl čuva iznosio je 2,5  mlrd . KM, a prosječne obvezne 
pričuve 1,5 mlyd. KM. 

Graflkon 8: 5truktura ra čuna obveznfh pričuva U 2015. god. (u m11. KM, stanje na kraJu razdobIJa) 

Izvor. CBBIH 

3.4. Devlzne prlčuve Centralne banke BiH 

Tijekom cijele 2015 . godine devizne pri čuve bulJetile su pozitivne godišnje stope promjene (u 
prosjeku 10 ,9% gig). Na kraju godine dosegle su iznos od 8,6 mlyd . KM što Je za 780,7 mil . KM veče u 
odnosu na godinu ranije . U strukturl deviznih prlčuva dominiraju inozemni vrijednosni papiri s 
učeščem od 84,7% gig, a zatim sifjede depoziti kod nerezident пfh banaka (11,7%), zlato (2,195) te 
inozemna valuta u trezoru CBBIH (1,5%). Promjene u strukturi deviznih prl čuva rezultat su dešavanja 
prvenstveno na financijskom tržfštu Eurozone. 

I 
i 

13 Pričuvnl novac (MO) tine gotovina Izvan monetarnih vlastl, depozitl banaka kod monetarnlh vlasti I prenosivl 
depozitl drugih doma ćih sektora kod monetarnlh vlastl. TranskaciJskl novac ( M3) tine  gotovina lzvan banaka I 
prenosivl depozlti u дотасој  valuti. Kvazl novac (QM) tine ostall depozltl u doma ćoJ valutl, prenosivi depoziti u 
lnozemnoJ valutl I ostali depoziti u inozemnoJ valutl. M1 I QM tine  М2. 

1 
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Tabela 4: Devizne pri čuve (u mu. KM,  stanje na kraju razdobIja) 

Godlna Mjesee Zlato 
DrlanJe 

SDR 

Inozemna 
vatuta и  
trezoru 
[BBIH 

Depoziti kod 
nereкidentnlh 

banaka 
Ostalo 

Investicije и  
vrlJednosn 
е  рар [ге  

Bruto 
devlzne 
prtčuve 

1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...8 
2015. 03. 205 9 97 1.202 0 6.284 7.797 
2015. 06. 198 6 62 1.113 0 6.533 7.912 
2015. 09. 187 4 95 628 0 7.363 8.276 
2015. 12. 182 4 129 1.004 0 7.288 8.606 

Stopa rasta g/g 

2015. 03. 16,9% 268,0% 33,8% -20,1% - 20,9% 12,1% 
2015. 06. 8,1% 138,9% 3,9% -22,7% - 19,7% 10,8% 
2015. 09. 4,5% 1 ,9% 133,6% -75,2% - 47,7% 7,0% 

2015. 12. -0,2% -27,4% 79,0% -54,0% - 35,4% 10,0% 

Izvor. CBBIH 

3.5. Depozjtj 

Ukupnl depoziti iznoslll su 16,5 mird . KM 1 veći su za 7 ,9% g/g.  5v1 sektori zabiiježtli su pozitivan 
godlšnji rast , a što se može vidjeti u tabeli ispod. 

Tabela 5: Sektorska struktura depozlta sa deset mjesecl 2015. (u mI1. KM, stanje na kraJu гакдоbІја )г4  

Razdoblje 
Ukupnl 
depozitl 

Depozltl 
пanovništva 

Depoziti 
neflnan clJsklh 

poduzeća 

Depozitl 
орЕе  
vlade 

O~ali 

I. - XI. 2015. 16.461,3 9.741,7 3.775,4 1.594,2 1.350,0 
Stopa rasta g/g 

І .  -Xi. 2015. I 7,9% 7,6%  7,4% 11,0% 7,4% 

Učešće  U  ukupnam kredlttma 

1. - X1.2015. ј  100,0% 	ј  59,2% 	I 22,9% 	I 9,7% I 	8,2% 
Izvor: CBBIH 

3.6. KredltJ 

Ukupni krediti na kraju studenog 2015. godine iznosili su 17,3 mird. KM I zabiiježili su stopu rasta od 
3,4% g/g, a što je najve ća zabilježena stopa  U 2015. godini. Ovo je rezuttat pozltivne stope rasta 
kredita nefinancijskim poduzeEtma, a koji  us  godinu dana unazad bIlježili negativan godišnji rast ц . 
Detaljan pregled strukture kredita kao 1 godišnje stope promjene dana su u tabelt ispod. 

14 
 5ektor nefinancijskih poduzeEa čine ne0nancijska Javna I privatna родигеса . Sektor арсе  vlade člne sve 

razine vlada u BIH. Za potrebe Izrade Informacije ostali sektor с1пе : ostaie flnancljske institucije, neprofitne 
organlzaclje I ostali, Jer pojedina čno, ov1 sektori Imaju malo u češće u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim 
kreditima. 
и 

 Godišnja stopa rast kredita nefinancijskim poduze ćima bila je negativna od studenog 2014. godlne do 
Iistopada 2015. godine. 	 ~ 
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Tabela  6:  Ѕektonka struktura kredlta za deset mJesed 2015. godlne (u ml'. KM, stan)e na kraJu razdobIja) 

RazdoblJe 
Ukupnl 
kredlti 

Kreditl 
stanovnlštvu 

Kredltl 
neflnancijsklm 

poduzećlma 

Krediti 
općoj 
viadi 

Kreditl 
ostailm 

sektorima 

1 - Х 1 .2015. 17.296,7 7.800,0 8261 ,6 1.145,1 90,0 

Stopa rasta g/g 

I-  XI. 2015. 3,4% 5,3% 1,2% 9,2% 8,9% 
Učešće u ukupnlm kredltima 

1 - Х 1 .2015. I 	100,0% 	I 45,1% 	I 47,8% 	I  6,6% 	I 0,5% 
lzvor. CB81H 

3.7. Вепе  

Na sarajevskoj beп i (5А5Е) u mJesecu decembru 2015 . godine ostvaren je promet  U  lznosu od 177,8 
miliona KM što činl 73,7% od ukupnog ostvarenog prometa na beaama  in  BiH. Koristeć i 
infrastrukturu 5arajevske berze , u mjesecu decembru , uspješno su završene 37 . emisija trezorskth 
zapisa , te 13 . l 14. emisija obveznlca FederaciJe Bosne i Hercegovine, čime je prikupljeno ukupno 
oko 150 miliona KM, što čini 84,3% ostvarenog prometa . Promet na 5А5Е  u mjesecu decembni je 
veći za 3 puta u odnosu na promet u istom mjesecu 2015 . godine. Najve ći promet u decembru 
ostvaren Je sa dionicama emitenta "Duka & Bosna" d.d. Br čko  ‚j  lznosu od 3 miliona KM. 

Na sarajevskoj berzl (5А5Е )  U 2015 . godini ostvaren je ukupan promet u lznosu od 1,22 miiijarde KM 
— što č ini 68,5% od ukupnog ostvarenog prometa na berrama u BiH. Putem 5arajevske berze, 

emisijom trezorskih zapisa I obveznlca FederaciJe Bosne 1 Hercegovine prikupljeno je ukupno 608 
miliona KM što č ini  49,8%  ostvarenog prometa. Promet na SASE  in  je već i 97 % u odnosu na promet 
u 2014 . godini . Najveć l promet  U 2015 . godini ostvaren je sa dionicama emitenta "Unic гedit bank" 
d.d. 5arajevo u iznosu od 227,8 miliona KM. 

Na Banjalu čkoj bern (BLSE) u mjesecu decembru 2015. godine ostvaren je promet u iznosu od 63,6 
miliona KM što č in1 26,3%  od ukupnog prometa ostvarenog na beaama u BiH  U  ovome mjesecu. Od 

. ovoga lznosa 19,9 miUona KM je ostvareno javnom ponudom obveznica RS što iznosi 73 %ostvareno 
prometa na BLSE  U  mJesecu decembru . Promet na BLSE je manji za 45,1% u odnosu na promet u 
istome mjesecu prošle godine. Najve ćl promet na BLSE u decembru je ostvaren dionicama 
"Repubiika 5rpska - izmlrenje ratne štete 6" и  Iznosu od oko 1 miiion KM. 

Na Banjalu čkoj berzi (BISE) u 2015. godinl ostvaren je ukupan promet  in  Iznosu od 560,6 mi iona KM 
što č inl 31,5 % od ukupnog prometa ostvarenog na berzama  U  BiH. Od ovoga iznosa 165,3 miliona 
KM je ostvareno Javnom ponudom obveznica i trezorsklh zapisa R$ što iznosl 73 % ostvarenog 
prometa na BLSE  U  2015.godini. Promet na BLSE je manji za 4,4% U  odnosu na ukupan promet  U  
2014 godini. Najveći promet na BLSE u 2015. godini Je ostvaren dionlcama "Teiekom 5rpske" a.d. 
Banta Luka u iznosu od oko 9,6 miliona KM. 
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GraПkon 9: Promet na SASE 1 BLSE uporedno 

Izvor.  SHE I BLSE 

Ukupan promet u 2015'  godini na obje berze (SASE i BLSE) u iznosu od 1,78 milijardi KM je več i 47,7 
% u odnosu na promet u 2014. godini. 

~ 	 Tabela 7: Promet (u KM) na SHE 1 BLSE 

Godlna SASE BLSE UKUPNO 

2013 245.230.851 375.856.513 621.087.364 

2014 618.943.523 586.669.579 1.205.613.102 

2015 1.219.583.581 560.638.106 1.780.221.687 

Izvor: SHE I Bl$E 

_ 	Poredeči vrijednosti kapitalizaclje na 5arajevskoj beai (5А5Е) u mjesecu decembru 2015 . godine sa 
vrijednostima u mJesecu decembru 2014 . godine zabilježen je rast od  18,9%,  1 ukupnoj kapitalizaciji 
učestvuje sa 57,1%. Kapitalizacija na Banjalu čkoj beai (BLSE) u mjesecu decembru 2015 . godine 
bilJeži pad od 3,7% u poredenju sa vrijednasti u mjesecu decembru 2014. godine 1 učestvuje  U 

 ukupnoJ kapitalizaciji sa 42,9%. Vrijednost kapitalizacije na obje beae (5А5Е  I  BISE) u decembru 
2015 ,  godine bilježi rast od 8% u odnosu na vrljednosti u mjesecu decembru 2014. godine. 

GraПkon 10: Kapltallzaclja na SASE 1 BLSE U millJardama KM 

Izvor. SHE I BISE 
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. . 	4. Vanjski sekior 

Tokom 2015. godine Bosna 1 Hercegovina je ostvariia pozitivan napredak kada je u pitanju 
vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom. U okviru ukupne robne razmjene koja se zadržaia na 
prošiogodišnjem nivou došlo Je do povefanja lzvoza, smanjenja uvoza i značajnijeg imanjenja 
vanJskotrgovinskog deficita što je rezultiraio poboljšanjem pokrivenostl uvoza lzvozom na kraju 
godine . Ključne determinante ovih kretanja u bh. vanjskotrgovinskoj razmJeni bile su Jačanje lzvozne 
tгažnJe, kretanje svjetskih cijena roba (eneгgenti 1 hrana), bazni efekt iz prošie godine , kao I mjere 
koje su nadiežne vlasti poduzele na unaprijedenju izvoza I otvaranje bh. kompanija ka novim 
tdištima. 

Povećanje proizvodnje u preradlva čkoj iпdustriji 1 oporavak privatne potrošnje u zemljama EU 
pozitivno se odrazio na proizvodne procese 1 bh . lzvoz. Tako je na kraju 2015. godine BiH ostvarila 
vrijednost robnog izvoza ad 8,9 milijardl KM što predstavlja povećanje  ad 3,5% u odnosu na 
prethodnu godinu. 

Ako se b it  izvoz roba u navedenom periodu posmatra  pa  giavnim Industrijsklm grupama prolzvoda, 
lzuzev kategorija ene гgija 1 nerasporedeno gdje je zablljeIeno smanjanje izvoza  ad  oko 25% 
odnosno 10%, u svlm ostalim kategorijama zabilježen je rast izvoza pri čemu su respekti'ine stope 
rasta iznosile : netrajnl prolzvodl za široku potrošnju 11,2%, kapitalnl proizvodi 10,6%, lnterrnedijarni 
prolzvodi 6,1% i trajnl proizvodi za široku potrošnju 2,3%. I 

Posmatrano ро  pojedina čnim prolzvodima najvlše stope rasta 1 samim tim najzna čajniji doprinos 
rastu izvoza zabilježenl su priiikom lzvoza mesa I mesnih preradevina od 53% ( 1 p.p), naoružanja I 
municije 47,8% (0,5 p.p), osnovnih hemijskih prolzvoda  15,9%  ( 0,8 p.p), rezane grade oko 10% (0,4 
р .р), elektrlčne operme 16,9% (0,6 р .р)1 одјесе  13,5% (0,5 р .р). 

5 druge strane, najzna čaJnija smanjenja I samim tim negativan doprinos rastu lzvoza registrirana su 
u okviru nafte 1 naftnih derivata 45% (1,7 р . р ) I koksa 15,5 (0,3 p.p), te sirovog feijeza i čelika 10,5% 

(0,6 Р •Р )• 

Aka se bh . izvoz roba u periodu januar -decembar 2015 . godine posmatra ро  geografskoj strukturl 
evldentno je povećanje izvoza roba u zemije EU ad 3%, dok je izvoz roba u zemije CEFTA-e smanjen 
za 1,8%. Sa stanovišta giavnih trgovinskih partnera  U  navedenom periodu došlo je do pove ćanje 
izvoza u Sloveniju 7,3%, Njema čku 7,2%, I Itaiiju  1,6%,  dok je s druge strane došlo do srnanjenja 
bh.lzvoza u Srbiju 3,7% Hrvatsku 3,1% 1 Austrlju 1,7%. Tokom 2015. godine vrljedi lsta ćl poveEanje 
izvoza roba u Republiku Tursku ad 51,3% u odnosu na prethodnu godinu, a pojedina čnl дoprinos 
izvoza roba na tržište Turske lznosio je 1,4 p.p što predstavlja najve ć i pojedinčnl doprinos jedne 
zemlJe u bit izvozu. 
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<• Izvoz roba  u  Uvoz roba ca гa Vanjskotrgovinskl deПcit .-4-Pokriveriost uvoza izvozom 

i:vor. AgenciJa za statistiku Bosne 1 Hercegovine 

Tokom 2015 .  godine ukupni bh. uvoz roba iznoslo je pri ЬІ ižno 15,9 milijardi KM što predstavlja 
nominaino smanjanje od 2,1% u odnosu na prethodnu godinu . Medutim na osnovu raspoioživih 
podataka  0  cijenovnlm kretanjima može se zaklju čitl da je usijed pada uvoznih cijena uvoz stagnirao 
u reainom smislu . К lјисп l razlozi smanjenja uvoza u navedenom periodu su siabijenje finalne 
potrošnje, pad svjetsklh cijena (ponajviše energenata I hrane ), te bazni efekt  in  prošle godine kada 
se deslo nagli skok uvoza raba 16. Posmatrano po klasifikaciji giavnih industrijskin grupa proizvoda 
smanjenja su zabllježena u kategorljama energije 20,7% i kapltalnih proizvoda 3%, dok je ostalim 
kategorijama zabilježeno pove ćanje uvoza roba. 

Ako se bh . uvoz tokom 2015 . godine posmatra detaijnlje  P0  proizvodima najzna čajnija pOvećanja 
uvoza ostvarena su u okviru kategorija: five stoke, sirove kože, elektri čne opreme I motornih voziia. 
5 druge strane, najzana čajnge smanjenje uvoza zabiiježeno Je u okviru kategorije nafta i naftni 
derivati 1 iznosiio je oko 30%, pri сети  treba imati u vidu i pad cijene nafte na svjetskom tržištu od 
oko 40%. Potrebno Je takoder istač i da su ova smanjenja cijena nafte I hrane uz izraženi bazni efekt iz 
prošle godine bill klju čni faktori nomiпalnog smanjenja robnog uvoza u navedenom periodu. 

_ 	
Geografski posmatrano , tokom 2015 . godine došlo je do povečanJa uvoza in zemaija CEFTA -e od 5%, 
dok je uvoz  in zemaija EU porastao za 1,1% u odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano 
P0  zemijama koje su giavni trgovinski partneri, u posmatranom peri0du došlo je do povečanja bh. 
uvoza iz 5rbije 6,1%, Italije 6,3%, Austrije 5,4%, Njema čke 2 ,4% i siovenlje 1 ,4%, dok je smanjenje 
uvoza registrirano prilikom uvoza  in  Rusije i Hrvatske od oko 30% odnosno 10% u odnosu na isti 
period prethodne godine. ~ 

Tako je vanjskotrgovinski robni deficit u 2015. godini iznosio oko 6,9 milijardi KM 1 U poredenju sa 
~ prethodnom godinom smanjen je za 8,7%. Posmatra 1i se struktura b it  vanjskotrgovinskog robnog 

deficlta vidljivo je se najve či doprinos smanjenju lstog, ta čnije 4,6 p.p, odnosi na proizvode 
mineralnog porijekia gdje dominantnu ulogu imaju nafta i naftni derivati. Pored ove kategorije 
zna čajan doprinos smanjenju deficita od 2,9 odnosno 1,2 p.p ostvaren je u kategorijama mašlne i 
aparati i hemijski proizvodi . Ovo smanjenje vanjskotrgovinskog deficita poboljšalo_ je pokrivenost 
uvoza izvozom u Bosni i Hercegovi пl u odnosu na prethodnu godinu za 3,1 p.p pa je tako ista na 

1' Nagii skok uvoza desio se u lstom periodu prethodne godine usijed pove ćanog uvoza roba nakon popiava 
koje su tokom maja 2014. godine zahvatlle Bosnu 1 Hercegovinu. 
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• kraju 2015'  godine iznosiia 56,7%. 17  DetalJniji pregied vanjskotrgovinske robne rozmjene  in  BIH za 
2015 . godjnu prikazan je u tabell ispod: 

Tabela 8:  VanJskotrgovinska robna razmJena  U  BIH prema Hs  kiasifIkaciji  u period Januar-decembar 2015. g 

Izvor: Agencija za statistiku BIH 

5. Strove direktne Investldје  

Prema podacima  in  piatnom biiansu za tr1 kvartaia 2015 . godjne koje je objavjia Centraine banke BiH 
strane direktne investicije ulaganja u treEem kvartaiu 2015 . godine su Iznosiia 113,8 miiiona KM 1 ona 
so mania za 12,5% u odnosu na uiaganja  in  treEem kvartalu prošie godine. Ukupna uiaganja u prva tri 
kvartala 2015 . godine iznose 388 , 9 mil. KM što Je manJe za 33 ,8% u odnosu na prva tn kvartala 
prošie godine . OvaJ iznos sadrži evidentirane zadržane zarade koje su dio SDI. 

Tabela 9: SDI pa  kvartallma  U 2012., 2013., 2014. 12015. godini 

U milionima KM K3 К2  1(3 К4 К1-К4 

2013 375,8 183,9 2,4 -59,5 502,7 
2014 258,0 199,5 130,1 138,1 725,6 
2015 108,9 166,1 113,8 

Izvor. P1atnl bi ans BIH, CBBIH 

17  Agencija za statistiku Bosne I Hercegovine, 5aopštenje "5tatistika robne razmjene sa inostranstvom Januar-
decembar 2015. godlne", 20.01.2016. godine. 

17 



GrafTkon 12: sDl po kvaпalima U 2013.12014.12015 godfni 
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lzvor: Platni bilans BIH, CBBIH 

Prema objavljenfm podacima CBBiH za tr1 kvartala u 2015 . godini je najviše uiagano u preradiva čku 
~ 	 industrlju 27,96 mfi. KM , telekomunikaclje 66,2 mi1. KM , finansijske djelatnosti 1 osiguranje 28,6 mil. 

KM. 

Prema posijednjim objavijenim revidi гanim podacima CBBiH , u prva tri kvartala najviše uiaganja je 
bflo 1z Austrije 65,8 mf1., Luksemburga 65,3 mu.  i Turske 48,8 mi1. Največe povlačenJe kapitala je  bibo 
u Francusku 40,6 mu. KM 151ova čke 17,4 mu. KM. 

Agenclja za ocjenu kreditnog reJtinga standard & Poor's potvrdfla je (11.09.2015.godfne) Bosn1 I 
~ 	 Hercegovini suvereni kreditni rejting B sa stabfinim izgledfma. 

" Ovf podacl ne sadrže reinvestiranu dobit jer se  prikupljaju na osnovu druge metodologije. 
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