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Uvod

Vijete ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrfanoj 05.03.2009. godine razmotrilo i
usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije¢a ministara BiH za ublaZavanje uticaja globalne ekonomske
krize na privredu BiH. Direkcija za ekonomsko planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati
kretanje makroekonomskih pokazatelja { da lzvje3taj o kretanju mjeseno dostavlja Vije¢u ministara.

Direkcija Je zadulena da ,Informaciju” dostavija mjeseéno Parlamentarnoj skupitini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju BiH.

JInformacija” obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u BiH za naveden! period.
Detaljna poja3njenja svih oblasti koje su obuhvadene u ovom dokumentu se mogu naéi u Ekonomskim
trendovima BiH koje publikuje Direkeija, kvartalno - Zetirl puta godi3nje, te redovno dostavija Vijeéu
ministara i Parlamentu BiH.

LR R

U nedostatku zvaniZnih podataka o nacionalnim rafunima, a na osnovu raspolodivih kratkoroZnih
indikatora se moZe zakljuiti da je Bosna | Hercegovina u 2017. godini ostvarila ekonomski rast u rangu
prodlogodidnjeg. Medutim, prije elaboriranja kratkoroZnih indkatora vrijedi istaéi da Je EK u u svojoj
regularnoj publikaciji (EU Candidate & Potential Candidate Quarterly-CCEQ} navela znatajna
odstupanja izmedu proizvodnog i rashodovnog pristupa prilikom obrauna BDP-a. Unato ovim
razlikama, bar kada je rashodovni pristup u pitanju moZe se zakljutit! da su glavne izvore ostvarenog
rasta BDP-a u 2017. godini predstavljali izvoz | privatna potro¥nja, dok je doprinos investicija | Javne
potro3nje bio skromniji.

S druge strane, posmatrano po proizvodnom pristupu Bosna i Hercegovina Jje u tre¢em kvartalu
ostvarila ekonomskl rast od 2,9% u odnosu na isti period prethodne godine, {to je pribliZno jednako
ekonomskom rastu u prvom polugadi$tu koji je iznosio oko 3%.! Ako se padljivije posmatra struktura
ostvarenog rasta BDP-a moZe se primjetiti da je Isti ostvaren zahvaljujudi jatanju izvozne iuod redenoj
mjeri domace traZnje. Naime, tokom 2017. godine najznacajnija povedanja ekonomske aktivnosti od
preko 5% zabiljefena su u okviru izvozno orijentirane preradivatke industrije i maloprodaje koja Je
definisana domacom trainjom. Ovo poveéanje ekonomske aktivnosti rezultiralo Je znatajnim
povecanjem broja zaposlenih u odnosu na prethodnu godinu. Vrijedi napomenuti da je 2/3
novozaposlenih u okviru preradivatke industrije, dok se 1/3 odnosi na novozaposlene u sektoru
usluga. Medutim, kada su u pitanju ekonomska de%avanja u Bosni | Hercegovini za 2017. godinu na
osnovu raspoloZivih podataka sa sigurno3éu se mose zakljugiti da su ona bila u znaku vanjskog sektora
gdje se posebno istiZe vanjskotrgovinska robna razmjena sa svijetom. Name, tokom godine Bosna i
Hercegovina je zabiljefila dvocifrene stope rasta ukupne robne razmjene, izvoza | uvoza roba,
Povedanje fzvozne trainje I cijena pojedinih izvoznih proizvoda rezultirali su nominainim povetanjem
bh. robnog lzvoza od 17,4% g/g, $to je znatno vi¥e u odnosu na prethodnu godinu kada Je godiZnji rast
izvoza roba iznoso 4,8%. Ovo povetanje izvoza, generalno vidi nivo ekonomske aktivnosti u zemlji uz
prisustvo cjenovnog efekta doveli su istovremenc i do nominalnog poveéanja robnog uvoza od 12,2%
$to je Iisto tako znatno vide od prodlogodi¥njih 2%. Tako su ova kretanja izvoza | uvoza roba za
posljedicu imali povecanje robnog deficita od 5% nominalnom smislu. Medutim, ako se ima u vidu i

! Agenci)a za statistiku Bosne | Hercegovine, saopitenje, , Bruto domaéi proizvod, prolzvodn pristup,
tromjesefni podaci®, 04.01.2018. godine.
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znatajan rast izvoznih i uvoznih cijena, skoro sa sigurno3¢u se moZe konstatovati da je robni deficit u
2017. godini stagnirao u odnosu na prethodnu godinu. Ako se ovim pokazateljima vanjskotrgovinske
robne razmjene pridodaju pozitivan bilans u domenu izvoza usluga, rast nov&anih priliva iz
inostranstva, te pozitivan trend rasta direktnih stranib ulaganja sa sigurno3¢u se moZe zakljutiti da je
vanjski sektor ostvario znafajan doprinos rastu BDP-a | na neki natin obiljeZio 2017, godinu kada su
u pitanju ekonomska de3avanja u BiH.

Ukupni gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u tre¢em kvartalu 2017, suimali skromni rast od 0,1%
u odnosu na drugi kvartal. Gradevinski radovi u okviru visokogradnje su u K3 uveéani za 1% dok su
radovi u niskogradnji zabiljeZili pad od 3,5% (K3/K2 2017).

Promet trgovine na malo u BiH, u radoblju januar-decembar 2017. godine, ostvario je rast od 5,1% u
odnosu na isti period prole godine. Ovom rastu najvei doprinos dali su poveéanje trgovine motornim
gorivima od 4,9% i trgovine na malo, osim motornih goriva u specijalizovanim prodavnicama od 5,1%.
Rast prometa u periodu januar-decembar 2017. godine je zabiljefen u trgovini prehrambenim
proizvodima {hranom, pi¢em | duhanskim proizvodima) u iznosu od 3,7%, a u trgovini
neprehrambenim proizvodima je takoder zabiljeZen rast u iznosu od 6%. U kategoriji neprehrambenih
proizvoda trgovine na malo zabiljelen je rast prometa u kategorijama tekstila, odjeée, obuée i
prolzvoda od koZe od 16,5%, trgovini namje3tajem, rasvijetom i elektriénim aparatima za domacinstvo
od 6,9%, rast prometa u apotekama i trgovinama sa medicinskim { kozmetikim preparatima od 2% te
u kategorliji prometa knjigama, novinama, muzitkim i videozapisima gdje je zabilje?en rast od 3,5%.

Prema dostupnim podacima za tre¢i kvartal 2017, godine promet transporta i skladiitenja zabilje¥io je
rast od 3,5% u odnosu na prethodni kvartal. Ovem porastu najvie je doprinio rast prometa od 35,2%
koji je ostvaren u oblastima skladi$tenja | pomoénih djelatnosti u prevozu (K3/K2 2017). Pad prometa
zabiljeZen je u podrutju kopnenog prevoza i cjevovodnog transporta u znosu od 0,1 te kod poitanskih
i kurirskih djelatnosti pad od 3,2%.

Pored vanjskog sektora, na bazi odredenih indikatora kao $to su poveéanje broja zaposlenih, prometa
u maloprodaji I kreditnog rasta u okviru sektora stanovnitva od 6,7% moZe se zakljutiti da je dodlo i
do povecanja privatne potro3nje. U okviru ukupnih prihoda, a u kontekstu poveéanja potro3nje, neto
prihodi od PDV-a su povecani za 4,1% g/g. Medutim, potrebno je takoder istaéi da je tokom godine
doilo do znatajnijeg rasta servisiranja vanjskog duga od oko 30%. Imajudi u vidu navedene okolnostii
zastoj u realizaciji finansijskih aranZmana, kao i ne tako uvjerijive pokazatelje Iz sektora gradevinarstva
mole se zakljutiti da je doprinos ukupnih investicija u poveéanju BDP-u u 2017. godini bio zanemariv.

1. Realni sektor
Industrijska proizvodnja

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za 2017, godinu u Bosni i Hercegovini je ostvaren rast fizickog
obima industrijske proizvodnje od 3,1% u odnosu na prethodnu godinu I bio je praten poveéanjem
broja zaposlenih lica u okviru iste.? Ovo predstavlja nastavak trenda rasta iz prethodne godine |
uglavnom Je posljedica povoljnog medunarodnog ekonomskog okrufenja kako u zemljama EU, tako |
u zemljama regiona. Medutim, vrijedi takoder istaéi da je ostvarena stopa rasta neto niZa u odnosu
na stopu rasta iz prethodne godine (2016/2015 4,3%).

 Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine, Saopitenje*Indeks oblma Industrijske protzvodnle u Bosni i Hercegovinl za
decembar 2017, godine®, 20.01.2018.
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Sektor za proizvodnju elektritne energije €ini oko % ukupne industrijske proizvodnje u BiH | tokom
prethodnih godina predstavijao je veoma vaZan oslonac njene stabilnosti. Medutim, prema podacima
BHAS-a (kratkoro&ni pokazatelji energetske statistike za 2017. godinu) posiovni rezultati u okviru ovog
sektora u 2017. godini su bili ispod proilogodiZnjeg nivoa, 3to je u konaénici onemoguéilo vidu stopu
rasta fizilkog obima industrijske proizvodnje v BiH. Tako je prema preliminarnim podacima BHAS-a za
2017, godinu ukupna neto proizvodnja elektri¢ne energije u BiH iznosila 14.471 GWh 3to predstavija
smanjenje od oko 10% u odnosu prethodnu godinu. Ako se paljivije posmatra struktura proizvodnje
elektriZne energije vidljivo je da je kljutni razlog ovog smanjenja bio pad proizvodnje u okviru
hidroelektrana od oko 30% 3to je posljedica nepovoljne hidrolo¥ke situacije. S druge strane,
proizvodnja elektrine energije u okviru termoelektrana je uveéana za oko 3% u odnosu na prethodnu
godinu. Tokom 2017. godine doilo Je | do blagog povecanja ukupne potro3nje elektiéne energije u BiH.
Kada je u pitanju vanjskotrgovinska razmjena elektri¢ne energije, u 2017. godini do#lo je do smanjenja
izvoza od preko 20% (posmatrano u GWh), dok je uvoz uveéan za 8,5%°.

S druge strane, bh. preradivalka industrija koja ima vi3i stepen diverzifikacije proizvoda | izvozne
orijentacije zabiljeila je povetanje proizvodnje od 5,3% u odnosu na prethodnu godinu, to vite u
odnosu na rast 2016/2015. godina kada je ostvaren rast od 3,1%. Povoljno eksterno okruienje i
povetan]e cijena pojedinih izvoznih proizvoda predstavijali su kljuZne determinate stvarenog rasta u
okviru preradivatke industrije u BiH. Posmatrano po granama, najznaajnija povecanja proizvodnje a
samim tim i doprinosi rastu su zabiljeZena u okviru proizvodnje: tekstila 17,2%, magina | uredaja 15,1%,
hemikalija i hemijskih proizvoda 13%, elektriéne opreme 12,5%, kao i gotovih metalnih proizvoda i
baznih metala od 11,6% odnosno 5%. S druge strane, smanjenje u proizvodnji nemetalnih materijala
od oko 15% je razumljivo obzirom na ne tako impresivne rezultate u sektoru gradevinarstva. Tokom
posmatranog perioda smanjenje Je zabiljeZeno u okviru proizvodnja rezervnih dijelova za automobile
od oko 7% I u okviru proizvodnje namje3taja 15% iako je izvoz u okviru ovoe kategorije uveéan. Pored
preradivatke industrije, tokom 2017. godine do3lo Je | do poveéanja proizvodnje u okviru sektora
rudarstvo €ija kretanja su determinisama domaéom traZnjom. Tako je proizvodnja u bh. rudnicima u
2017. godini u odnosu na prethodnu godinu uveéana za oko 5% &to je posljedica povecanja proizvodnje
u rudnicima uglja, ruda i kamena, dok je proizvodnja u okviru rudnika metalne rude stagnirala,

Grafikon 1: l(retinje lndgirijske proizvodn]e u BiH u 2017. godini po sektorima
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TrZiste rada

U novembru 2017. godine broj zaposlenih lica u BiH je uveéan za 3,7% u odnosu na novembar
prethodne godine i iznosi 754,8* hiljada. Broj zaposlenih lica u novembru uvedan je u gotovo svim
podrutjima djelatnosti u poredenju sa istim mjesecom 2016. godine. Medutim, najzna&ajniji doprinos
rastu broja zaposlenih u posmatranom mjesecu bio je u podrugjima preradivatke industrije, trgovine
na veliko i malo, popravka motornih vozila | motocikala, djelatnosti pruZanja smjeitaja, te pripreme i
usluivanja hrane i u podrutju ostalih uslu¥nih djelatnosti. Broj registrovanih nezaposlenih lica u BiH u
decembru 2017. godine iznosio je 475,1 hiljada | manji Je za 6,9% g/g.

Grafikon 2: Broj zaposlenth | registrovanth nezaposlenih lica u BiH
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1zvor: BHAS, entlitetski zavodi za zapodljavanje, Zavod 12 2apoiljavanje BD, DEP kalkulacije

Prosjedna neto plata u BiH u novembru 2017, godine iznosila je 857 KM i nominalno je ve¢a za 1,2% u
odnosu n2 novembar 2016. godine dok se u realnom smislu nije mijenjala uzimajuéi u obzir inflaciju u
novembru od 1,2% g/g.* lako je u ve¢inl podrugja djelatnosti prosje€na neto plata uvetana, najvete
nominalne stope rasta prosjelne neto plate u posmatranom mjesecu bile su u podrugjima struénih,
nautnih i tehnickih djelatnosti {12,1% g/g), administrativnih i pomoénih usluinih djelatnosti (8,2% g/g).

Bro} penzionera u BiH u decembru 2017. godine iznosio Je 673,1 hiljada 3to je za 0,9% viZe u poredenju
sa decembrom 2016. godine.® Prosjetna penzija u BiH u posmatranom mjesecu iznosila je 364 KM i
veta je za 1,5% u odnosu na decembar 2016. godine. Nivo najnife penzije u decembru 2017, godine u
FBiH Je iznosio 326,2 KM, a u RS 179,7 KM.7

4 Privremeni podatak. lzvor: BHAS. Na osnovl polugodiénjeg IstraZivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30.
septembra 2017. godine, poetkom decembra 2017, godine napravljena je korekelja objavljenih podataka o
zaposlenima u pravnim osobama, dobivenih mjese&nom istrativanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra
2017. godine konaini, a za ostale mjesece 2017. privremeni. Podatak o broj zaposlenih lica u BIH za decembar
2017, godine nije bic dostupan u periodu izrade Informacije.

% Podaci o prosje&noj neto plati za decembar 2017. godine nisu bill dostupni u periodu izrade Informacije.

® Broj penzionera u BiH predstavija zbir penzionera kojl primaju penzije iz Zavoda za MIO/PIO F8iH i Fonda za
PIO RS bez obzira na mjesto prebivaliita,

7 Najnifa penzija u FBIH odnost se na 20. godina radnog staia, a u RS se odnosi na penzijski stat od 15. godina.
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Graflkon 3; Prgsletna neto plata | penzia u BiH
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2. Javne finansife

U toku 2017. godine, BiH je ukupno prikupifa oko 14,2 milijarde KM javnih prihoda, po osnovu
Indirektnih | direktnih poreza, doprinosa i drugih prihoda. Navedni prihodi, u poredenju sa
prethodnom godinom ve¢i su za oko 973 miliona KM ili 7,4%.

Indirektni porez! u BiH

Napladeni prihodi. U decembru mjesecu posmatrane godine, prikupljeni bruto prihodi od indirektnih
poreza su zabiljelili negativnu stopu rasta. Uz rast povrata sredstava sa JR UIO, to je dovelo do
smanjenja neto prikupljenih prihoda, u toku zadnjeg mjeseca 2017. godine. Medutim, ovakvo kretanje
prihoda od indirektnih poreza, nije se bitnije odrazilo na kumutativ perioda, ali jeste na stope rasta
tokom zadnjeg tromjeselja. Tokom zadnjeg tromjesetja ukupni bruto prihodi su rasli najnifom stopom
(2,5% g/g), dok su neto prihodi tokom istog perioda smanjeni za 2,6% g/g. U 2017, godini, je ukupno
prikupljeno preko 7 milijardi KM bruto prihoda od indirektnih poreza, ito je za 6,1% vise nego u toku
prethodne godine. Najznacajniji doprinos rastu neto prihoda od indirektnih poreza, dali su prihadi po
osnovu PDV-a (2,6 p.p.).
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Tabela 1: Naplata | raspodjela prihoda od Indirektnth poreza {rast g/g u % ako nije drugaije naznaleno)

2017 2016 2017 2017 2017 2017 2017 2017
struk | jan-dec jan-dec K1 K2 K3 K4 okt nov dec
tura
Bruto prihodi - 100,0 4,5 6,1 35 8,2 10,1 25 4,2 7.0 =3,7
prikupljeno
Povratl 18,7 11 19,0 17,5 21,8 9,2 26,7 384 12,5 25,9
Neto prihodi - 813 3.2 35 06 54 1103 26| 19 49 -106
prikuplleno
POV 50,8 55 4,1 23 44 109 -1.2 3,2 66 -12,8
Carine 38 35 84 104 116 7.8 4,7 22 143 -10
Akclze 20,8 2,9 i1 34 58 94 -341 -121 3,1 -103
Putarine 54 12,2 6,6 4,2 12,2 71 2.9 60 102 -71
Ostali prihod! 03 2,0 -2.1 -1,6 0,4 54 -10,2 3,8 9,2 -222
Neusklodeni prihodi 0,2 336 -32,6 . =309 w  =30,2
Raspolofivo za 100.0 43 6,2 41 82 187 23| B84 32 A3
raspodielu
Minimalne rezerve 19,0 13 18,9 73 208 148 250 302 176 279
" Budfet| 810 49 3.6 14 56 147 25 81 0.1 -116
Servisiranje vanjskog 14,0 24,6 36,8 414 257 559 324 805 46 438
duga
FBIH 9,0 24,0 36,4 44,2 254 52,1 328 | 948 -4,0 425
RS 4,9 26,2 37,0 363 264 610 312 | 548 <6, 4.7
BD 0,1 -10,5 78,2 69,6 02 1972 757 | 636 00 7589
Raspodjeljeno nakon 67,1 25 -14 -3,0 19 10,0 -9,2 -2,5 10 -287
servisiranja vanjskog
duga
institucile BiH 10,7 0,0 0,0 038 08 07 08 56 08 -38
FBiH 36,1 2,4 -1,1 -3,5 37 12,7 114 | -46 19 -338
RS 12,9 3,7 -35 4,9 06 10,2 -11,2 -3,2 0,3 -366
BD 24 6,0 2,9 0,5 67 119 43 39 0,1 -16,7

lzvor; Uprava za indirektno oporezivanje BiH

Porez na dodatu vrifednost. Po osnovu neto prihoda od PDV-a u periodu januar - decembar 2017.
godine ukupno je prikupljeno oko 3,6 milijardi KM prihoda, $to je za 4,1% vide nego u Istom periodu
prethodne godine. Kao $to Je ranije spomenuto, glavni pokreta¢ rasta ukupnih neto prihoda, jesu
prihodi po osnovu PDV-a, Naravno, kretanje prihoda od PDV-a je u potpunosti uskladeno sa kretanjem
uvoza roba: u decembru mjesecu posmtrane godine uvoz roba u BiH biljei smanjenje, pa i prihodi po
osnovu PDV-a, odnosno u periodu Januar - decembar uvoz roba biljeZi porast, pa samim tim i prihodi
od PDV-a. Prema poreskim prijavama, prihodi od PDV-a biljefe rast od 4% i to zahvaljujudi rastu
prihoda od uvoza roba i usluga od 11,4% g/g, dok su napladeni prihodi iz prometa domacih roba |
usluga nastavili da se smanjuju (u periodu I-XIl smanjenje od 24,7% g/g).

Akclze. Po osnovu akciza u posmatranom periodu, ukupno je prikupljeno oko 1,5 milijardi KM, 3to
predstavlja povecanje od svega 1,1% u poredenju sa prethodnom godinom. Prihodi od uvoznih akelza
su uvedani za oko 3,7% g/g (nafta i naftni derivati, duvan i duvanske preradevine, ostale uvozne
akcize), dok su akcize Iz domaéeg prometa smanjenje za 5,2% g/g. Vezano za akcize, bitno je spomenuti
da Je u decembru mjesecu usvojen 2akon o izmjenama i dopunama Zakona o akcizama u BiH {.SluZbeni
glasnik BiH" br. 91 od 26.12.2017.) koji na snagu stupa naredne godine. Prema ovom zakonu bice
povecan iznos putarine gdje ¢e se prikupljena sredstva iskljuivo koristiti za izgradnju autoputeva i
puteva, kao i za njthovu rekonstrukciju. A u domenu akciza povecade se samo akcize na biogoriva |
biotednosti.
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Carine. Prihodi od carina za period januar - decembar su iznosili 269 miliona KM, ¥to Je za 8,4% vile
nego u prethodnoj godini.
Grafikon 4: Rast neto prihoda od Indirektnlh poreza po kategorijama I kvartalima u 2017. godiniu %
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lzvor; UIO BiH

Putarine, Po osnovu putarina tokom 2017, godine, prikupljeno je 838 miliona KM Ili 6,6% vite nego u
2016. godini.

Rasporedenl prihodl. Zbog rasta povrata tokom 2017, godine, uveéana su | sredstva lzdvojena u
minimalne rezerve, a u svrhu povrata sa JR UIO, oko 19,0% g/g, £&ime je u ovu svrhu izdvojeno oko 1,3
milijarde KM. Nakon Izdvojenih novEanih sredstava za minimatne rezerve, preostalih 5,7 milijardi KM
je raspodjeljeno krajnjim korisnicima (3,6% g/g). Rast od 36,8% izdvajanja sredstava za servis vanjskog
duga, umanijilo je za 1,4% g/g sredstva za krajnu bud¥etsku potro3nju. Od navedenog isnosa, FBiH ie
doznateno za 4,6% vie, RS 2,9% a BD 4,1%, dok su sredstva doznatena za finansiranje institucija 81H
na identiénom nivou u odnosu na isti period prethodne godine. Grafikon ispod daje detaljniji pregled
raspodjele sredstava.

Grafikon 5: Raspodjeta ukupnih prihoda sa JR UIO BiH
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Prihodi od direktnih poreza, doprinosa I neporeskih prihoda u BIH

Na nivou BiH u 2017. godini, a u nadleZnosti entitetskih poreskih uprava ukupno je prikupljeno za oko
568 miliona KM vide prihoda ili za 8,6% vide nego prethodne godine. Rast je zabiljefen kod svih
kategorija prihoda u oba entiteta.

Tabela 2: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksl, naknada [ sl,

FBIH jan-dec RS Jan-dec BiH Jan-dec
Nazlv prihoda mitiona KM rast miliona KM rast millona KM rast
2016 2017 ud% 2016 2017 u% 2016 2017 u %
Direktnl porezi 7834 9316 |189 4333 4666 |74  1.217,7 1.398,2 | 14,8

Porez na dohodak 371,8 406,0 9,2 216,1 2343 8.4 587.9 640,4 89
Porez na dobit 246,5 357,9 45,2 1814 1929 6,3 428,0 5508 28,7
Porezigradona 163,6 166,1 16 36,7 39,4 7.4 200,3 205,5 2,6

Ostali porezi 1,5 1,5 1,2 0,0 0,0 0,0 15 15 1,2
Takse, kazne |
naknade 648,7 6903 64 3506 395,7 12,9 9993 1.086,1 | 8,7
Doprinosl 2993, 3.1929 | 6,7 13755 14766 | 74 4.369,0 4.669,5 | 6,9

PID 16478 17650 | 7,1 757,2 7988 55 2.4050 25638 | 6,6
Zdravstve 1.208,6 12822 ] 6,1 518,8 5721 102 17274 18543173
Nezaposleni 137,1 145,7 6,3 384 40,7 6,1 175,4 1386,4 6,3

Djelijo zaitita 0,0 0,0 - 56,9 60,2 59 56,9 60,2 59
Zopoffjovanfe invalida 0,0 0,0 - 4,3 4,8 114 43 4,8 11,4
UKUPNO 44256 4.814.8 | 8,8 21604 23390 8,3 6.586,0 7.1538 | 8,6

lzvor: Poreska uprava RS | Poreska uprava FBiH

Ako se posmatra samo posljednji mjesec u godini - decembar, ukupno prikupljeni prihodi na nivou BiH
bilieze smanjenje od 2,0% u poredenju sa Istim mjesecom prethodne godine. Do smanjenja prihoda
dolo je 2bog smanjenja istih i to kod PU FBiH od 5,3%. Najvete smanjenje su ostvarili prihodi od
doprinosa {10,7%), zatim prihodi od taksi, kazni I naknada (4,3%) i direktnih poreza {0,1%). Kod PU RS,
tokom decembra mjeseca, takode ima negativnih stopa rasta: porezi gradana (porez na nepokretnosti,
imovinu, drfanje i no3enje dobara) | doprinosi za PiO.

Direktni porezl. Prihodi od direktnih poreza su prikupljeni u iznosu od oko 1,4 milijarde KM ¥to jeza
14,8% vide nego u istom periodu prethodne godine. Tokom cijele posmatrane godine, najznaajniji
direktni porezi su porez na dohodak | porez na dobit. Najzna&ajni rast u kategorlji poreza na dobit
ostvaren je zahvaljuju¢i porezu na dobit preduzeéa, porezu na dobit pravnih lica iz oblasti Igara na
sre€u, porezu na dobit banaka | mikrokreditnih organizacija. Kod poreza na dohodak najznatajniji su
porez na dohodak fizi¢kih lica od samostalne i nesamostalne djelatnosti. Po osnovu poreza na dohodak
je prikupljeno oko 8,9% vide nego u Istom perlodu prethodne godine. Od poreza na dobit je prikupljeno
za 28,7% g/fg vide.

Prihodi od doprinosa. Po osnovu doprinosa, u toku 2017. godine ukupno je uplaéeno oko 4,7 milijardi
KM. U poredenju sa prethodnom godinom, prihodi od doprinosa su ostvarili rast od 6,9%.
Najznatajnije kategorije doprinosa su doprinosi za PiO | zdravstveno osiguranje.

Ostali prihodi. Prihodi od taksi, kaznl i naknada tokom 2017. godine su takode veéi u odnosu na
prethodnu godinu i to za 8,7%. Tokom posmatrane godine, prikuplieno je oko 1,1 milijardu KM prihoda
po ovom osnovu. Kod ove grupe prihoda najveéi rast je ostvaren kod naknada i taksi {naknada za
korid¢enje 3uma, naknada za kori¥¢enje mineralnih voda, priredivanje igara na srefu, razligite
administrativne takse).
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Tokom decembra mjeseca 2017. godine donijet je novi Zakon o doprinosima {,Slufbeni glasnik RS”,
br. 114/17), koji stupa na snagu sa poletkom naredne godine. Ovim Zakonom fzmjenjene su stope
doprinosa i prodirena je osnovica za doprinose®, gdje Je zbirna stopa doprinosa ostala nepromjenjena.
Takode, u RS je donijet i Zakon o Fondu solidarnosti za dijagnostiku | IfjeZenje oboljenja, stanja i
povreda djece u inostranstvu, koji je takode na snazi sa pofetkom 2018, godine®.

U FBiH je od 26.12.2017. godine na snazi izmijenjeni Zakon o unutradnjoj trgovini u FBiH ,Slufbene
novine FBiH" br. 79/17), kojim je propisano da svaki korisnik koji prodaje robu na stolovima | tezgama
mora biti registrovan kao trgovac-pojedinac kod nadleinih organa a samim tim i da placa odredene
obaveze (porez na dohodak i doprinose za Pi0)!°, Takode, ovim zakonom uveéani su | iznosi kazni za
trgovce {pravna lica) ukoliko se ne budu pridravali odredbi zakona,

Takode, obje entitetske uprave rade stalne inspekcijske kontrole i nadzore, koje su svakako dale
rezultata, a i povecale naplatu prihoda iz njihove nadleZnosti.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

U decembru 2017. godine nastavljen je postepeni rast cijena sirove nafte na svietskom tridtu. U
odnosu na novembar 2017. godine cijena sirove nafte je uveéana za 2,1% i iznosi 61,2 $/barelu, dok je
u odnosu na decembar 2016. godine cijena nafte uveana je za 16,3%. Indeks cijena hrane na
svjetskom triidtu u decembru 2017. godine bio je manji za 0,9% u odnosu na novembar, odnasno
manji za 2,2% u odnosu na decembar 2016. godine. Kretanje cijena sirove nafte i hrane u 2017, godini
predstavljeno je na grafikonu ispod.,

% Doprinosi ¢e se obralunavati po stopama: PiO 18,5%, zdravstveno osiguranje 12%, osiguranje od
nezaposlenosti 0,8% 1 za djeciju za3titu 1,7%. Zbirna stopa doprinosa ostala je nepromjenjena (33%), ali je stopa
doprinosa uvecana za 0,2% (sa 1,5% na 1,7%) za koliko je stopa doprinosa za osiguranje od nezaposlenosti
umanjena (sa 1,0% na 0,8%). Sto se ti¢e prodirenja osnovice za obratun doprinosa, novim zakonom chuhvadana
su li lica koja su zaposlena po osnovu ugovora o obavijanju privremenih | povremerih poslova,

# Uz navadeni Zakon dato je | Uputstvo o naéinu prikupljanja i uplata sredstava u Fond: 1. budjeta RS u iznosu
od 0,025% ostvarenih poreskih | neporeskih prihoda u prethodno] fiskalnoj godini, umanjenih za iznos doprinosa
za socfjalno osiguranje; 2. posebnog doprinosa za solidarnost na teret budietskog korisnika, Javnih preduzeéa,
ustanova, organa uprave, upravnih organizacija u znosu od 5% cijene kupljenog slutbenog putnitkog vozila, osim
vozila MUP-a i rdravstvenih ustanova; 3. posebnog doprinosa za solidarnost od 0,25% neto plate zaposlenih fica
u RS, 4. budZeta opitina i gradova u Iznosu od 0,025% ostvarenih poreskih | neporeskih prihoda ostvarenih u
prethodnoj poreskoj godini; 5. donacija privrednih drudtava, preduzetnika | pojedinaca, 6. ostalih sredstva.

19 Najznatajnije izmjene se odnose na: 1. uvodenje moguénosti obavljanja trgovinske djelatnosti sa statusom
wtrgovea pojedinca” {fizikog lica koje obavlja djelatnosti trgovine Isklju&ivo li¢nim radom na osnovu rjedenja
nadleinog organa) na prodajnom mjestu van prodavnice; 2. §to se tite 3kolske spreme, trgovac pojedinac mora
Imati zavrienu najmanje osnovnu 3kolu, dok je za obavljanje trgovinske djelatnosti u okviru pravnog lica i
samostalne trgovinske radnje obavezna najmanje SSS; 3. trgovac pojedinac ¢e morati vodit posiovne knjige; 4.
trgovac pojedinac promet neée morati evidentirati putem fiskalne kase;
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Grafikon 6: Cijene sirove nafte | hrane na svjetskom triiftu
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U decembru 2017. godine u BiH je registrovana inflacija od 1,2% u odnosu na decembar prethodne
godine, dok je za period I-XIl 2017/1-XIl 2016 iznosila 1,3%. U periodu I-XIl 2017. godine rast cijena
zabiljeen je u gotovo svim odjeljcima CP! indeksa (tabela ispod). Ipak, najveéi rast cijena bio je u
odjeljcima alkohola i duvana (5,2% g/g) | prevoza (5,6% g/g).** Cijene u odjeljku hrane | bezalkoholnih
pi¢a su u periodu I-X!l 2017, godine uveéane za 1% g/g, | zbog najveéeg udjela u CPI indeksu imale su
doprinos rastu ukupne inflacije u BiH.

Tabela 3: Indeks potro3aZkih cijena u BiH

Xil 2017 1-X11 2017

XUl 2016 I-Xll 2016
00 Ukupan Iindeks 101,2 101,3
01 Hrana | bezalkoholna pica 101,5 101,0
02 Alkoholna pi¢a i duvan 106,1 105,2
03 Odjeta | obuéa 92,9 92,2
04 Stanovanje, voda, el, energija, plin i dr. energenti 101,7 101,7
05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odrfavanje kuce 99,0 99,0
06 Zdravstvo 101,2 100,8
07 Prevoz 103,1 105,6
08 Komunikacije 100,3 100,8
09 Rekreacija | kultura 101,1 101,1
10 Obrazovanje 1004 100,7
11 Restarani i hoteli 100,0 100,3
12 Ostala dobra [ usluge 99,9 99,7

1zvor: BHAS
Monetarni sektor

Pozitivan godi3nji rast ukupne novtane mase nastavljen je i u prosincu 2017, godine. Ukupna novZana
masa dosegla je iznos od 22,1 mird. KM 3to je za 9,4% vile porededl s istim razdobljem prodle godine.
Najvetl doprinos rastu do3ao je od najlikvidnijeg dijela novEane mase, transakcijskog novea (M1) i to

U Cijene u odjeljku atkohola | duvana su povetane zbog poveéanja akciza na duvan i cigarete na potetku 2017.
godine, ali | zbog poskupljenja cigareta odredenih proizvodaéa tokom godine. Cijene u odjeljku prevoza su
uvelane zbog povecanja cijena sirove nafte u 2017, godini.
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u iznosu od 6,2 postotna boda. Doprinos rastu kvazi novca (QM) ukupnoj nov€anoj masi iznosio je 3,2
p.b. Detaljan pregled strukture novZane mase i i godidnje stope promjene dane su u tabeli ispod.

Tahela 4; Kretanje noviane mase (I =Xl 2017. godine)
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3.648 6.508 10.556 4.091 1816 5.636 11544  22.099

7.2% 17,1% 13,5%‘ 5,4% 18,3% 2,9% 5,9% : 9,4%
. lzvor: CBBiH

PriCuvni novac na kraju prosinca 2017. godine je iznosio 9,4 mird. KM. Od toga iznosa, 45,8% se
odnosilo na gotovinu izvan monetarnih vlasti, 53,4% na depozite banaka kod monetarnih viastite 0,8%
na prenosive depozita drugih domacih sektora kod monetarnih vlasti.

Tabela 5: Kretanie prituvnog novca (). - XI1, 2017. godine)
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lzvor: CBBIH

Prosje¢an saldo na raunu obveznih pri¢uva iznosio je 4,8 mird. KM, od tega se na prosjetne obvezne
pri¢uve odnosilo 46,1%, a na vifak iznad obvezne pri¢uve 53,9%. Detaljan pregled strukture raZuna
obveznih prifuva dan je u tabeli ispod.

Tabela 6: Pros]eEne obvezne pricuve (1. - XII 2017. godine)

Prosjean # x) 15%
aldaﬁ' 1 oY e Js
e ratu‘ng'la;f"; ‘:’:aln lrrt_s;;:ic":’l:ing==

lrt ; : :
_obve: aih A bveznf AN obvezae .' obvezneﬁz
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LAt D s ; et prl?.uve 2 pritive 438 T priEuve
"’J'*"_:_:"r S T irrti.wfﬂr;#' o '\‘“ = pbleals . , e 1J'\' «u;{q Ko 5 ptiow, i, .. .
4, N ‘1, ,,,_{p - S5 B "q..L' BBIH 25k l"lhk*_-‘i-w,l\* ‘P_-_,,..f‘. “ﬁ.-f’ﬁf..t Wt |
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WStanje‘u mu.mm imj. 22220 2222 4.825 2.603 10,0% 21,7%
"t Stopa rasta’ /g Nk R LN, 107%  152% 19,3% - -
lzvor: CBBIH

Stanje bruto deviznih priZuva uveéano je za 10,8% u odnosu na isto razdoblje pro3le godine te je na
kraju prosinca iznosilo 10,6 mlird. KM. U strukturi dominiraju investicije u vrijednosne papire {70,3%),
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a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (25,6%), inozemna valuta u trezoru CBBIH (2,2%), te
zlato (1,99%).

Tabela 7: Stanje deviznih prifuva za razdoblje od 1. - XIl. 2017. godine

- -
ST e

e

b .;{E
nosne (¥
papire B s?

JStanjeu
Sl KM ’é _ _ ' 7.416 10.557
4y 1 1,9% 0,0% 2,2% 25,6% 0,0% 70,3% 100,0%
l A » 1T | . .
‘g Stopa ., . .
ii"ast’amilg -0,6% -42,1% 21,3% 9,1% 20,4% 10,8%
lzvor: CBBIH

Bankarski sektor?

Kreditna aktivnost banaka u 2017. godini znatno je bolja u odnosu na prethodne godine. Tome je
doprinijelo intenzivnije kreditiranje nefinancijskih poduzeéa i stanovniitva u odnosu na prethodna
razdoblja. Ule3ce kredita plasiranib sektorima nefinancijskih poduzeéa | stanovnittvu iznosilo Je 94,1%
u ukupnim kreditima. Godi3nja stopa rasta kredita plasiranih nefinancijskim poduzeéima u 2017,
gedint iznosila Je 8,0%. Moguci razlozi brieg rasta jeste bolfa poslovna klima za poduzeéa, te nie
kamatne stope. Krediti stanovni$tvu takoder su zabiljeZili br¥i rast u odnosu na prodlu godinu, 6,7%

e/e.

Grafikon 7: Sektorska struktura kredita | stopa rasta ukupnlh kredita
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12 Sektor nefinancijskih poduzeéa gine nefinancijska Javna i privatna poduzeéa. Sektor opée vlade &ine sve razine
viada u BiH. Za potrebe izrade Informacije ostali sektor Zine: ostale financijske institucije, neprofitne organizacije
I ostall, jer pojedinadno, ovi sektorl Imaju malo uZedée u ukupnim depozitima, odnosno ukupnim kreditima.
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U prosincu 2017, godine nastavljen je pozitivan dvoznamenkasti godiinji rast ukupnih depozita, a
kojem su doprinijell depoziti svih sektora, Ukupni depozitl za 2017. godine iznosili su 19,7 mird. KM |
veci su u odnosu na isto razdoblje pro3le godine za 10,8%, odnosno 1,9 mird. KM. Kao ¥to je prikazano
na grafikonu ispod, najvece ugeie u ukupnim depozitima imaju depoziti sektora stanovnistva (11,3
mird. KM), zatim depoziti nefinancijskih poduzeéa (4,7 mlrd. KM), depoziti opée viade (2,2 mird. KM)
te ostali (1,5 mird. KM).

Grafikon 8: Sektorska struktura depozita | stopa rast ukupnlh depozita
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U mjesecu decembru promet na SASE Je iznosio 84,1 mil. KM uz smanjenje od 52,3% g/g. Promet
ostvaren primarnom emisijom obveznica i trezorskih zapisa Federacije BiH Je iznosio 49,99 mil. KM to
ujedno iznosi 59,5% prometa na SASE u decembru. U¢e3ée SASE u ukupnom prometu u BiH u mjesecu
decembru je iznosilo 81%.

Na banjaluZkoj berzi u mjesecu decembru je javnom emisijom obveznica sakupljeno 13,3 mil. KM, &to
je iznosilo oko 66,2% evidentiranog prometa. Redovan promet bez Javne ponude obveznica je iznosio
svega 6,8 mil. KM. Ule3¢e BLSE u ukupnom prometu u BiH je bilo 19%.

Tabela 8: Promet (u KM) na SASE | BLSE

Mjesec SASE BLSE UKUPNO

Dec-15 177.815.619 63.602.555 241.418.174
Dec-16 176.214.460 51.958.247 228.212.707
Dec-17 84.069.264 20.155.644 104.224.908

lzvor; SASE | BLSE
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Graflkon 9: Promet na SASE | BLSE
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Ukupan promet na SASE u 2017, godini je Iznosio 532,61 mil. KM. U ukupnom iznosu 308,62 mil, KM
se odnosi na promet ostvaren javnom emisijom obveznica I trezorskih zapisa, to predstavija 57,9%
od ostvarenog prometa. Javna emisija obveznica | trezorskih zapisa u 2017. godini je manja za 33%

g/s.

Ukupan promet na BLSE u 2017, god. je iznosio 486,87 mil. KM. Javnom emisijom obveznica i trezorskih
zapisa ostvaren je promet od 394,87 mil, KM $to predstavlja 81% ostvarenog prometa na BLSE. Promet
ostvaren javnom emisijom obveznica i trezorskih zapisa Je manji za 15,7% g/g.

Tabela 9: Ukupna promet {u KM) na SASE 1 BLSE u 2017, godini

Godina SASE BLSE UKUPNO
2015 1.219.583.581 560.638.106 1.780.221.687
2016 755.211.751 625.158.649 1.380.370.399
2017 532.607.356 486.874.270 1.019.481.626

lzvor: SASE | BLSE

Ukupan promet u 2017. godini (SASE+BLSE) je iznosio 1,02 milijarde KM uz pad od 26,1% g/g.
Primarnom emisijom obveznica | trezorskih zapisa je prikupljeno ukupno oko 703,49 mil. KM $to je
manje za 24,2% g/g.

Grafikon 10: Primarna emisija obveznica | trezorskim zapisa na SASE | BLSE
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U mjesecu decembru kapitalizacija na SASE Je Iznosila 5,07 mifijardi KM uz pad od 7% g/g dok je
kapitalizacija na BLSE u istom mjesecu iznosila 4,02 milijarde KM uz rast od 1,6% g/g.

Vrijednost ukupne kapitalizacije na SASE | BLSE na kraju mjeseca decembra je iznosila 9,1 milrd. uz pad
od 3,4% g/g. Odnos vrijednosti kapitalizacije na SASE | BLSE je 55,8% prema 44,2%.

Grafikon 11: Kapitalizaclja na SASE i BLSE u milljardama KM | stopa rasta
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Ako se posmatraju ukupna ekonomska kretanja u Bosni [ Hercegovinu 1 2017. godini moZe se zakljuditi
da su de3avanja u vanjskom sektoru odnosno vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni obiljeZila godinu iza
nas. Naime, Bosna i Hercegovina Je u 2017, godini u odnosu na prethodnu godinu zabiljeZila dvocifren
rast ukupne robne razmjene 14,1%, uvoza | fzvoza roba 17,4% odnosno 12,2%, dok je pokrivenost
uvoza izvozom pobolj3ana za skoro 3 p.p | na kraju godine je iznosila 61%.1% Ovako visok nivo
vanjskotrgovinske robne razmjene uz opfenito vi3i nive ukupne ekonomske aktivnosti u zemlji doveo
Je do povedanija vanjskotrgovinskog robnog deficita u nominalnom smislu od 5%, lako je isti u realnom
smislu stagnirao.

Kljutne determinante intenziviranja vanjskotrgovinske robne razmjene u BiH u 2017, godini bile su:
Jatanje lzvozne trainje usljed pobolj3anja ekonomskih prilika u glavnim trgovinskim partnerima,
povecanje proizvodnje u bh. preradivatkoj industriji | porast svjetskih cljena pojedinih proizvoda kao
3to su metali | energenti. Vrijedi svakako istadi da su navedeni indikatori prikazani u nominalnom
(nov€anom) smisu, te da su njihove realne (koliZinske) vrijednosti nesto niZe 3to nikako ne umanjuje
vrlo dobar rezultat koji je BiH ostvarila u vanjskotrgovinsko]j robnoj razmjeni sa svijetom u 2017. godint.

“Agenc!ja 2a statistiku Bosne 1 Hercegovine, Saopitenje”Statistika robne razmjene sa Inostranstvom za decembar 2017,
godine®, 22.01.2018. godine,
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Grafikon 12: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni | Hercegovini u 2017, godini {(nominalni
iznosl  stope rasta)
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BosniHercegovina je u 2017. godini ostvarila izvoz roba u vrijednosti od 11 milijardi KM 3to predstavlja
nominalno povecanje od 17,4% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po kvartalima stope rasta
lzvoza roba su iznosile: K1: 17,4%, K2: 13,7%, K3: 22,9% K4:15,7%. Tako je stopa rast izvoza znatno
vi3a u odnosu na 2016/2015 kada je rast robnog izvoza iznosio 4,8%. Osim toga, ovo povetanje izvoza
u BiH predstavlja najvidu stopu rasta izvoza u regionu izuzev Crne Gore ¥

Medutim, potrebno je naglasiti da ove stope rasta predstvljaju nominalna povetanja, odnosno sadrie
I ve¢ navedeni efekat povecanja cljena. lako u vrijeme pripreme ovog izvjedtaja podaci o indeksima
izvoznih | uvoznih cijena nisu bill dostupni sa sigurno§¢u se moZe konstatovati da je realni rast robnog
izvoza bio nesto niZi od nominalnog, $to nikako ne umanjuje izvozni rezultat koji je BiH ostvarila u
2017. godini. Posmatrano po proizvodima, najznalajnija poveéanja a samim tim | doprinosi rastu
lzvoza su zabiljeZeni u okviru proizvoda koji su u dobroj mjeri integrisani i zavise od cjenovnih kretanja
na svjetskom trZidtu kao 3to su metali i energenti. ¥

Tako su najviSe stope rasta izvoza odnosno najznadajniji doprinosi rastu ostvareni u okviru izvoza
aluminijuma 35% (1,7 p.p), elektriZne energije 44% (1,5 p.p)'® 1 koksa 72% (1 p.p). Pored ovih proizvoda
gdje gdje je cjenovni efekt bio izraZajniji, povetanja izvoza su registrirana i u okviru izvoza anorganskih
hemijskih proizvoda za oko 20% (1 p.p), elektoinstalacijskog materijala i madina oko 38% (0,8 p.p),
gotovih metalnih proizvoda 35% {0,5 p.p}, sekundarnih sirovina 37% (0,8p.p), te namjeitaja 7,3% (0,7
p-p.).

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, izvoz roba na triiite zemalja EU u 2017. godine je
Iznosio 7,8 milijardi KM 3to predstavlja 70,6% ukupnog bh. robnog izvoza | poveéanje od 16,8%. S
druge strane, izvoz na triidte zemalja CEFTA-e iznosio je 1,8 milijardi KM $to predstavija 16,3%
ukupnog bh. robnog izvoza i poveéanje za oko 28,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Tokom

14 AMECO baza podataka, stope rasta robnog izvoza po zemljama u 2017. godini: Crna Gora 24%, Srbija13,2%,
Slovenija 12,2%, Makedonija 11,7%, Albanija 10,5% | Hrvatska 8,7%.

13 prema podacima Svjetske banke cijene energenata | metala u 2017. godini u odnosu na prethodnu godinu su
povetane su za 23,6% odnosno 24,2%. Cijena aluminijuma na na svjetskom triitu je poveéana sa 16045 na
19675 odnosno 22,7%.

1 pritikom Iinterpretacije podataka o pove¢anju lzvoza elektréne energlje potrebna je opreznost, obzirom da Je tokom
posmatranog perioda ukupna proizvodnja elektritne energije smanjena, uvoz iste vide nego udvostruten a cijena na
medunarodnom triiitu uvedana za 18,2%-(KWK Preis index).
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2017. godine posmatrano po zemljama koje su glavni bh. trgovinski partneri, najznagajnija poveanja
izvoza roba i doprinosi povecanju istog registrirana su prilikom izvoza na tridta Hrvatske 30,3% (3,2
p.p), Srbije 33,1% (2,9 p.p), Austrije 23,3% (1,8 p.p), Slovenije 20,7% (1,8 p.p), Njematke 7,9 (1,2 p.p),
Crne Gore 47% (1,2 p.p) | Italije 7% (0,8 p.p).

S druge strane, generalno vidi nivo ekonomske aktivnosti u zemlji, ve¢ pomenuti sna¥an rast izvoza i
cijena pojedinih uvoznih proizvoda kao 3to su energenti rezultirali su | povecanjem bh. robnog uvoza.
Tako je Bosna | Hercegovina u 2017. godini ostvarila vrijednost uvoza roba od 18,1 milijardu KM, $to
predstavija nominalno povelanje od 12,2%. Posmatrano po kvartalima, registrirane stope rasta
robnog uvoza su iznosile: K1: 12,8%, K2: 11%, K3: 15,1% i K4: 10,2%. Potrebno je takoder istadi da je
efekat povetanja cijena u okviru uvoza bilo nelto izrafajniji, tako da je i realno rast uvoza u toliko ni¥i
od nominalnog.

Posmatrano po pojedinalnim proizvodima, najznatajnija povetanja uvoza a samim tim | doprinosi
povecanju istog su registrirani u okviru uvoza elektri¢ne energije gdje je uvoz vite nego udvostruten a
doprinos povetanju uvoza iznosio (1,2 p.p) i kamenog uglja u gdje je uvoz skoro udvostruden a
doprinos poveéanju uvoza iznosip {1,3 p.p). Pored ovih proizvoda, znatajna povetanja uvoza su
registrirana u okviru najzastupljenijeg uvoznog proizvoda nafta i naftni derlavti 13,6% (1,2 p.p), zatim
sirovi aluminijum 55% (0,8 p.p) i motorna vozila 13,1% (0,7 p.p).

5 druge strane, posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima uvoz roba iz EU iznosio je 11,8 milijardi
KM 3to predstavlja 65% ukupnog uvoza i poveéanje od 10,7%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e iznosio
2,3 milijarde KM 3to predstavlja 13% ukupnog uvoza roba | uvedan je za 12,1%. Posmatrano po
zemljama povecanja uvoza roba u 2017. godini su zabiljeena prilikom uvoza iz Rusije 17,5%,( 0,8
p.p), Hrvatske 13,1% (1,3 p.p), Austrije 11,4%(0,4 p.p), Srbije 11,1%(1,2 p.p), ltalije 8,6% (1 p.p), Kine
8,7% (0,6 p.p) | Njematke 5,3%(0,6 p.p).

Intenziviranje vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom koje je potvrdeno visokim stopama rasta
kako izvoza tako i uvoza roba, rezultiralo je vanjskotrgovinskim robnim deficitom od 7,1 milijardi KM
3to je vide oko 340 miliona KM u odnosu na prethodnu godinu, odnosno nominalno je uveéan za 5%
u odnosu na prethodnu godinu, Medutim, ako se metodom deflacionisanja odstrani utjecaj poveéanja
izvoznih i uvoznih cijena moZe se konstatovati da Je bh. robni deficit u 2017. godini bio u rangu
prodlogodiinjeg, odnosno da je stagnirao u realnom smislu.

Posmatrano po proizvodima najznalajnija povecanja a samim tim { doprinosi poveéanju robnog
deficita su registrirana su u okviru kategorija kameni ugalj, nafta i naftni derivati, te motornih vozila.
Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u Bosni | Hercegovini na kraju 2017. godine iznosila je 61% |
u odnosu na isti period prethodne godine pobolj$ana je za skoro 3 p.p. Detaljniji pregled
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom u 2017. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli
ispod:
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Tabela 10: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni | Hercegovini za 2017, godinu po HS
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lzvor: Agencija 2a statistiku Bosne i Hercegovine
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5. Strane direktne investicife

Prema posljednjim podacima CBBiH u platnom bilansu za prva tri kvartala 2017. god. ukupna strana
ulagan]a su iznosila 630,8 mil. KM (neto finansijska pasiva). Time su ukupna SDU za devet mjeseci veéa
za 60,6% u odnosu na isti period prolle godine, Ute3¢e reinvestiranih zarada u prva tri kvartala 2017.
godine je bilo 60,8% I manje je od uted¢a u istom periodu 2016. godine, kada je iznosilo 63,5%.

Graflkon 13: Ulaganja u BIH po kvartalima u 2015, 2016. 1 2017. god. {u mil. kM)
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Tabeta 11: SDU po kvartafima u 2013, 2014, 2015, 2016. 12017. godinl
U millonima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2013 333,2 182,7 2,1 -50,5 467,6
2014 263,5 215,4 134,6 185,0 798,5
2015 1593 257,1 146,0 91,4 653,8
2016 178,7 53,2 160,9 89,5 482,2
2017 303,4 120,9 206,%

frvor: CB8BIH

Prema najnovijo] ocjeni (08.09.2017, godine) agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard &
Poor’s potvrdila Bosni | Hercegovini suverenl kreditni rejting B sa stabilnim izgledima dok je u
februaru 2016. agencija Moody’s Investors Service potvrdila Bosni | Hercegovini suvereni kreditni
rejting , 83 sa stabilnim Izgledima®,
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