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Uvod

Vijecée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
1usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvje$taj o kretanju mjese&no dostavlja Vijeéu ministara,

Direkcija je zaduZena da , Informaciju dostavlja mjesetno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu praéenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

»Informacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna poja3njenja svih oblasti koje su obuhvadene u ovom dokumentu
se mogu nati u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - &etiri puta godi3nje, te redovno dostavlja Vijeéu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.




1. Realni sektor

2020. godinu kako u zdravstvenom tako i u ekonomskom smislu u potpunosti je obiljezila
globalna pandemija virusa Covid 19. U skladu s tim, globalno Sirenje pandemije virusa Covid
19 tokom 2020. godine pra¢eno uvodenjem takozvanog zaklju€avanja ekonomija ,,lockdown-
a” veoma negativno se odrazilo na ekonomska kretanja u svijetu, regionu, te u konacnici i u
Bosni i Hercegovini. Prema trenutno raspolozivim preliminarnim podacima EUROSTAT-a za
2020. godinu u zemljama EU registriran je realni pad BDP-a od oko 6,2% u odnosu na
prethodnu godinu.' S druge strane, prema preliminarnim podacima Agencije za statistiku Bosne
i Hercegovine? (dalje u tekstu BHAS) u Bosni i Hercegovini je zabiljeZen pad BDP-a od oko
4,5%." Pregled strukture BDP-a u Bosni i Hercegovini po komponentama u 2020. godini
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 1: Pregled strukture BDP-a u 2020, godini po komponentama

Stope rasta BDP-a po komponentama u % Doprinosi rastu BDP-a po komponentama u p.p
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Kada su u pitanju ekonomska kretanja u 2021. godini, vrijedi istaéi da u vrijeme pripreme ovog
izvjeStaja podaci nacionalnih raduna nisu bili raspolozivi za upotrebu. S toga je vrlo tesko
precizno procjeniti kretanje ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini. Medutim, na osnovu
trenutno raspoloZivih kratkoro¢nih statistickih podataka moZe se konstatovati da je u 2021.
godini doSlo do promjene odredenih ekonomskih trendova u odnosu na prethodnu godinu.
Posebno se to odnosi na dostupne kratkoroéne pokazatelje za april 2021. godine u proizvodno-
izvoznom sektoru, §to je izmedu ostalog i nagovjestavano u okviru ranijih izvjestaja. Naime,
Bosna i Hercegovina je tokom ovog perioda ostvarila zavidan rast proizvodnje, narodito u
okviru preradivacke industrije, kao i rast robnog izvoza po dvocifrenim stopama. lako je su ove
stope rasta dobrim dijelom posljedica efekta niske osnovice iz prethodne godine, ostvareni rast
djeluje dosta ohrabrujuce. Po svemu sudeéi moguée je da su kompanije u Bosni i Hercegovini
iskoristile prekide u medunarodnim lancima snadbjevanja zbog Covid-a 19 i profitirale usljed
takozvanog efekta near-shoring. Near-shoring podrazumjeva realokaciju proizvodnje i
snadbjevanja evropskih industrija sa azijskih trzia prema trZi$tima koja se nalaze u blizini EU.
Tako prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina u periodu januar-

' EUROSTAT, ,,Preliminary flash esimates for fourth quarter of 2020, 23/2021, 16.02. 2021

? Statistika nacionalnih ratuna, kvartaini podaci za 2020. godinu

TAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopétenje, ,.Bruto domadi proizvad, rashodni pristup tromjesegni podaci®,
01.04.2021. godine.




april 2021. godine u odnosu na isti period prethodne godine ostvarila porast fizickog obima
industrijske proizvodnje od 11,5%, dok je rast robnog izvoza iznosio 25,5%. No, unatoé tome
$to su u posljednjih nekoliko mjeseci primjetni odredeni znaci pobolj$anja u proizvodno-
izvoznom segmentu bh. privrede, za stabilizaciju ekonomskih prilika u Bosni i Hercegovini
nepohodan je oporavak domace traznje (potrodnje i investicija) koja predstavlja kljugno
upori§te ekonomskog rasta. Naime, prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period
Jjanuar-april 2021. godine u Bosni i Hercegovini nije do3lo do znadajnijeg oporavka osnovnih
determinanti domace traZnje. Naime, zaposlenost u Bosni i Hercegovini u mjesecu martu? je
niZa u odnosu na isti mjesec prethodne godinu za oko 1,2%. Kreditna aktivnost, na kraju aprila
2021. godine, je registrovala stopu rasta od 1,3%. Svi ovi pokazatelji, kao i podaci iz domena
Javnih finansija kao $to su oporavak ukupnih javnih prihoda od oko 7,3%, pri emu su neto
prihodi od indirektinih poreza poveéani za 1,8% ukazuju da ¢ée oporavak domace traZnje kako
kljuénog uporifta ekonomskog rasta biti prolongiran. S druge strane, bitnu determinantu
ekonomskog oporavka u Bosni i Hercegovini predstavljat ée i ekonomska kretanja u vanjskom
okruZenju koja jo§ uvijek nisu na ogekivanom nivou. Pregled kretanja realnog rasta BDP-a u
EU po zemljama u K1 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 2: Pregled kretanja BDP-a u EU u K1 2021. godine
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Kretanje industrijske proizvodnje

Prema preliminarnim podacima BHAS-a za period janvar-april 2021. godine Bosna i
Hercegovini je zabiljezZila rast fizi€kog obima industrijske proizvodnje od 11,5% u odnosu na
isti period prethodne godine.’ S druge strane, posmatrano na mjesednom nivou rast fizickog
obima industrijske proizvodnje u aprilu 2021. godine u odnosu na isti mjesec prethodne godine
iznosio je 25,5%. Imajuéi u vidu prisustvo globalne pandemije virusa Covid 19, ovaj porast
fizi€kog obima industrijske proizvodnje djeluje ohrabrujuce, medutim isto tako potrebno je

4 U trenutku izrade ovog dokumenta nisu bili dostupni podci za april 2021. godine N N ]
SAgencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini za april
2021. godine-prethodni podaci®, 26.05.2021. godine.



imati u vidu efekat niske osnovice i prethodne godine koji Je omoguéio ovako visoku stopu
rasta. Posebno vrijedi istaci da je najznadajniji doprionos rastu ukupne industrijske proizvodnje
u periodu januar-april ostvaren u okviru izvozno orijentirane preradivacke industrije i iznosio
je 13,5%. Posmatrano detaljnije po granama najznalajnija  povedanja proizvodnje su
registrirana u okviru izvozno orjentiranih grana kako §to su proizvodi namjestaja 33,2%, gotovi
metalni proizvodi 40,8%, bazni metali 16%, te hemijski proizvodi i koks gdje je su ostvarena
povecarya od preko 20%. S druge strane, pozitivan doprinos rastu ukupne industrijske
proizvodnje u Bosni i Hercegovini ostvaren je i u okviru sektora za proizvodnju elektriéne
energije u okviru kojeg je registrirano poveéanje proizvodnje od 15,8%. S druge strane, u
sektoru rudarstva u periodu januar-april 2021. godine zabiljeZen pad proizvodnje od skoro 10%
u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled kretanja industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini po sektorima u periodu januar-april 2021. godine prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 3: Pregled kretanja fizi¢kog obima industrijske proizvodnje u periodu
januar-april 2021. godine po sektorima
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Maloprodaja

Zvani¢ni podaci ukupne trgovine na malo u Bosni i Hercegovini, za petiod januar - april 2021.
godine, ukazuju na realni rast od 11%.

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a, u mjesecu aprilu 2021. godine, zabiljeZen je realni rast
prometa u maloprodaji, u odnosu na isti mjesec prethodne godine, od 46,6%°. Ovaj ogroman
rast predstavlja bazni efekat u odnosu na april 2020. godine kada je trajao ,,lockdown® izazvan
pojavom epidemije Covid-19 (tada je pad iznosio 34,6% g/g).

Trgovina motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicama (dalje u tekstu s.p.), u aprilu
2021. godine, je porasla za 47,4% kao i trgovina na malo osim trgovine motornim gorivima u
s.p. koja je ostvarila rast od 46,5%.

®Izvor podataka: BHAS



Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je rast od 21,9% dok je u istovremeno promet u
trgovinama na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u s.p. porastac za 27,6%.

Kada se detaljnije posmatra struktura trgovine na malo neprehrambenim proizvodima mozZe se
primjetiti da je doSlo do porasta u veéini kategorija (kao 3to je veé napomento uglavnom se radi
0 baznom efektu zbog velikog pada prometa u aprilu 2020. godine), izuzev trgovine na malo
na Standovima i trznicama gdje je do&lo do pada prometa od 55,8%. Tako je trgovina na malo
informacijsko komunikacijskom opremom ostvarila rast od 148%, trgovina na malo
proizvodima za kulturu i rekreaciju od 161,1%, trgovina na malo ostalom opremom za
domaéinstvo od 35,2% te trgovina na malo ostalom robom u s.p. od 116,6%. dok je u trgovini
na malo izvan prodavnica, $tandova i trznica ostvaren rast od 25,8%.

Grafikon 4: Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini — u mjesecu aprilu (rast g/g)
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U sklopu trgovine ostalom robom u s.p. je zabiljeZen sedmostruki rast u kategoriji trgovine na
malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od koZe dok je kod trgovine na malo
sportskom opremom, igrama i igratkama rast udvostruéen. Do porasta je doslo i kod trgovine
na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i elektriénim aparatima za domacinstvo gdje je rast
iznosio 85,5%, zatim kod trgovine na malo knjigama, novinama, muzi¢kim i videozapisima sa
povecanim prometom od 635,9% te kod prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i
kozmeti¢kim preparatima gdje je ostvareno poveéanje iznosilo 34,1%.

Gradevinarstvo

RaspoloZivi podaci za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini za K1 2021. godine ukazuju
na rast ukupnih gradevinskih radova od 3,5%, u odnosu na isti period prethodne godine. U
sektoru visokogradnje zabiljezen je porast radova za 2,9% dok je istovremeno sektor
niskogradnje zabiljeZio rast gradevinskih radova od 4,2%.



Grafikon §: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K1 (rast g/g u %)
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Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K1 2021. godine, u odnosu isti period prethodne
godine, visi je za 18,7%. Najvedi porast izdatih dozvola za gradenje u K1 2021. godine je u
oblasti niskogradnje gdje je stope rasta iznosila 42,2%. Odobrenja za gradenje objekata, u
sektoru visokogradnje, su takoder u posmatranom periodu zabiljeZila rast koji je iznosio 13,6%.
U ovom sektoru je ostvaren porast broja izdatih dozvola za nestambene zgrade koji je u K1
2021. godine porastao za 39%, dok je broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada
porastao za 3,9%.

Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica po djelatnostima u Bosni i Hercegovini za april 2021. godine
nisu objavljeni od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose
na mart 2021. godine.

U Bosni i Hercegovini u martu 2021. godine broj zaposlenih lica iznosio je 810,97 hiljada i
manji je za 1,2% u odnosu na mart 2020. godine. U periodu I-I1I 2021. godine prosje¢an broj
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini iznosio je oko 809,8 hiljada i manji je za 1,6% u poredenju
I-I11 2021/1-11T 2020.

U prvom kvartalu 2021. godine najveéi doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih lica u
Bosni i Hercegovini prema podruéjima djelatnosti bio je u oblasti trgovine, hotelijerstva i
ugostiteljstva i preradivacke industrije. U djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka
motornih vozila i motocikala broj zaposlenih lica je smanjen 3,8% u periodu I-III 2021/1-11I
2020 (uz negativan doprinos rastu ukpnog broja zaposlenih lica od 0,7 p.p.). Pored trgovine,
znadajan doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih lica bio je i u podrugju djelatnosti
pruzanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane (-0,6 p.p.) sa negativnom stopom rasta od

7 Privremeni podatak. Na osnovu polugodidnjeg istraZivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar ?020.. godi{le,
potetkom decembra 2020, godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim osobama, dobijenih mjese¢nim
istraZivanjem RAD-1. Stoga su podaci do septembra 2020. godine kona&ni, a za ostale mjesece 2020. godine i 2021. godine su
privremeni.



12,6% g/g.® Djelatnost koja pored trgovine zapodljava najvie lica u Bosni i Hercegovini,
preradivagka industrija, takode je imala negativan doprinos rastu broja zaposlenih lica od 0,3
p-p. sa smanjenjem broja zaposlenih 1,6% g/g. Pored pomenutih oblasti, broj zaposlenih lica je
smanjen u jo§ nekoliko djelatnosti, ali je njihov doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih
lica u Bosni i Hercegovini bio manji u poredenju sa prethodno navedenim podrugjima
djelatnosti.

U mjesecu aprilu 2021. godine broj registrovanih nezaposlenih lica se pofeo smanjivati tj. u
odnosu na april 2020. godine je manji za 4,2% i iznosio je oko 402,1 hiljada. Prema podacima’®
Agencije za rad i zapo$ljavanje Bosne i Hercegovine, u aprilu je brisano ukupno 16.476 lica sa
evidencija sluzbi zaposljavanja. Od ovog broja zaposleno je 10.703 lica. Istovremeno je
za 9.120 lica prestao radni odnos. Stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u
martu 2021. godine je iznosila 33,4% i smanjena je u odnosu na prethodni mjesec za 0,3 p.p.'°

_ Tabela I: B zaposlenih li poda i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini
Mjesec I S = Broj Stopa rasta g/g
registrovanih {u odnosu na isti
nezaposlenih lica  period prethodne
u Bosni i godine)
. _ Hercegovini
I-X112020 = 415.231 1,0%
12021 4150271 2,2%
11-2021 ~ 4oe T 20%
111-2021 = MBE T e
LEzozn | ey Ao - | %
| IV-2021 |REEE e e i 402.146 [ -4,2%

Izvor: BHAS, Agencija za ra i zapSIjavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zéﬁosljavanjé u Bosni i~He}6é>gb;firii
Podatak o prosje&noj neto plati za april 2021. godine nije objavljen u periodu izrade Informacije
pa se podaci odnose na prvi kvartal 2021. godine.

Prosjetna neto plata u Bosni i Hercegovini u martu 2021. godine iznosila je 989 KM i
nominalno je veéa za 4,1% u odnosu na mart 2020. godine. U prosjeku perioda I-TII 2021.
godine prosje¢na neto plata je iznosila 973 KM i nominalno je uveéana za 3% u odnosu na I-
I11 2020. godine uz brZi realni rast od 4,2% zbog deflacije.

Posmatraju¢i nominalni rast neto plata po djelatnostima najveée stope rasta neto plate u periodu
I-[II 2021. godine bile su u podruéju djelatnosti informacija i komunikacija (4,8% g/g), stru¢nih,
nau¢nih i tehni¢kih djelatnosti (4,8% g/g), gradevinarstvu (4,3% g/g), ostalim usluznim
djelatnostima (4,2% g/g), preradivackoj industriji (3,9% g/g). Suprotno, negativan nominalni
rast prosje¢ne neto plate registrovan je u podru&ju djelatnosti prevoza i skladistenja (-2,2% g/g),
djelatnosti pruzanja smijedtaja, te pripreme i usluZivanja hrane (-4% g/g), poslovanja
nekretninama (-5,1% g/g), umjetnosti, zabave i rekreacije (-1% g/g).

Naveca prosjecna ispladena neto plata u Bosni i Hercegovini u periodu I-IIT 2021. godine bila
je u podrugju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.570 KM), dok je najniZa

* U periodu januar — mart 2021. turisti su ostvarili 144.116 posjeta, $1o je manje za 19,9% i 341.755 noéenja, §to je manje za
20,5% u odnosu na isti period 2020. godine. [zvor: Poslovne statistike, turizam, januar-mart 2021. godine.

? Izvor: Pregled stanja trZista rada na dan 30. april 2021. godine. Agencija za rad i zaposijavanje Bosne i Hercegovine.

' [zvor: Agencija za rad i zapo#ljavanje Bosne i Hercegovine. Podatak o stopi registrovane nezaposlenosti se odnosi na mart
2021. godine jer podaci o broju zaposlenih lica za april 2021. godine nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.




prosje¢na isplacena neto plata u podrugju djelatnosti pruzanja smjestaja, te pripreme i
usluzivanja hrane (583 KM).

Tabela 2: Prosje&na neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne

i - — =1 b= r— 5 n = Eﬂdi"e
o

I-XII 2020 956 3.8%
[-2021 969 | 2,6%
11-2021 | 961 | 22%
111-2021 | 989 | 4. 1%
_ I-I.I-l“2021 973 TS .3,_0_"'-"& - e
| [zvor: BHAS

U Bosni i Hercegovini u aprilu 2021. godine ukpan broj penzionera iznosio je 695,7'! hiljada i
u odnosu na isti mjesec prethodne godine uveéan je za 0,7%. Prosjedna penzija u Bosni i
Hercegovini u aprilu 2021. godine nije se znacajno mijenjala u odnosu na prosli mjesec, ali je
vea u odnosu na april 2020. godine. U aprily 2021. godine prosje¢na penzija u Bosni i
Hercegovini iznosila je 420'2 KM i nominalno je veca za 2,6% g/g. NajniZa penzija u aprilu
2021. godine u oba entiteta nije se mijenjala i u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosila je 382,2
KM, dok je u Republici Srpskoj iznosila 207,9 KM za penzijski staz do 15. godina.

Grafikon 6: Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

' Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalita (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

2 Prosje&na penzija u Bosni i Hercegovini je izratunata na osnovu prosje¢nih mjesegnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.




2. Javne finansije

Za prva Cetiri mjeseca 2021. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikupljeno oko 5,2
milijarde KM javnih prihoda §to predstavlja poveéanje od oko 7,3% u poredenju sa istim
periodom prethodne godine. U strukturi ukupnih prihoda dominiraju prihodi entitetskih
poreskih uprava sa 52,5%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplaceni prihodi. U aprilu mjesecu 2021. godine, prema podacima o naplaé¢enim prihodima
od strane Uprave za indirekino oporezivanje Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu UIO), uocava
se oporavak privredne aktivnosti, a sa tim i porast naplaéenih prihoda od indirektnih poreza.
Znadajan porast prihoda u aprilu mjesecu (detalji u tabeli ispod) uticao je i na pozitiviu stopu
rasta istih, posmatranih kumulativno. U periodu januar-april tekuée godine UIO ukupno je
prikupila oko 2,5 milijarde KM bruto prihoda, $to je za 3,1% viSe nego u istom periodu
prethodne godine. Uz poveéanu naplatu bruto prihoda, doglo je do rasta neto prihoda od
indirektnih poreza. Njihov rast je bio nedto niZi (1,8% g/g) usljed porasta obaveza po osnovu
povrata sa Jedinstvenog ra¢una UIO (dalje u tekstu JR UIO). Na kraju posmatranog perioda
neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 2 milijarde KM.

Pozitivan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza su dali: prihodi od poreza na
dodatu vrijednost (PDV) 4,1 p.p., carine i putarine sa 0,5 p.p. Negativan doprinos dolazi od
prihoda od akciza i to &ak 3,0 p.p.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugadije naznadeno)

struktura Jjan-apr jan-apr JSeb mar apr
2020 2020 2021 021 2021 2021
Bruto prihodi - prikupljeno | 100,0 8,8 3,1 -0,3 -0.5 26,0
Povrati 19,1 10,2 9,2 83 08 314
Neto prihodi - prikuplieno 80,9 84 1.8 =2, -0.7 248
PDV 52,1 74 66 -1.2 10,9 3l7
Carine 3,7 9,7 10,4 -9.4 17,1 71,9
Akcize 16,9 42 -12.5 1.6 -30,1 243
Putarine 7.5 16,8 55 5,0 =21 38,6
Ostali prihodi 4,2 51 14,2 -1,5 14,7 36,6
Neuskiadeni prihodi 0.4 166,0 -50,2 -100,0
RaspoloZive za raspodjelu 100,0 8.1 30 0,7 048 27.3
Minimaine rezerve 19,6 0,5 8,7 9.6 038 29,9
BudZeti 804 10,2 L7 2,8 08 26,7
Servisiranje vanjskog duga 9.5 -18,9 10,1 263,6 20,6 -12,4
Federacija Bosne i Hercegavine 6,4 21,2 14,0 28,0 30,2 -12,5
Republika Srpska 2,9 -163 3.4 97 i12 -12,4
Breko Distrike 02 52,5 2,6 31599 =316
Raspadjeljeno nakon servisiranja | 70,9 15,5 0.8 63 34 321
vanjskog duga |
Institucije Bosne i Hercegovine 16,4 0,0 4.0 4,0 37 4.0
Federacija Bosne i Hercegovine 37.4 18,4 -3,2 -i22 -9.4 35,1
Republika Srpska 24,1 20,2 68 0.8 1.8 57.8
_ Bréka Distrikt 2.2 74 18 -9.3 Lapgles il

[zvor: UIO Bosne i Hercegovine

PDV. U periodu januar-april 2021. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 1,8 milijardi
KM, ¢ime su ostvarili rast od 7,1% u poredenju sa istim periodom prethodne godine. Neto
prihodi po osnovu PDV-a, tokom istog perioda, su iznosili oko 1,3 milijarde KM, $to je za 6,6%
g/g vide. U strukturi naplaéenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom uvoza
roba koji su ostvarili stopu rasta od oko 8,7% g/g dok je naplaéeni prihod od PDV-a, koji se
odnosi na promet domadih roba ostvario povecanje od oko 5,0% g/g.




Akcize. U periodu januar-april 2021, godine, neto prihodi od akciza su iznosili oko 412 miliona
KM, i manji su za oko 12,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Prihodi od akciza po
osnovu uvoznih proizvoda su manji za 13,3% g/g, dok su prihodi od akciza na domace
proizvode, rasli stopom od 4,5% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda,
uoava se da su prihodi od akciza na duvanske preradevine manji za 24,3% g/g. Njihovo
smanjenje je direktno uticalo na smanjenje prihoda po osnovu uvoznih proizvoda, jer su prihodi
od akciza na naftu i naftne preradevine ostvarili rast (4,8% g/g).

Posmatrajuéi po vrstama akcize na domace proizvode rast prihoda, zabiljeZen je kod prihoda
od akciza na domaéi duvan i duvanske preradevine (5,6% g/g). Prihodi po osnovu prometa
domace nafte i nafnih derivata nisu ostvareni.

Putarine. Ukupno naplaéeni neto prihodi od putarina u periodu januar-april 2021. godine su
iznosili oko 188 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine ovi prihodi su
vedi za oko 5,5%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaéeni neto prihodi po osnovu carinskih dazbina su
1znosili oko 94 miliona KM, &ime su ostvarili rast od oko 10,4% g/g.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspolozivi za raspodjelu, u periodu januar-april 2021.
godine, su iznosili oko 2,5 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva
iizgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 118,9 miliona
KM, minimalne rezerve u iznosu od oko 468,3 miliona KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 256 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvriila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 1,6 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vaZe¢im koeficijentima'®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 1,0 milijardu KM (za servis vanjskog duga oko 146,8 miliona KM), Republici Srpskoj oko
549,6 miliona KM (za servis vanjskog duga oko 70,8 miliona KM) i Bréko Distriktu oko 57,5
miliona KM (3,4 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIOQ za servisiranje obaveza vanjskog duga su
veca za 10,1%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga veca za 0,8%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Tokom mjeseca marta posmatrane godine 2021. godine, u naplati prihoda od strane entitetskih
poreskih uprava, nastavljeno je pobolj$anje, odnosno ostvareno je povecanje prihoda {26,8%
g/g) u poredenju sa istim mjesecom prethodne godine. Navedeno poboljsanje znadajno se
odrazilo na naplatu prihoda iz nadleZnosti entitetskih poreskih uprava posmatranih na
kumulativnom nivou. Stopa rasta istih zabiljefena u periodu januar-april 2021. godine, je
iznosila 11,5% g/g. Tokom posmatranog perioda, entiteske poreske uprave ukupno su prikupile
oko 2,7 milijardi KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti. Do pozitivne stope rasta doslo je
usljed rasta ukupnih prihoda naplaéenih u oba entiteta. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava
slijede u tabeli ispod.

"*Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 48. sjednici odrzanoj dana 25.01.2021. godine usvajio Odlu}(u,
broj: 02-17-01-1/2021, o utvrdivanju privremenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog raguna za per!od
Januar-mart 2021. godine, kojom su utvrdeni privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa Jedinstvenog ratuna za Penpd
Jjanuar-mart 2021. godine, a isti su primjenjivani i u mjesecu aprilu 2021. godine i to: FBil 62,51%, RS 33,94% i Briko Distrikt
BiH 3,55%.




Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - novembar
Federacija Bosne i

Hercegovine Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM | oo miliona KM Pt miliona KM et
2020 2021 % 2020 2021 | 4% 2020 2021 u%
Direktni porezi 2938 3433 16,8 1484  193,9 30,7 442,1 537,2 21,5
Porez na dohodak 1384 1518 9,7 63,5 73,7 162  201,8 225,5 11,8
Porez na dobit 1198 1524 | 272 77.8 11,0 426 1977 236,4 332
Porezi gradana 35,4 38,8 9,6 7,1 9,2 30,7 425 48,1 13,1
Ostali porezi 0,2 0,2 161 0,0 0,0 . 0,2 0,2 16,1
Takse, kazne i naknade 2031 243, 16,8 1185 1515 27,9 3266 3946 | 208
Doprinosi 1.1690 12282 | 51 5083 5658 113 16773 1.7940 | 7,0
PIO 651,7 6874 5,5 2897 3216 11,0 941,5 1.009.0 | 7,2
Zdravstvo 4633 4841 4,5 1833 205, 11,9  646,6 689,2 6,6
Nezaposleni 54,0 56,6 5,0 9,0 10,0 1,1 63,0 66,7 5.8
Djeija zastita 0,0 0,0 . 243 27,2 1,8 243 27,2 11,8
Zapo$ljavanje invalida 0,0 0,0 4 1,9 2,0 2.2 1,9 2,0 77
Ostali prihodi 1.2 2.9 1489 05 0.0 2 1,6 2.9 79,0
UKUPNO 1.672.1 18174 | 8,7 7756 9112 17,5 24476 27287 | 11,5

Izvor: entitetske poreske uprave

Socijalni doprinosi. U periodu januar-april 2021. godine, prihoda po osnovu socijalnih
doprinosa, ukupno je napladeno oko 1,8 milijardi KM. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, navedeni prihodi biljeZe pozitiviu stopu rasta, oko 7,0%. Sve kategorije
doprinosa su ostvarile pozitivne stope rasta. Najzna&ajnija kategorija socijalnih doprinosa jesu
doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje (P10), koji su ostvarili rast od oko 7,2% g/g.

Direktni porezi, Prihodi od direktnih poreza u periodu januar-april 2021. godine su iznosili oko
537,2 miliona KM, §to je u poredenju sa istim periodom prethodne godine vise za &ak 21,5%.
U strukturi navedenih prihoda dominiraju prihodi od poreza na dobit. Porezi na dobit su uveéani
za 33,2% g/g, prvenstveno zbog rasta prihoda od poreza na dobit banaka, pravnih lica iz oblasti
poste i telekomunikacija, kao i igara na sre¢u. Prihodi od poreza na dohodak biljeze poveéanje
od 11,8% g/g i to zahvaljujuéi rastu prihoda od poreza na dohodak od samostalne i nesamostalne
djelatnosti.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
Januar-april 2021. godine, ukupno je naplaéeno oko 395 miliona KM prihoda. U poredenju sa
istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su veéi za 20,8%. Na rast prihoda u ovoj
kategoriji najvide uticaja je imao porast prihoda po osnovu naknada za priredivanje igara na
srecu, kao i prihoda od raznih kazni.



3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

Cijene

Na osnovu raspolozivih podataka Svjetske banke cijena sirove nafte u 2021, godini biljezi
znacajan rast, Kao §to je predstavljeno na grafikonu ispod cijena sirove nafte na svjetskom
trZistu v aprilu 2021, godine iznosila je 63 $/barelu i u odnosu na april 2020. godine bila je veda
zatak 42 $. Istovremeno u mjesecu aprilu zabilj eZen je i znaCajan rast cijena hrane na svjetskom
trZistu. Indeks cijena hrane u aprilu 2021. godine bio je veéi za 37,4% u odnosu na april 2020.
godine.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZi¥tu
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lzvor: Svjetska banka

Nakon $to je u prvom kvartalu 2021. godine u Bosni i Hercegovini zabiljeZzena deflacija, u
aprilu 2021, godine registrovan je ponovni rast cijena od 0,9% g/g. Rastu ukupnog nivoa cijena
znacajno je podstaknut rastom cijena u odjeljcima prevoza (kroz rast cijena nafte i goriva) kao
1 hrane i bezalkoholnih pi¢a (najveéi odjeljak indeksa potrolackih cijena) te alkoholnih pi¢a i
duvana.

Ipak, zbog pomenutog smanjenja cijena u prvom kvartalu 2021. godine u prosjeku perioda I-
IV 2021. godine jo§ uvijek je primjetan nesto niZi nivo cijena u poredenju sa [-1V 2020. godine
od 0,7%. Najveée smanjenje cijena u posmatranom periodu je zabiljeZeno u odjeljcima odjece
i obuce, stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata, namjestaja, kuénih uredaja
1 redovnog odrZavanja kude te u odjeljku prevoza.

U periodu I-IV 2021/I-1V 2020 u odjeljku prevoza cijene su bile niZe za 3,9%. U odjeljku
odjece i obuce u posmatranom periodu cijene su bile niZe za 10,4% uz kontinuirani deflatorni
pritisak na ukupan nivo cijena u Bosni i Hercegovini. Cijene u odjeljku namjegtaja, kuénih
uredaja i redovnog odrZavanje kude bile su nize za 1,4% g/g.

U okviru odjeljka stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih energenata cijene su ostale
gotovo nepromijenjene (smanjenje od 0,1% u periodu [-1V 2021/1-1V 2020).

Suprotno, najbrZi rast cijena od 1,9% g/g u periodu I-IV 2021/I-IV 2020 bio je u od_jeljl‘_:u
alkoholnih pi¢a i duvana, uz rast cijena duvana i cigareta.'* U odjeljku koji ima najveéi udio

¥ Upravni odbor Uprave za indircktno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifiéne i minimalne a.kcize. na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,25 KM (u




u indeksu potro$ackih cijena — hrana i bezalkoholna pi¢a — cijene su uveéane za 0,7% u
periodu I-IV 2021/1-1V 2020, na §ta su veliki uticaj imale cijene hrane.

Tabela 5: Indeks potro¥atkih cijena u Bosni i Hercegovini

00 Ukupan indeks | 983 98.7 | 99.5 100.9 99.3 |
01 Hrana i bezalkoholna pi¢a [ 1001 | 1004 | 101.1 | 101.0 100.7 |
- 02 Alkoholna pi¢a i duvan 1019 | 102.1 1019 102.0 1019 |
| 03 Odjeca i obuéa | 890 | 885  897| 912 89.6 |

04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. 99.0 99.5 }(]ﬂu(l_; 100.9 99.9 |
 energenti i |
| 05 Namjedtaj, kuéni uredaji i redovno 98.6 98.8 98.0 99.0 98.6
| odrzavanje kuce _ [ _ 1 im 1
| 06 Zdravstvo . 1009 | 1008 | 1007 1006 | 100.7
07 Prevoz | 906| 926| 94| 1058 96.1 |
_ 08 Komunikacije 1001 99.9 | 98| 997 | 59.9 |

09 Rekreacija i kultura | 100.0 99.9 | 998 | 998 | 99.9 |

10) Obrazovanje L1003 1003 | 1003 | 1003 | 100.3 |
11 Restorani i hoteli | 1006 1004 | 1004 1004 | 1005
| 12 Ostala dobra i usluge 100.6 99.9 | 1004 100.0 1002 |

lzvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna nov&ana masa na kraju travnja 2021.godine iznosila je 29,1 mird. KM 3to je rast od
9,.9% u odnosu na travanj 2020.godine. Najveci doprinos rastu M2 ostvarila je sastavnica
transakcijski novac (u daljem tekstu M1) koji je na kraju travnja dostigao iznos od 15,6 mlrd.
KM sa stopom rasta od 14,9% g/g. U okviru M1, najveéi doprinos rastu M2 dali su prenosivi
depoziti u domacoj valuti (6,3 p.p.) sa stopom rasta od 19% g/g te gotovina izvan banaka (1,3
p.p.) sa stopom rasta od 7,4%.

Siri monetarni agregat, kvazi novac (u daljem tekstu QM) imao je iznos od 13,5 mird. KM uz
stopu rasta od 4,7% g/g. U okviru QM, najveéi doprinos rastu M2 u posmatranom mjesecu dali
su prenosivi depoziti u inozemnoj valuti (1,9 p.p.) sa stopom rasta od 19,9% g/g.

Najveée uede u nov€anoj masi imali su prenosivi depoziti u domacoj valuti sa 36% zatim
ostali depoziti u inozemnoj valuti sa 25,4% i gotovina izvan banaka sa 17,7%.

Tabela 6: Monetarni agregati u travnju 2021, godine i stope rasta IV 2021/IV 2020
Ostali
Gotovinn Prenosivi Trunsakelj  depoziti
izvan depaziti u ski novac
banakn domuéo) (M) domacoj
valutl viluti
2 3=1+2 4

: Ukupna
Ostali Kvazi novac  novfana

lnul?.rm I_!l'lj iilul;::itr]un (M) lr;n.:a
valuti valuth (M2)

5 4 TG B=347

Prenosivi
depoziti u

Stamje u mil,
kM 5.152.0 10.466,2 15.618,1 30293 3.050,1 T3T1.0 13,4564 29.074.5
Stopa rasta ]
/e 7.4% 19,054 14.9% 1.4% 19.9% 0,79 47% 0 99%
[zvor: CBBiH

2020. godini je iznosila 3,04 KM), a specifi¢na akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan
za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav {3) ove odluke iznosi 130 KM po
kilogramu (u 2020. godini je iznosila 121,6 KM po kilogramu). Izvor: Odluka o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne akcize na
cigarete i iznos akcize na duvan za pusenje za 2021. godinu.




Na kraju travnja 2021. godine pri¢uvni novac (u daljem tekstu M0) iznosio je 12,5 mlrd. KM i
uvecan je za 13,1% u odnosu na travanj prethodne godine. Posmatrajuéi po sastavnicama,
najznacajniji doprinos rastu M0 imali su depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 7 Opp i
gotovina izvan monetarnih vlasti sa 4,7 p.p. Najveée uéesée pripada gotovini izvan monetarnih
vlasti sa 50,3% i depozitima banaka kod monetarnih vlasti sa 47,7%.

Tabela 7: Pri€uvni novac u travaju 2021. godine i stope rasta IV 2021/1V 2020

Depoziti bannka  Prenosivi depoziti drugih
kod monetarnih domaéih sektora kod
viasti monetarnib viast

Pricuvni novac
(M)

Gotovina ixvan
monetarnih viasti

2 3 4=14243
Stanje u mil. KM 6.304,6 5.977.1 258.6 12.540,2

Stopa rasta /g 9.0% 17,2% 28.9% 13.1%
lzvor: CBRIT

Na kraju travnja 2021. godine prosjegan saldo ratuna obveznih pricuva kod CBBiH uveéan je
za 18,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine 1 iznosio je 6,1 mlrd. KM. Na povedanje
prosje¢nog salda rafuna obveznih pri€uva kod CBBiH uticalo je povecanje viska iznad
obveznih pri¢uva (34,1% g/g). Istovremeno, osnovica za obradun obvezne priéuve iznosila je
27,9 mlrd KM uz rast od 4,3% &ime su i prosjeéne obvezne pri¢uve uveéane za 4,3% glg.
Prosje¢na stopa obvezne pri¢uve u travnju 2021. godine nije se mijenjala i iznosila je 10% dok
je implicitna stopa obvezne priduve iznosila 21,7%. U strukturi prosje¢nog salda raduna
obveznih pri¢uva kod CBBiH udio prosje¢nih obveznih pri¢uva iznosi 46,1%, dok je udio vidka
iznad obvezne pri¢uve 53,9%.
Tabela 8: Prosje¢ne obvezne priduve u travnju 2021. godine i stope rasta IV 2021/IV 2020
Prosjeéan
saldo
Osnovica za rafuna Prosjetna  Impliciina
obratun Prosjefne obveznih Visak iznad stopa stopa
abvezne obvezne prituva obvezne obverne
rituve kod CBBiH

Stanje u mil
KM 27.906,7 2.790,7

Stopa rasta

6.057,0 3.266,3 10% 21.7%

4.3% 4,3% 18.5% 34,1% - -
[zvor: CBBiH

Bruto devizne pricuve na kraju travnja 2021. godine uveéane su za 6,5% u odnosu nha isti mjesec
prethodne godine i iznosile su 14 mlrd. KM. Najznadajniji doprinos rastu bruto deviznih
priuva imale su investicije u vrijednosne papire. One su u posmatranom mjesecu uveéane za
13% g/g te su iznosile 10,5 mlrd. KM. S druge strane, depoziti kod nerezidentnih banaka su
imali iznos od 3,1 mlrd. KM 3to je smanjenje od 10,4% g/g.

Posmatrajuéi strukturu bruto deviznih pri¢uva vidljivo je dominiranje investicija u vrijednosne
papire sa 75% udeséa, a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka sa 22%. Pokrivenost
priuvnog novca deviznim pri¢uvama iznosila je 111,9% &ime su ispodtovane odredbe
valutnog odbora.




Tabela 9: Bruto devizne prituve u travnju 2021. godine i stope rasta IV 202171V 2020

Btrass Depoxziti kod SRvestiEie Ukupno bruto
valutn u : : ¥ u §

nereégidentnih  Ostalo devizne
trezoru

Opis CBBIiH banaka prituve
Stauje v mil. KM 2763 3,6 143,1 31.0872 0.0 10,5234 14.0335

40%  215% 12,2% -10,4% - B0% 6,5%!

[zvor: CBBIiH

Bankarski sektor

Ukupan iznos kredita na kraju travnja 2021.godine iznosio je 20,6 mlrd. KM 3to Je u poredenju
sa travnjem 2020.godine uvecanje od 1,3%. Najvede uedée u ukupnim kreditima ostvarili su
krediti plasirani stanovni§tvu (48,8%) uz stopu rasta od 2,3% g/g i iznosom od 10 mird. KM.
Utesée od 44,8% ostvarili su krediti nefinancijskim poduzeéima od dega 42,3% pripada
nefinancijskim privatnim poduzeéima. Nefinancijska poduzeéa imali su uz negativnu stopu
rasta od 0,1% g/g, iznos od 9,2 mlrd. KM. Krediti opée vlade iznosili su 1,2 mlrd. KM §to je
rast od 6,6% u odnosu na isti mjesec prosle godine. Njihovo ugedée u ukupnim kreditima
iznosilo je 5,7%. Najve¢i doprinos rastu ukupnih kredita ostvarili su krediti stanovnistva sa 1,1
p-p. nakon &ega slijede doprinosi kredita opée vlade sa 0,4 p.p.

Grafikon 8: Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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Izvor: CBBiH

Ukupan iznos depozita iznosio je 26,1 mird. KM uz stopu rasta od 11,5% g/g. Najveéi doprinos
rastu ukupnih depozita imao je sektor stanovnistva sa 5,1 p.p. u iznosu od 14,3 mlrd. KM i uz
stopu rasta od 9,2% g/g. Depoziti nefinancijskih poduzeéa bili su drugi, sa doprinosom rastu od
4,4 p.p. (u okviru toga nefinancijska privatna poduzeéa imala su doprinos od 3,9 p.p.) dok je
sektor opée vlade imao doprinos od 2 p.p. Najvidu stopu rasta imali su krediti nefinancijskih
poduzecéa od 18,8% g/g sa iznosom od 6,4 mlrd. KM nakon &ega slijedi godisnja stopa rasta
kredita opée vlade od 14,6% uz iznos od 3,7 mird. KM. Najveée udedée imali su depoziti
stanovnistva sa 54,8% zatim 24,7% imali su nefinancijska poduzeéa. a opéa vlada imala je
14,3% ucdedca.




Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta ukupnih depozita
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lzvor: CBBiH

Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je na kraju mjeseca aprila 2021.
godine dostigao 34 mil. KM uz stopu rasta od 81,7% g/g. Time je ostvario udesée od 69% u
ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. Na SASE je u mjesecu aprilu odrZana 32. aukcija
obveznica Federacije Bosne i Hercegovine, te je za emitenta prikupljeno 30 mil. KM.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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[zvor: SASE

Ukupan promet na Banjalu¢koj berzi (u daljem tekstu BLSE) je uz negativnu stopu rasta od
92,9% na kraju istog mjeseca dostigao 15,5 mil. KM. Ovaj ostvareni iznos predstavlja 31%
ukupnog ostvarenog prometa u Bosni i Hercegovini. U mjesecu aprilu 2021. godine na BLSE
nije bilo javne emisije obveznica i trezorskih zapisa.




Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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lzvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE je na kraju mjeseca aprila 2021. godine uz negativnu stopu
rasta od 79% g/g dostigao 49,4 mil. KM. Putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za
emitente je prikupljeno 30 mil. KM i ovaj iznos predstavlja 60,6% ukupnog ostvarenog prometa
u ovom mjesecu.

Tabela 10: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE BLSE UKUPNO

Apr-19 19.588.095,1 54.297.699,5 73.885.794,6
Apr-20 18.692.570,7 21 6.706.61—2;4_ 235.399.183,1
Apr-21 33.969.685,4 15.466.580,6 49.436.266,0

[zvor: SASE i BLSE

Kapitalizacija na SASE u ovom mjesecu je uz negativnu stopu rasta od 3,7% g/g dostigla 5,2
mlrd. KM i time ostvarila 55,3% u&e3¢a u ukupnoj kapitalizaciji. U istom periodu kapitalizacija
na BLSE je uz stopu rasta od 7,7% g/g dostigla 4,2 mird. KM i ostvarila 44,7% u&esée u ukupnoj
kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je na kraju mjeseca aprila 2020. godine
dostigla 9,3 mlrd. KM uz stopu rasta od 1,1% g/g.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini u 2020. godini nadla se na direktnom
udaru Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19. Tako je Bosna i Hercegovina prema
raspoloZivim podacima BHAS-a za 2020. godinu zabiljeZila pad ukupne robne razmjene od
preko 10%, 3to je posljedica pada robnog izvoza od 8,5% i uvoza od 13,4% u odnosu na
prethodnu godinu.!® Ova negativna kretanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene tokom
prethodne godine direktna su posljedica Sirenja globalne pandemije virusa Covid 19, uvodenja
»lockdown-a“ u K2 2020. godine, kao i pada proizvodnje u okviru preradivadke industrije u
Bosni i Hercegovini u 2020. godini. Dosada3nje analize ekonomskih kretanja u zemlji su
potvrdile da privredna kretanja u vanjskom okruZenju (EU i zemlje regiona) uz nivo domace
proizvodnje, potrosnje i investicija predstavljaju glavnu strukturnu odrednicu kretanja u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Herzegovini. Tako je prema preliminarnim
podacima BHAS-a u periodu januar-april 2021. godine dodlo do odredenog poboljanja
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Naime, ne zanemarujudi efekat niske osnovice
iz prethodne godine Bosna i Hercegovina je u periodu januar-april 2021. godine ostvarila
zavidnu stopu rasta robnog izvoza od 25,7%, dok je rast robnog izvoza u aprilu iznosio skoro
60% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. S druge strane, pored povefanja izvoza
zabiljeZen je i rast robnog uvoza od 12,5% §to nagovjestava mogucéi oporavak domade traznje
(potrodnja i investicije) u Bosni i Hercegovini u K2 2021.godine. Pregled kretanja
vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini u periodu januar-april 2021. godini
prikazan je na grafikonu ispod.

Grafikon 13: Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i Hercegovini
za period januar-april 2021. godinu ( stope rasta g/g)
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' Prikazane stope rasta obuhvataju samo trgovinu robama i obuhvataju period januar — decembar 2020. go_dine, dok se stope
rasta koje su navedene u uvodnom dijelu odnose na ukupnu trgovinsku razmjenu {robe +usluge) za period januar-decembar
2020. godine.




Prema trenutno raspolozivim podacima BHAS-a za period januar-april 2021. godine, Bosna i
Hercegovina je ostvarila izvoza roba u vrijednosti od oko 4,2 milijarde KM $to predstavlja
nominalno poveéanje od 25,7% (854 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine.'®
S druge strane, ako se porede samo podaci za mart mjesec 2021. godine u odnosu na isti mjesec
prethodne godine rast robnog izvoza iznosio je skoro 60% u odnosu na isti period prethodne
godine. Unato& baznom efektu iz prethodne godine ovo povecanje robnog izvoza predstavlja
ohrabrenje kada su u pitanju privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Ovaj rast robnog izvoza
je veoma vaZan ako se ima u vidu cjelokupni ambijent i prisustvo pandemije virusa Covid 19
kako u svijetu tako i u Bosni i Hercegovini. S druge strane, na ovaj na¢in u Bosni i Hercegovini
je nastavljen pozitivan trend rasta robnog izvoza iz K4 prethodne godine. Naime, ovaj rast
robnog izvoza u aprilu 2021. godine od oko 60% predstavalja nastavak pozitivnog trenda u
posljednjih nekoliko mjeseci (decembar 2020. godine 14,8%, januar 2021. godine 3%, februar
2021. godine 11,3%, mart 2021. godine 36,2% i april 2021. godine 59,8%) i veoma je vazno
da isti bude nastavljen u periodu koji slijedi. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u
periodu januar-april 2021. godine posmatra po proizvodima, vidljivo je da su najznacajnija
povedanja ostvarena u okviru izvoza metalnog otpada koji je udvostrugen (2,8 p.p.), namjestaja
36,5% (2,7 p.p.), sirovog Zeljeza i telika 74,6% (2,1 p.p.), elektriéne energije oko 30% (2,0
p.p.), elektri¢ne opreme oko 40% ( 1,2 p.p.), masina i aparata oko 50% (1,2 p.p.), 1 dr. S druge
strane, najznadajnija smanjenja izvoza roba su registrirana u okviru izvoza tekstilnih proizvoda
30% (-0,2 p.p.), farmaceutskih aparata 23,0% (-0,2 p.p.), odredenih biljnih i sto€nih proizvoda
10,5% (-0,1 p.p.) i dr. Ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine tokom perioda januar-april
2021. godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise robe izvezeno
na trZiste zemalja EU u vrijednosti od 3,1 milijardu KM §to predstavlja povecanje od 27,4% u
odnosu na isti period prethodne godine. [zvoz roba iz Bosne i Hercegovine u zemlje CEFTA-¢
iznosio je 662 miliona KM §to predstavlja poveéanje od oko 27,5%. Ako se robni izvoz iz
Bosne i Hercegovine tokom navedenog perioda posmatra po zemljama vidljivo je da su
najzna¢ajnija povecanja zabiljeZena prilikom izvoza u Hrvatsku 28,2% (3,9 p.p.), Italiju 42%
(3,7 p.p.), Srbiju 28% (2,9 p.p.), Sloveniju 27,5% (2,5 p.p.), Njemacku 17,4% (2,8 p.p.) i
Austriju 19,2% (1,9 p.p.).

Pored povedanja izvoza roba, nakon dugo vremena u martu i aprilu mjesecu 2021. godine doslo
je 1 do poveéanja robnog uvoza. Tako je prema podacima BHAS-a za period januar-april 2021.
godine u Bosni i Hercegovini registriran uvoz roba u vrijednosti od 6,1 milijardu KM $to
predstavlja nominalno poveéanje od 12,5% (679 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne
godine. Ovo na neki na¢in ukazuje da bi tokom K2 2021. godine moglo do¢i i do postepenog
oporavka privaine potrodnje i investicija u Bosni i Hercegovini. Posmatrano po proizvodima, u
periodu januar-april 2021. godine najznagajnija povecanja uvoza roba su registrirana u okviru
uvoza baznih metala 40,1% (3,0 p.p.), hemijskih proizvoda 14,7 (1,2 p.p.), metalnih proizvoda
27,4% (1,1 p.p.), gume i plastike 22,4% (1,1 p.p.), elektriéne opreme 21,4% (0,5 p.p.) i dr. S
druge strane, smanjenja uvoza roba u periodu januar-aprit 2021. godine registrirana su prilikom
uvoza naftnih derivata i prirodnog gasa 47,8% (-0,6 p.p.), farmaceutskih preparata 50% (-0,2
p.p-) biljnih i stoénih proizvoda 14,2% (-0,6 p.p.) 1 dr.

Ako se uvoz roba u Bosnu i Hercegovinu u periodu januar-april 2021. godine posmatra po
glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najviSe robe uvezeno sa trZista zemalja EU u
vrijednosti od oko 3,7 milijardi KM &to predstavlja povec¢anje od 12,9% u odnosu na isti period
prethodne godine. Uvoz roba iz zemalja CEFTA-¢ iznosio je 761 miliona KM §to predstavlja
povecanje od 15,1%. Ako se robni uvoz u Bosnu 1 Hercegovinu posmatra po zemljama vidljivo
je da su najznadajnija poveéanja istog zabiljezena prilikom uvoza iz ltalije 21,7% (2,4 p.p.),

16 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za april 2021. godine-prethodni podaci®, 20.05.2021. godine.




Kine 13,1% (1,0 p.p.), Turske 25,7% (1,3 p.p.), Srbije 14,2% (1,5 p.p.), Njemadke 14,3% (1,8
p.p.), Austrije 16,7% (0,7 p.p.), Slovenije 13,6 (0,2 p.p.) i Hrvatske za 5,0% (-0,5 p.p.).

Prema trenutno raspoloZivim podacima BHAS-a za period januar-april 2021. godine u Bosni i
Hercegovini je registriran vanjskotrgovinski robni deficit od skoro 2 milijarde KM i smanjen je
za oko 8,3% (oko 180 miliona KM) u odnosu na isti period prethodne godine. Iako bi ovo
smanjenje robnog deficita na prvi pogled moglo predstavljati pozitivan signal, vrijedi istaéi da
je prevashodno posljedica cikli¢nih kretanja na domaéem i inostranom trzistu. Naime,
smanjenje robnog deficita na implicitan na¢in ukazuje na nizak nivo ekonomske aktivnosti (u
okviru potro3nje i investicija) u Bosni i Hercegovini na po&etku 2021. godine. Posmtrano po
proizvodima, najzna&ajniji deficit je zabiljeZen u okviru kategorija kao $to su naftni derivati,
motorna vozila, farmaceutski preparati 1 prehrambeni proizvodi. S druge strane, Bosna i
Hercegovina je i u periodu januar-april 2021. godine nastavila da ostvaruje suficit u okviru
proizvoda kao $to su elektri¢na energija, namje$taj, pojedini metalni proizvodi i obuca.

Nizi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno sporiji rast robnog uvoza u odnosu na
rast izvoza rezultirali su djelimi¢nim pobolj$anjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom roba u
Bosni i Hercegovini koja je u periodu januar-april 2021. godine iznosila 68,5%. Pokrivenost
uvoza izvozom sa zemaljama EU iznosila je 83,6%, dok je pokrivenost sa zemljama CEFTA-e
iznosila 87%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u
periodu januar-april 2021. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.
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Tabela 11: Vaniskntrgvinska robna razmiena za januar-april 2021. godine po HS klasifikacij
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5. Strane direktne investicije
U vrijeme pisanja informacije nisu bili dostupni podaci o ulaganjima SDU u 2021. godini

Prema podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine u platnom bilansu za 2020. godinu
ukupna SDU su uz negativnu stopu rasta od 7,5% g/g dostigla 625,6 mil. KM (neto finansijska
pasiva). U okviru ovoga iznosa reinvestirane zarade (kao najmobilniji dio ulaganja) su sa
dostignutih 302,1 mil. KM registrovale smanjenje od 21,3% g/g. Sa ovim iznosom su ostvarile
ucedce u ukupnim SDU sa 48,3% $to je manje za 8,4 p.p. u odnosu na isti period prosle godine.

Grafiken 14: Ulaganja u Bosni i Hercegovini od 2018. do 2020, god. (u mil. KM)
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Tabela 12: Strana direktna ulaganja po kvartalima
| Umilionima KM K1 K2 K3 K4 - KI1:Ké I
2018 319,2 ) 187,6 303,9 170,0 980,8 .
2019 2522 405,6 48,6 -29.9 676_,6
2020 237.2 140,1 98,1 ] 150,1 625,6
[zvor: CBBiH

Kreditna agencija Moody’s Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila ve¢ ranije
ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi” a i kreditna agencija Standard & Poor's 28.08.2020.
godine je takode potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi,



