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Uvod

Vije¢e ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odr#anoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vijeca ministara Bosne i Hercegovine za ublazavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjeseéno dostavlja Vijedu ministara.

Direkcija je zaduzena da ,,Informaciju® dostavlja mjese¢no Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pracenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

Informacija* obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojasnjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
s¢ mogu na¢i u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - &etiri puta godidnje, te redovno dostavija Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

* & %

Preliminarni podaci Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu BHAS-a)
ukazuju na to da je Bosna i Hercegovina u prvoj polovini 2020. godine zabiljezila pad BDP-a
od 3,7% u odnosu na isti period prethodne godine. Ovaj pad BDP-a u prvoj polovini 2020.
godine bio je posijedica istovremenog pada kako domace tako i izvozne traZnje §to je
uzrokovano eskalacijom globalne pandemije virusa Covid 19. Ako je suditi po trenutnim
pokazateljima, eskalacija pandemije Covid-a 19 u K2 2020 godine veoma negativno se odrazila
na privredna kretanja u glavnim trgovinskim partnerima sto je dovelo do drasti¢nog pada BDP-
a u Bosni i Hercegovini. Naime, preliminarni podaci EUROSTAT-a ukazuju da je pad BDP-a
u K2 2020. godine na nivou EU iznosio oko 14% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.
Posmatrano po zemljema, registrirane stope pada BDP-a u K2 2020, godine u odnosu na isti
period prethodne godine su iznosile Italija 17,7%, Hrvatska 15,1%, Austrija 12,9%, Slovenija
12,9% i Njemac¢ka 11,3%.' Pregled kretanja BDP-a po zemljama u prvoj polovini 2020. godini
prikazan je na grafikonu ispod:

Grafikon 1: Stope rasta BDP-a po zemljama u P1 2020. godine u % g/g
Realni rast BDP-a u % g/g
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' EUROQSTAT, ,,Preliminary flash esimates for secon quarter of 2020, 121/2020, 31 July 2020
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Preliminarni podaci BHAS-a (statistika nacionalnih ratuna) za K2 2020. godine ukazuju na to
da su se ova deSavanja u glavnim trgovinskim partnerima i uvodenje ,lockdown-a“ izrazito
negativno odrazila i na privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Naime, prema trenutno
raspoloZivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u K2 2020. godine zabiljezila pad
BDP-aod 9,3% u odnosu na isti period prethodne godine, dok je pad na nivou prvog polugedista
iznosio 3,7%.2 Medutim, vrijedi takoder ista¢i da se Bosna i Hercegovina u tom smislu
apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalja u ovom dijelu svijeta. Ako se posmatra struktura
privrednih kretanja u P1 2020. godine moze se konstatovati da je pad iste posljedica
istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne traznje 3to je osnovno obiljezije
negativnog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19. Ako se ima u vidu da Je Bosna i
Hercegovina u vanjskotrgovinskom smisiu gotovo u potpunosti orijentisana ka trzistima
zemalja EU i regiona, ne iznenaduje ¢injenica da je ovaj segment privrede najZeice pogoden
krizom koju je izazvala pandemija. Tako je pad privredne aktivnosti u glavnim trgovinskim
partnerima rezultirao slabljenjem izvozne traZnje za bh. izvoznim proizvodima i smanjenjem
ukupne vanjskotrgovinske razmjene za oko 1/5 u odnosu na isti period prethodne godine. Prema
podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u prvom polugodistu 2020. godine zabiljezila pad
ukupnog izvoza (robe+usluge) od oko 17,5% u realnom smislu u odnosu na isti period
prethodne godine, dok je pad uvoza iznosio 17%. Ova deSavanja u vanjskom sektoru odnosno
agregatne ponude kao i eskalacija globalne pandemije Covid-19 posljedi¢no su imale negativan
utjecaj na sve segmente domadeg trzita. Pad fizitkog obima industrijske proizvoodnje,
smanjenje zaposlenosti i plata, smanjen priliv doznaka gradana iz inostranstva, slabija kreditna
aktivnost i pad prometa u maloprodaji ukazuju na slabljenje raspolozivog dohotka gradana u
Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima BHAS-a za P1 2020, godine usljed oslabljenog
raspoloZivog dohotka gradana i manjoj sklonosti za potrodnjom do$lo do pada privatne
(domacinstva) potrognje od 4% u realnom smislu, S druge strane, novonastale okolnosti usljed
pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojadan angazman institucija u Bosni i Hercegovini
kroz povecanje izdataka za zastitu javnog zdravstva i saniranje ekonomskih posljedica krize to
Jje dovelo do poveéanja javne potrodnje od oko 0,5%.° Medutim ovo povecanje nije ni izbliza
dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali u okviru privatne potroinje, tako da je pad
finalne potrodnje u Bosni i Hercegovini u P1 2020 godine iznosio 3,1% $to je prakticki znadilo
t pad BDP-a obzirom da finalna potrosnja ima zastupljenosta sa oko 90% u strukturi BDP-a.
[nvesticije u strukturi BDP-a imaju nesto nizi nivo zastupljenosti od oko 18% 3to Je priliéno
skromno za zemlju koja teZi visem stadiju ekonomskog razvoja kakva je Bosna i Hercegovina.
Novonastale okolnosti usljed izbijanja globalne pandemije virusa Covid-19 koje karakterise
neizvjesnost trzifta, peimistiéna olekivanja i limitirani izvori finansiranja rezultirali su
smanjenjem bruto investicija od oko 14% u odnosu na isti period prethodne godine.

U nedostatku podataka iz nacionalnih raduna, a na bazi kratkoroénih statistckih podataka za
Bosnu i Hercegovinu vrlo je tedko procijeniti kretanje BDP-a u K3 2020. godine. Medutim,
podaci EUROSTAT-a ukazuju da je u zemljama EU tokom K3 doslo do uvjetno re¢eno blage
stabilizacije ekonomskih prilika, odnosno pad privredne aktivnosti je bio blazi u poredenju sa
prethodnim kvartalom. Naime, nakon dvocifrenih stopa pada BDP-a u K2, u K3 2020 godine u
odnosu na isti period prethodne godine na nivou EU27 registriran je pad BDP-a od 4,3%.

?Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,.Bruto domaci preizvod, rashodni pristup tromjeseéni
podaci “, 02.10.2020. godine.

? Vrijedi istaci da ¢e pad javnih prihoda uz ofekivanc povecanje javnih rashoda usljed Covid 19 vrlo vjerovatno
rezultirati budZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne i Hercegovine u 2020. godini.
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Posmtrano po zemljama registrirane stope pada BDP-a u K3 u odnosu na isti period prethodne
godine su iznosile: Slovenija 2,6%, Nijemacka 4.2%, ltalija 4,7%, Austrija 5,3% i Hrvatska
10%.% Ako se imaju u vidu da ova kretanja u glavnim trgovinskim partnerima i kratkorocni
statistiCki pokazatelji moZe se procijeniti da su sli¢ni trendovi zabiljeZeni { u Bosni i
Hercegovini. Naime, prema trenutno raspoloZivim statisti¢kim podacima &ini se da sy negativni
trendovi iz prve polovine godine uglavnom nastavljeni kako u K3 tako i tokom mjeseca oktobra
2020. gdine, istina u nedto blazem obliku. Tako Je fizi¢ki obim industrijske proizvodnje za
period januar-oktobar 2020. godine smanjen za 7,5%, dok Je pad proizvodnje u okviru
preradivacke industrije iznosio 9,5%. Medutim, vrijedi istaéi da su registrirane stope pada u
posljednjih nekoliko mjeseci bile Jednocifrene za razliku od K2 kada Je su registrirane
dvocifrene stope pada navedenih indikatora. Sli¢an trend zabiljeen je i u okviru
vanjskotrgovinske robne razmjene sa svijetom. Tako je prema podacima BHAS-a u periodu
Jjanuar-oktobar zabiljezen pad izvoza roba od 11,2%, dok Je uvozni pad iznosio oko 15% u
odnosu na isti peried prethodne godine, 3to je rezultiralo smanjenjem robnog deficita od preko
20%. Kada su u pitanju degavanja u okviru vanjskotrgovinske robne razmjene mozda vrijedi
istaci da je posmatrano na mjesenom nivou, po prvi put od pocetka godine u oktobru zabiljeZen
blagi rast robnog izvoza od 0,6% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Ovaj podatak bi
dodatno dobio na znacaju ukoliko bi se rast izvoza nastavio tokom narednih mijeseci. U
kontekstu procijene trenutnih ekonomskih kretanja u zemlji vrijedi ista¢i kontinuirani trend
slabljenja kreditne aktivnosti. Tako je na kraju oktobra 2020, godine zabiljezen pad ukupnih
kredita u Bosni i Hercegovini od 0,6%. pri éemu su krediti stanovnistvu zabiljezili rast od 0,2%,
dok je u okviru kredita nefinansijskim preduzeéima zabiljeZilen pad od 2,5% u odnosu na isti
period prethodne godine. Podaci iz javnih finansija, bar kada je u pitanje prikupljanje javnih
prihoda ukazuju na to da su negativni trendovi uglavnom nastavljeni. Tako Je pad ukupnih
Javnih prihoda u periodu januar-oktobar 2020. godine iznosio 6,4%, pri temu je pad prihoda od
direktinh poreza iznosio 6,9%, dok su prihodi od indirektih poreza smanjeni za oko 9,6% (pad
prihoda od PDV-a 6,8%) u odnosu na isti period prethodne godine.

4EUROSTAT, »UDP and employment preliminary flash esimates for third quarter of 2020, 168/2020, 13
November 2020
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizitkog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pendemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a
za period januar-oktobar 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabiljezila pad fizigkog obima
industrijske proizvodnje od 7,5% u odnosu na isti period prethod godine, dok je pad u oktobru
u odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio 1,2%”. Ovom prilikom vrijedi istaéi da su
stope pada fizi¢kog obima industrijske proizvodnje bile nesto blaZe u odnosu na prvu polovinu
tekuce godine.

Grafikon 2: Pregled kretanja fizitkog obima industrijske proizvodnje za period januar-oktobar 2020.
godine po sektorima

™ Jan_Okt 2020 Jan_Okt 2019 ®Jan_Okt 2018

s 48
e
-5,6 0,5 42
-7.5
-9,5
Industrija ukupno Rudarstvo Preradivacka industrija ~ Proizvodnja elektricne
energije
lzvor: BHAS

Ako se kretanje fizitkog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini u periodu
januar-oktobar 2020. godine posmatra po sektorima vidljivo je da pad proizvodnje u najveéoj
mjeri posljedica smanjenja proizvodnje u okviru preradivacke industrije od 9,5%, te u okviru
sektora za proizvodnju elektri¢ne energije od preko 5%, dok je u sektoru rudarstvo zabiljezena
stagnacija. Ovaj pad proizvodnje je priliéno razumljiv ako se ima u vidu struktura preradivacke
industrije u Bosni i Hercegovini koja je prili¢no izvozno orijentisana i nagla se na direktnom
udaru usljed $irenja pandemije Covid-19.Tako su najznacajnija smanjenja proizvodnje
registrirana u okviru izvozno orijentiranih grana gdje su registirane dvocifrene stope pada
proizvodnje. Pregled kretanja proizvodnje u okviru preradivacke industrije po granama u
periodu januar-oktobar 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod.

*Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopstenje, ,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za oktobar 2020. godine-prethodni podaci®, 20.11.2020. godine.
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Grafikon 3: Preradivaika industrija po granama za period {anuar-oktobar 2020 {stopa rasta u % g/g}
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Izvor: BHAS

Gradevinarstvo

Prema dostupnim podacima za sektor gradevinarstva u Bosni i Hercegovini, za K3 2020.
godine, vidljiv je porast ukupnih gradevinskih radova od 2,7%, u odnosu na isti period
prethodne godine. U sektoru visokogradnje zabiljeZen je rast radova od 3,4% dok je
istovremeno sektor niskogradnje zabiljezio porast gradevinskih radova od 2%.

Grafikon 4: Gradevinski radovi u Bosni i Hercegovini u K3 (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

Broj izdatih odobrenja za gradevinske radove u K3 2020. godine u odnosu na K3 2019. godine
ve€i je za 3,6%. Najveéi porast izdatih dozvola za gradenje u K3 2020. godine je u oblasti
niskogradnje gdje je stopa rasta iznosila 27,4%. Odobrenja za gradenje objekata u sektoru
visokogradnje su, nasuprot tome, zabiljezila pad koji je u posmatranom periodu iznosio 1,6%.
U ovom sektoru je smanjen broj izdatih dozvola za gradenje stambenih zgrada za 5,8% dok je
istovremeno broj izdatih dozvola za nestambene zgrade porastao za 8,8%.
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Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a za period januar - oktobar 2020. godine ukupna trgovina
namalo je zabiljezila realni pad prometa od 8.6%5 dok je u mjesecu oktobru realni pad ukupne
trgovine na malo iznosio 7,1% (g/g). Do ovog pada je doslo usljed realnog smanjenja trgovine
na malo motornim gorivima koja je u posmatranom mjesecu niza za 17,9% te do smanjenja
trgovine na malo u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) od 4%. Trgovina na
malo hranom, pic¢em i duhanskim proizvodima je u mjesecu oktobru zabiljeZila negativnu stopu
rasta od 2,8%.
Pored ovih kategorija u posmatranom periodu je dodlo i do smanjenja prometa od 4,8% u
trgovini na malo neprehrambenim proizvodima. U oktobru 2020. godine u okviru trgovine na
malo neprehrambenim proizvodima je ostvaren negativan rast u veéini kategorija, pa je tako u
prometu na malo na Standovima i trznicama ostvaren pad prometa od 56,6%, trgovini na malo
proizvodima za kulturu i rekreaciju u s.p. pad iznosio 1,4%, trgovini na malo ostalom robom u
5.p. 2,9%. trgovini na malo ostalom opremom za domacinstvo u s.p. 5,3% te do pada prometa
informacijsko-komunikacijskom opremom u s.p. od 0,7%.

lzuzetak predstavlja trgovina na malo izvan predavnica, Standova i trZnica sa stopom rasta od
1,8%.

Grafikon 5: Ukupna trgovina na male u Bosni i Hercegovini — u mjesecu oktobru (rast g/g u %)
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Izvor: BHAS

U posmatranom periodu, u okviru trgovine ostalom opremom za domac¢instvo, je doslo do pada
kod trgovine na malo knjigama, novinama, muzickim i videozapisima u s.p. od 13,9%, u
trgovini na malo namje3tajem, opremom za rasvjetu i elektriénim aparatima za domadinstvo u
s.p. od 9,3% te u prometu na malo tekstilom, odje¢om, obu¢om i proizvodima od koze u s.p.
gdje je pad iznosio 3,5%,

lzuzetak predstavljaju promet u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim
preparatima u s.p. sa rastom od 6,6% te promet na malo sportskom opremom, igrama i
igrackama u s.p. sa rastom od 5,3%.

® fzvor podataka: BHAS
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TrZiste rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini od strane BHAS-a za oktobar 2020. godine
nisu objavljeni u periodu pripreme Informacije pa se podaci u tekstu odnose na septembar
odnosno period I-IX 2020, godine.

Zbog nastavka pandemije COVID-19 broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini u septembru
2020. godine bio je manji za 2,5% u odnosu na septembar 2019. godine i iznosio je oko 806,47
hiljada. U periodu I-1X 2020. godine prosjecan broj zaposlenih lica je iznosio oko 809 hiljada i
manji je za 1,4% u odnosu na isti period progle godine. Posmatrajuci broj zaposlenih lica po
kvartalima, evidentno je da je u K1 2020. godine (neposredno prije pandemije) broj zaposlenih
uvecan g/g, da bi u K2 i K3 2020. godine doslo do smanjenja broja zaposlenih lica §to se moze
vidjeti prema podacima u tabeli ispod. Najznatajnije smanjenje broja zaposlenih lica bilo je u
podruju djelatnosti pruZanja smjeitaja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstva i
ugostiteljstva), djelatnosti preradivacke industrije i trgovine na veliko i malo.

Uz smanjen broj posjeta i noéenja turista u Bosni i Hercegovini u periodu I-IX 2020, godine
broj zaposlenih lica je smanjen i u podrugju djelatnosti pruZanja smjeStaja te pripreme i
usluZivanja hrane za 9,8% g/g uz negativan doprinos rastu oko 0,5 p.p.® Smanjenje obima
proizvodnje u preradivackoj industriji uticalo je na broj zaposlenih fica u ovoyj djelatnosti koji
Je u posmatranom periodu smanjen za 2,4% /g uz negativan doprinos rastu ukupnog broja
zaposlenih oko 0,5 p.p. Pored industrije, broj zaposlenih tica u periodu 1-IX 2020. godine
smanjen je i u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka maotornih vozila i
motocikala za 2,2% g/g uz negativan doprinos rastu od 0,4 p.p.?

Broj zaposlenih lica je smanjen i u djelatnostima umjetnosti, zabave i rekreacije, vadenja rude
1 kamena, prevoza i skladitenja, poslovanja nekretninama, poljoprivrede, Sumarstva i ribolova
itd. Medutim, njihov doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih u Bosni i Hercegovini je
bio manji u poredenju sa prethodno navedenim podrucjima djelatnosti,

Uz smanjenje broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini uvecan je broj registrovanih
nezaposlenih lica. U oktobru 2020. godine broj registrovanih nezaposlenih lica Jje iznosio oko
414,4 hiljada i uveéan je za 3,3% u odnosu na oktobar 2019. godine. Na osnovu podataka iz
tabele ispod stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u septembru 2020. godine
Je iznosila 34,1% i veca je u odnosu na isti mjesec 2019. godine za 1,3 p.p.'® Anketna stopa
nezaposlenosti za 2020. godinu nije objavljena u periodu pripreme Informacije.

? Privremeni podatak, izvor BHAS. Na osnovu polugodi$njeg istrazivanja sa punim obuhvatom RAD-15, stanje 31. marta 2029.
godine, poletkom avgusta 2020. godine napravijena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim licima, dobijenih
mjesecnim istraZivanjem RAD-1. Stoga su podaci do marta 2020. godine konacni, a za ostale mjesece 2020. godine privre_meni.
8 I periodu januar — septembar 2020, godine turisti su ostvarili 385.578 posjeta, $to je manje za 69,9% 1 987.517 nqéfanja, $to
Je manje za 62,9% u odnosu na isti period 2019. godine. lzvor: BHAS, Statistika turizma, kumulativni podaci januar —
septembar 2020. godine. )
* Ukupan promet distributivne trgovine u Bosni i Hercegovini, kalendarski prilagoden, u periodu [-[X 202_0/I-D( 2019lostvarlo
Je pad od 9,3%. Distributivna trgovina ukljuuje sve oblike trgovinskih aktivnosti, od nabavke robe od pronzvod.aéa do :sppr}lke
robe krajnjem potro$acu na domacem trZistu. Ona obuhvata: trgovinu na veliko za vlastiti raéuq, posredovanje.t{ trgovini na
veliko, trgovinu na malo i popravke motornih vozila i motocikla, te trgovinu predmetima za lidnu upotrebu ili upotrebu u
domaéinstvu. lzvor: BHAS, Poslovne statistike, indeksi prometa distributivne irgovine 11 kvartal 2620. godine. ‘

" Stopa registrovane nezaposlenosti predstavija procentualno udeste nezaposlenih lica u ukupno_j radnoj snazi { odnosi se na
septembar jer podaci o broju zaposlenih lica za oktobar nisu objavijeni u periodu izrade Informacije.
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Tabela 1: Broj zaposlenih lica i registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovini

| Mijesec Broj zaposlenih Stopa rasta g/g Broj registrovanih Stopa rasta g/g
lica u (u ednosu na isti nezaposlenih lica u {u odnosu na isti
Bosai | Hercegovini  period prethodne  Bosni i Hercegovini period prethodne
| godine) - = ___godine)
©2019 820,974 23% 411230 9,0%
1-2020 824.504 13% 406.167 -6,3%
H-2020 822892 1,6% 402.888 -6,3%
111-2020 821.082 1.1% 398.270 -5,9%
[V-2020 - 799.865 - 28% 419.582 1,4%
V-2020 - 800.067 3,0% - 421.474 3,6%
V1-2020 804.028 =2,7% 421300 3,9%
VIi-2020 $03.326 -2.8% 426.252 4,7%
VIII-2020 799207 28% 427.593 5,1%
1X-2020 806350 25% 417.957 3,6%
I-1X 2020 B09.036 a1 4% 415.720 0,3%
X-2020 - + 1A 414.402 3,3%

lzvor; BHAS, Agencije za rad i zaposljavanje Bosne i Hercegovine, zavodi za zupodljavanje u Bosni | Hercegovini

Podatak o prosje¢noj neto plati za oktobar 2020. godine nije objavijen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na septembar 2020. godine.

U septembru 2020. godine prosjecna neto plata u Bosni i Hercegovini iznosila je 962 KM i
nominalno je uve¢ana za 5% u odnosu na septembar 2019. godine uz brzi realni rast zbog
deflacije.

Prema podru¢jima djelatnosti, najveéa nominalna stopa rasta neto plate u septembru 2020.
godine bila je u podru¢ju djelatnosti vadenja rude i kamena (7,8%), finansijske djelatnosti i
djelatnosti  osiguranja (7,5%), djelatnost zdravstvene i socijalne zastite (7,3%), te
gradevinarstva (6,1%).

Negativan nominalni rast prosje¢ne neto plate u posmatranom mjesecu 2020. godine bio je
samo u podrudju poslovanja nekretninama (-3,8% g/g), struénim, nau¢nim i tehni¢kim
djelatnostima (-0,1% g/g).

Najniza prosje¢na isplacena neto plata u septembru 2020. godine bila je u djelatnosti pruzanja
smjedtaja, te pripreme i usluZivanja hrane (592 KM), a najveéa prosjeéna ispla¢ena neto plata
bila je u podrugju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.633 KM).

Tabela 2: Prosjetna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnosu na isti period prethodne
: gulise . —-is i
Prosjeéna neto plata  Nominalna stopa |
u Bosni i Hercegovini nmpm}gﬁn =

. (uKM)  netoplate(g/g)
= 2019 g21 4,8%
1-2020 945 3.5%
11-2020 841 5,1%
111-2020 930 4 8%
1V-2020 o942 2,9%
V=2020 G40 1.4%
VI=2020 G55 4.9%
VI1-2020 965 3.6%
VII1-2020 953 3.0%
[X-2020 062 5,0%
Izvor: BHAS
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U Bosni i Hercegovini u oktobru 2020, godine broj penzionera nastavio se uvecavati i iznosio
Je oko 6993 hiljada. U odnosu na oktobar 2019. godine broj penzionera bio je veéi za 1.8% y.!!
Prosje¢na penzija u Bosni i Hercegovini u oktobru 2020, godine iznosila je oko 4152 KM
nominalno je veéa za 2,8% u odnosu na oktobar 2019, godine éto rezultat uvecanja penzija u
oba entiteta’. Najniza penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u oktobru 2020, godine
iznosila 382,2 KM, a u Republici Srpskoj najniza penzija je iznosila 201,8 KM za penzijski staz
do 15. godina.

Grafikon 6: Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini

Wwme Prosjecna penzija u Bosni | Hercegovini (u KM)
== == Nominalna stopa rasta prosjecne penzije g/g (desna skala)

oy— 10,0%
414 L\—\! == = - 8,0%
amo——
| 6,0%
s 410 +— 1
0,
2 408 | { 2
406 1 - 2,0%
404 - : : e ~L 0,0%

03-2020
04-2020
05-2020
06-2020
07-2020
08-2020
09-2020
10-2020

[zvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

2. Javne finansije

Za deset mjeseci 2020. godine, u Bosni i Hercegovini je ukupno prikuplieno oke 12,3 milijardi
KM javnih prihoda $to predstavlja smanjenje od oko 6.4% u poredenju sa istim periodom
prethodne godine. Udio prihoda u ukupnim prihodima, a koje je prikupila Uprava za indirektno
oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu UIO) je iznosio oko 48.8%. U mjesecuy
oktobru 2020. godine, nastavljen je trend pada privredne aktivnosti, uzrokovane pandem ijom
virusa Covid-19, kao i ukupno naplaéenih prihoda od indirektnih poreza (8,0% g/g), dok su
prihodi od direktnih poreza, socijalnih doprinosa i drugi javnih prihoda u nadleznosti entitetskih
poreskih uprava u oktobru mjesecu ostali nepromjenjeni (0,3% g/g).

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini
Naplaceni prihodi, U toku cktobra mjeseca 2020. godine, nastavljen je trend pada privredne

aktivnosti, uzrokovane pandemijom Covid-19, kao i ukupno naplaéenih prihoda od indirektnih
poreza. Pad bruto prihoda u desetom mjesecu 2020. godine, u poredenju sa oktobrom mjesecom

' Broj penzionera u Bosni | Hercegovini u analizi predstay lja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko | invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko | invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalidta (u ili izvan Bosne Hercegovine),

" Prosjeéna penzija u Bosni 1 Hercegovini je izratunata na oinovu prosjeénih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
baja penzionera u svakom od entitem u ukupnom broju penzionera.

"' U Republici Srpskoj penzije se svim korisnicima prava uskladuju od 1.01.2020. godine i poveéavaju 2a 3,11%. lzvor: Fond
za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske, Vijesti, penzije za januar 2020, godine .

U Federaciji Bosne i Hercegovine sve penzije, ostvarene po Zukonu o PIOYMIO, s izuzetkom najvidih i penzija ostvarenih u

2020, godini, uvedane su za 2.8% od avgusta 2020, godine. Pored povedanih penziji 2a mjesec avgust, korisnici ¢e prilikam
isplate, dobiti i razlike zmeduy isplaéene i uvedane penzije za period od U1.01.2020. godine do 31.07.2020, godine. lzvor:
Federalni zavod 2q penzijsko i invalidsko osiguranje, Novost, penzije za avgust.
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prethodne godine je iznosio oko 8,0%, dok su bruto prihodi uporedeni sa septembrom
mjesecom 2020. godine veéi za oko 4.6%. Ovde se primjeti Ponovno pogorianje u naplati
indirektnih poreza, posmatrano u poredenju sa prethodnim mjesecom, Jer je mjesecna stopa
rasta u prethodna dva mjeseca bila znatno vega, Uk upni (bruto) naplaéeni prihodi od indirektnih
poreza i ostalih prihoda, u periodu januar-oktobar 2020. godine, su iznosili oko 6 milijardi KM.
U poredenju sa istim periodom prethodne godine, bruto prihodi su manji za oko 10.0%. Zbog
oslabljene privredne aktivnosti, tokom istog perioda, umanjen je broj riedenja za povrat sa IR
UIO, ¢ime je smanjen i iznos noveanih sredstava po ovom osnovu za 12,0% g/g. U periodu
Jjanuar-oktobar 2020, godine, neto prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 5 milijardi KM.
I u poredeniju sa istim periodom prethodne godine maniji su za oko 9.6%, Detalji su prikazani u
tabeli ispod.

Sve kategorije prihoda iz nadleZnosti UIO Bosne i Hercegovine, kao i u ranije posmatranim
periodima, dale se negativan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirektnih poreza i to: porez
na dodatu vrijednost od 4, ] p-p. (u daljem tekstu PDV), prihodi od akciza 3,7 p.p., prihodi od
carina 0,6 p.p. i prihodi od putarina 1,2 p.p.

Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/s u % ako nije drugadije naznadeno)

strukiurn Jar-okt fan-okt avg sep okt
Brato ool 2020 2019 2439 2020 2020 2020
Bruto prihodi - prikupljeno | 100,0 5,0 -10,0 -16,9 -8,0 -8,0
Povrati | 18,1 6,7 -12,0 4,3 30,5 -17,6
Neto prihodi - prikuplieno 81.9 4,6 9.6 -20.8 -14.4 6,0
PDYV 510 3.9 -6.8 -21.0 -{7.4 14
Carine 36 4.8 -{3,5 -14,4 -10,1 -7.9
Ahcize 186 6.0 -154 -24.8 <149 -18.5
Putarine { 8.1 4.8 -11.6 =242 -83 -16.2
Ostali prihodi 0.2 0.6 -9 7.2 -4.8 44
Neuskladeni prihodi 0.4 12,7 144
RaspoloZivo za raspodjelu } 100,0 4.9 -10,0 =17.9 -8,6 8.0
Minimalne rezerve 18,7 -4,4 -11,7 0.9 28.8 16,1
Budgeti 81,3 73 9.6 212 .51 6.2
Servisiranje vanjskog duge 929 -15.6 -7.5 18,7 17,9 -1,9
Federacija Bosne i Hercegovine 6.5 -16,7 -4.7 17.3 232 -1.4
Republika Srpska 32 -14.8 -13,1 125 143 .27
Bréko Distrikt 02 321 4.5 -34.3
Raspadjeljeno nakon servisiranja | 7.4 11,2 9,9 -24,7 -20,0 -6,6
vanjskog duga
Institucife Bosne i Hercegovine 10.9 (137} 37 -3.1 380 13
Federacija Bosne i Hercegovine 380 130 -13.8 -30.5 =324 -1i0
Republika Srpska 26,3 145 8.0 =216 =213 0,2
Breko Distriky | 23 3.3 122 -34.7 <185 -G, 9

Izvor: UIO Bosne i Hercegavine

PDV. U periodu januar-oktobar 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 4,1
milijardu KM, $to je u u poredenju sa istim periodom prethodne godine manje za 8,3%. Neto
prihodi po osnovu PDV-a. tokom istog perioda, su iznosili oko 3,1 milijardu KM, $to je 6,8%
¢/g manje. U strukturi naplacenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaceni prilikom
uvoza roba koji su manji za 14,1% &/g dok je naplaceni prihod od PDV-g, koji se odnosi na
promet domacih roba i usluga ostvario rast od 1 4%, g/g. Interesantno je mozda napomenuti da
Je nakon dvocifrene negativne stope rasta prihoda od PDV-a u prethodna dva mjeseca, u
oktobru mjesecu 2020. godine ostvarena pozitivna stopa rasta. Nakon proglaSenja epidemije
virusom Covid-19 u martu mjesecu, ovo je drugi put da prihodi od PDV-a imaju pozitivnu stopu
rasta (osim one u julu 9.9% g/g).

Akcize. Neto prihodi od akciza, za prvih devet mjeseci 2020. godine, su iznosili oko 1.1
miltjardu KM, i manji su za oko 200 miliona l; 15,4% u poredenju sa istim periodom prethodne
godine. Prihodi od akeiza po osnovu uvoznih proizvoda su manji za 11,4% g/g, dok su prihodi
od akciza na domade proizvode, manji za oko 44.4% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po
vrstama proizvoda, uoéava se da su prihodi od akciza na naftu i naftne preradevine smanjene
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za oko 6,5 g/g, dok su prihodi od akciza na duvanske preradevine manji za 15,4% g/g. U
kategoriji prihoda od akciza na uvozne proizvode, jedino prihodi od akciza na uvozni alkohol i
alkoholna pi¢a biljeze poveéanie (4.6% g/g) i tokom ovog ali i ranije posmatranih perioda.

Posmatraju¢i po vrstama akcize na domace proizvode znacajan pad prihoda, zabiljezen je kod
akciza na domacu naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0% g/g (odnosno, prihodi
PO ovom osnovu nisu ostvareni). Takode, znazajan pad prihoda zabiljeZen je i kod akciza na
domaci duvan i duvanske preradevine (42,4% g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domace
proizvode, samo kod prihoda od akciza na domaéi alkoho] i alkoholna pica (26,4% g/g) i

domace vino (8,3% g/g) je zabiljezeno povetanje.

Putarine. Ukupno naplaéeni neto prihodi od putarina u periodu januar-oktobar posmatrane
godine su iznosili oko 481 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti
su smanjeni za oko 11,6%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaceni prihodi po osnovu carinskih dazbina su iznosili
oko 215 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za oko 13,5%.

Rasporedeni prihodi. Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u periodu januar-oktobar 2020,
godine, su iznosili cko 6,0 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i
izgradnju i rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 304,7 miliona
KM, minimaine rezerve u iznosu od oko 1,1 milijardu KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 647,5 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvrsila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4 milijarde KM krajnjim korisnicima prema
vaze¢im koeficijentima'®. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 2,5 milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 378,7 miliona KM), Republici Srpskoj oko
1,3 milijarde KM (za servis vanjskog duga cko 192,7 miliona KM) i Breko Distriktu oko 140,2
miliona KM (8,1 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
manja za 7,5%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga manja za 9,9%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U toku oktobra mjeseca 2020. godine, u naplati prihoda od strane entitetskih poreskih uprava,
nije bilo znadajnije promjene, uprkos tome &to posljednjih mjeseci prihodi u nadleznosti
poreske uprave Republike Srpske biljeze poboljSanje (rast ukupno naplaéenih prihoda u
poredenju sa istim mjesecom 2019. godine je iznosio oko 0,3%). Nakon znacajnijeg rasta
prihoda u Federaciji Bosne i Hercegovine u mjesecu septembru, tokom mjeseca oktobra 2020.
godine jedino prihodi od poreza na dohodak biljeze pozitivnu stopu (1,6% g/g). Rast prihoda
tokom posljednja dva mjeseca znatajno je ublaZzilo smanjenje prihoda posmatrano na
kumulativnoj osnovi. Tako je stopa rasta istih zabiljezena u periodu januar - oktobar 2020.
godine, iako negativna, najniza od pocetka pandemije izazvane sa Covid-19. Tokom
posmatranog perioda, entiteske poreske uprave ukupno su prikupile oko 6,3 milijarde KM
Javnih prihoda iz svojih nadleznosti, to je manje za oko 2,6% g/g. Detalji o naplati prihoda
poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

" Odlukom Upravnog odbora ULO Bosne | Hercegovine, broy: 02-17-35/17, utvideni su privremeni koeficijenti raspodjele
sredstava sa JR za period april-juni 2017. godine, i isti su se primjenjivali i u aprilu 2020. godine, a iznose: Federacija Bosna i
Hercegovina 64,26%, Republika Srpska 32,19% i Bréko Distrike Bosne i Hercegovine 3,55%.
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Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - oktobar
Federacija Bosne i

H : Republika Srpska Bosna i Hercegovina
. . ercegovine _ |
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM [ rasi miliona KM [ rast
2019 2020 Y 2019 2020 u®% 2019 2020 u %
Direktni porezi 761,0 721,1 -5,2 4053 383,1 -5,5 11663 1.1042 | -53
Porez na dohodak 3476 3423 -1,5 158.3 161,8 2,2 505,9 504,1 -0,4
Porez na dobit 3256 300,1 -7.8 08,8 1884 | 98 5344 488,5 -8,6
Parezi gradanga 872 78,3 -10,2 382 32,9 | -14,0 1254 111,2 -11,4
Ostali porezi 0,35 0,4 -24.9 0,(} 0.0 0.0 0.5 0,4 -24,9
Takse, kazne i naknade 5866 522,5 -10,9 360,6 3150 -12,7 9471 837,5 -11,6
Doprinosi 3.013,3 29869 | -0% 1.299,2 13424 | 3.3 43125 43293 | 04
PIO 16776  1.662,7 | 0.9 735,6 765,9 4,1 24132 24286 | 06
Zdravstvo 11963 1.186,6 | -0,8 466,7 483,5 3,6 1.663,0 1.670,1 | 04
Nezaposleni 1394 137,7 -1,2 30,3 23,8 215 1697 161,5 -4.9
Djetija zatita 0,0 0,0 - 62,1 64,5 3,9 62,1 64,5 3,9
ZapoSljavanje invalida 0,0 0,0 - 4,5 4.6 2.9 4,5 4,6 2,9
Ostali prihodi 4,2 6,0 -42,1 13,4 0.8 -93,7 176 6.8 -61.2
UKUPNO 43640 d3sx 129 20785 2.041,2 | -1,8 64434 62777 | -26

[zvor: entitetske poreske uprave
Socijalni doprinosi. Za prvih deset mjeseci 2020. godini, prihoda po osnovu socijalnih
doprinosa, ukupno je naplaéeno oko 4,2 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom
prethodne godine, biljeze pozitivnu stopu rasta, iako neznatnu, svega 0,4%. Najznadajnija
kategorija socijalnih doprinosa jesu doprinosi za penziono-invalidsko osiguranje (P10), koji su
ostvarili skroman rast od oko 0,6% g/e.

Direkini porezi. Prihodi od direktnih poreza tokom zadnja tri mjeseca biljeze pozitivne stope
rasta, koja je u toku oktobra 2020. godine iznosila 6,9% g/g. Pozitivno kretanje tokom
prethodnih mjeseci znadajno je ublazilo je smanjenje ovih prihoda tokom posmatranog perioda.
Na kraju perioda januar- oktobar 2020. godine, naplata prihoda od direktnih poreza je dostigla
iznos od oko 1,1 milijardu KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za
oko 62 miliona ili 5,3%. Kako su se kretale pojedina¢ne kategorije direktnih poreza, tokom
posmatranog perioda, moZe se vidjeti iz tabele iznad.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u periodu
januar-oktobar 2020. godine, ukupno je napladeno oko 837,5 miliona KM prihoda. U poredenju
sa istim periodom prethodne godine, navedeni prihodi su manji za 11,6%. Na smanjenje prihoda
u kategoriji taksi najvise su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi i komunalnih
taksi,

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
Cijene

Cijena sirove nafte na trziStu energenata prema podacima Svjetske banke, u oktobru 2020.
godine bila je malo niZa u odnosu na prethodni mjesec i iznosila je 39,9 $/barelu §to se moze
vidjeti na grafikonu ispod. Medutim, u predenju sa oktobrom 2019. godine, cijena sirove nafte
bila je niZa za 30,3%.

Suprotno kretanju cijena nafte, indeks hrane na svjetskom trzistu o oktobru bio je u porastu.
Cijena hrane u oktobru 2020. godine uveéana Je za 12,3% u poredenju sa oktobrom 2019.

godine.
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Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trzistu
mwwers Sirova nafta (simple average, $/bbi), lijeva skala
« = w[ndeks cijena hrane (2010=100), desna skaia
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[zvor: Svjetska banka

U oktobru 2020. godine deflacija mjerena indeksom potroSackih cijena iznosila je 1,6% u
poredenju sa oktobrom 2019. godine. U periodu I-X 2020/1-X 2019 deflacija je iznosila 0,9%.
U posmatranom periodu smanjenje cijena zabiljezeno je u odjeljcima odjece i obude, prevoza,
namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrzavanja kuée | odjeljku stanovanja, vode, el.
energije, plina i drugih energenata.

Cijene u odjeljku obuée i odjece su smanjene za 9,9% u periodu [-X 2020/1-X 2019, dok su u
odjeljku prevoza smanjene za 8,3%. Na smanjenje cijena prevoza uticale su nize cijene sirove
nafte i naftnih derivata. Cijene u odjeljku namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrzavanje
kuce bile nize za 1%, a cijene u odjeljku stanovanja, vode, el. energije, plina i drugih
energenata su smanjene za 0,3% u posmatranom periodu. Na smanjenje cijena u okviru

stanovanja najvide su uticale cijene te¢nih goriva.

Najbrzi rast cijena od 4,8% g/g bio je u odjeljku alkoholnih pi¢a i duvana zbog povecanje cijena
cigareta i duvana u 2020. godini odnosno nastavka uskladivanja akcizne politike na duvan i
cigarete sa zakonodavstvom u Evropskoj uniji."”

" Na podetku 2020. godine nastavljeno je uskladivanje akcizne politike na duvan i cigarete sa zakonodavstvom u Evropskoj
uniji $to je najvide uticalo na rast cijens pomenutog odjelika Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je
Odluku o utvrdivanju specifiéne | minimalne akeize na cigarete | iznos akcize na duvan za pudenje za 2020. go_dinu. Minimalna
akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3.04 KM, a specifiéna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20
komada. Akciza na duvan za pusenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akcize na cigarete utvrdene u élanu 3. stav (?.,) ove
odluke iznosi 121.6 KM po kilogramu. lzvor; Odluka o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize na cigarete i iznos akcize na
duvan za pulenje za 2020. godinu,
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Tabela 5: Indeks potrogackih cijena u Bosni i Hercegovini

Odjeljak - 1-X 2020
1-X 2019

- 00 Ukupan indeks 98,4 99.1

01 Hrana i bezalkoholna piéa 1 100,8 101,1
02 Alkohoelna piéa i duvan 103,6 ]b4,8

03 Odjeca i obuca ' f 91,3 | 90,1
04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti ‘ 98,8 | 99,7

+ 05 Namjestaj, kucni uredaji i redovno odrZavanje kuce 98.3 99,0
06 Zdravstvo ' | 100,9 101,0

' 07 Prevoz ‘ 89:3 91,7
08 Komunikacije 100,5 100.6

: 09 Rekreacija i kultura 100,1 100,5
10 Obrazovanje i 160,3 100,1
11 Restorani i hoteli | 1019 | 102,2 ;
12 Ostala dobra i usluge ;' 99,8 | 100,0

lzvor: BHAS

Monetarni sektor

Ukupna novéana masa (u daljem tekstu M2) u listopadu ove godine uvecana je za 6.6% glgi
iznosila je 27,6 mlrd. KM. Rastu Jje najvecim dijelom doprinijeo transakcijski novac (u daljem
tekstu M 1) koji je uveéan za 12.4% g/'g uiznosu od 14,6 mird. KM dok je kvazi novac (u daljem
tekstu QM) zabiljeZio rast od 0,8% i iznos od 13.] mird. KM,

Komponente M1 imale su najvedi doprinos rastu M2, prenosivi depoziti u domacaoj valuti (3,6
p-p.) | gotovina izvan banaka (2,6 p.p.). Prenosivi depoziti u domacoj valuti dostigli su rast od
10,7% g/g i iznos od 9,6 mird. KM dok Je gotovina izvan banaka uveéana za 16% g/g na iznos
od 4,9 mird. KM. U strukturi QM, najveci doprinos novéanoj masi imali su prenosivi depoziti
u stranoj valuti sa 1,1 p.p. Oni su na kraju listopada ostvarili iznos od 2,8 mird. KM i rast od
1'1,4% g/g. Negativan doprinos rastu QM ostvarili su ostali depoziti u stranoj valuti sa 0,9 p.p.
Njihov iznos na kraju listopada iznosio Je 7.3 mlrd. KM uz negativan rast od 3,2% g/g.

Tabela 6: Komponente ukupne novEane mase

l 2 3=1+2 4 3 6 T=4+5+6 | 8=3+7

49223 | 9.638,0 14.560,3 2.986.4 28134 72658 | 13.065,6 | 27.625.9
i
16.0% 10,7% 12.4% 1,7% 1.1,4% -31,2% 0,8% 6,6%
[zvor: CBB{H

Pricuvni novac (M0) u posmatranom razdoblju ostvario je rast od 6,4% g/g i iznos od 11,6 mlrd.
KM. Gotovina izvan monetarnih vlasti imala Je najveci doprinos rastu MO sa 8,9 p.p. dok su
depoziti domacih banaka kod monetarnih vlasti ostvarile negativan doprinos od 3,1 p.p. Iznos
gotovine izvan monetarnih viasti uvecan je za 19,3% g/g na iznos od 6 mlrd. KM. Depoziti
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domacih banaka kod monetarnih vlasti ostvarile su negativan rast od 5,9% g/g i iznos od 5,3
mlrd, KM.

Tabela 7: Prituvni novac i stope rasta

1 2 3 4=1+2+3
; 6.045,1 5.335.2 2300 11.610.2
opa rasta g/p 19.3% -5,9% 31,0% 6,4%
lzvor: CBBiH

U posmatranom razdoblju, prosjetna stopa obvezne pricuve je i dalje ostala 10% dok je
implicitna stopa 19,9%.

Prosjecan saldo raduna obveznih pri¢uva kod CBBiH nastavio je negativan trend rasta sa 5,1%
g/g i ostvarenim iznosom od 5,4 mlrd. KM. U strukturi prosjenog salda raduna obveznih
pricuva, 50,2% pripada prosje¢nim obveznim pricuvama i 49,8% visku iznad obveznih pricuva.
Osnovica za obratun obvezne pri€uve na kraju listopada 2020. iznosila je 27 mlrd. KM dok su
prosjecne obvezne pricuve s rastom od 1,8% g/g dostigle iznos od 2,7 mlrd. KM. Razlika til
vi$ak iznad obveznih prituva iznosio je 2,7 mlrd. KM $to jepad od 11,3% g/g.

Grafikon 8: Prosjedne obvezne priuve i stope rasta

3.500 15%
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3.000 r 10% obveene priduve
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1.000 + -15%  =—Strasta
560 - L20% prosjeéne
0 259 obvezne pricuve

=== Gt. rasta viska
iznad obvezne
priduve

Izvor: CBBiH

Na kraju listopada 2020. godine bruto devizne pri¢uve iznosile su oko 13,4 mlrd. KM i uveéane
su za 8,2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Najznadajniji doprinos rastu bruto
deviznih priuva imali su depoziti kod nerezidentnih banaka koji su u posmatranom mjesecu
uvecani za 27,6% g/g uz doprinos rastu deviznih pri€uva od 6,5 p.p. a zatim investicije u
vrijednosne papire koje su uvecane za 3,7% g/g uz doprinos rastu deviznih pri¢uva od 2,6 p.p.
Pored toga, drzanje SDR, kao komponenta bruto deviznih priuva, je imala visoku stopu rasta
(36,6% g/g} ali je njen doprinos zanemariv (0,01 p.p.) zbog vrlo malog u¢e¥éa u bruto deviznim
pricuvama. U strukturi bruto deviznih pri¢uva dominiraju investicije u vrijednosne papire
(68,8%), a zatim slijede depoziti kod nerezidentnih banaka (27,9%).
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Tabela 8: Bruto devizne prituve u listopadu 2020. godine i stope rasta gl
Strana
valuta u

Depoziti kod Investicije u
trezoru "e’::’d::;”'h Ostalo vrijednosne  Ukupno
CBBiH - papire

1 2 3 4 5 6 e lhstt

Stanje u  EERVE 3,5 137,8 3.745,0 0.0 9.220,5 13.409,5
mil. KM
el 135%  366%  -54.3% 27.6% - 3,7% 8.2%
rasta g/p

[zvor: CBBiH

Bankarski sektor

Iznos ukupno plasiranih kredita za mjesec listopad iznosio je 20,4 mird, KM to predstavlja
negativan rast od 0,6% u odnosu na isti mjesec 2019. godine. U strukturi vkupno plasiranih
kredita najvece ucesée imaju krediti stanovnigtvy (48,7%) ¢iji iznos na kraju listopada ima rast
od 0,2% i iznos od 9,9 mird. KM. Drugi po uce$éu (44,8%) su krediti nefinancijskim
poduzecima koji su na kraju mjeseca zabiljezili negativan rast od 2,5% g/giiznos od 9,1 mird.
KM. U njihovoj strukturi najveée ucesce (u ukupnim kreditima) sa 42,3% imaju krediti
nefinancijskim privatnim poduze¢ima koji su imali negativan rast od 3,7% g/g i iznos od 8,6
mlird. KM. Krediti opéoj vladi &ije udeice u ukupno plasiranim kreditima je 5,7% imali su iznos
od 1,2 mlrd. KM 3to je rast od 8,1% g/g.

Grafikon 9: Sektorska struktura kredita i stopa rasta kredita
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Izvor: CBBIH

Ukupan iznos depozita iznosio je u listopadu 2020. godine 24,5 mlrd. KM sa rastom od 4% g/g.
Posmatrajuéi sektorsku strukturu depozita, povecanje su zabiljezili depoziti stanovnistva koji
su uvecani za 3,5% g/g dok su depoziti nefinancijskih poduzeca uvecani za 9,4% g/g. Najvecée
ucesée u ukupnim depozitima, 54,8%, imaju depoziti stanovnistva u iznosu od 13,4 mlrd. KM,
a depoziti nefinancijskih poduzeéa &ine 18,4% uceséa sa iznosom od 6 mlrd. KM. Depoziti
opée vlade imaju 14% u¢e3ca i zabiljeZen negativan rast od 0,2% g/g u iznosu od 3,4 mird. KM,
Nakon njih slijedi kategorija ostali sektori sa 1,6 mird. KM koji su takoder imali negativan rast
od 1,2% g/g.
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Grafikon 10: Sektorska struktura depozita i stopa rasta depozita
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Lzvor: CBBIH
Berze u Bosni i Hercegovini

Promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) na kraju mjeseca oktobra 2020. gadine je
uz negativnu stopu rasta od 96,2% g/g dostigao svega 2,6 mil. KM. Time je ostvario uce¥ée od
samo 4% u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu na SASE nije bilo javne
emisije obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon [1: Promet na SASE u milionima KM
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[zvor: SASE

Promet na Banjaluckoj berzi (u daljem tekstu BLSE) na kraju mjeseca oktobra 2020. godine je
uz stopu rasta od 37,3% g/g dostigao 70,8 mil. KM i time je ostvario je udeice 96% u ukupnom
prometu u Bosni i Hercegovini. Putem javne ponude trezorskih zapisa za emitente prikupljeno
32,2 mil. KM, $to predstavlja 45,5% ukupnog ostvarenog prometa na BLSE.
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Grafikon 12: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE na kraju mjeseca oktobra 2020. godine je uz negativnu stopu
od 38,9% g/g dostigao 73,4 mil. KM. Putem Javne ponude obveznica i trezorskih zapisa za
emitente je ukupno prikupljeno 32,2 mil. KM, 3to predstavlja smanjenje od 67,2% gg
Ostvareni promet putem javne ponude obveznica i trezorskih zapisa predstavlja 43,9% ukupnog
prometa u ovom mjesecu.

Tabela 9; Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina ' SASE BLSE | UKUPNO |
i Oct-18 | 304487430 | 21.820372.7 ' 52269.115,7 :
i Oct-19 | 68.589.463,0 51.554.8407 120.144.303,3
| Oct20 26299450 | 70.802.313,3 | 73.432.258,4

lzvor: SASE i BLSE

Ukupna kapitalizacija na kraju mjeseca oktobra 2020. godine na SASE je iznosila 5,6 mird.
KM i uz negativnu stopu rasta od 3,5% g/g je ostvarila 57,9% uesca u ukupnoj kapitalizaciji.
U istom periodu kapitalizacija na BLSE je dostigla 4 mlrd. KM i uz stopu rasta od 9% g/g je
ostvarila 42,1% uge3ée u ukupnoj kapitalizaciji

Na kraju mjeseca oktobra 2020. godine ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je iznosila od 9,6
mird. KM uz stopu rasta od 1,4% g/g.

Grafikon 13: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rasta u %
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Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor
Yanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godine usljed Sirenja pandemije virusa Covid-19. Eskalacija
virusa Covid-19 veoma negativno se odrazila na svjetsku trgovinu pa samim tim i na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a za period Jjanuar-oktobar 2020. godine zabiljezila pad ukupne
vanjskotrgovinske robne razmjene za oko 15% u odnosu na isti period prethodne godine, $to je
posljedica istovremenog pada izvoza roba od 11,2% i uvoza roba od skoro 15%. S druge strane,
ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj razmjeni posmatraju na kvartalnom nivou moze se
zakljuciti da je tokom K3 2020 godine doslo do blagog poboljsanja u odnosu na prethodni
kvartal, medutim vanjskotrgovinski pokazatelji se jo§ uvijek nalaze u negativnoj
teritoriji.'*Ovakva kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni (dvocifrene stope pada) implicitno
ukazuju da je tokom posmatranog perioda u Bosni i Hercegovini doslo do istovremenog pada
agregatne ponude i agregatne traZnje. Naime, pad agregatne ponude i izvozne traZnje rezultirao
je padom robnog izvoza, dok je slabljenje domace traZznje dovelo do pada privatne potrosnje i
investicija. Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini za period
Jjanuar-oktobar 2020. godine prikazan Jje na grafikonu ispod.

Grafikon 14: Pregied kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-oktobar
2020. godinu ( stope rasta g/g )
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[zvor: BHAS

[zvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-oktobar 2020. godine iznosio je skoro 8,6
milijardi KM $to predstavlja nominalno smanjenje od preko | milijardu KM odnosno 11,2% u
odnosu na isti period prethodne godine. Ovaj pad robnog izvoza posljedica je slabljenja izvozne
traZznje koji je uzrokovan Sirenjem golobalne pandemije Covid-19, kao i pada proizvodnje u
okviru preradivatke industrije u Bosni i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti u vidu da su
neke od vodetih bh izvoznih kompanija i tokom prethodne godine imale velike probleme u
poslovanju koji su dodatno intenzivirani u 2020. godini eskalacijom pandemije Covid 19. Ako
se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-oktobar 2020. godine posmatra

' Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopétenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za oktobar 2020. godine-prethodni podaci®, 20.11.2020. godine.
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detalinije po proizvodima. vidljivo je da su najznacajnija smanjenja istog koja su dovela do
ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru izvoza: aluminijuma 58,9%, (-2.8 p.p). sirovog
Zeljeza i Celika 30% (-1,2 p-p), obuce 15.8% (-1.0 p-p), koksa i naftnih derivata 41,5% (-1,0
p-p), elektricne energije 13,6% (-0.7 p.p), namjestaja 8.4% (-0.4 p.p), te rezervnih dijelova za
automobile oko 19.5% (-0,5 p.p) i dr. S druge strane, poveéanja izvoza odredenih metalnih,
prehrambenih proizvoda i tekstila nisu znacajnije sprijecili pad ukupnog robnog izvoza iz Bosne
I Hercegovine u prvih 10 mjeseci 2020. godine. Medutim, ako se robni izvoz iz Bosne i
Hercegovine posmatra na mjeseénom nivou moZe se konstatovati da je u posljednjih nekoliko
mjeseci doslo do blagog poboljsanja u odnosu na prvo polugodiste. Tako je proma podacima
BHAS-a u septembru 2020. godine zabiljeZena stagnacija, dok je u oktobru 2020. u odnosu na
isti mjesec prethodne godine zabiljezen rast izvoza od 0,6%.S druge strane, ako se izvoz roba
iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-oktobar 2020. godine posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima vidljivo je da najvise robe izvezeno na trziste zemalja EU u vrijednosti
od skoro 6,3 milijarde KM 3to predstavlja smanjenje od 11,1%. U istom vremenskom periodu
izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je skoro 1,4 milijarde KM $to predstavlja smanjenje od
oko 13,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine
posmatra po zemljama vidljivo je da su najznacajnija smanjenja izvoza zabiljezena prilikom
izvoza u Italiju od 26,5% (-3, 1 p-p), Srbiju 13,6% (-1,5 pP-p), Austriju 10,4 (-1,0 p.p), Njemacku
4,9 (0,7 p.p). Sloveniju 7,9% (-0.7 p.p) i Hrvatsku 4.8% (-0,6 p.p).

S druge strane, tokom posmatranog perioda januar-oktobar 2020.godine pored pada
proizvodnje i izvozne traznje doslo je i do slabljenja domace traZnje (potrosnja i investicije) u
Bosni i Hercegovini &to je rezultiralo i padom robnog uvoza. Naime, prema podacima BHAS-
a za period januar-okobar 2020, godine uvoz roba u Bosnu | Hercegovinu iznosio oko 13,9
milijardi KM $to predstavlja nominalno smanjenje od preko 2 milijarde KM odnosno 14,8% u
odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, pad robnog uvoza u oktobru 2020.
godine iznosio 6,3% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrano po proizvodima,
najznacajnija smanjenja uvoza roba koja su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su
prilikom uvoza rafiniranih nafinih derivata 37.5% (-3,3 p.p), motornih vozila 31,5% (-2,0 P.P)s
elektri¢ne energije 69,8% (-1.0 p.p), kamenog uglia 42.4% (-1,2 p.p) i sirovog aluminijuma
28% (-0,6 p.p), i dr. Ako se robni uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period Januar-oktobar 2020
godine posmatra po glavnim trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvise robe uvezeno iz
zemalja EU u iznosu od oko 8.5 milijardi KM to predstavlja smanjenje od 15,4%, dok je uvoz
iz zemalja CEFTA-¢ iznosio skoro 1.8 milijardi KM $to predstavlja smanjenje od 11,7% u
odnosu na isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski
partneri Bosne i Hercegovine u prvih 10 mjeseci 2020. godine doslo je do smanjenja uvoza iz
Hrvatske 25,4% ( 2,7 p.p), Italije 17,6% (-2.1 p-p), Njemacke 13,3% (-1,6 p.p), SAD-a 40% (-
1,4 p.p), Srbije 12,1% (-1,3 p.p), Rusije 29.0% (-0,7 p.p) i Kine 7,4% (-0,6 p-p).

Slabljenje izvozne traznje koji se manifestovao padom robnog izvoza od 11,2% uz istovremeno
smanjenje domace traznje kroz pad robnog uvoza od oko 15% rezultirali su smanjenjem robnog
deficita za 1,3 milijardu KM odnosno 20% u odnosu na isti period prethodne godine. Smanjenje
robnog deficita na implicitan nagin ukazuje da je u periodu januar-oktobar 2020. godine u Bosni
i Hercegovini doslo do znacajnog pada ekonomske aktivnosti {pad proizvodnje, potrosnje,
investicija i vanjskotrgovinske razmijene). lako je robni deficit u Bosni i Hercegovini smanjen
za 1/5 u odnosu na prethodnu godinu vrijedi ista¢i da je ovo posljedica eksternog 3oka odnosno
ciklienih kretanja na domadem i inostranim tr#iStima. Prilikom analize ekonomskih kretanja u
Bosni i Hercegovini treba naglasiti da je robni deficit u zemlji jo$ uvijek veoma izraZen i iznosi
5,3 milijarde KM, te odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost na medunarodnim
trZistima. Ako se struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini za period januar-oktobar 2020.
godine posmatra po proizvodima vidljivo je da najznadajnije kategorije predstavljaju
prehrambeni proizvodi, rafinirani naftni derivati, motorna vozila i farmaceutski preparati. S
druge strane, posmatrano pojedinaéno po zemljama Bosna i Hercegovina je najznacajniji robni
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deficit ostvarila prilikom robne razmjene sa Kinom 1,1 milijadra KM, Italijom 783 miliona
KM, Srbijom oko 623 miliona KM, Turskom 469 miliona KM i Njemagkom 354 miliona KM.
NiZi nivo vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u periodu januar-
oktobar 2020. godine rezultirali su djelimiénim poboljsanjem ukupne pokrivenosti uvoza
1zvozom u Bosni i Hercegovini za oko 2 p.p koja je na kraju posmatranog perioda iznosila oko
61,7%. Detaljniji prikaz vanjskotrgovinske razmjene u Bosnj i Hercegovini za period januar-
oktobar 2020. godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod.

Tabela 100: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene po HS klasifikaciji za period januar-
oktobar 2020, godine i
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5. Strana direktna ulaganja

Podatak o stranim direktnim ulaganjima za tre¢i kvartal 2020. godine nije bio dostupan u
periodu pripreme Informacije.

Prema posljednjim revidiranim podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine'” ukupna
strana ulaganja u prvom polugodidtu 2020. godine su sa dostignutih 350,3 mil. KM (neto
finansijska pasiva) manja za 46,7% u odnosu na dostignutu vrijednost u istom periodu prosle
godine. U prvom polugodistu 2020. godine ukupne reinvestirane zarade'® sy dostigle 196,3 mil.
KM i biljeze smanjenje od 19,1% g/g. Uestvovale su sa 56% u neto finansijskoj pasivi.

Tabela 11: SDU po kvartalima u 2017., 2018,, 2019. i 2024. godini
[ Umilionimes kM | K1 | k2 [ N N - i s o 1
= 2017 343,8 160,1 | 242,1 1443 890,3
2018 319,2 187.6 303.9 170,0 980.8
2019 2522 405,6 48,6 -29,9 676,6
2020 232,5 | 1178 | N
[zvor: CBBiH

Grafikon 15: Strana direktna ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2017, 2018, 2019 i 2020,
god. (u mil. KM)
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Kreditna agencija Moody’s [nvestors Service je 21.08.2020. godine potvrdila veé ranije
ustanovljenu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi” a i kreditna agencija Standard & Poor's 28.08.2920.
godine je takode potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi*.

""Copy of BPM6_for_users_Q1 201 5_Q2 2020 _detailed ) _
' Pokazuje odnos ulaganja u veé postojece kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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