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Uvod

Vijeée ministara Besne i Hercegovine je na 79. sjednici odranoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleZnosti Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkceija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjedtaj o kretanju mjeseZno dostavlja Vijeéu ministara.

Direkeija je zaduZena da ,,Informaciju® dostavlja mjeseZno Parlamentarnoj skupitini Bosne i
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

»informacija* obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojainjenja svih oblasti koje su obuhvaéene u ovom dokumentu
se mogu nadi u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - etiri pata god 3nje, te redovno dostavlja :Vijeéu ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine. .

* % %

Prema prehmma:‘r m podacnma Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tekstu
BHAS) statistika*scionalnih ra¥una rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina
u K1 20173, godire ostvarila ekonomski rast od 2,3% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je desezonirzna ‘stopa u odnosu ra K4 2018. godine iznosila 0,6%.! Ovo predstavlja
- nastavek trenda ekoromskog rasta iz prethodne godine, s tim da je registrirana stopa rasta bila
neito niza u odnosu prethodnu godinu. Usporavar_]e trenda ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini w odnosu na prethodnu godinu u velikoj mjeri je posljedica slabljenja ekonomskih
kretanja u medunzrodnom ekonomskom okruZenju u K1 2019, godine koje se manifestovalo
usporavanjem rast2 bruto domaéeg preizvoda (dalje u tekstu BDP) prije svega u zemljama
Europske Unije {dalje u tekstu EU), Naime, prema preliminamim podacima EUROSTATA
tokom K1 2019, godine ekonomski rast u zemljama EU28 iznosio je 1,5%, u odnosu na isti
period prethocne godine, $to predstavlja znaXajno niZu stopu rasta u odnosu na K1 2018, godine
kada je registrirana stopa ekonomskog rasta iznosila 2,3%. Posmatrano po zemljama,
najznatajnija slatljenja ekonomskog rasta u K1 2019. godine zabiljeZena su u Njematkoj i
Italiji gdje su registrirare stope rasta iznosile 0,7% odnosno -0,1% u odnosu na isti period

grcthodr\e godin=,
druge stran., ako se paljivije posmatre struktura ckonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
vidljivo je da je isti ostvaren zahvaljujuéi domaéoj tra2nji, dok je izvozna trainja imala
negativen utjecai ~a ekonomska kretanja u zemlji. Tako je najznadajniji doprinos rastu ostvaren
je u okviru privatne potro¥nje koja ima najveéu zastupljenost u okviru BDP-a od oko 74% i
uvesana je za 1,6% u cdnosu na K1 2018. godine. K!june determinante poveéanja privatne
potrodnje bile su poveéanie broja zaposlenih i penzionera, blago poveéanje njihovih primanja,
kao i poveéanje kreditrih plasmana i tekuéih priliva iz incstranstva. S druge ‘strane, tokom
posmatrarog perioda dodlo je do poveéanja vladine potro¥nje od .1,4%, tako da je ukupna
finalna potro3nia ra kraju K1 2019, godine uveéena za 1,5% u odnosu na isti period prethodne
godine, Pered potro¥sje, pozitivan doprinos ekonomskem rastu ostvaren je i u domenu bruto
investicije koje Istina nemeju visok nivo zastupljenosti u okviru BDP-a od oko 24%, ali su

1 BHAS, Saopitenje, ,.Bruto domadi proizvod, rashodni pristup, tromjeseZni podaci®, 28.06.2019. godine
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tokom posmatranog perioda ostvarile rast od 10,3%. S druge strane, vanjski sektor je
najvjerovatnije imao regativan doprinos ekonomskom rastu, poito je tokom posmatranog
perioda do$lo do pavedanja vanjskotrgovinskog deficita usljed stagnacije izvoza i poveéanja
uvoza, Neime, prema podacima BHAS-a iz nacionalnih rafuna tokom posmatranog perioda
registrirane stope rzsta ‘ukupnog izvoza i uvoza su 1zn051le 0,9% odnosno 3,2% u realnom
smislu. . :

Kada su u pitanju ekenomska kretanja u Bosni i Hcrccgovini u K2 2019. godine, u nedostatku
podataka iz nacionzInih ratuna a na bazi trenutno raspoloZivih kratkoroZnih pokazatelja za K2
vrlo je telko zak'ju¥iti da li je ekonomski rast u nastavljen. Naime, pokazatelji iz domena
proizvodatkog sektora kao &to su fizitki obim industrijske proizvodnje i robni izvoz
neuporedivo slabiji u odnosu na prethodnu godinu i u rangu vrijednosti iz K1 2019. godine.
Tako je fiziZki cbim Industrijske pr0|zvodn_|e u K2 2019, godine u odnosu na isti period
prethodnc godins ,o§ Iwuck negatwan i iznosio je oko -4,0%. Sli¢na situacija je i okviru robne
razmijene sa sviietom gdre je izvoz nastavio da stagnira i u K2, dok je uvoz roba nastavio trend
rasta §io za noslwdzcu ima povedanje trgoviriskog deficita odnosno manji doprmos ukupnom
eko'\omskom rast. § druge strane, Einjenica je da u strukturi ekonomije u Bosni i Hercegovini
domaca tfais,a !:oz ﬁf:alﬂu potrodniu (privatna + javna) i mvcshcue predstavljaju kljudnu
determinary u %reianin ekonomskog rasta, N'cdulm, ' ¢renutku pripreme ovog mje§mja
slaba raspolpZivost cvih podataka u velikoj mieri umaniuje moguénost pouzdanije procjene
kretanja ukepnog ekonomskog rasta, Raspoloiivi podaci iz domena javnih finansija za K2
ukazuju nz siebliente trenda rasta ukupnih jaynih prihoda u odnosu na K1 2019. godine. Naime,
u K1 registrirana stopa rasta ukupnih javnih prikoda iznosila je 6,7%, dok je u K2 ova stopa
rasta skoro prepalovljena i iznosila je 3,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Slitan
trend primjeten je i u okviru prikupljanja poreza na dodanu vrijednost (dzlje u tekstu PDV) koji
predstavlja Jedan od mdlkatora finalne potrojnje. Tako je prema raspoloimm podacima za
peried januar — juni ukupni rast neto prihoda od PDV-a iznosio 3,4%, pri &emu su registrirane
stope rasta iznosile &1%u K1 i svega 0,7% v K2 2019. godine u odnosu na isti period prethodne
godins, U kor‘aénici moZe se zakljuliti da bi eventualno slabljenje finalne potroinje uz veé
navedenu stagraci’u u-okviru vanjskog sektora mogli dovesti do dodatnog usporavanja
ekonomskog rastz u Bosni i Hercegovini u prvoj polovini 2019, godine. |
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1. Realnisektor

Kretanje industr‘ieke proizvodnje
]

Prcma preliminasnim poda<:1ma BhAq-a za pcr:od Jjanuar-juni 2019, godlne u Bosni i
Hercegovini je zabilieZen pad fizi¢kog obima industrijske proizvodnje od 4,5% u odnosu na isti
period prethodne godm;. S druge strane, posmatrano na mjesefnom nivou, pad industrijske
proizvodnje.u juru v odnosu na isti miesec prethodne godine iznosio je 2,1%, tako je u Bosni i
. Hercegovini nastzwlien veoma nepovoljan trend slabljenja fizitkog obima industrijske
proizvodnje tokom svakog mjeseca u 2019, godini, Ovej negativni trend vidljiv je i ako se
postnatraju kvartalni-podaci prema kojima su registrirane stope fizit¢kog obima industrijske
proizvodnje iznosile -5,1% u K1 i -4,0 u K2 u odnosu na isti period prethodne godine. 2 Iako je
ovo smanjenje djelimino posljedica nedto vide osnovice iz prethodne godine, ipak je &ini se
kljuni razlog bilo evidentno usporavanje ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim
partnerima kao §to Njematka i Italija.

Preglésd kretana "dus‘t'_]s‘(e proizvednje po sektorima u biti se znaﬁa_jnuc ne razlikuje od
- keetdnja ukupne Iadustrijske proizvednje u Bosei i Harcegovini, podto je pad proizvodnje
zabiljeZen u okviru svih sektora. Tako je najznalajniji pad proizvodnje zabiljeZen je u okviru
sektora zz ‘proizvednju elektriéne energije i iznosio je preko 12,4% u odnosu na isti period
prethodnc godire. Pad proizvodnje elektridne encrgue ponajvide je posliedica znafajnijeg
smanjenje pro:zvodnje u hidroelektranama, dok je pad prolzvodn_]a u tetmoelektranama bio
neito manje izraZea. Ovo slabljenje u proizvodnji elektridne energije na neki natin se odrazilo
i na sektor rudarstva u okviru kojeg je do3lo do pada proizvodnje od skoro 3% u odnosu na isti
period prethodne: godine.

S druge strane, & okviru izvozno orijentirane preradivatke industrije tokom posmatranog
- perloda dodlo je do smanjena za skoro 2%. Ovaj pad proizvodnje u okviru preradivatke
industrije yzroko: ran]e usporavanjem ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima,
‘odnosad s'abljenisz: izvozne trainje za proizvedima koji se proizvode u okviru preradivatke
'mdustn_]e u Bosni i Hercegovini. Detaljmjlm ‘evidom u strukturu preradivatke industrije
vidljive j2 dasu ‘cm*n prvih 6 mJesem 2019, najznatajnija smanjenja proizvodnje mbxljeiena
u okviru izvozno cruentr‘an'h grana kao 5to su: nafti derivati i koks, tekstilna industrija i u
okviru proizvodaje koZe i koZnih proizvoda gdje su registrirane dvocifrene stope pada
proizvodnje. Pored ovih industrijskih grana smanjenja proizvodnje su zabiljeZena i u okviru
proizvodnie hemnkzh_;a i hemijski proizvoda 7,3%, drvoprerade (osim namjeitaja) i koZe od
oko 10%, te maSma i opreme od oko 3%. S druge strane, poveéanja proizvodnje u okviru
pr»hrambenc industrije, proizvodnje namjeitaja, baznih metala i metalnih proizvoda,
gradevinsKog materijala i drugih industrijskih grana nisu bili dovoljni da bi se sprijetio pad
proizvodnje v okvir: preradivatke industrije odnosno ukupne industrijske proizvodnje u
odnosu na prethcdr'u goc’nu, Grafitki prikaz kretanja ﬁzuékog obima industrijske proizvodnje
u Bosni i Hercegavini po sektorima za period januar-juni 2019, godine prikazan je na grafikonu
ispod:

1Agencija za statistiku osné | Hercegovine, Saopitenje, . Indcks obima industrijske proizvodnje u Bosni | Hercegovini za juni
2019. godine-prethadni pedaci®, 25.07.2019, godine,

-
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Grafiken 1; Fizifkog obim Industrijske preizvadnje za period Januar-juni 2019, godine po sektorima

®Jan_Jun 2019  ®Jan_Jun 2018
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Kada se posma‘raii zvanidni podaci za P1 2019. gedine, u odnosu na isti period pro3le godine,
ukupna trgovina'ra malo je'zabiljeZila reaini rast prometa cd 3,3%.
Prema raspclo¥ivim podacima za mjesec juni 2019, godine ukupna trgovina na malo je
zabiljeZila realni rast prometa od 5,8% (VI 2019/VI 2018)*. Ovaj nivo rasta prometa ukupne
trgovine na malo je na nivou pros_;eka prethodnih godina (za period 2014-2018. godma prosjek
rasta U mjesecu junu iznosio je 5,9%).
Glavni nosilac oveg rasta ukupne trgovine je povedanje prometa u trgovini na malo hranom,
pléen i dahanskim proizvodima u specqahzu'amm prodavnicama (u daljem tekstu s.p.) za
8,1%. Nasuprot tors, dodlo je do realnog s-nanjenja trgovine motornim gorivima us.p od 1,7%.
Kada se detahn.'“posmatra struktura trgovine na malo u s.p, moZe se primjetiti da je do3lo do
porasta u vedini kategorija. Tako je trgovina na malo informacijsko komumkacu skom opremom
ostvarila rast od ...,3%, trgovina na malc prmzvodlma za kulturu i rekreaciju_od 16 1%,
trgovinz na nalo os*zJom robom od 18,9%. Kod trgovine na malo na $tendovima i trznicama je
dotlo e izvzetic.visokog desetestruXog rasta dok je u trgovini na malo izvan prodavnica,
Stardova i *rinica estvaren rast od 15%. .

___Graltkon 2: Ukupna trgovina ra malo v Bosni | Hercegovinl —u mjesecu junu (rastg/g)
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kategorije do rasta prometa je do3lo i kod trgovine na malo tekstilom, odjeéom, obuéom i
proizvodima od koZe u s.p. za 24,6%, trgovine na malo namje$tajem, opremom za rasvjetu i
elektri®nim aparatima za domaéinstvo u s.p. za 3,3%. Takoder je ostvaren i rast prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima u s.p. od 7,3%. Jedina
kategorija, kod trgovine ostalom robom u s.p., koja je ostvarila negativan rast od 6,1% je
trgovina na malo knjigama, novinama, muzitkim i videozapisima u s.p.

Triiite rada '

Prema preliminarim podacima Ankete o radnoj snazi za 2019, godinu u Bosni i Hercegovini
manje od polovine radnc sposobnog stanovnidtva line aktivne ososbe (42,1%). Stopa
zaposlenosti je iznosila 35,5% i nedto je veéa u odnosu na prethodnu godinu (u 2018. godini je
iznosila 34,3%). - *

U 2019, godini stopa nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini je smanjena u odnosu na prethodnu
godinu i iznosila je 15,7% (u 2018, godini je iznosila 18,4%). Stopa nezaposlenosti bila je
najveéa medu mladima u dobi 15-24 godine i iznosila je 33,8%. U 2019. godini 23,1%
nezaposlenih lica je traZilo posao kraée od jedne godine, a &ak 75,7% nezaposlenih je traZilo
posao duZe od jedne godine. Stopa neaktivnosti u 2019, godini iznosila je 57,9% i nije se
mijenjala uporedenju sa 2018. godinom.

Tabela 1! Anketa o radno] snazi n Bosnl i Hercegovlul
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,Ncuktivno stannvni§tvo (uéeﬁt‘e u radno sposobnom stano\ nlm n)l
Stopa zaposlenosti Sl i
Izvor: Anketa o radnoj snaz{ u Bosni i Hercegovini u 2019, godini, prclirmnmni podac:

Agencija za statistiku Bosnc i Hercegovine u svom saop3tenju objavila je mjeseni podatak o
broju zaposlenih lica po djelatnostima za maj 2019, godine, Podatak o broju zaposlenih lica za
juni 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije. U maju 2019. godine broj
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini iznosio je 829,54 hiljada i veéi je u odnosu na maj 2018.
godine za 3,1%. U poredenju V 2019/V 2018 najvea stopa rasta broja zaposlenih lica je bilau
podruju djelatnosti poslovanja nekretninama (17,6%), ali je zbog malog udjela u ukupnom
broju zaposlenih lica imala ne$to manji doprinos rastu broja zaposlenih lica. Najvedi doprinos
rastu broja zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini bio je u podru&ju djelatnosti trgovine na veliko
i malo, popravka motornih vozila i motocikala (0,8 procentnih poena, u daljem tekstu p.p.) sa
stopom rasta od 4,1% g/g i djelatnosti pruZanja smje3taja, te pripreme i usluZivanja hrane (0,4
p-p.) sa stopom rasta od 7,5% g/g.

U Bosni i Hercegovini broj registrovanih nezaposlenih lica u junu 2019. godine nastavio, se
smanjivati i iznosio je 405,5 hiljada. U odnosu na juni 2018. godine broj registrovanih
nezaposlenih lica je manji za 9,5%. Sa evidencija sluZbi za zapo$ljavanje u Bosni i Hercegovini
u junu 2019, godine je brisano ukupno 17.313 lica od Zega je 11.093 lica zaposleno.* Stopa

4 Priviemeni podatak, BHAS,
3 Podaci preuzeti od Agencije za rad { zapoSljavanje Bosne i Hercegovine,




reglstrovanc nezaposlenostl umaju 2019. godine nastavila se postepeno smanjivati i iznosila je
32,9%.5

Grafikon 3: Broj zaposlenih lica § registrovanih nezaposlenih lica u Bosni § Hercegovini

mmmm Broj zaposlenih lica u Bosni | Hercegovini (lijeva skala)

mxe=sm Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni i Hercegovint (lijeva skala)
= = Stopa rasta broja zaposlenih lica g/g (desna skala)

w——— Stopa rasta broja registrovanih nezapostenih lica g/g (desna skata)
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U maju 2019, godine prosje¥na neto plata u Bosni i Hercegovini iznosila je 926 KM i nominalno
je veéa za 5,1% u odnosu na maj 2018. godine. U periodu izrade Informacije podatak o
prosjetnoj neto plati za juni 2019. godine nije objavljen pa se podaci odnose na maj 2019.
godine. Najveéa nominalna stopa rasta prosjeéne neto plate u poredenju V 2019/V 2018 bila je
u podrutju djelatnosti poslovanja nekretninama (11,1% g/g), finansijskih djelatnosti i
djelatnosti osiguranja (9,2% g/g), umjetnosti, zabave i rekreacije (9,2% g/g). U maju 2019.
godine najmanja prosjeZna isplaéena neto plata bila je u djelatnosti pruZanja smjestaja, te
pripreme i usluZivanja hrane (568 KM), a najveéa prosje¥na ispladena neto plata bila je u
podrudju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.574 KM).

U junu 2019, godine prosje¥na penzija u Bosni i Hercegovini ostala je ista u odnosu na
prethodni mjesec i iznosila je 402 KM ali je nominalno veéa za 3,6% u odnosu na juni 2018,
godine.” MedugodiZnji rast prosje¥ne penzije rezultat je uveéanja penzija u oba penziona fonda
u Bosni i Hercegovini.! NajniZe penzije u Bosni i Hercegovini nisu se mijenjale u odnosu na
prethodni mjesec i iznose 371,8 KM u Federaciji Bosne i Hercegovine i 191,9 KM u Republici
Srpskoj. Ukupan broj penzionera u Bosni i Hercegovini u junu 2019. godine iznosio je 682,1
hiljada i veéi je za 1,4% u odnosu na juni 2018, godine.?

% [zvor: Agencija zarad i zapo#ljavanjc Bosne i Hercegovine (Pregled stanja trZifta rada na dan 30, juni 2019. godine). Podatak
o stopi fegistrovane nezaposlenosti se odnosi na maj jer podaci o broju zaposlenih lica za juni nisu bili objaviieni u periodu
izrade lnfonnacije.

? Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini je izradunata na osnovu prosjeénih mjesefnih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
boja penzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.

® U 2018, { 2019. godini penzije su uveéane nekoliko puta u Federalnom zavodu za penzijsko i invalidsko osiguranje i Fondu
za penzusko i invalidsko osiguranje Republike Srpske §to je poja¥njeno u ranijim lnfonnacuama

? Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko § invalidsko osiguranje { Fonda 2a penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalilta,




Grafikon 4; Prosjelna neto plata i penzija u Bosnl { Hercegovinl

mmmm Prosjcéna neto plata u Bosni | Hercegovinl (u KM)

s Prosjelna penzija u Bosni i Hereegovinl (u KM)

== Nominalna stopa rasta prosje¢ne neto plate g/g (desna skala)
== == « Nominalna stopa rasta prosjetne penzije g/g (desna skala)

Izvor; BHAS, Federalni zavod za penzijsko i invalidsko nsiguranje, Fond za penzijsko | invalidsko osiguranje Republike
Srpske

2. Javne finansife

Za prvih Sest mjeseci 2019. godine, ukupno prikupljeni javni prihodi u Bosni i Hercegovini su
iznosili oko 7,6 milijardi KM, U poredenju sa istim periodom prethodne godine, zabiljeZeno je
skromno poveéanje od svega 4,3%. Rezultat nedto niZe stope rasta jeste sporiji rast svih
kategorija prihoda tokom K2 2019. godine. Udio prihoda od direktnih poreza, doprinosa i
drugih prihoda iz nadleZnosti entitetskih poreskih uprava je nesto veéi u odnosu na prihode
prikupljene od strane Uprave za indirektno oporezivanje (u daljem tekstu UIO).

U strukturi ukupnih prihoda dopminiraju prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u daljem
tekstu PDV) sa 33,9% ukupnih prihoda i prihodi od socijalnih doprinosa (33,3%), koji zajedno
gine oko 67% ukupnih javnih prihoda.

Indirektni porezi u Bosni 1 Hercegovini

Indirektni porezl, Bruto prihodi od indirektnih poreza u P1 su dostigli iznos od oko 3,8 milijardi
KM. U poredenju sa prvom polovinom prethodne godine, isti su ostvarili poveéanje za 6,5%.
Rezultat nesto niZe stope rasta bruto prihoda, u poredenju sa prethodno posmatranim periodima,
jeste smanjenje navedenih prihoda koje se desilo tokom juna mjeseca tekuée godine. U istom
periodu, neto prihodi od indirektnih poreza su dostigli iznos od oko 3,1 milijardu KM, $to je za
skromnih 4,6% vise nego u istom periodu prethodne godine. Naravno, smanjenje neto prihoda
od 11% tokom juna mjeseca zna¥ajno je usporilo rast istih tokom P1. Smanjenje neto prihoda
tokom juna mjeseca 2019. godine, rezultat je zna%ajnog smanjenja neto prihoda od PDV-a i
prihoda od akeiza, ali i poveéanja povrata sa jedinstvenog ratuna (u daljem tekstu JR).

Sve pojedinadne kategorije neto prihoda od indirektnih poreza, pozitivno su doprinijele rastu
neto prihoda, od koji treba istaéi: PDV (2,0 p.p.), akcize (1,1 p.p.) i putarine (0,9 p.p.).




Tabela 2: Naplata priboda od indirektnth poreza (rast g/g u %, ako nije drugafije naznadeno)

struktura F | Pl aprl9? mafl9 Junli9
2018 2019
Bruto prihodi - prikupljeno 100,0 88 . 65 134 10,0 -52
Povral | 19,6 43 14,8 20,0 21,2 26,6
Neto prihodi - prikupljeno | ©~ 804 =~ 98 ~ 46 120 ' 737 ALl
PDV 48,7 82 33 10,9 4,5 «12,0
Carine |"" 777 7387 T77 657 T 7.8 166 3677750
Akeize 19,3 26 4,5 49 28,3 -18,0
Putarine | "7 7 78777 8657 777102 U577 027 7067
Ostali prihodi 0,2 31 39 11,0 49 -39
Neuskladenlpribodi [© ™7 704" “7"717,7° " 722 U . .t T
Izvor: UIO Bosne { Hercegovine

PDV. Usljed smanjenja uvoza tokom juna mjeseca 2019. godine, do3lo je i do smanjenja
prihoda od PDV-a (12% g/g). Smanjenje tokom posljednjeg mjeseca posmatranog perioda,
znadajno je usporilo i rast prihoda po osnovu PDV-a tokom P1, Na kraju P1 bruto prihodi od
PDV-a su dostigli iznos od oko 2,6 milijardi KM, dok su neto prihodi (usljed poveéanja povrata
PDV-a sa JR UIO) iznosili oko 1,9 milijardi KM.

Naplaéeni prihodi od PDV-a pri uvozu roba veéi su za 6,6% g/g, dok su naplaéent prihodi po
osnovu prometa domaéim robama uveéani za 5,6% g/g. Naravno, u strukturi PDV-a dominiraju
prihodi pri uvozu roba sa oko 63%.

Akcize. Po osnovu akciza, u P1 tekuée godine, ukupno je naplaéeno oko 737 milion KM neto
prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od akciza uveéani su za
svega 4,5%. Rezultat nelto slabije naplate prihoda od akciza jeste smanjenje istih tokom juna
mjeseca tekude godine, usljed smanjenja uvoza, §to se svakako odrazilo kako na K2, tako i na
cijeli posmatrani period.

Naplaéeni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, tokom posmatranog perioda uveéani su za
16,2% g/g i to zahvaljujuéi znaajnom poveéanju prihoda od akciza na uvoznu naftu i nafine
derivate (36,1% g/g), ali i povedanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih preradevina
(8,8% g/g). Nedto manje od 60% prihoda od uvoznih akciza se i odnosi na prihode od akciza
na duvan i duvanske preradevine,

‘Kao i u ranije posmatranim periodima, naplaéeni prihodi od akciza na domace proizvode biljeZe
‘smanjenje, koje je na kraju P1 iznosilo oko 38,8% g/g. Smanjenje prihoda od akciza na domace
‘proizvode zabilje¥eno je i kod akeiza na domaéu naftu i naftne derivate (63,0% g/g) i kod akciza
‘na domaéi duvan i duvanske preradevine (27,0% g/g). Ostale domaée akcize, &iji udio u
ukupnim akciznim prihodima je jako mali, su ostvarile pozitivnu stopu rasta, zahvaljujuéi rastu
' prihoda od akciza na domaéa bezalkoholna piéa i domade vino.

' Putarine, Naplaéeni prihodi od putarina tokom P1 2019, godine su uveéani za 10,2% g/g &ime
su dostigli iznos od oko 299 miliona KM. Kao i u ranije posmatranim periodima, prihodi od
putarina iz cijene uvozne nafte i nafinih derivata su ostvarili poveéanje, dok su prihodi od

_putarina iz cijene domace nafte i naftnih derivata smanjeni.

Carine. Naplaéeni prihodi od carina tokom P1 tekuée godine su iznosili ocko 146 miliona KM,
&to je za 7,8% vife nego u istom periodu prethodne godine.




Tabtla J: Raspod]ela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u %, ako nije drugafije naznaeno)

struktura Pl 2018 PI 2019 apr 1% ma} 19 Jun 19

Raspolotivo zaraspodicla | 100.0 X &5 I8 (R K]
Minlmalne rezerve 20,1 245 <25 -8,1 -2, =130

— v igeg T g P0 TIETTRE LY

Servistranje vanfskog duga | 113 n4 11,5 «40,9 10,9 85
Federaclfa Bosnai Hercegovina |' 7" """ 72 ™" 77 1147 7 7 21 T T 413 77T 907 T B2
Republika Srpska 40 103 -10,2 -40,1 16,2 9,1

Breko Diswikt |~ 777 08T T T 136 T 3247 643777700 42

Raspodleljeno nakonservisiranfa | 686 36 T3 29,8 12,8 48
Instireie BiH | ' 7967 T 08 T T T8 T T 48 7T 00T T8

Federacija Bosna { Hercegovina n7 5.1 sy "353 149 56
RepublikaSrpska | ™ 77190 TS T U9 7T A9 ST 103
BrekoDistriks | 23 a8 67 16,7 17 08

Izvor: UIQ Bosne i Hercegovine

Rasporedeni prihodi, Na kraju P1 2019, godine, raspoloZivi prihodi za raspodjelu su iznosili
oko 3,8 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva u BiH u iznosu od oko 186,2 miliona KM, minimalne rezerve u
iznosu od oko 747,1 milion KM i sredstava za finansiranje institucija BiH u iznosu od oko
364,8 miliona KM, UIQ, je izvriila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 2,5 milijardi
KM krajnjim korisnicima prema vaZeéim koeficijentima'®, Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovine je dozna&eno ukupno oko 1,6 milijardi KM, Republici Srpskoj oko 808,2 miliona
KM i Br&ko Distriktu oko 89,1 milion KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godne
rasporedena sredstva sa jedinstvenog ratuna UIO za servis vanjskog duga su manja za 8,5%,
dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga
uveéana za 4,8%.

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

Tokom P1 tekuée godine, entitetske poreske uprave zajedno su prikupile oko 3,8 milijardi KM
prihoda iz svojih nadle?nosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, navedeni
prihodi su veéi za 2,3%. Rezultat ovako niske stope rasta, kao i u ranije posmatranim periodima,
prvenstveno leZi u smanjenju prihoda od direktnih poreza, a posebno smanjena prihoda od
poreza na dohodak kod obje poreske uprave, ali i zbog smanjenja ostalih prihoda.

Tabela 4: Prihodl od direkinih poreza, doprinosa, taksi, naknada { kazni na kraju P1 2019. godine

p Federacija Bosne i Hercegovine ‘v Republlka Srpska ¥ . Bosnailercegoving 1
Nazlv pritiods ‘ millons KM sty ! millona KM rast u miliona KM | | rastu
2018 2019 % -1 2013 2019 % 2018 2019 %

Direktn} porezl 351 4763 -11,0  § 2882 748 3,7 8203 7511 34
Porez na dohodak 2208 2100 49 1242 93,0 -21,1 3449 3079 «10,7
Porez na dobit 2259 . 210,4° 5,9 1393 154,7 11,1 35652 3651 0,0
Porezi gradana 87,8 557 =36,6 218 21 16 1096 118 -29.0
Ostall porezi 0.6 AR I . T 8 | 00 00 0,0 0.6 03 =511
Takse, kazne | naknade 3606 . 3439 4.6 199,0 1997 0.4 8596 LILE ] 2,9
Doprinosi 1.663,9 1.785,1 73 7151 7644 6,9 4 23790 1.549.8 1.2
PIO 9228 9943 .7 405,35 4626 6,7 13284 1.426,9 7.4
Zdravstvo 6642 7081 6,6 256,1 2748 73 9203 9830 68
Nezaposleni 76,9 . 827 75 167 179 22 93,5 100,5 75
Dyetija zaltita 0,0 - 00 . M43 36,6 638 £ 34,3 356 63
Zapolljavanje invalida 00 0,0 - 25 26 16 3 2.5 26 1.6
UKUPNO 2.859,6 2.605.3 1.8 11993 12389 33 3.758,9 38442 23

Izvor: entstetske poreske uprave

19 Odiukom Upravnog odbora UILO, broj: 02-17-35/17, utvrdeni su privremeni kocficijentl raspodjele sredstava sa JR za period
april-juni 2017, godine, {1 isti su se primjenjivali { u junu 2019. godine, a iznose: Federacija Bosna i Hercegovina 64,26%,
Republika Srpska 32,19% i Briko Distrikt Bosne i Hercegovine 3,55%.




Doprinosi, Na kraju P1 ukupno naplaéeni prihodi po osnovu socijalnih doprinosa u Bosni i

Hercegovini su iznosili oko 2,5 milijarde KM, 3to je u poredenju sa P1 prethodne godine vide

za 7,2%. Najznalajnija i najveca kategorija ovih prihoda jesu doprinosi za penzijsko i

igr;validsko osiguranje (P10} koji su tokom posmatranog perioda zabiljeZili stopu rasta od 7,4%
g.

Direktnl porezi, Druga po veliini, kategorija prihoda iz nadleZnosti entitetskih poreskih uprava
jesu prihodi od direktnih poreza. Tokom posmatranog perioda, isti su smanjeni za 8,4% g/g,
kao rezultat smanjenja u oba entiteta, &ime su dostigli nivo od 751,1 milion KM. U nadleZnosti
poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine, sve pojedina&ne kategorije direktnih poreza
su manje u poredenju sa istim periodom prethodne godine, dok su u Republici Srpskoj smanjeni
jedino prihodi od poreza na dohodak,

Ostali prihodL Prihodi od taksi, kazni i raznih naknada i tokom P1 nastavljaju da se smanjuju.
Na kraju posmatranog perioda, a u poredenju sa istim periodom prethodne godine, ovi prihodi
poreskih uprava su manji za skoro 3,0%, a iznosili su oko 543,5 miliona KM. Najveéi udio u
ostalim prihodima poreskih uprava imaju takse i naknade (89,2%). Tokom P1 tekuée godine,
po osnovu taksi i naknada napladeno je oko 485,1 milion KM, i isti su manji za 2,0% u
poredenju sa P1 2018, godine.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor
:Cijene

U junu 2019. godine nastavljen je postepeni pad cijena sirove nafte na svjetskom trZiStu
(grafikon ispod). Prema podacima Svjetske banke cijena sirove nafte u posmatranom mjesecu
iznosila je 59,8 $/barelu i u odnosu na prehodni mjesec bila je niZa za 10,6%. Cijena sirove
nafte u junu 2019, godine bila je ni%a za 17% u odnosu na juni 2018, godine. S druge strane,
indeks cijena hrane na svjetskom tr2i%tu pokazuje rast u odnosu na prethodni mjesec (3,7%),
dok je u odnosu na juni 2018. godine bio niZi za 5,7%.

_ Grafikon 5: Kretanje cljena slrove nafte | indeksa hrane na svjetskom tr2iStu
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Izvor: Svjetska banka

U junu 2019. godine nastavijen je umjeren rast indeksa potrofaZkih cijena u Bosni i
Hercegovini. U poredenju VI 2019/VI 2018 inflacija je iznosila 0,3%, a u periodu I-VI1 2019/1-

strana 12




VI 2018 iznosila je 0,8%. Najveéi rast cijena u posmatranom periodu bio je odjeljcima
alkoholnih pi¢a i duvana, stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata i prevoza.

Cijene u odjeljku alkoholnih piéa i duvana su u periodu I-VI 2019/1-V1 2018 uveéane za 4,2%
§to je rezultat povedanja akciza!! na cigarete i duvan u 2019, godini. U odjeljku stanovanja,
vode, el. energije, plina i dr. energenata u posmatranom periodu cijene su uveéane 2,9% najvide
zbog medugodidnjeg rasta cijena plina, te¢nih i &vrstih goriva, kao i najamnina za stanovanje,
U odjeljku prevoza cijene su u posmatranom periodu uveéane za 2,9%. Iako su u odjeljku hrane
i bezalkoholnih pi¢a u posmatranom periodu cijene uveéane 1,1% (prvenstveno zbog rasta
cijena hrane), njihov doprinos rastu ukupne inflacije bio je znakajan zbog velikog udjela u
indeksu potro3atkih cijena.

Zbog smanjenja cijena u odjeljcima odjeée i obuée, namjestaja, kuénih uredaja i redovnog
odrZavanja kuée, komunikacija, ostalih dobara i usluga ukupna inflacija u Bosni i Hercegovini
djelimi&no je usporena (grafikon ispod).

Tabela 5: Indeks potro¥alkih clfena u Bosnl | Hercegovini

. = V12018 3
eaalos TR g 018 B - 3 WRV:2018 JRV1 2018 ] ;

- 00 Ukupan indeks 101,5 100,9 100,7 100,8 100,8 100,3 100,8
01 Hrana j bezalkoholna piéa 100,8 101,3 100,9 101,1 101,6 101,1 101,1
02 Alkoholna pica i duvan 105,1 105,0 163,77 103,90 1036 1038 104,2
03 Odjeda i obuta 89,0 89,6 894 89,5 89,1 882 89,1

[ 04 Stanovanje, voda, el. energifa, plin § 103,4 102,6 102,6 102,9] 1034 102,7 102,9

| dr, encrgenti ‘

05 Namnjedtaj, kuéni uredaji i redovno 99,4 99,8 99,6 99.9 99,7 99,4 99,6
odr2avanje kuée

06 Zdravstvo o 10237 10231 10227 101,9] 1012 1010 101,8 |
07 Prevoz 108,4 102,6 102,7 102,6 104,5 100,0 102,9
08 Komunikacije . o 99,5 605 9931 992 990 [ 994 T 9931
09 Rekreacija i kultura 1013 101,2 101,0 101,2 101,3 101,6 1013

"10 Obrazovanje T -1 100,61 1006 1006 ] 1007} 1007 100,7 100,7 |
11 Restorani { hoteli 100,7 100,5 100,7 100,7 100,7 100,6 100,7
12 Ostala dobra j usluge 9911 990 ~ 9910 99,0 99,7 | 99,8 99,3

Izvor: BHAS
Monetarni sektor

U junu 2019, godine ukupna novdana masa (u daljem tekstu M2) prema podacima Centralne
banke Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH) iznosila je 24,9 mird. KM i veéa je za
8,1% u poredenju sa junom 2018. godine. Rast M2 potpomognut je uveéanjem i transakeijskog
novca i kvazi novca.

U okviru transakeijskog novea ujednaenom stopom rasta g/g uveana je gotovina izvana
banaka i prenosivi depoziti u domaéoj valuti (tabela ispod) uz doprinos rastu M2 od 1,6 p.p. i
3,2 p.p. respektivno. U okviru kvazi novca najveéu stopu rasta imali su ostali depoziti u stranoj
valuti (30,8% g/g), ali je navedeni rast rezultat promjene metodologije monetarnog i
finansijskog sektora ¥to je uticalo na smanjenje ostalih depozita u domaéoj valuti (-32,7%

! Minimalna akciza 2a pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 2,86 XM, a specifiZna skeiza 1,65 KM za isto pakovanje,
Akciza na duvan za puSenje utvrduje se u visini od 80% minimalne akeize na cigarete utvrdene u Elanu 3. stav (3) ove odluke
iskazane za 1000 komada cigareta i iznosi 114,40 KM po kilogramu. Izvor: Odluka o utvrdivanju specifiéne i minimalne akcize
na cigarete § iznos akcize na duvan za pulenje za 2019. godinu.




g/g).!2 Time su ostali depoziti u stranoj valuti imali doprinos rastu M2 od 7,6 p.p, 2 ostali
depoziti u domadoj valuti su imali negativan doprinos rastu M2 od -5,9 p.p.

Tabela 6: Noviana masa u junu 2019, godine i stnpe rasta VI 2019/V1 2018

I

3 l‘.' - " A
. .
I%—L Kvazl

; e Sl noviang
gtu RS novacy
o oA
RS i b ot A= TR 't;fe*if*“ T A
i‘;:‘;{:n‘; 4.126,6 iszoso ? 123346 27866] 23875 '.r.4400l 126141 249486
%S:;Pﬂq 9.9% ;’?,9% N 9,9'%3' ;i -32,7% 1§ 17,6% {] 30,8% 1} 63% 8,1%

Izvor; CBBiH

U junu 2019. godine rezervni novac (u daljem tekstu M0) iznosio je 10,6 mlrd. KM i vedi je za
9,7% g/g v odnosu na juni 2018. godine. Sve komponente MO0 su uveéane (tabela ispod), ali su
najvedéi doprinos rastu MO dali depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 4,9 p.p. a potom
gotovina izvan monetarnih vlasti sa 4,2 p.p. Iako su prenosivi depoziti drugih domaéih sektora
kod monetarnih vlasti imali najveéu stopu rasta, zbog malog udjela u M0 (1,4%) imali su
zanemariv doprinos rastu M0.

Tabtla T Rczervnl novacu junu 2019. godiue i stope rasta Vi 2019NI 2018
——

e e T e u Y S ’ILLI+2:1:3J

- 49240 54958 1.7 . 1498 & O .10_5696 i
| Stapa rasta g/y St DUNE:) L7 OAMNNE | SR/ g | 7 X1 ]
Izvor: CBBiH

Prosje&na stopa obavezne!? rezerve u junu 2019, godine iznosila je 10,0%, a implicitna'* stopa
obavezne rezerve iznosila je 21,7%. Prosjetan saldo raluna obaveznih rezervi kod CBBiH u
junu 2019. godine iznosio je 5,5 mlrd. KM i veéi je za 10,1% u odnosu na juni 2018. godine,
KM.

11 Centralana banka Bosne i Hercegovine je napravila metodoloSke izmjene vezano za statistiku monetarnog i finansijskog
scktora, a u vezi 3 kiasifikacijom finansijskih instrumenata s deviznom klauzulom. Na ovaj nadin je obavljeno valno
uskladivanje s medunarodnim standardima, te tako poboljSan kvalitet { medunarodna uporedivost podataka. Novi Prirutnik i
Vodi& za kompilaciju monetarne i finansijske statistike Medunarodnog monetarnog fonda iz 2016. godine, kao i Evropski
statisti¢ki standardi (ESA 2010), propisuju da se instrumenti s valutnom klauzulom trebaju klasifikovati kao instrumenti u
stranoj valuti. U skladu s tim je, polevii od januarskih podataka 2019, godine, napravljena reklasifikacija valutne strukture
finansijskih instrumenta (kredita, vrijednosnih papira, depozita) originalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzulu, s
poziclja domaée valute u pozicije strane valute. Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine.

3 Prosjena stopa obavezne rezerve = Prosjeéne obavezne rezerve/ osnovica za obralun obavezne rezerve.

M Implicitna stopa obavezne rezerve = Prosjcan saldo rafuna obaveznih rezervi kod CBBiH/osnovica za obrafun obaveznih
rezervi.




Tabela 8: Pros]eEne obavezne rezerveu ]unu 2019, godlne lstope rasta VI 2019N 1 2018
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Izvor; CBBiH

Bruto devizne rezerve u junu 2019, godine su iznosile 12 mlrd. KM i vede su za 8,3% u odnosu
na juni 2018, godine, Posmatrajuéi sve komponente bruto deviznih rezervi najvedu stopu rasta
VI12019/VI 2018 imali su strana valuta u trezoru CBBiH (19,8%) i depoziti kod nerezidentnih
banaka (19,3%).

Investicije u vrijednosne papire i dalje su najveéa komponenta bruto deviznih rezervi (71,1%)
i dostigle su iznos od 8,5 mlrd. KM uz stopu rasta od 4,5% g/g. Na drugom mjestu prema udjelu
u deviznim rezervama se nalaze depoziti kod nerezidentnih banaka (24,5%) i iznose 2,9 mird.
KM uz stopu rasta od 19,3% g/g. Struktura i stope rasta ostalih komponenti bruto deviznih
rezervi predstavljene su u tabeli ispod.

Tabela 9: Bnno devizne rezerve u ]unu 2019 godine L stope rastn V12019/V1 2018
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232,77 0,5 l‘ 294.8 N © 2.947,0 .00 ) 8.5472 120222!
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1i. - Ry | | N i .
Izvor; CBBiH
Bankarski sektor

Ukupni krediti u mjesecu junu 2019, godine su dostigli 20,2 mird. KM sa stopom rasta od 5,5%
g/g. Najvedi su bili krediti stanovnidtvu koji su dostigli 9,7 mird. KM uz stopu rasta od 7,4%
g/g. Poslije njih slijede krediti nefinansijskim preduzeéima sa dostignutih 9,4 mird. KM i
stopom rasta od 4,6% g/g. Treéi po velilini, krediti op3toj vladi su ostvarili pad te su uz
negativnu stopu resta od 5,5% g/g dostigli iznos od 1 mird. KM.
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Grafikon 6: Sektorska struoktura kredita | stopa rasta ukupnih kredita
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Ukupni depoziti u mjesecu junu 2019, god. su dostigli 22,5 mlrd. KM sa stopom rasta 7,8%
g/g. Najveéi su bili depoziti stanovnidtvu koji su dostigli 12,7 mlrd. KM uz stopu rasta od 9,1%
g/g. Drugi po veli&ini su bili depoziti nefinansijskim preduzeéima sa dostignutih 5,1 mird. KM
i stopom rasta 2,8% p/g. Najmanji su bili depoziti depoziti op3te vlade sa dostignutih 3,1 mird.
KM ali sa najveéom stopom rasta od 12,6% g/g.

Grafikon 7: Sektorska struktura depozita | stopa rasta ukupnih depozita
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" Berze u Bosni i Hercegovini

Na kraju mjeseca juna promet na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu SASE) je dostigao 24 mil.
KM i time ostvario 32% ude¥éa u ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. U
mjesecu junu nije bilo aukcija obveznica i trezorskih zapisa. Promet na SASE je 22% veéi u
odnosu na promet u mjesecu junu prosle godine.
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Grafikon 8: Promet na SASE { BLSE u milionima KM
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Izvor: SASE i BLSE

Na kraju mjeseca juna promet na BanjaluZkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je dostigao 50 mil.
KM i ostvario 68% ukupnog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini. Putem javne ponude
prodane su obveznice Republika Srpska 3,50% 19/06/24 u vrijednosti od 37,5 mil. KM, Promet
na BLSE u junu 2019. godine je bio 4,7 puta vedi u odnosu na promet u mjesecu junu prole
godine,

Grafikon 9: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE u mjesecu junu je iznosio 74 mil. KM i vedi je 2,4 puta od
ukupnog prometa u istom periodu pro3loj godini.

Tn'bela'll): Promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina - SASE BLSE UKUPNO
Jun-17 70.992.887 38.205.576 109.198.463
Jun-18 19.653 467 10.702.133 30.355.600
Jun-19 23.971.9394 50.032.559 74.004.498

Izvor: SASE i BLSE

Ukupan promet na SASE u prvoj polovini 2019. godine je iznosio 132,9 mil. KM i veéi je za
31,3% u odnosu na isti period u pro¥loj godini sa ostvarenim u¢e3éem od 33% u ukupnom
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prometu. Ukupan ostvareni promet u istom periodu na BLSE je iznosio 267,4 mil. KM, i vedi
je za 59% g/g sa uedfem od 67% u ukupnom prometu. Ukupni promet na SASE i BLSE u
prvoj polovini 2019. godine je dostigao 400,4 mil. KM i veéi je 48,6% g/g.

Na kraju mjeseca juna 2019. godine ukupna kapitalizacija na SASE je iznosila 5,2 mird. KM i
uz negativnu stopu rasta od 6,6% g/g je ostvarila u¥e3¢e u ukupnoj kapitalizaciji 57,4%. Ukupna
kapitalizacija na BLSE je dostigla 3,8 mird. KM, imala je negativnu stopu rasta od 1,2% g/g uz
ugedée od 42,6% u ukupnoj kapitalizaciji na SASE i BLSE. Na kraju mjeseca juna 2019. godine
ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je iznosila 9,1 mlrd. KM uz negativnu stopu rasta od 4,4%

ge.

Grafikon 10: Kapitalizacija na SASE | BLSE u milifardama KM | stopa rasta
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Izvor: SASE i BLSE

i
] 4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Bosna i Hercegovina je u vanjskotrgovinskom smislu, bar kad je izvozna ponuda u pitanju
prili®no koncentrisana na trZita zemalja EU tako da skoro 3/4 izvoza roba plasira na trZiSta
zemalja EU, dok se s druge strane oko 60% uvoza snabdijeva iz EU. S toga, ekonomska
kretanja u okviru ovih zemalja uz nivo proizvodnje u okviru domadeg proizvodatkog sektora
skoro u potpunosti determini¥u kretanja vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Za razliku
od prethodne godine kada je Bosna i Hercegovina zahvaljujuéi povoljnim poslovnim prilikama
u glavnim trgovinskim partnerima ostvarila vrlo dobar vanjskotrgovinski rezultat, &ini se da u
prvoj polovini 2019, godini taj trend nije nastavljen. Naime, slabljenje ekonomske aktivnosti u
zemljama EU dovelo je do slabljenja izvozne trainje 3to se manifestovalo smanjenjem
proizvodnje u preradivakoj industriji i slabljenjem robnog izvoz. Tako je Bosna i Hercegovina
prema preliminarnim podacima BHAS-a za prvih 6 mjeseci 2019. godine zabiljeZila stagnaciju
izvoza -01% i poveéanje robnog uvoza od 4,5%, 3to je rezultiralo znafajnim poveéanjem
robnog deficita od preko 10%, dok je pokrivenost uvoza izvozom smanjena za 3 procentna
poena (dalje u tekstu p.p)."*Vrijedi takoder istaéi da tokom K2 2019. godine nije do3lo do
znatajnijeg napretka u odnosu na K1 kada je u pitanju vanjskotrgovinska robna razmjena Bosne

3Agencija za statistiku Bosne § Hercegovine, SaopStenje, ,,Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom, januar-<juni 2019.
godne*, 20.07.2019. godine.




i Hercegovine sa svijetom. Pregled kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i
Hercegovini za period januar-juni 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

a

Grafikon 11: Vanjskotrgovinska robna razmjena za period januar-juni 2019, godinu (nominalni iznosi
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Izvor: BHAS

Prema trenutno raspoloXivim podacima BHAS-a za period januar-juni 2019. godine Bosna i
Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od preko 5,8 milijardi KM 3to je za 0,1% niZe
u odnosu na isti period prethodne godine. S druge strane, posmatrano na mjeseénom nivou, u
junu 2019. godine do3lo je do smanjenja robnog izvoza od 5,7% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Tako se na osnovu raspoloZivih podataka moZe zakljuditi da tokom K2 nije
dodlo do znadajnijeg oporavka robnog izvoza po3to su registrirane stope rasta u odnosu na isti
period prethodne godine iznosile K1:-0,6% i K2:0,4%. Ako se robni izvoz u periodu januar-
juni 2019. posmatra po proizvodima, vidljivo je da su najvi3e stope rasta izvoza roba a samim
tim i pozitivni doprinosi rastu istog registrirane u okviru izvoza elektri¢ne opreme 20,5% (1,1
p.p), gotovih metalnih proizvoda 10,6% (1,0 p.p), madina i uredaja 9,8% (0,6 p.p), baznih
metala 6,7% (0,6 p.p), proizvoda od gume i plastiZnih masa 13,7% (0,5 p.p) i gradevinskog
materijala od preko 50% (0,5 p.p). S druge strane, najznaajnija smanjenja izvoza roba koja su
sprije&ila zna&ajniji rast istog su registrirana u okviru veéine tradicionalno izvozno orjentiranih
grana kao 3to su koks i naftni derivati -35,2% (-1,7 p.p), namjestaj -15%(-1,4 p.p) i proizvodi
prehrambene industrije -14,6% (-0,9 p.p).

U periodu januar-juni 2019. godine Bosna i Hercegovina je najvide robe izvezla na trZiste
zemalja EU28 u iznosu od preko 4,3 milijarde KM 3to predstavlja poveéanje od 1,6% u odnosu
na isti prethodne godine, U zemlje CEFTA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je 911
miliona KM $to predstavlja poveéanje od 1,4% u odnosu na isti period prethodne godinu.
Posmatrano pojedinano po zemljama koje spadaju u glavne trgovinske partnere, poveéanja
izvoza roba zabiljeZena su prilikom izvoza u Austriju 12,7% (1,1 p.p} Srbiju 10,5% (1,0 p.p),
Hrvatsku 4,5% (0,5 p.p) i Italiju 5,3% (0,6 p.p), dok je izvoz u Sloveniju stagnirao, a smanjen
je prilikom robne razmjene sa Njematkom -1,3% (-0,2 p.p).

S druge strane, tokom prvih 6 mjeseci 2019. godine Bosna i Hercegovina je ostvarila uvoz roba
u vrijednosti od skoro 9,8 milijardi KM 3to predstavlja nominalno poveéanje od 4,5% u odnosu
na isti period prethodne godine, dok je s druge strane posmatrano na mjese&nom nivou u junu
2019, do¥lo do smanjenja uvoza od 3,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrano
po kvartalima registrirane stope rasta uvoza roba u Bosnu i Hercegovinu su bile prilitno




ujednadene i iznosile su K1: 4,8% i K2:4,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Tako
se moZe zakljugiti da su struktura potro¥nje u Bosni i Hercegovini i njena neelasti¢nost i visoka
uvozna ovisnost rezultirali visim stopa rasta uvoza u odnosu na izvozne. Posmatrano
pojedinano po proizvodima najznaZajnija povecanja uvoza a samim tim i doprinosi rastu istog
u periodu janvar-juni 2019, godine su registrirana u okviru uvoza: naftnih derivata preko 36%
(2,2 p.p), elektriZne energije koja je udvostudena (1,4 p.p), motornih vozila 17,9% (1,0 p.p) i
baznih metala 19,3% (0,7 p.p). S druge strane, uvoz je smanjen u okviru kategorija sirova nafta,
¥eljezo i Lelik, te hemijski proizvodi, koZa i tekstil,

Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, tokom perioda januar-juni 2019, godine uvoz
roba iz zemalja EU iznosio je skoro 6,8 milijardi KM i uvecan je za 8,3%, dok je uvoz iz
zemalja CEFTA-¢ iznosio 1,1 milijardu KM #to predstavija poveéanje od 1,7% u odnosu na
isti period prethodne godine. Posmatrano po zemljama, u periodu januar-juni 2019. godine
doilo je do poveéanja uvoza roba iz Hrvatske 14,3% (1,3 p.p), Njematke 6,3% (0,8 p.p), Kine
13,6% (0,9 p.p), Italije 4,6% (0,5 p.p), Austrije 6,1% (0,2 p.p) i Srbije 1,6% (0,2 p.p) i Slovenije
0,1% (0,1 p.p), dok je uvoz roba smanjen prilikom uvoza iz Rusije za oko 45% (2,6p.p).

Vi%a osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su znalajnijim
povecanjem robnog deficita u odnosu na ist period prethodne godine. Tako je robni deficit u
periodu januar-juni 2019. godine iznosio skoro 4 milijarde KM, 3to predstavlja nominalno
poveéanje od 430 miliona KM odnosno 12,2%. Posmatrano po zemijama, tokom posmatranog
perioda vanjskotrgovinski robni deficit poveéan je prilikom razmjene sa Kinom, Turskom,
Italijom, Hrvatskom i Njematkom, a smanjen u okviru razmjene sa Rusijom i Srbijom.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u periodu za prvih 6 mjeseci 2019. godine iznosila je
59,6% &to predstavlja pogor¥anje od 2,8 p.p u odnosu na isti period prethodne godine kada
pokrivenost iznosila 62,4%. Posmatrano po glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost
uvoza izvozom sa zemljama EU u periodu januar- juni 2019, godine je iznosila 71,6%, dok je
u istom vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 80,1%. Detaljniji
pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januar-juni 2019,
godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:




Tabela 11: Pregled vanjskotrgovinske robne razmjene za period januar-juni 2019, godine po HS

klasifikaclji (nominalnl Iznosl 1 stope rasta)
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5. Strane direktne investicije

U pcrlodu pnsanja Informacije nisu bili dostupni podaci o SDI za K2 2019, godine.
‘Prema najnovijim objavljenim podacima za K1 2019. godine od strane CBBiH, ukupne strane
!investicije su iznosile 231,2 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manje su za 12,4% g/g.
Reinvestirane zarade u prvom tromjeseZju 2019, godine dostigle su 169,1 mil. KM ostvariv3i
time uZe3¢e u neto finansijskoj pasivi'® od 73,2%.

Tabela 12; SDI po kvartalima u 2016, 2017, 2018. 1 2019. godini

U milionima KM Ki K2 K3 K4 K1-K4
2016 176,6 50,7 162,7 110,9 500,9
2017 330,7 117,0 220,0 140.9 808,6
2018 264,0 168,3 236,2 131,2 799,8
2019 231,2
Izvor; CBBIH
16 pokazuje odnos ulaganja u ve¢ postojeée kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte,
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Grafikon 12: Investicije u BiH po kvartalima u 2016, 2017, 2018 1 2019, god. (u mil. KM)
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Izvor; CBBIH

Kreditna agencija Standard & Poor’s je 08.03.2019. godine unaprijedila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting ,.B* izgledi ,stabilni® na ,B*“ izgledi ,,pozitivni*, Druga kreditna
agencija sa kojom ie Bosna i Hercegovina sklopila sporazum o ocjeni kreditnog rejtinga
Agencija Moody’s Investors Service je Bosni i Hercegovini 16.02.2018. godine potvrdila
kreditni rejting ,,B3 sa stabilnim izgledima™.




Polazeéi od naprijed navedenog, predlaZe se Vijeu ministara Bosne i Hercegovine da nakon
razmatranja dokumenta Informacija o kretanju makroekonomskih pokazatelja za
Januar/sifelan] — junilipanj 2019. godine donese sljedeéi:

| ZAKLIUCAK:

1. Usvaja se dokument Informacija o kretanfu makroekonomskih pokazatelja za
Januar/sifelan} - Juni/lipanj 2019, godine.




