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Uvod

Vijeće ministara Bosne i HercegovineJe na 79. sjednici održanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog rnJera ii nadležnosti Viječa ministara Bosne i Hercegovine za ublažavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje је zadužena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvještaj 0 kretar.ju mjesečno dostavija Vijeću ministara.

Direkcija je zadužena da „Informaciju" dostavlja mjesečno Parlamentamoj skupštini Bosne i
Hercegovine u svrhu ргасепја uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

„Informacija" obuhЧata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Heтсegovini
za navedeni period. Detaljna pojašnjenja svih oblasti koje su obuhvaćene u ovom dokumentu
se mogu nači u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - četiri pats godišnje, te redovno dostavlja:Vijeću ministarд i Parlamentu Bosne i
Hercegovine. .

м«•

Prema рrelгтгпчм;,, podacima Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine (dalje u tckstu
BF~.AS) statistil&Hcionalnih гасила rashodni pristup, procjenjuje se da je Bosna i Hercegovina
u Kl 20t9. gđ:'t.е oгtvarila ekonomski rast od 2,3% u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je desezdr,ire.вa stopa u odnosu г.а К4 2018. godine iznosila 0,6%.1 Ova predstavlja
nastavek trends ekonomskog rasta iz prethodne godine, s tim da je registrirana stopa rasta bila
nešto niža u,oг.'nosu prethodnu godinu. Usporavarje trei'.da ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini uodnosu tm prethodnu godinu u velikoj mjeri je posljedica slabijenja ekonomskih
kretanja u medunarodnom ekonomskom oknlženju u K1 2019. godine koje se manifestovalo
usporavanjem Tast2 bruto domaćeg preizvoda (dalje u tekstu BDP) prije svega u zemljama
Europske Untie (даlјо u tekstu EU). Naime, prema preliminamim podacima EUROSTATA
tokom K1 2019. godine ekonomski rast u zemijama Ец28 iznosio je 1,5%, u odnosu na isti
period prethodne godine, što predstavlja zna*aJno nižu stopu rasta u odnosu na K12018. godine
kada Je registrirana stopa ekonomskog rasta iznosila 2,3%. Posmatrano po zemljama,
najznačajnija slahljenja ekonomskog rasta u K1 2019. godine zabilježena su и Njemačkoj i
Italiji gdje su registrtrar'e stope rasta iznosile 0,7% odnosno -0,1% u odnosu na isti period
prethodne godine.
S druge strane, ako se pažljivije posmatr?. struktura ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini
vidijivo je da Je isti ostvaren zahvaljuJači čomaćoj tražnji, dok je izvozna tražnja imala
negativan utjeeaj г_з ekonomska kretanja u zemlji. Tako je najznačajniji doprinos rastu ostvaren
је и okviпl privatne potrošnje koja ima največu zast•.tpljenost u okviru BDP-a od oko 74% i
uvečana je za 1,6% u ednosu na KI 2018. godine. Кlјиспе determinante povećanja privatne
potrošnje bile su povečanje broja zaposlenih i ц:пгголега, blago povećanje njihovih primanja,
kao i povečanje kгeditrih plasmana i tekučih priliva iz inostranstva. S druge'strane, tokom
posmatrar_og pexioda došlo je do pºvećanja vladine potrošnje od .1,4%, tako da je ukupna
finalria potrošnja г.а kraju К1 2019. godine uvedana za 1,5% u odnosu na isti period prethodne
godine. Pored ро*ošsje, pozitivan doprinos ekonomskem rastu ostvaren je i u domenu bruto
investicije koje ?іt'_°ia iiemeju visok nivo zastupljenosti u okviru BDP-a od oko 24%, ali su

1 ННА$, seop5tenje, ,,Bnxto domeči proizvod, reehodni pristup, tromjesečni родвсГ , 28.06.2019. godine

strana 3



tokom posmatranog perioda ostvarile rast od 10,3%. S druge strane, vanjski sektor je
najvjerovatnije imao regativaп doprinos ekonomskom rastu, pošto je tokom posmatranog
perioda došlo do pbvećanja vanjskotrgovinskog deficita usljed stagnacije izvoza i povećanja
uvoza. Nегпге,'о:ета podacima BHAS-а iz nacionalnih računa tokom posmatranog perioda
registrirane stope %sta Yikupnog izvoza i uvoza su iznosile 0,9% odnosno 3,2% u realnom
smislu. . . . ' • '

Kada su u pitanju ekcnomska kretanja u Bosni i Hercegovini u 1(2 2019. godine, u nedostatku
podataka iz naciorialnih тасипа a na bazi trenutno raspoloživih kгatkoročnih pokazatelja za К2
vrlo је teško zak!jyčiti da 1i je ekonomski rast u nastavljen. Naime, pokazatelji iz domena
proizvodačkog sektora kao što su fizički obim industrijske proizvodnje i robni izvoz
neuporedivo slabiJ4 и odnošu na prethodnu godinu i u rangu vrijednosti in Kl 2019. godine.
Tako је fizički cbim industrijske proizvodnje u 1(2 2019. godine u odnosu na isti period
prethodne godine jošuvijek negativan i iznosio je oko -4,0%. Slična situacija je i okviru robne
razmijene sa svijetom gdje je izvoz nastavio da stagnira i u 1(2, dok je uvoz roba nastavio trend
rasta to га posl,iedicu ima роиесалје trgovir'skog deficita odnosno manji doprinos ukupnom
ekonomskom ras*ј. S дмуе strane, činjenicaје da u strukturi ekonomije u Bosni i Hercegovini
domaća trač^;а krbz 5гвlпц potrošпju (privatna + javna) i investicije predstavljaju ključnu
determinae''i u iie'_'апјч ekonomskog rasta. N_eQeºim, u trenutku pripreme ovog izvještaja
s1aбa raspolpživost evih podataka u velikoj mjeri umanjuje mogućnost pouzdanije procjene
kreta~ja ukepnog ekonomskog rasta. Raspoloživi podaci iz domena javnih finansija za 1(2
ukaznju na sia6)јее;е treпda rasta ukupnih jaynih prihoda u odnosu na K12019. godine. Naime,
u Kl registтiraia stopa rasta ukupnih javnih prihoda iznosila je 6,7%, dok je u 1(2 ova stopa
rasta skoro piepolovlJena i iznosila je 3,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Sličan
trend primjetan je,i u okvitu prikupljanja poreza na dodanu ‚'rijednost (дЛје u tekstu PDV) koji
predstavlja jedirin od indikatora finalne роцо~пје. Tako je prema raspoloživim podacima za
period jamiar— jur.i ukupni rast neto prihoda od PDV-a iznosio 3,4%, pri сети su registrirane
stope rasta iznosile 6,1%u Kl i svega 0,7%u 1(22019. godine u odnosu mm isti period prethodne
godino. 'J• koračд%ci može se zaključiti da bi eventualno slaЬІjeпje finalne potrošnje uz već
navedenu stzgcscju. a; okviru vалjskog sektora mogli dovesti do dodatnog usporavanja
ekonomskog castu u';osr,i i Hercegovini u prvoj polovini 2019. godine. .
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1. Reahilseklor

Kretanje indu5triiske proizvodnje
'. • • ~ ' . . .
Prema prelimtnaznim podacima BI;AS-а za period januar juni 2019. godine u Bosni i
Hercegovinije za3tl;ežen рад fizičkog ob'ima industгijske pгoizvodnje od 4,5% u odnosu na isti
period prethodne );pding. S druge strane, posmatrano na mjesečnom nivou, pad industriJske
proižvodnje.uј•дги ‚ odnosu na isti mjesec prethodne godine iznosio je 2,1%, tako je u Bosni t
Hercegovini пasкvstjeп veoma nepovoljan trend sla6jenja fizičkog obima industrijske
proizvodnje tokom svakog mjeseca u 2019. godini. Ovaj negativni trend vidljiv је i ako se
ровмацаји kvartalnt podaci prema kojima su registrirane stope ftzičkog obima industrijske
proizvodnje iznosile -5,1% u Kl 1-4,0 и К2 u odnosu na isti period prethodne godine. 2Iako je
ovo smanjenje djeliдničпo posljedica nešto više osnovice in prethodne godine, ipak je čini se
ključni razlog bib o evidentno usporavanje ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim
partnerima Jcao što Njemačka i Italija.

.Preg?t:.• 'аен4п,°а =-^duс!jske proizvodnje pa sektorima u biti se značajnije lie razlikuje od
kretinja ukupne s!istrijske proizvodnje u Bostчi i H,reegovini, pošto je pad proizvodnje
zabHjden u okviru svih sektora. Tako je najznačajniji pad proizvodnje zabfljeienje u okviru
sektora хк'proizv:s'•nju elekцične energ!Je i iznosio je preko 12,4% u odnosu na isti period
prethodne godine. ?ad proizvodnje е!ekігične energije ponajviše je posljedica zeačajnijeg
smanjenja'proivodnje u hidroelektranarna, dok je pad proizvodnja u tetmoelektranama bio
nešto nianje izrafei. Ovo slabijenje u proizvodnji elekцične energije na neki r.ačin se odrazilo
i na sektor nrdarstvu u okvisu kojeg ie došlo do pada proizvodnje od skoro 3% u odnosu na isti
period prethodne: dine.

S druge strane, 'u okviru izvozno tirijentil•апе preradivačke industrije tokom posmatranog
periode došlo je do smanjena za skoro 2%. Ovaj pad proizvodnje u okviru preradivačke
ind ustrije цгтоко-галје usporavanjem ekonomske aktivnosti u glavnim trgovinskim partnerima,
bdnosa т'aL4jen;9- izvozne trabje za p:oizvcdima koji se pro'izvode u okviru preгadivačke
izidustrije и 3osлi i bIercegovini. Detaijaijim uvidom u strukturu prerađivačke industrije
vidlj:vaје da ти tckrrl prvih 6 mjeseci 2019. najzaačajnijđ smanjenja proizvodnje zabilježena
u okviru izvozho prIjentiranth grana kao što su: nafti derivati i koks, tekstilna industrija i u
okviru proizvo&Іјe Y.ože i kožnih proizvoda gdje su registriraxie dvocifrene stope pada
proizvodnje. Pored ovih industrijskih grana smanjenja proizvodnje su zabilježena i ix okviru
proizvodnje hemikalija i hemijski proizvoda 7,3a/a, drvoprerade (osim namještaja) i kože od
oko 10%, te mašina i oareme od oko 3%. S druge strane, povećanja proizvodnje ix okviru
pг:hrambene' inđusVije, proizvodnje гiamještaja, baznih metala i metalnih proizvoda,
grSdevinskog mateгijala i drugih industrijskin grana nisu bili dovoljni da bi se sprjječio pad
proizvodnje ix а!iir1 preradivačke industHje odnosno ukupne industriJske proizvodnje u
odnosu na prethččтщ god!nu. Grafički prikaz kretanja fizičkog obima industriJske proizvodnje
u Bosni i Hereeggvilli po sektorima za period januar-Juni 2019. godine prikazan je na grafikonu
ispod: ;

sAgencija хв statist3ku9osne i Hст:egovine, saop3tenje, „Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i Bercegovini za juni
2019.godine-prethodni pedaci",25.07.2019. godine.
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Graflkon 1: Fizičkog oІm industrljske prclzvodnje u period Januar•Juni:2019, godine po sektorima
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Ukupnaindustrijska - Rudarstvo Prcradiva&a tndusiuja Proizvodnjaelekufčne
proizvodnjy energije

izvor: BHAs

?Лaloprodaja

Kada se ровта7н; 'ј zvanični.• podaci za P! 2019.: gcdine, it odnosu na isti period prošle godine,
ukupna trgcv..^.a'na malo je'zabilježila realni rast prometa od 3,3a/o.
Ртета raspcložjчim podacima za mjesec juni 2019. godine ukupna trgovina na malo je
zabilježila realni rast prometa od 5,8% (VI 2019NI 2018). Ovaj nivo rasta prometa ukupne
trgovine na •malo je na nivou prosjeka prethodr+.ih godina (za period 2014-2018. godina prosjek
rasta u mjesecuјупи јтловјоје 5,9%). • '
Glavni nosilac oveg rasta ukupne trgovine je povećanje prometa u trgovini na malo hranom,
pićem I dnhaiis!dm proizvodima u spec4jaliгiranim prodavnicama (u daljem tekstu s.p.) za
8,1%. Našuxot to&', do!оје do realnog smanjenj a trgovine motomim gorivima u s.p od 1,7%.
Kada se дегаlјлг?eрosmatra stnilctu.-a trgcvirie na malo u s.p. može se primjetiti da je došlo do
porasta u vвčirj kategorija. Tako je trgovina na malo informacijsko komunikdcljskom opremom
ostvarila rast od 10,3%, trgovina na malc proizvodima za kulturu ј rekгг,асгји od 16,1%,
trgovinž г.а л±а1о оѕ~г;ос1 robom od 18,9%. Kod trgovine na malo na štaпdovima i tržnicama je
došlo k ?zuгetic iisokog desetcstnikog rasta dok Jo u trgovini na malo izvan prodavnica,
štar.dova I tržnica ostvacen rast od 15%.,

GГarikou 2: Ukupna trgovina Ti malo u Bosni 1 Hercegovini — u mjesecu junu (rust gig)
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Kod trgov_'. .:-'з..'~т robem U s.p. na;večl porast promett r?t3ecu junu 2019. godine od
31,7% га':-,?г код trgovine na ma'o sportsYo- oor_roг. rrt3 ..ma I igračkama. Pored ove

s lzvor podstrJce: rAs ' '
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kategorije do rasta prometa је došlo I kod tгgovine na malo tekstilom, odjećom, о6исот (
proizvodima od kože u s.p. za 24,6%, trgovine na malo namještajem, opremom za rasvjetu i
električnim aparatima za domaćinstvo u s.p. za 3,3%. Također je ostvaren i rast prometa u
apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmetičkim preparatima u s.p. od 7,3%. Jedina
kategorija, kod trgovine ostalom robom u s.p., koja Jo ostvarila negativan rast od 6,1% Jo
trgovina na malo knjigama, novinama, muzičkim i videozapisima u s.p.

Trži§te rada

Prema preliminamim podacima Ankete 0 radnoj snazi za 2019. godinu u Bosni i Hercegovini
manje od polovine radno sposobnog stanovništva čine aktivne ososbe (42,1%). stopa
zaposlenosti je iznosila 35,5% i neštoје veća u odnosu na prethodnu godinu (u 2018. godini je
iznostla 34,3%). • ̀

U 2019. godini stopa nezaposlenosti u Bosni ( Hercegovini je smanjeria u odnosu na prethodnu
godinu ( iznosila Jo 15,7% (u 2018. godini Jo iznosila 18,4%). stopa nezaposlenosti bila Jo
najveća medu mladima,u dobi 15-24 godine I(znosila Jo 33,8%. U 2019. godini 23,1%
nezaposlenih lica Jo tražilo posao klaće od jedne godine, a čak 75,7% nezaposlenih Jo tražilo
posao duže od jedne godine. stopa neaktivnosti u 2019. godini iznosila Jo 57,9% i nije so
mijenjala uporedenju sa 2018. godinom.

Tabela 1: Anketa 0 radno) snazl n Bosni I Hercegovini

019

П Ј5.7%
~ 42,1% ] .

•

kvoc Anketa o гадпој inazi u Bosni i Hетcegoviai и 2019. godini, prelinunami podaci

Agencija za statistiku Bosne i Hercogovino u svom saopštenju objavila je mjesečni podatak 0
broju zaposlenih lica ро djelatnostima za maj 2019. godine. Podatak o broju zaposlenth lica га
juni 2019. godine nije objavljen u periodu pripreme Informacije. U maju 2019. godine broj
zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini iznosioJo 829,5° hiljada ( većiје u odnosu na maj 2018.
godine za 3,1%. U poredenju V 2019N 2018 najveća stopa rasta broja zapos(enih licaJo bila u
родгисји djelatnosti poslovanja nekretninama (17,6%), all Jo zbog malog udjela u ukupnom
broju zaposlenih lica imala nešto manji doprinos rastu broja zaposlenih lica. Najveći doprinos
rastu broja zaposlenih lica u Bosni i Horcogovini bioJo u podnlčju djelatnosti trgovine na veliko
I malo, popravka motomih vozila i motocikala (0,8 procentnih poem, u daljem tekstu p.p.) sa
stopom rasta od 4,1% g/g i djelatnosti pružanja smještaja, to pripreme i usluživanja hrane (0,4
р.р.) sa stopom rasta od 7,5% g/g.

U Bosni i Hercegovini broj registrovanih nezaposlenih lica u junu 2019. godine nastavio• se
smanjivati i iznosio Jo 405,5 hiljada. U odnosu na juni 2018. godino broj registrovanih
nezaposlenih licaJo manji za 9,5%. ха evidencija službi za zapošljavanje u Bosni i Hercegovini
u junu 2019. godine Jo brisano ukupno 17.313 lica od čega Jo 11.093 lica zaposleno 3 stopa

Stnpa iieznposlciiostl

tlktivnn dtanovniSlvo (učeDče u гпдпо;pпsobnotn stanovniStvu)
{lVeпktivпo stдno4oišlvo (učeSće: u radno _sposobnom xtanovnlštvu) )§
,Stopд zaposlenosti

4 Prfпemeni podatak, BHAs.
'Podaci preuzeti od Agencije za tad I zapoSljevanje Вогпе i Hетcegovine.
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registrovane nezaposlenosti u maju 2019. godine nastavila se postepeno smanjivati i iznosila je
32,9%.6

Cratlkon 3: BroJ zaposienlh lica i_пgistrovaвlh_nezaposlenlh flea u_Bosnl_I Hercegovinl 
~ Broj zaposlenth lica u Bosni I Hercegovini (Iijeva skala)
® Broj registrovanih nezaposlenih lica u Bosni I Hercegovini (lijeva skala)
--- stopa rasta broja zzposlenih lica gig (desna skala)

stopa rasta broja registrovanih nezaposlenih lica gig (desna skala)
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tzvor: BHAs, Federalni uvod za zaposljavanje, Zavod 70 тapoDljavanJe Republike sгpske, Zavod za zapoSljavanje Brčko
I)istrikta

U maju 2019. godine prosječna neto plata u Bosni i Hercegovini iznosila je 926 KM i nominalno
је veća za 5,1% u odnosu na maj 2018. godine. U periodu izrade Informacije podatak 0
prosječnoj neto plati za juni 2019. godine nije objavljen pa se podaci odnose na maj 2019.
godine. Največa nominalna stopa rasta prosječne neto plate u poredenju V 2019N 2018 bilaје
u podгučju djelatnosti poslovanja nekretninama (11,1% g/g), ftnansijskih djelatnosti i
djelatnosti osiguranja (9,2% g/g), umjetnosti, zabave i rekreacije (9,2% g/g). U maju 2019.
godine najmanja prosječna jsplaćena neto plata bila je u djelatnosti pružanja smještaja, te
pripreme i usluživanja hrane (568 КМ), a najveća prosječпa isplaćena neto plats bila je u
području finansijske djelatnosti Ј djelatnosti osiguranja (1.574 КМ).

U junu 2019. godine prosječna penzija u Bosni Ј Hercegovini ostala je ista u odnosu na
prethodni mjesec i iznosila je 402 KM all je nominalno veća za 3,6% u odnosu na juni 2018.
godine? Medugodi~nj i rast prosječne penzije rezultat Je uvećanja penzija u oba penziona fonda
u Bosni i Hercegovjni.8 Najniže penzije u Bosni i Hercegovini nisu se mijenjale u odnosu na
prethodni mjesec i iznose 371,8 KM u Federaciji Bosne i Hercegovine i 191,9 KM u Republici
srpskoj. Ukupan broj penzionera u Bosni Ј Hercegovini u junu 2019. godine iznosio je 682,1
hiljada Ј veći је za 1,4% u odnosu na juni 2018. god'иe.9

'tzvor: Agencjja za rod I zapoiljavenje Bosne i Heroegovine (Pregled stanja trtism udana dan 30. Juni 2019. godine). Podatak
o stopi registrovane nezapos!enosti se odnosi no maj jer podact o btoju zaposlenih lica za juni nisu b0t objavljeni u periodu
izrade Informacije.
г Prosjetne penztja u Bosni I Hетcegovinlје izračunatв no osnovu prosječnih mjesečnih penzija ponderisanOt udjelom ukupnog
boja pcnzionera u svakom od entiteta u ukupnom broju penzioncra.
s U 2018. 12019. godini penzije su uvečane nekolko puta ‚n Federalnom zavodu za penzijsko i invalidsko osiguranje i Fondu
za penzijsko I Invalidsko osiguranje Repuбike sгpske 4toje pojakijcno u rвNjim Informacijama.
'Broj penzioncra u Bosni i Hетcogovini u апвlггг predstavЦa zbk penzionera koji prhnaju penzije od Federalnog zavoda za
peшilsko I invalidsko osiguranJe I Fonda H penztjsko I tnvalidsko osigurenje Republike srpske bez obzira no mjesto
prebivali5ta.
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tzvor: BHAs, Federalni zavod u penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Repuьike
srpske

2. Javne fiпaпsije

Za prvih šest mjeseci 2019. godine, ukupno prikupljeni javni prihod'i u Bosni i Hercegovini su

iznosili oko 7,6 milijardi KM. U poređenju sa istim periodom prethodne godine, zabilježenoје
skromno povećanje od svega 4,3%. Rezultat nešto niže stope rasta jeste sporiji rast svih
kategorija prihoda tokom К2 2019. godine. Udio prihoda od direktnih poreza, doprinosa i
drugih prihoda iz nadležnosti entitetskih poreskih uprava je nešto veči u odnosu na prihode
prikupljene od strane Uprave za indirektno oporezivanje (u daljem tekstu UIO).
U strukturi ukupnih prihoda dopminiraju prihodi od poreza na dodatu vrijednost (u daljem

tekstu PDV) sa 33,9% ukupnih prihoda Ј prihodi od socijalnih daprinosa (33,3%), koji zajedno
čine oko 67% ukupnih javnih prihoda.

Indirektni porezi u BosnJ i HereegovinJ

IrzdirektnlporezL Bruto prihodi od indirektnih poreza u P1 su dostigli iznos od oko 3,8 milijardi

KM. U poređenju sa prvom polovinam prethodne godine, isti su ostvarili povećanje za 6,5%.
Rezultat nešto пiže stope rasta bruto prihoda, u poređenjti sa prethodno posmatranim periodima,
jeste smanjenje navedenih prihoda koje se desilo tokom juna mjeseca tekuće godine. U istom
periodu, neto prihodi od indirektnih poreza su dostigli iznos od oko 3,1 milijardu KM, štoје za
skromnih 4,6% više nego u istom periodu prethodne godine. Naravno, smanjenje neto prihoda

od 11% tokom juna mjeseca гпаčајпоје usporilo rast istih tokom P1. smanjenje neto prihoda
tokom juna mjeseca 2019. godine, rezultat je značajnog smanjenja neto prihoda od PDV-a i
prihoda od akciza, au i Ј povećanja povrata sa jedinstvenog гасипа (u daljem tekstu JR).

sve pojedinačne kategorije neto prihoda od indirektnih poreza, pozitivno su doprinijele rastu
neto prihoda, od koji treba istaći: PDV (2,0 p.p.), akcize (1,1 р.р.) Ј putarine (0,9 р.р.).
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Tahela 2: Naplata prihoda od indirektnlh poreza (rast gig u %, ako nije drugačaje naznačeno)
strukfura P1

2018
P1

2019
apr 19 таЈ 19 Jun 19

Bruto prlhodl: prlkиpГJeno 100,0 8,8 6,5 13,4 10,0 -5,2
Povrad 19,6 4,3 14,8 20,0 21,2 26,6

Neto pr)hodi - prlkuplіепо 80,4 9.8 4,6 12.0 7.3 -11.1
PD 48,7 8,2 _-

3,3 10,9 4,5 -12,0
Сагlпе 3 

8 6,5 т 7,8
_
16,6

Akc1x 19,3 2,6 4,5 4,9 28,3 -18,0
PularInc 56,5 ;  10,2

. ,_. . 5 7---'
Osta11 prlhodl

Neusklадепl prlhodl
0,2 3,104.......-..

.17,7
3,9., 

.72,2
11,0-. . ...

.-0,2
4,9
•.''.

3,9-.

lzvoc UlO Bosne i Нпсеуоипе

PDV. Usljed smanjenja uvoza tokom juna mjeseca 2019. godine, došlo је i do smanjenja
prihoda od PDV-a (12% gig). Sталјепје tokom posljednjeg mjeseca posmatranog perioda,
značajno je usporilo i tast prihoda pa osnovu PDV-a tokom P1. Na ktaju P1 bnzto prihodi od
PDV-a su dostigli iznos od oko 2,6 milijardi KM, dok su neto prihodi (usljed роиесапја povrata
PDV-a sa JR UIO) iznosili oko 1,9 milijardi KM.

Naplačeni prihodi od PDV-a pri uvozu roba veči su za 6,6% g/g, dok su naplačeni prihodi pa
osnovu prometa domačim robama uvečani za 5,6% g/g. Naravno, u strukturi PDV-a dominiraju
prihodi pri uvozu roba sa oko 63%.

Akelze. Po osnovu akciza, u Pl tekuće godine, ukupno je naplaćeno oko 737 milion KM neto
prihoda. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, prihodi od akciza uvećani su za
svega 4,5%. Rezultat nešto slabije naplate prihoda od akciza jeste smanjenje istih tokomjuna
mjeseca tekuče godine, usljed smanjenja uvoza, što se svakako odrazilo kako na К2, tako i na
cijeli posmatrani period.

Naplaćeni prihodi od akciza prilikom uvoza roba, tokom posmatranog perioda uvećani su za
16,2% g/g i to zahvaljujući značajnom роиесалји prihoda od akciza na uvoznu naftu I naftne
derivate (36,1% gig), ali i povećanju prihoda od akciza na uvoz duvana i duvanskih preradevina
(8,8% gig). Nešto manic od 60% prihoda od uvoznih akciza se i odnosi na prihode od akciza
na duvan i duvanske preradevine.

'Kao i u ranije posmatranim periodima, naplaćeni prihodi od akciza na domaće proizvode bilježe
'smanjenje, koje je na kraju P1 iznosilo oko 38,8% gig. Smалjenje prihoda od akciza na domaće
• proizvode zabilježeno je i kod akciza na дотаси naftu ј naftne derivate (63,0% gig) i kod akciza
na domači duvan i duvanske preradevine (27,0% gig). Ostale дотаčе akcize, čiji udio u
ukupnim akciznim prihodima je jako mali, su ostvarile pozitivnu stopu rasta, zahvaljujući rastu
prihoda od akciza na domaća bezalkoholna pića i domače vino.

Ринагјпе. Naplaćeni prihodi od putarina tokom P12019. godine su uvećani za 10,2% gig čime
su dostigli iznos od oko 299 miliona KM. Kao i u ranije posmatranim periodima, prihodi od
putarina k cijene uvozne nafte i naftnih derivata su ostvarili povećanje, dok su prihodi od
putarina iz cijene дотасе nafte i naftnih derivata smanjeni.

Сагlпе Naplaćeni prihodi od carina tokom PI tekuće godine su iznosili oko 146 miliona KM,
što je za 7,8%viŠe nego u istom periodu prethodne godine.
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Твбеlв 3: Raspodjela pdboda od lndlrektnlh poreza (east gig u %, ako nije drugačlje naznačeno)
struktura Р12018 Р/2019 apr19 ma) 19 Jun 19

Ј1ппо1оilио za гдгдог0дц a ... 1 .ѓ 11.Р v.. -...

Mlnlmalnr гегглк 20,1 24,5 •2,5 -8,1 -2,1 .13,0

ВВ>frd
11,3 11,4 -11,8 -40,9 10,9 .8,8servlsbaefe vanfskog „go

Егдегосуа Boua I Nerngovlго 12,7 - .,-41,3

Repuб 7ka srprka 4,0 10,3 -10,2 •40,1 16,2 -9,1
Bгčko Dtaatkt -. .- 'О,Г' . . - 113,6 -.

_'
324- -64,3 ---'---0,0-- =4,2

RarpodJdJeno nakon urWslranJa ~  68,6 - - - - 3,6 13,3 29,8 12,8 4,8

1ntNtucOc В1Н
Еедевпера Вовго 1 Xcrcegavlго 37,7 5,1 15,7 33,3 14,9 5,6

..~-
Rгpu6Bka вгДгка . .. _..

17,9
._ 

33,9 
-~. 

‚5,7  '"
,
10 Э'

Brčko DisD*' - - - 2,3 4,8 6,7 16,7 11,7 -0,8

lzvoc UIO Bosne i Berccgovtnc

Rasporedeпt prlhodL Na kraju P1 2019, godine, raspoloživi prihodi za raspodJelu su iznosili
oko 3,8 milijardi KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva u BiH u iznosu od oko 186,2 miliona KM, minimalne rezerve U
iznosu od oko 747,1 milion KM i sredstava za flnansiranje institucija BiH u iznosu od oko
364,8 miliona KM, UIO, je izydila raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 2,5 milijardi
KM krajnjim korisnicima prema važećim koeficijentima10. Od tog iznosa Federaciji Bosne i
Hercegovineje doznačeno ukupno oko 1,6 milijardi KM. Republici srpskoj oko 808,2 miliona
KM i Brčko Distriktu oko 89,1 milion KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godne
raspoređena sredstva sa jedinstvenog računa UIO za servis vanjskog duga su mania za 8,5%,
dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza vanjskog duga
uvečana za 4,8%.

Prihodiod direktnih poreza, doprinosai neporeskih prihoda

Tokom P1 tekuće godine, entitetske poreske uprave zajedno su prikupile oko 3,8 milijardi KM
prihoda iz svojih nadležnosti. U poredenju sa istim periodom prethodne godine, navedeni
prihodi su veči za 2,3%. Re2ultat ovako niske stope rasta, kao i u ranije posmatranim periodima,
prvenstveno leži u smanjenju prihoda od direktnih poreza, a posebno smanjena prihoda od
poreza na dohodak kod obje poreske uprave, au i i zbog smanjenja ostalih prihoda.

Та6е18 4: Prihodl od dlrektnlh poreza, doprinosa, taksi, naknada I kaznl na kraju P12019, godine

Naziv Лhodв
Eedu.dJa Boone I Ilercqovine . Republlkв вгрекв У- Boone I 1lerгegovina t

mllloвe К51
2018 2019

nil а
% -

mФoвa KM
2018 2019

rail и
%

mlBonz KM ,
2018 2019

real iiР
Чв

Diпklolpoгed 515,1 476,3 .11,0 285,2 274,8 -7,7 820,3 751,1 -8,4
Porcznadohodak 220,8

,
210,0 -4,9 124,2 98,0 -21,1 344,9 3079 -10,7

Paezn6dobit 225,9 , 210,4" -6,9 139,3 154,7 11,1 365,2 365,1 0,0
Porezi gгadвna 87,8 55,7 -36,6 21,8 22,1 1.6 109,6 77,8 -29,0
Ostallporezi 0,6 .'0,3 , -51,1 0,0 0,0 0,0 0,6 0,3 41,1
TIku, l'an'e 1 ввАпаде 360,6 . 3439 4,6 199,0 199,7 OA 559,6 543,5 -2,9
Doprinool 1.6639 1,785,t 7,3 9 715,1 764,4 6,9 2.379,0 2.549,5 7,2
PIO 922,8 994,3 7,7 405,5 462,6 6,7 1.328,4 1.426,9 7,4
Zdravstvo 664,2 708,1 6,6 " 256,1 274,8 7,3 920,3 983,0 6,8
Nегврпаlепг 76,9 - 82,7 7,5 ' 16,7 179 7,2 93,5 100,5 7,5
Djeeija п3пІа 0,0 0,0 - 34,3 36,6 6,8 34,3 36,6 6,8 -
Zepп111avanjeinvdida 0,0 0,0 - 2,5 2,6 1,6 2,5 2,6 1,6
UKU1'No 2.559,6 2.605,3 1,8 1.199,3 1.218,9 3,3 3.758,9 3.844,2 2,3

lzvor. enutetske poreske uprave

10 Odlukom Upuvnog odbora UIO, broj: 02•17-Э5/17, тпдепг su privremeni kocficijentl raspodjele sredstava ка 3R zu period
врп7-Juni 2017, godine, I isti su se primjenjivaU I is junu 2019. godine, a iznose: Federacija Bosna I Hercegovina 64,26%,
Аериь нца Srpska 32,19% I Brčko Distriki Bosne I Hетcegovine 3,55%.
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DoprlпosL Na kraju P1 ukupno naplaćeni prihodi po osnovu sociJalnih doprinosa u Bosnii
Hercegovini su iznosili oko 2,5 milijarde KM, što je u poredenju sa PI prethodne godine više
za 7,2%. Najznačajnija I najveća kategorija ovih prihoda jesu doprinosi za penzijsko i
invalidsko osiguranje (PIO) koji su tokom posmatranog perioda zabilježili stopu rasta od 7,4%
g/g.

DTrektпl poretL Druga ро veličini, kategorija prihoda iz nadležnosti entitetskih poreskih uprava
jesu prihodi od direktnih poreza. Tokom posmatranog perioda, isti su smanjeni za 8,4% g/g,
kao rezultat smanjenja u oba entiteta, čime su dostigli nivo od 751,1 milion KM. U nadležnosti
poreske uprave Fedeтacije Bosne i Hercegovine, sve pojedinačne kategorije direktnih poreza
su manje u poredenju sa istim periodom prethodne godine, dok su u Repubici srpskoj smanjeni
jedino priliodi od poreza na dohodak.

Ostalt prihodL Prihodi od taksi, kazni i raznih naknada i tokom P1 nastavljaju da se smanjuju.
Na kraju posmatcanog perioda, a u poredenju sa istim periodom prethodne godine, ovi prihodi
poreskih uprava su manji za skoro 3,0%, a iznosili su oko 543,5 miliona KM. Najveći udio u
ostalim prihodima poreskih uprava imaju takse I naknade (89,2%). Tokom P1 tekuće godine,
po osnovu taksi I naknada парlасепо je oko 485,1 milion KM, i isti su manji za 2,0% u
poredenju sa P! 2018. godine.

3. СгЈепе, пronetarnl iJi'naпsiJski sekl'or

Cijene

U junu 2019. godine nastavljen Jo postepeni pad cijena sirove nafte na svjetskom tržištu
(grafikon ispod). Prema podacima svjetske banke cijena sirove nafte u posmatranom mjesecu
iznosila je 59,8 $Љаre1и I u odnosu na prehodni mjesec bila je niža za 10,6%. Cijena sirove
nafte u junu 2019. godine bila je nih za 17% u odnosu na juni 2018. godine. s druge strane,
indeks cijena hrane na svjetskom tržištu pokazuje rast u odnosu na prethodni mjesec (3,7%),
dok je u odnosu na juni 2018. godine bio niži za 5,7%.

Graflkon 5: Kretanje с,јепа sirove natte I tedeksa hrane na svjetskom tržištu —
~Sirova nafta (simple average, $ЉbІ),1;jeva skala
— — •Indeks cijena Iirane (2010100), desna skala
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lzvor svjetska benka

U junu 2019. godine nastavljen Jo umjeren rast indeksa potrošačkih cijena u Bosni i
Hercegovini. U poredenju VI 2019NI 2018 inflacija je iznosila 0,3%, a u periodu I-VI 2019П-
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VI 2018 iznosila Jo 0,8%. Največi rest cijena u posmatranom periodu bio Jo odjeljcima
alkoholnih pića i duvana, stanovanja, vode, el. energije, plina i dr. energenata i prevoza.

Cijene u odjeljku alkoholnih pića i duvana su u periodu I-VI 2019П-V12018 uvećane za 4,2%
što Jo rezultat povečanja akciza11 na cigarete i duvan u 2019, godini. U odjeljku stanovanja,
vode, ci. energije, plina i dr. energenata u posmatranom periodu cijene su uvećane 2,9% najviše
z6og međugodišnjeg rasta cijena plina, tečnih i čvrstin goriva, kao i najamnina za stanovanje.
U odjeljku prevoza cijene su u posmatranom periodu uvečane za 2,9%. Iako su u odjeljku hrane
i bezalkoholnih pića и posmatrarlom periodu cijene uvećane 1,1% (prvenstveno zbog rasta
cijena hrane), njihov doprinos rastu ukupne jnflacije bio Jo značajan zbog velikog udjela u
indeksu potrošačkih cijena.

Zbog smanjenja cijena u odjeljcima odječe i obuče, namještaja, kučnih uredaja i redovnog
odr2avanja kuče, komunikacija, ostalih dobara i usluga ukupna inflacija u Bosni i Hercegovini
djelimičnoје usporena (grafikon ispod).

Tebela 5: Indeks potrošačklh сllепа u Bosnl111ereeeovini

~., Л 
'.- --' D

120 8
tцY

Г --# V 0 1 VF 018.
 - ..-

• OO Ukupan lndeks 101,5 100,9 100,7 100,8 100,8 100,3 100,8
01Hmпaibezalkoholnepida 100,8 101,3 100,9 101,1 101.6 101,1 10t,1

1045'02 Alkoholna р(čа i duvan 105,1 105,0 103,7 103,9 103,6 103,8

03 Odle6aioбuča 89,0 89,6 89,4 89,5 89,1 88,2 89,1

04 smnovanje, ‚rode, el. energije, plin 1
~дг, energend

103,4 102,6 102,6 102,9 103,4 102,7 102,9

05 NamjeStaj, kučnc uredajt i redovno
odr3avenie kuče

99,4 99,8 99,6 99,9 99,7 99,4 99,6

06 Zdrevstvo ~' 102,3 102,3 ~_102,2
102,7

101,9
102,6

101,2
101,5

101,0
100,0

101,8
102,907 prevoz 108,4 102,6

- 08 Komunikecije ': " 99,5 99,5 '99,3 99,2 '' 99,0 '99,4 99,3

09 Rckrcacija с kultura 101,3 101,2 101,0 101,2 101,3 101,6 101,3

"10 ОЬгаzоалје  ' ' 100,6 100,6 100,6 100,7 100,7 100,7 100,7

11 Restorani i hoteli 100,7 100,5 100,7 100,7 100,7 ‚00,6 100,7

12 Ostala dobra ј usluge 99,1  99,0 ` 99,1 99,0 99,7 99,8 99,3

lгмг BHAs

Monetarni sektor

U junu 2019. godine ukupna поисала masa (u daljem tekstu М2) prema podacima Centralne
banke Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu CBBiH) iznosila je 24,9 mUd. KM i većaје za
8,1% u poredenju sa junom 2018. godine. Rust М2 potpomognut je uvedanJeni i transakcijskog
novca i kvazi fovea.

U okviru transakcijskog novca иједпасепот stopom rasta gig uvedana Jo gotovina izvana
banaka i prenosivi depoziti u дотаčој valuti (tabcla ispod) uz doprinos rastu М2 od 1,6 р.р. i
3,2 p.p. respektivno. U okviru kvazi novca пајиеčи stopu rasta imali su ostali depoziti u stranoJ
valuti (30,8% gig), alt Jo navedeni rast rezultat promjene metodologije monetamog i
ftnansijskog seldom što Jo uticalo па smanJenje ostalih depozita u дотаčој valuti (-32,7%

" Minimalna akciza za pakovanje cigereca od 20 komada iznosi 2,86 КМ, a apecclična akciza 1,65 KM za isto pakovenje.
Akecza na duvan za puSenje инпдије se u visini od 80% minimalne akclze na cigarete utudcne u člапи Э. stay (3) ove odluke
iskazane za 1000 komede cigarcta i iznosi 114,40 KM ро kilognunu. lzvor. Odluka o utvrdivanju speccfične 1 mjnin'alnc akcize
na cigarete i lznos akccze na duvan u puSenje za 2019. godinu.
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. depoziti u дотаčој valuti su imali negativan doprinos rastu М2 od -5,9 р.р.
g/g).12 Time su ostali depoziti u stГanoj valuti imali doprinos rastu М2 od 7,6 р.р, a ostali

Tabela 6: Novčaпa masa ii Junu 2019. godine I stope rasta VI 2019N12018
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Izvoc CBBiH

U junu 2019. godine rtэzervni novac (u daljem tekstu MO) iznosioje 10,6 mlyd. KM i većiје za
9,7% g/g u odnosu na juni 2018. godine, sve komponente MO su uvećane (tabela ispod), au i su
največi doprinos rastu MO dali depoziti banaka kod monetamih vlasti sa 4,9 р.р. a potom
gotovina izvan monetamih vlasti sa 4,2 p.p. Iako su prenosivi depoziti drugih domaćih sektora
kod monetamih vlasti imali najveću stopu rasta, zbog malog udjela u MO (1,4%) imali su
zanemariv doprinos rastu M0.

Tabela 7: Rezervnl novae u Junu 2019. godine 1 slope rasta VI 20191VI 2018
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Prosječna stopa obaveznet3 rezerve u junu 2019. godine iznosila je 10,0%, a implicitna14 stopa
obavezne rezerve iznosila je 21,7%. Рговјесал saldo тасипа obaveznih rezervi kod CBBiH u
junu 2019. godine iznosio je 5,5 mlyd. KM i veći je za 10,1% u odnosu na juni 2018. godine.
KM.

Centralana banks Bosne ( Hercegovine je napuvila metodolo4ke izmjene vezeno za statistiku nionetarnog i ftnansijskog
scktora, a u vezi а kiasifikacijom fиensijskth instrumenata a deviznom klauzulom. Na ovaj način Je obavljeno wino
uskladivenje a medunarodnim atвпdвrdimв, te tako poboljSan kyalitet i medunarodna uporedivost podataka Novi Priručnik i
Vodtč za kompt7aciju топе[вгпе i tlnansijske statish7ro Medunarpdnog monetamog fonds iz 2016. godinc, ho i Evropski
statisučk( standard' (ESA 20)0), propisuju da se iustrumenti a vnlutnom klauzulom trebaju klasifdcovati kao instrumenti U
stranoJ valuti. U skladu a tim je, počevSi od januerskih podataka 2019. godme, neprevljena rcklas[flkaciJa valume evukture
finarisijskil' instrumenta (kredita, vrljednosnih pap'ra, depozita) originalno iskazanih u KM, a koji imaju wlutnu klauzulu, a
poziclla domefe valute U pozicije etrane valute. Izvor. Centratna banka Bosne i Hercegovine.
° Prosječna stopa obavezne rezerve - Prosječne obavenie rezerve/ osnovica za обгвčип obevezne rezerve.
и Impliciиe stops obavezne rczerve - ProsJcčan ssldo ueuna obaveznD' rczervi kod CBBiWosnovica za obračun obavcn'ih
rezervi.
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s
Те6е1в 8: ProsЈеспе obavezne rezerve a Junu 2019. godlne I stope rasta VI 2019/VI 2018
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D

Bruto devizne rezerve u junu 2019. godine su iznosile 12 mlyd. KM Ј veće su za 8,3% u odnosu
na juni 2018. godine. PosmatrajućJ sve komponente bruto deviznih rezervi najveću stopu rasta
VI 20 191V1 2018 imali su strana valuta u trezoru CBBiH (19,8%) 1 depoziti kod nerezidentnih
banaka (19,3%).

Investicije u vrijednosne papire Ј dalje su največa komponenta bruto deviznih rezervi (71,1%)
I dostigle su iznos od 8,5 mlyd. KM tin stopu rasta od 4,5% g/g. Na drugom mjestu prema udjelu
u deviznim rezervama se nalaze depoziti kod nerezidentnih banaka (24,5%) I innose 2,9 mlyd.
KM uz stopu rasta od 19,3% g/g. Struktura I stope rasta ostalih komponenti bruto deviznih
rezervi predstavljene su u tabeli ispod.

Твбгlв 9: Bruto devlzne reurve a Junu 2019. godIne I stope rasta VI 20191УІ 2018
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Bankarski sektor

~
lzvor. CBBiH

8,3% +

Ukupni krediti u mjesecu junu 2019. godine su dostigli 20,2 mlyd. KM sa stopom rasta od 5,5%
g/g. Najveći su bili krediti stanovпištvu koji su dostigli 9,7 mlyd. KM uz stopu rasta od 7,4%
g/g. Poslije njih slijede krediti nefinansijskim preduzečima sa dostignutih 9,4 mlyd. KM I
stopom rasta od 4,6% g/g. Treči po veličini, krediti opštoj vladi su ostvarili pad te su tin
negativnu stopu resta od 5,5% g/g dostigli iznos od 1 mlyd. KM.
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°
 CraGkou б: Sektonka struktura kredita 1 stopa rasta ukupnih kndita
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Ukupni depoziti u mjesecu junu 2019, god. su dostigli 22,5 mlyd. KM sa stopom rasta 7,8%
gig. Najveći su bill depoziti stanovništvu koji su dostigli 12,7 mlyd. KM uz stopu rasta od 9,1%
gig. Drugi ро veličini su bill depoziti nefinansijskim preduzečima sa dostignutih 5,1 mUd. KM
I stopom rasta 2,8% g/g. Najmanji su bili depoziti depoziti opštc vlade sa dostignutth 3,1 mlyd.
KM all sa najvećom stopom rasta od 12,6% gig.

Crardcon 1: 5ektonka atruktura depozita 1 stopa rasta ukupnih depozitu
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Izyor: CBBiH

Berze u Bosnii Hercegoviпl

Na kraju mjesecajuna promet na sarajevskoj beui (u daljem tekstu sASE) je dostigao 24 mi1.
KM i time ostvario 32% učešća u ukupnom prometu na berzama u Bosni i Hercegovini. U
mjesecu junu nije bib o aukcija obveznica i trezorskih zapisa. Promet na SASE је 22% veči u
odnosu na promet u mjesecu junu prošle godine.
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ј  CгоГkon 8: Promet na SASE I BLSE u milionima KM
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lzvor: ЅАЅЕ I ВLЅЕ

Na kraju mjeseca juna promet na Banjalučkoj berzi (u daljem tekstu BLSE) je dostigao 50 mu.
KM i ostvario 68% ukupnog prometa na berzama u Bosni i Hercegovini. Putem javne ponude
prodane su obveznice Republika srpska 3,50% 19/06/24" vrijednosti od 37,5 mi1. KM. Promet
na BLSE u junu 2019. godine je bio 4,7 puta veći u odnosu na promet u mjesecu junu prošle
godine.
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Craflkon 9: Promet na BLSE u milionima KM
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Izvor: ВLЅЕ

Ukupan promet na SASE i BLSE u mjesecu junu je iznosio 74 mi1. KM i veći je 2,4 puta od
ukupnog prometa u istom periodu prošloj godini.

Твбеlа 10: Promet (u КМ) пв SASE I BLSE
Codina SASE BLSE UKUPNO

Јип-17 70.992.887 38.205.576 109.198.463

Јип-18 19.653 467 10.702.133 30.355.600

Jun-19 23.971.939.4 50.032.559 74,004.498

Izvor. SASE I BLSE

Ukupan promet na SASE u prvoj polovini 2019. godine je iznosio 132,9 mu. KM i veči je za
31,3% u odnosu na isti period u prošloj godini sa ostvarenim učeščem od 33% u ukupnom
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prometu. Ukupan ostvareni promet u istom periodu na BLSE je iznosio 267,4 mi1. KM, i veći
je za 59% g/g sa učeščem od 67% U ukupnom prometu. Ukupni promet na SASE i BLSE u
prvoj polovini 2019. godine je dostigao 400,4 mi1. KM i veči je 48,6% g/g.
Na kraju mjeseca juna 2019. godine ukupna kapitalizacija na SASE je iznosila 5,2 mlyd. KM i
uz negativnu stopu rasta od 6,6% g/g je ostvarila učešće u ukupnoj kapitalizacij i 57,4%  Ukupna
kapitalizacija na BLSE je dostigla 3,8 mlyd. KM, imala je negativnu stopu rasta od 1,2% g/g uz
učešče od 42,6% u ukupnoj kapitalizaciji na SASE i BLSE. Na kraju mjeseca juna 2019. godine
ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) je iznosila 9,1 mlyd. KM uz negativnu stopu rasta od 4,4%
g/g.

 Crafikon IOг Kвpltalizaclja na SASE I BLSE u milijardama KM I atopa rasta
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Izvor. SASE I BLSE

1

4. VanJskisektor

Vanjskotrgovjnska robna razmjena

Bosna i Hercegovina je U vanjskotrgovinskom smislu, bar kad je izvozna ponuda U pitanju
prilično koncentrisana na tržišta zemalja EU tako da skoro 3/4 izvoza roba plasira na tržišta
zemalja EU, dok se s druge strane oko 60a/o uvoza snabdijeva iz EU. S toga, ekonomska
kretanja U okviru ovih zemalja uz nivo proizvodnje u okviru domaćeg proizvodačkog sektora
skoro U potpunosti determinišu kretanja 'vanjskotrgovinske razmjene sa svijetom. Za razliku
od prethodne godine kadaje Bosna i Hercegovina zahvaljujući povoljnim poslovnim prilikama
U glavnim trgovinskim partnerima ostvarila vrlo dobar vanjskotrgovinski rezultat, čini se da u
prvoj polovini 2019. godini taj trend nije nastavljen. Naime, slabijenje ekonomske aktivnosti U
zemljama EU dovelo je do slabijenja izvozne tražnje što se manifestovalo smanjenjem
proizvodnje U preradivačkoj industriji i slabljenjem robnog izvoz. Tako je Bosna i Hercegovina
prema preliminamim podacima BHAS-a za prvih 6 mjeseci 2019. godine zabilježila stagnaciju
izvoza -01% i povećanje robnog uvoza od 4,5%, što je rezultiralo značajnim povećanjem
robnog deftcita od preko 10%, dok je pokrivenost uvoza izvozom smanjena za 3 procentna
poena (dalje U tekstu р.р).1ŠVrijedi također istači da tokom К2 2019. godine nije došlo do
značajnijeg napretka U odnosu na Kl kada je u pitanju vanJskotrgovInska robna razmjena Bosne

csAgencija Zn statistiku Bosne I Hercegovine, SaopStenje, „StaNstka robne razmjene BiH е inostrenstvom, januu-juni 2019.
godne", 20.07.2019. godine.
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i Hercegovine sa svijetom. Pregled kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i
' Hercegovini za period Januar-juni 2019. godine prikazan je na grafikonu ispod:

i
Grafikon 11: VanJskotrgovliuka robna razmJena za period Janiur-JunI 2019. godinu (nominalni lznosi 1

dope rasta g/g)
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Izvoc BHAS

Prema trenutno raspoloživim podacima BHAs-a za period januar-juni 2019. godine Bosna i
Hercegovina je ostvarila robni izvoz u vrijednosti od preko 5,8 milijardi KM što je za 0,1% niže
u odnosu na isti period prethodne godine. 5 druge strane, posmatrano na mjesečnom nivou, u
јипи 2019. godine došlo je do smanjenja robnog izvoza od 5,7% u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Tako se na osnovu raspolofivih podataka može zaključiti da tokom 1(2 nije
došlo do značajnijeg oporavka robnog izvoza pošto su registrirane stope rasta u odnosu na isti
period prethodne godine iznosile К1:-0,6% Ј К2:0,4%. Ako se robni izvoz u periodu Januar-
Juni 2019. posmatra po proizvodima, vidljivo je da su najviše stope rasta izvoza roba a samim
tim i pozitivni doprinosi rastu istog registrirane u okviru izvoza električne opreme 20,5% (1,1
p.p), gotovih metalnih proizvoda 10,6% (1,0 p.p), mašina i uredaja 9,8% (0,6 p.p), baznih
metala 6,7% (0,6 p.p), proizvoda od gume i plastičnih masa 13,7% (0,5 р.р) Ј gradevinskog
materijala od preko 50% (0,5 р.р). S druge strane, najznačajnija smanjenja izvoza roba koja su
spriječila značajniji rust istog su registrirana u okviru večine tradicionalno izvozno orjentiranih
grana kao što su koks Ј naftni derivati -35,2% (-1,7 p.p), namještaj -15%(-1,4 р.р) i proizvodi
prehrambene industrije -14,6% (-0,9 р.р).

U periodu januar-juni 2019. godine Bosna i Hercegovina je najviše robe izvezla na tržište
zemalja Ец28 u iniosu od preko 4,3 milijarde KM što predstavlja povećanje od 1,6%u odnosu
na isti prethodne godine. U zemlje CEFfA-e u istom vremenskom periodu izvezeno je 911
miliona KM što predstavlja povedanje od 1,4% u odnosu na isti period prethodne godinu.
Posmatrano pojedinačno p0 zemljama koje spadaju u glavne trgovinske partnere, povećanja
izvoza roba zabilježena su prilikom izvoza u Austriju 12,7% (1,1 p.p) srbiju 10,5% (1,0 p.p),
Hrvatsku 4,5% (0,5 p.p) Ј Italiju 5,3% (0,6 p.p), dok je izvoz u sloveniju stagnirao, a smanjen
je prilikom robne razmjene sa 1Vjemačkom -1,3% (-0,2 p.p).

S druge strane, tokom prvih 6 mjeseci 2019. godine Bosna Ј Hercegovina je ostvarila uvoz roba
u vrijednosti od skoro 9,8 milijardi KM to predstavlja nominalno роиесалје od 4,5% u odnosu
na isti period prethodne godine, dok je s druge strane posmatrano na mjesečnom nivou u junu
2019. došlo do smanjenja uvoza od 3,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Posmatrano
p0 kvartalima registrirane stope rasta uvoza roba u Bosnu i Hercegovinu su bile prilično
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ujednačene i iznosile su Kl: 4,8% i К2:4,4% u odnosu na isti period prethodne godine. Tako
se može zaključiti da su struktura potтošпje u Bosni i Hercegovini i njeпa neelastičfost i visoka
uvozna ovisnost rezultirali višim stopa rasta uvoza u odnosu na izvozne. Posmatrano
pojedinačno po proinvodirna najznačajnija povedanja uvoza a samim tim i doprinosi rastu istog
u periodu januar juni 2019. godine su registriratu u okviru uvoza: naftnih derivata preko 36%
(2,2 р.р), električne energije koja Jo udvostučena (1,4 p.p), motornih vozila 17,9% (1,0 р.р) i
baznih metala 19,3%(0,7 р.р). S druge strafe, uvoz je smanjen u okviru kategorija sirova nafta,
željezo i čelik, to hemijski proizvodi, koža i tekstil.

Posmatrano pa glavnim trgovinskim blokovima, tokom perioda januar juni 2019. godine uvoz
roba iz zemalja EU iznosio je skoro 6,8 milijardi KM i uvećan je za 8,3%, dok je uvoz iz
zemalja CEFTA-e iznosio 1,1 milijardu KM što predstavlja povećanje od 1,7% u odnosu na
isti period prethodne godine. Posmatrano ро zemljama, u periodu januar juni 2019. godine
došloје do povećanja uvoza roba iz Hrvatske 14,3% (1,3 р.р), Njemačke 6,3% (0,8 р.р), Kine
13,6% (0,9 р.р), Italije 4,6% (0,5 p.p), Austrije 6,1% (0,2 р.р) i Srbije 1,6%(0,2 р.р) i Slovenije
0,1% (0,1 p.p), dok je uvoz roba smanjen prilikom uvoza iz Rusije za oko 45% (2,бр.р).

Viša osnovica i stopa rasta uvoza roba u odnosu na izvoznu rezultirali su značajnijim
роиесалјет robnog deficita u odnosu na 1st period prethodne godine. Tako je robni deficit u
periodu januar juni 2019. godine iznosio skoro 4 milijarde KM, to predstavlja nominalno
povečanje od 430 miliona KM odnosno 12,2%. Posmatrano ро zemljama, tokom posmatranog
perioda vanJskotrgovinski robni deficit povećan Jo prilikom razmjene sa Kinom, Turskom,
Italijom, Hrvatskom i Njemačkom, a smanjen u okviru razntjene sa Rusijom i Srbijom.

Ukupna pokrivenost uvoza izvozom roba u periodu za prvih 6 mjeseci 2019. godine iznosilaje
59,6% što predstavlja pogoršanJe od 2,8 p.p u odnosu na isti period prethodne godine kada
pokrivenost iznosila 62,4%. Posmatrano pa glavnim trgovinskim blokovima, pokrivenost
uvoza izvozom sa zemljama EU u periodu januar- juni 2019. godine je iznosila 71,6%, dok je
u istom vremenskom periodu pokrivenost sa zemljama CEFTA-e iznosila 80,1%. DetalJniji
pregled vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini za period januazjuni 2019.
godine po HS klasifikaciji prikazan je u tabeli ispod:
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Табеlа 11: Prqied vanJskotrgovinske robne razmjene za period Januar-Jun12019. godine po Hs
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Izvor: BHAs

5. Strane direktпe investtc7Je

U periodu pisanja Informacije pisu bili dostupni podaci 0 SDI za К2 2019. godine.
Prema najnoviJini objavljenim podacima za K12019. godine od strane CBBiH, ukupne strane

; investicije su iznosile 231,2 тј1. KM (neto finansijska pasiva) ј manic su za 12,4% g/g.
Reinvestirane zarade u prvom цотјевесји 2019. godine dostigle su 169,1 тј1. KM ostvarivšj
time učešće u neto ftnansijskoj pasjvilб od 73,2%.

Tabels 12: SDI Do kvartalima u 2016. 2017. 2018. 12019. aodinl

U millonima KM - 1" ' К2 ' 1(3 1(4" К1-К4 '
2016 176,6 50,7 162,7 110,9 - 500,9

2017 330,7 117,0 220,0 140,9 808,6
2018 264,0 168,3 236,2 131,2 799,8
2019 231,2

tzvor. CBBIH

16 Pokazuje odnos ulagмja u več pOstoječe kapacitete u odnosu puma ulaganjima u nave projekte.
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 GгaПkoo 12 _1л сO tIC1I0 u BIH po kvaгtslims a 2016, 2017, 201812019. god. (u mil. KM)
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lzvor. CBBiH

Kreditna agencija standard & Poor's je 08.03.2019. godine unaprijedila Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting „B" izgledi „stabilni" na „B" izgledi „pozitivni". Druga kreditna
agencija sa kojom je Bosna i Hercegovina sklopila sporazum о ocjeni kreditnog rejtinga
Agencija Moody's Investors service je Bosni i Hercegovini 16.02.2018. godine potvrdila
kreditni rejting „В3 sa stabilnim izgledima".
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Polazeći od naprijed navedenog, predlaže se Vijeću ministara Bosne i Hercegovine da nakon
' razmatranja dokumenta InjormaclJa o krelaпfa makroekoпonuklh pokazalelJa za

fanиar/slJečaпf —Jun ідІ(pan] 2019. godine donese sljedeći:

ZAKLJUČAK:

I. Usvaja se dokument Iпjormaclja о krelaпJa makroekononxsklh pokazalelJa za
Janaar/slJečaпf — faпИipaпj 2019. godine.
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