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Uvod

Vijeée ministara Bosne i Hercegovine je na 79. sjednici odrZanoj 05.03.2009. godine razmotrilo
i usvojilo Prijedlog mjera iz nadleznosti Vijeéa ministara Bosne i Hercegovine za ublaZavanje
uticaja globalne ekonomske krize na privredu Bosne i Hercegovine. Direkcija za ekonomsko
planiranje je zaduZena da u vezi sa navedenim prati kretanje makroekonomskih pokazatelja i
da izvjestaj o kretanju mjeseéno dostavlja Vijecu ministara.

Direkeija je zaduZena da ,,Informaciju® dostavlja mjesetno Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine u svrhu pradenja uticaja svjetske ekonomske krize na ekonomiju Bosne i
Hercegovine.

sInformacija“ obuhvata kretanje glavnih makroekonomskih pokazatelja u Bosni i Hercegovini
za navedeni period. Detaljna pojadnjenja svih oblasti koje su obuhvacene u ovom dokumentu
se mogu naéi u Ekonomskim trendovima Bosne i Hercegovine koje publikuje Direkcija,
kvartalno - &etiri puta godi¥nje, te redovno dostavlja Vije¢u ministara i Parlamentu Bosne i
Hercegovine.

b ok %

Dosada¥nje analize ekonomskog rasta u Bosni i Hercegovini su potvrdile da eksterne dinamike,
odnosno privredna kretanja u vanjskom okruZenju (EU i region) predstavljaju veoma vaZnu
strukuturnu odrednicu za kretanje BDP-a u zemlji. U skladu s tim, Sirenje globalne pandemije
virusa Covid 19 tokom 2020. godine praéeno uvodenjem takozvanog zaklju¢avanja ekonomija
,Jockdown“ veoma negativno se odrazila na ekonomska kretanja u svijetu, regionu i u kona&nici
iu Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima EUROSTATA za period januar-septembar
2020. godine u zemljama EU zabiljeZen pad BDP-a od oko 7% u odnosu na isti period
prethodne godine.' Pregled kretanja BDP-a za period januar-septembar 2020. godini prikazan
je na grafikonu ispod:

Grafiken 1: Kretanje BDP-a po zemljama u 2020. godini u % g/g
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Preliminarni podaci BHAS-a (statistika nacionalnih raduna) za K3 2020. godine ukazuju na to
da su se ova defavanja u glavnim trgovinskim partnerima i uvodenje ,lockdown-a* izrazito
negativno odrazila i na privredna kretanja u Bosni i Hercegovini. Naime, prema trenutno
raspoloZivim podacima BHAS-a Bosna i Hercegovina je u periodu januar-septembar 2020.
godine zabiljeZila pad BDP-a od 4,7% u odnosu na isti period prethodne godine.?Posmatrano
po kvartalima registrirane stope su iznosile K1 2020: 1,7%, K2 2020: -9,3% i u K3 2020: -6,3%
u odnosu na isti period prethodne godine. Medutim, vrijedi takoder istaci da se Bosna i
Hercegovina u tom smislu apsolutno ne razlikuje od ostalih zemalja u ovom dijelu svijeta i ako
se imaju u vidu razmjere ekonomske krize koja je zhvatila cijeli svijet da su ovakva ekonomska
kretanja bila ofekivana. S druge strane, ako se posmatra posmatra struktura privrednih kretanja
u 2020. godine moZe se konstatovati da je pad BDP-a u Bosni i Hercegovini posljedica
istovremenog pada kako agregatne ponude tako i agregatne traZnje $to je osnovno obiljezije
negativnog ekonomskog utjecaja globalne pandemije virusa Covid-19. Ako se ima u vidu da je
Bosna i Hercegovina u vanjskotrgovinskom smislu gotovo u potpunosti orijentisana ka
trzi¥tima zemalja EU i regiona, ne iznenaduje ¢injenica da je ovaj segment privrede najZeSce
pogoden krizom koju je izazvala pandemija. Tako je pad privredne aktivnosti u glavnim
trgovinskim partnerima rezultirao slabljenjem izvozne traZnje za bh. izvoznim proizvodima i
smanjenjem ukupne vanjskotrgovinske razmjene za oko 1/5 u odnosu na isti period prethodne
godine. Prema podacima BHAS-a, Bosna i Hercegovina je u prvih 9 mjeseci 2020. godine
zabiljeila pad ukupnog izvoza (robe+usluge) od oko 20 % u realnom smislu u odnosu na isti
period prethodne godine, dok je pad uvoza iznosio oko 17%. Ova defavanja u vanjskom sektoru
odnosno slabljenje agregatne ponude kao i eskalacija globalne pandemije Covid-19 posljedi¢no
su imale negativan utjecaj na sve segmente domaceg trZista. Pad fizikog obima industrijske
proizvoodnje, smanjenje zaposienosti, slabiji priliv doznaka gradana iz inostranstva, slabija
kreditna aktivnost i pad prometa u maloprodaji ukazuju na slabljenje raspoloZivog dohotka
gradana u Bosni i Hercegovini. Tako je prema podacima BHAS-a za period januar septembar
2020. godine usljed oslabljenog raspoloZivog dohotka gradana i manjoj sklonosti ka potrodnji
doslo i do pada privatne (domaéinstva) potrodnje od oko 4% u realnom smislu. S druge strane,
novonastale okolnosti usljed pandemije virusa Covid-19 zahtjevale su pojacan angaZman
institucija u Bosni i Hercegovini kroz povecanje izdataka za za$titu javnog zdravstva saniranje
ekonomskih posljedica krize §to je dovelo do povecanja javne potrodnje od oko 0,4%.% Medutim
ovo povecanje nije ni izbliza dovoljno da bi se iskompenzirali gubici nastali u okviru privatne
potro3nje, tako da je pad finalne potro$nje u Bosni i Hercegovini u periodu januar-septembar
2020 godine iznosio 3% to je prakticki znagilo i pad BDP-a obzirom da finalna potrosnja ima
zastupljenosta sa oko 90% u strukturi BDP-a. Investicije u strukturi BDP-a imaju nesto nizi
nivo zastupljenosti od oko 18% §to je prili¢no skromno za zemlju koja teZi viSem stadiju
ekonomskog razvoja kakva je Bosna i Hercegovina. Novonastale okolnosti usljed izbijanja
globalne pandemije virusa Covid-19 koje Kkarakteride neizvjesnost trZita, peimisti¢na
otekivanja i limitirani izvori finansiranja rezultirali su smanjenjem bruto investicija od oko
14% u odnosu na isti period prethodne godine. Pregled strukture ekonomskog rasta u Bosni i
Hercegovini za period januar septembar 2020. godine prikazan je na grafikonu ispod:

A gencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saoptenje, ,,Bruto domaci proizvod, rashodni pristup tromjesedni
podaci ©, 06.01.2021. godine.

3 Vrijedi ista¢i da ée pad javnih prihoda uz o¥ekivano povecanje javnih rashoda usljed Covid 19 vrlo vjerovatno
rezultirati budZetskim deficitom, te oslabiti fiskalnu poziciju Bosne i Hercegovine u 2020. godini.
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Grafikon 2: Struktura kretanja BDP-a u BiH po komponentama u K1-K3 2020. godini

Stope rasta BDP-a po komponentama u % Doprinosi rastu BDP-a po kemponentama u

10,0 i b

15

5,1
5,0
, A 18 5 28 2,0

' 0,411

I I 2,0 =, .
'5,0 '31u = .
41 = I
-4,0 %
-10,0 -7.8 ;
-6,0
-15,0 . !
13,7 8.0 4,7
-16,7 Jan_Sep_2019 Jan_Sep 2020
-20,0
K 20‘ FEEHGE

1 s |1 govinski bilans

2250 N 3ruto investicije
2 Brolodoroati  Fineina Privetat  Javea purnigjs  Brao levozrobay  Uhozrobai  Trgovinald
maireod BOF - potiodris - peroliya I ing Sl s [inalna potroinja
mJan Sep_2020 @Jan Sep 2019 =« tr 0 o Bro(o domadi proizvod _BDP
lzvor:BHAS

Kada su u pitanju ekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini u K4 2020.godine vrijedi istaéi da
u vrijeme pripreme ovog izvje§taja statistidki pokazatelji iz nacionih rauna za navedeni period
nisu bili raspoloZivi za upotrebu. S toga se ova procjena o ekonomskim kretanjaima u K4 2020.
godine zasniva na trenutno raspoloZivim kratkoroéni statistiCkim podacima. Prema trenutno
raspolo¥ivim podacima za K4 2020 godine (za razliku od prethodna 3 kvartala) doslo je do
uvjetno receno stabilizacije ekonomskih prilika ili bolje reSeno zaustavljanja negativnih tredova
u okviru pojedinih makroekonomskih pokazatelja barem kada je proizvodno-izvozni sektor u
pitanju. Tako je prema podacima BHAS-a za decembar 2020. godine u Bosni i Hercegovini
doglo do povetanja fizi¢kog industrijske proizvodnje od 2,8% u odnosu na isti mjesec prethodne
godine. Posebno vrijedi ista¢i da je u decembru 2020. godine u okviru preradivatke industrije
zabiljeZen rast proizvodnje od 6% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Medutim, ova
deSavanja neée bitnije promjeniti ukupnu sliku o kretanju fizitkog obima industrijske
proizvodnje na nivou 2020. godine koju je obiljeZila pandemija virusa Covid 19 i pad fizi¢kog
obima industrijske proizvodnje od 6,2% u odnosu na prethodnu godinu. Ova blaga stabilzacija
u okviru proizvodackog sektora najvide se reflektovala na izvoz roba iz Bosne i Hercegovine
u K4 okviru kojeg ja nakon dugo vremena zabiljezeno povecanje od skoro 4%, dok je rast
izvoza u decembru iznosio 14,8%. Ova pozitivna defavanja u K4 djelimi¢no su sprijetila i
znadajniji pad izvoza roba koji je na kraju 2020, godine iznosio 8,5%. S druge strane, usljed
smanjenja domade tra¥nje (potro¥nja + investicije) pad uvoza roba u Bosni i Hercegovini u
2020. godini iznosio je 13,4 % u odnosu na isti period prethodne godine. Posljedica ovakvih
kretanja izvoza i uvoza u2020. godine bilo je i smanjenje varnjskotrgovinskog robnog deficita
za oko 20% (1/5) u odnosu na prethodnu godinu. S druge strane, na osnovu trenutno
raspoloZivih kratkoro&nih indikatora nije moguée zakljugiti da li je u K4 2020. godine doslo do
zaustavljanja negativnih trendova u okviru komponenti domace traZnje kako 5to su potro§nja i
investicije. Tako da su stabilizacija i pobolj$anje ekonomskih prilika u Bosni i Hercegovini
uvjetovani pobolj¥anjem ekonomskih prilika u glavnim trgovinskim partnerima i snaznijim
oporavkom svih segmenta domade privrede u budu¢nosti.
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1. Realni sektor

Kretanje industrijske proizvodnje

Statisti¢ki podaci BHAS-a o kretanju fizi€kog obima industrijske proizvodnje u 2020. godini
ukazuju na nastavak negativnog trenda iz prethodne godine koji je dodatno intenziviran usljed
Sirenja globalne pendemije virusa Covid-19. Naime, prema preliminarnim podacima BHAS-a
za period januar-decembar 2020. godine Bosna i Hercegovina je zabiljeZila pad fizickog obima
industrijske proizvodnje od 6,2% u odnosu na prethodnu godine.*Ako se industrijska
proizvodnja u 2020 godini posmatra po sektorima vidljiv je pad proizvodnje u sva tri sektora,
pri ¢emu je izvozno orijentisana preradivacka industrija najZete pogodena negativnim
utjecajima globalne pandemije virusa Covid 19 i zabiljeZila je pad proizvodnje od 7,6% u
odnosu na prethodnu godinu. Pored preradivacke industrije u 2020. gedini doslo je do pada
fizikog obima proizvodnje od 1,1% u rudarstvu i oko 5% u sektoru za proizvodnju elektricne
energije. Pregied kretanja fizi¢kog obima industrijske proizvodnje u Bosni i Hercegovini po
sektorima u 2020. godini prikazan je grafikonu ispod:
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Medutim, takoder vrijedi istaknuti da je u godini koju je obiljeZila globalna pandemija Covida
19 tokom K4 2020. godine do$lo do uvjetno reteno blage stabilizacije ekonomskih prilika kada
je u pitanju industrijska proizvodnja u Bosni i Hercegovini. Naime, za razliku od prva 3 kvartala
kad je Bosna i Hercegovina biljeZila ¢ak i dvocifrenestope pada proizvodnje, tokom K4
zabiljeZeni su prvi znaci postepene stabilizacija ukupne proizvodnje u zemlji, pri ¢emu je u
decembru nakon dugo vremena zabiljeZeno poveéanje ukupnog obima industrijske proizvodnje
od skoro 3%. Ovdje posebno vrijedi istaéi poveéenje proizvodnje u okviru izvozno orijentisane
preradivatke industrije u decembru od 6% koje je dovelo do povecanja izvoza u od skoro 15%
u decembru 2020. godine. SnaZniji oporavak kako industrijske proizvodnje tako i ukupne
ekonomske aktivnosti u Bosni i Hercegovini zahtjevat ée nastavak i dodatno osnazivanje ovih
trendova u okviru svih sektora bosansko-hercegovacke ekonomije.

‘Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Szop3tenje, ,,Indeks obima industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za decembar 2020. godine-prethodni podaci, 25.01.2021. godine.
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Maloprodaja

Prema zvani¢nim podacima BHAS-a pad trgovine u maloprodaji koji je zapoceo sa pojavom
pandemije Covida-2019 nastavljen je i u zadnjem mjesecu 2020.godine. Ukoliko se posmatra
period januar-decembar 2020. godine pad ukupne trgovine u tom periodu je iznosio 8,3%.
Smanjen promet u ovom periodu, usljed slabije potraZnje, najviSe se osjetio kod trgovine
motornim gorivima u specijaliziranim prodavnicima (u daljem tekstu s.p.) gdje je zabiljeZen
pad prometa za 21% te kod prometa u trgovini na malo osim trgovine motornim gorivima u s.p.
za 4,6%.

RaspoloZivi podaci za mjesec decembar 2020. godine ukazuju na realni pad ukupne trgovine
na malo u Bosni i Hercegovini od 6,3%°(g/g). Najvedi dio ovog pada u decembru je doSao iz
trgovine motornim gorivima u s.p. od 17,1% te pada trgovine na malo osim trgovine motomim
gorivima u s.p. od 3,7%.

Promet u trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima u nespecijaliziranim
prodavnicama (dalje u tekstu n.p.) ostvario je pad od 4,1% dok je u isto vrijeme promet u
trgovinama na malo hranom, piéem i duhanskim proizvodima u s.p. ostvario pad od 17,6%.
Kod trgovine na malo u s.p. u mjesecu decembru 2020. godine, u poredenju sa istim mjesecom
prole godine, ostvaren je pad u trgovini na malo na Standovima i trznicama od 53,9%, kod
trgovine ostalom opremom za domaéinstvo pad je iznosio 5,2% dok je u u trgovini na malo
ostalom robom zabiljeZzen pad od 0,1%.

Nesto bolji rezultati u maloprodaji su ostvareni kod trgovine na malo informacijsko
komunikacijskom opremom gdje je promet u posmatranom mjesecu porastao za 8,7%, kod
trgovine na malo proizvodima za kulturu i rekreaciju je zabiljeZen rast od 3,5% te kod trgovine
na malo izvan prodavnica, $tandova i trZnica od 1,9%.

Grafikon 4; Ukupna trgovina na malo u Bosni i Hercegovini - u mjesecu decembru (rast g/g)
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Kod trgovine opremom za domadinstvo rast prometa u mjesecu decembru 2020.godine je
ostvaren kod trgovine na malo sportskom opremom, igrama i igratkama za 14,6% te kod
prometa u apotekama, trgovini na malo medicinskim i kozmeti¢kim preparatima za 1,5%.
Nasuprot tome, ostale kategorije biljeZe smanjenje prometa pa je tako u trgovini na malo

5 Izvor podataka: BHAS
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knjigama, novinama, muzitkim i videozapisima zabiljeZen pad od 15,9%, trgovini na malo
narmjestajem, opremom za rasvjetu i elektrinim aparatima za domacinstvo od 8,5% kao i u
trgovini tekstilom, odjeéom, obuéom i proizvodima od koZe gdje je zabiljeZen pad prometa od
0,9%.

Transport

Podaci za cestovni transport u K32020. godine ukazuju na pad transporta roba gdje je
zabiljeZeno smanjenje od 12,8% u odnosu na K32019. godine. Broj prevezenih putnika u
cestovhom prevozu biljezi pad od 60,8% dok je istovremeno prevoz putnika u gradsko-
prigradskom prevozu zabiljeZio smanjenje od 25,4%. Kada se posmatra promet roba i putnika
u Zeljeznidkom saobraéaju zabiljeZeno je smanjenje opsega prevezene robe od 16,3% kao i pad
broja prevezenih putnika za 79,6%. Kod avio saobracaja je kao direktna posljedica pojave
pandemije Covid-2019 takoder doslo do drasti¢nog pada broja prevezenih putnika za 80,1% u
odnosu na isti period prodle godine (detaljniji pregled navedenih vidova transporta po
kvartalima u grafikonu ispod).

Grafikion 5: Prevoz robe i putnika u Bosni i Hercegovini - u K3 po godinama (rast g/g v %)
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Djelatnost prometa transporta i skladi3tenja je u K32020. godine ostala na istom nivou kao i
godinu ranije u istom kvartalu. U oblasti po3tanskih i kurirskih djelatnosti ostvareni rast iznosio
je 17,6% dok je nasuprot tome kod skladiitenja i pomoénih djelatnosti u prevozu zabiljeZena
negativna stopa rasta od 8,3% kao i u oblasti kopnenog prevoza i ¢jevovodnog transporta gdje
je, u posmatranom periodu, ostvaren pad prometa od 1%.

Trziste rada

Podaci o broju zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini za decembar 2020. godine nisu objavljeni
od strane BHAS-a u periodu pripreme Informacije, pa se podaci u tekstu odnose na novembar
2020. godine. U novembru 2020. godine broj zaposlenih lica u Bosni i Hercegovini je iznosio
814,7° hiljada i manji je za 0,9% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Najznaajnije

¢Na osnovu polugodiSnjeg istrazivanja s punim obuhvatom RAD-15, stanje 30. septembar 2020. godine, potetkom decembra
2020. godine napravljena je korekcija objavljenih podataka o zaposlenim osobama, dobijenih mjese&nim istraZivanjem RAD-
1. Stoga su podaci do septembra 2020. godine konadni, a za ostale mjesece 2020. godine privremeni.
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smanjenje broja zaposlenih lica bilo je u podru¢ju djelatnosti preradivacke industrije, djelatnosti
pruzanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane (hotelijerstva i ugostiteljstva), trgovine na
veliko i malo, te prevoza i skladiStenja.

U okviru preradivaike industrije, smanjenje obima proizvodnje uticalo je na broj zaposlenih
lica u ovoj djelatnosti koji je u posmatranom mjesecu smanjen za 1,9% g/g uz negativan
doprinos rastu ukupnog broja zaposlenih oko 0,4 p.p. Broj zaposlenih lica u novembru 2020,
godine je smanjen i u podrudju djelatnosti pruZanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane
za 6,1% g/g uz negativan doprinos rastu oko 0,3 p.p. (smanjen broj posjeta i nocenja turista u
Bosni i Hercegovini)’. Pored industrije i ugostiteljstva, broj zaposlenih lica je znaajno smanjen
i u podrudju djelatnosti trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i motocikala (-2%
g/g) uz negativan doprinos rastu od 0,4 p.p.8 U podrugju djelatnosti prevoza i skladiStenja broj
zaposlenih je smanjen za 3,3% g/g uz negativan doprinos rastu od 0,2 p.p. Iako je broj
zaposlenih lica smanjen u jo% nekoliko djelatnosti (umjetnost, zabava i rekreacija, vadenje rude
i kamena, poslovanja nekretninama, finansijskih djelatnosti i djelatnosti asiguranja itd.) njihov
doprinos smanjenju ukupnog broja zaposlenih u Bosni i Hercegovini je bio manji u poredenju
sa prethodno navedenim podrudjima djelatnosti.

Broj registrovanih nezaposlenih lica u decembru 2020. godine je iznosio oko 413,6 hiljada i
uvecan je za 2,9% u odnosu na decembar 2019. godine. Na osnovu podataka iz tabele ispod
stopa registrovane nezaposlenosti u Bosni i Hercegovini u novembru 2020. godine je iznosila
33,7% 1 veca je u odnosu na isti mjesec 2019. godine oko 0,9 p.p.” Anketna stopa nezaposlenosti
dostupna je trenutno za K1 i K2 2020. godine i iznosilaje 16,7% i 16% respektivno.

M]esuc BM] ;uposlc-nih. Etdpa rasta g.'g Bru] registrm anih Stopa rasta g}g
| lica u (uodnosunaisti nezaposlenih lica u (u odnosit na isti
B-nmi Iﬂeru:winl Pﬂ'lﬂﬂ prethodne  Bosni | Hercegovini period prethodne
£ - | =i gudinu) =l godine)
22019 | m.m s FRUA 411,230 . -9,0%
12020 [REEEZE sS04 SRERE R | 345 406,167 -6,3%
[-2020 [ S EIN89: _ - L6% 402.888 , -6,3%
M-2020 0 1 821.082 - 1% . 398,270 -5,9%
IV-2020 | 0 804T -2.2% 419.582 , 1,4%
V-2020 - BO4.B28 24% 421.474 | 3.6%
VI-2020 | BOB700 1% 421.300 3,9%
vi2020 & Rog028 0 23% 426.252 4.7%
VII1-2020 { 803,902 2% 427.593 5.1%
X-2020 | 811,037 22,00 417.957 3.6%
1IN 2020 812,194 -10% 415.720 0,3%
X-2020  HSSESRI GOTREREE N1 1550 = 414,402 3,3%
X1-2020 EESRNRIES - -0.9% 413.254 3,0%
X11-2020 | - 413.627 2.9%
22020 . 415,231 - 1,0%
lzvor, BHA ei Hercegovme zavodi za zapoSljavanJe u Bosnl i Herccgowm

Podatak o prosje¢noj neto plati za decembar 2020. godine nije objavljen u periodu izrade
Informacije pa se podaci odnose na novembar 2020, godine.

U periodu januar — novembar 2020. godine turisti su ostvarili 458.505 posjeta, 3to je manje za 70,3% 1 1.155.033 noéenja, Sto
je manje za 63,7% u odnosu na isti period 2019. godine. Izvor: BHAS, Statistika turizma, kumulativ, januar-novembar 2020,
god.

8 Ukupan promet trgovine na malo u Bosni itercegovini, posmatran u tekuéim cijenama, u novemnbru 2020. godine zabiljeZio
je pad od 5,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Izvor; BHAS, Poslovne statistike, indeksi prometa trgovine na malo,
novembar 2020, godine.

Stopa registrovane nezaposlenosti predstavlja procentualno utedée nezaposlenih lica u ukupnoj radnoj snazi i odnosi se na
novembar jer podaci o broju zaposlenih lica za decembar nisu objavljeni u periodu izrade Informacije.
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U novembru 2020, godine prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini nominalno je uvedana za
4,2% u odnosu na novembar 2019. godine i iznosila je 966 KM,

NajniZa prosje¢na isplaéena neto plata u novembru 2020, godine bila je u djelatnosti pruzanja
smjestaja, te pripreme i usluZivanja hrane (594 KM), a najvedéa prosjeéna isplacena neto plata
bila je u podru&ju finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.575 KM).

Posmatrajudi neto plate prema podruéjima djelatnosti najve¢a nominalna stopa rasta neto plate
u novembru 2020. godine bila je u podrugju djelatnosti informacija i komunikacija (4,9% g/g),
preradivatke industrije (4,7% g/g), obrazovanja (4,4% g/g), javne uprave i odbrane, obaveznog
socijalnog osiguranja (4,3% g/g), trgovine na veliko i malo, popravka motornih vozila i
motocikala (4% g/g). Negativan nominalni rast prosje¢ne neto plate u posmatranom mjesecu
2020. godine bio je samo u podrugju djelatnosti poslovanja nekretninama (-4,5% g/g), stru¢nim,
naudnim i tehni¢kim djelatnostima (-0,8% g/g), te prevoza i skladiStenja (-0,5% g/g).

Tabela 2: Prosjeéna neto plata u Bosni i Hercegovini i stope rasta u odnesu na isti period prethodne

. godine
“' ~ Prosjednaneto plata  Nominalna stopa
u Bosni i Hercegovink rasta prosjedne
e (kM) netoplate (glg)
= 2019 921 | 4,8%
1-2020 945 3,5%
11-2020 941 5,1%
11-2020 850 | 4.8%
[V-2020 042 _ 2.9%
V-2020 940 1,4%
V1-2020 955 4,9%
V2020 | 965 3,6%
VII-2020 953 3.0%
IX-2020 | 962 5.0%
-IX 2020 950 38%
X-2020 | 961 | 3,1%
X1-2020 D66 4.2%
Izvor: BHAS

Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u decembru 2020. godine je uvean za 1,1% u odnosu
na decembar 2019. godine i iznosio je oko 699,1 hiljada.'® Prosje¢na penzija u Bosni i
Hercegovini u decembru 2020. godine iznosila je oko 415'' KM i nominalno je ve¢a za 2,9%
u odnosu na decembar 2019. godine $to rezultat uvedanja penzija tokom 2020. godine
(detaljnije u prethodnoj informaciji). NajniZa penzija u Federaciji Bosne i Hercegovine u
decembru 2020. godine iznosila 382,2 KM, a u Republici Srpskoj najniZa penzija je iznosila
201,8 KM za penzijski staz do 15. godina.

1%Broj penzionera u Bosni i Hercegovini u analizi predstavlja zbir penzionera koji primaju penzije od Federalnog zavoda za
penzijsko i invalidsko osiguranje i Fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske bez obzira na mjesto
prebivalista (u ili izvan Bosne i Hercegovine).

! prosjedna penzija u Bosni i Hercegovini je izratunata na osnovu prosjetnih mjeseénih penzija ponderisanih udjelom ukupnog
baja penzionera v svakom od entiteta u ukupnom broju penzionera.
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Grafikon 6: Prosjefna penzija u Bosni i Hercegovini

mmmms Prosjetna penzija u Bosni i Hercegovini (u KM)
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Izvor: Federalni zavod za penzijsko i invalidsko osiguranje, Fond za penzijsko i invalidsko osiguranje Republike Srpske,
DEP kalkulacije

2. Javne finansije

U 2020. godini u Bosni i Hercegovini je prikupljeno oko 15,8 milijardi KM javnih prthoda. U
poredenju sa prethodnom godinom, javni prihodi su manji za 5,8%, kao rezultat smanjene
privredne aktivnosti u toku godine. Najve¢i pad prihoda, desio se tokom K2 2020. godine, kada
su u primjeni bile i najstroZije mjere u borbi protiv virusa Covid-19, U strukturi naplaéenih
prihoda dominiraju prihodi napladeni od strane entitetskih poreskih uprava sa 51,4%.

Indirektni porezi u Bosni i Hercegovini

Naplacdeni prihodi, U decembru mjesecu 2020. godine, nastavljen je trend pada privredne
aktivnosti, uzrokovane pandemijom Covid-19, kao i ukupno naplaéenih prihoda od indirektnih
poreza, Pad bruto prihoda u posljednjem mjesecu 2020. godine, u poredenju sa istim mjesecom
2019. godine je iznosio oko 8,8%, dok su bruto prihodi uporedeni sa novembrom mjesecom
2020. godine, u porastu za oko 3,7%. Ukupno (bruto) naplaéeni prihodi od indirektnih poreza i
ostalih prihoda, u toku 2020. godine, su iznosili oko 7,2 milijarde KM. U poredenju sa
prethodnom godinom, bruto prihodi su manji za oko 9,5%. Zbog oslabljene privredne
aktivnosti, tokom istog perioda, umanjen je broj rjeenja za povrat sa jedinstvenog rafuna
Uprave za indirektno oporezivanje Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu JR UlO), ¢ime je
smanjen i iznos nové&anih sredstava po ovom osnovu za 10,1% g/g. Tokom 2020. godine, neto
prihodi od indirektnih poreza su iznosili oko 6 milijardi KM, i u poredenju sa istim periodom
prethodne godine manji su za oko 9,3%. Detalji su prikazani u tabeli ispod.

Sve kategorije prihoda iz nadleZnosti UIO Bosne i Hercegovine, kao i u ranije posmatranim
periodima, dale se negativan doprinos stopi rasta neto prihoda od indirekinih poreza i to: porez
na dodatu vrijednost od 4,2 p.p. (u daljem tekstu PDV), prihodi od akciza 3,5 p.p., prihodi od
carina 0,6 p.p. i prihodi od putarina 1,0 p.p.
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Tabela 3: Naplata i raspodjela prihoda od indirektnih poreza (rast g/g u % ako nije drugatije naznateno)

struktura Jan-dec Jjan-dec Ki K2 K3 K4 okt Hov nav
2020 2019 2020 2020 2020 202¢ 2020 2020 2020 2020
Bruto prihodi - prikupljena | 100,0 51 9,5 32 21,5 -3 -94 80 45  -88
Povrati 17,8 50 -10,1 -1,6 -27,1 -2,1 -2,9 -17,6 10,8 -7.8
Neto prihodi - prikuplleng | 822 52 93 44 201 131 107 60 72 9,0
PDV 51,5 4.8 £ 5.0 -{7,8 -9,8 -5.1 i,4 -10,2 -3,3
Carine : 36 4,9 -i2,8 -0,3 =296 -13 -l4,6 -7.9 -9,0 -9,2
Akcize [ 18,4 61 -150 67 =273 216 -148  -183 -14 -22,9
Putaripe 8.1 47 -i6,2 35 -6l -178 7.8 -16,2 Sh -85
Ostal prihodi 0.2 0,6 -5,9 -63  -i80 40 58 -4 28 19,1
Neusfkladeni prihodi 04 529 {14 58,3 - | -17,0 5
RuspoloFiva za ruspodjelu 100,0 5.1 2.4 38 =219 112 -103 8,0 46 -8.6
Minimalne rezerve | 18,4 -4,1 -10,0 =36 -253 -2.6 -39 -16,1 2,0 -3,4
BudZeti 81,6 74 9.3 56 210 130 116 62 -5.8 9.7
Servisiranje vanjskog duga | 10,0 -16,7 -6,8 -20,1 -164 21,6 -6,6 -1,9 2,0 -6,1
Federacija Bosne i 6,6 -16,4 -4 -i4,9  -i55 264 -106 -4 -0,4 -6,7
Hercegovine
Republika Srpska 32 -17,9 W17 =299 -182 139 -2,6 2,7 -6,4 -4.9
Brdka Distrikt 0,1 19,5 47 59 -16,9 6,0 404,5 59 -7.6
Raspodjeljeno nakon 71,6 11,9 -9,6 92,3 =218 -1640 -124 -6,6 -6,5 -10,3
servisiranja vanjskog duga
Instuucije Bosne 108 u,0 4,0 /X1 0.8 108 10,7 e 32 7,9
Hercegovine
Federacija Bosne i 37,9 136 -13,6 92,6 -257  -232  -187 -11,0 -12,3 -i2.2
Hercegovine
Republika Srpska [ 206 153 -7.9 134 -256 -128 96 -0,2 0. -14.6
Brcko Distrikt | 2,3 6,6 -14.8 6,1 -244 -i73  -205 -6,9 -7.3 -12,4

Izvor: UIO Bosne | Hercegovine
PDV. Tokom 2020. godine, bruto prihodi od PDV-a su iznosili oko 5 milijardi KM, $to je u u
poredenju sa 2019. godinom manje za 7,8% (425 miliona KM). Neto prihodi po osnovu PDV-
a, tokom istog perioda, su iznosili oko 3,7 milijardi KM, 3to je za 6,8% g/g manje. U strukturi
naplaéenih prihoda od PDV-a dominiraju prihodi naplaéeni prilikom uvoza roba koji su manji
za 12,9% g/g dok je naplaceni prihod od PDV-a, koji se odnosi na promet domacih roba i usluga
zadrZao pozitivnu stopu od 0,7% g/g.

Akcize. Neto prihodi od akciza, u 2020. godini su manji za oko 230 miliona ili 15,0% u
poredenju sa 2019. godinom i iznosili su oko 1,3 milijarde KM. Prihodi od akeiza po osnovu
uvoznih proizvoda sumanji za 11,1% g/g, dok su prihodi od akciza na domace proizvode, manji
za oko 43,4% g/g. Ako se uvozne akcize posmatraju po vrstama proizvoda, uofava se da su
prihodi od akciza na naftu i nafine preradevine smanjeni za oko 5,9 g/g, dok su prihodi od
akciza na duvanske preradevine manji za 15,2% g/g. U kategoriji prihoda od akciza na uvozne
proizvode, jedino prihodi od akciza na uvozni alkohol i alkoholna pica biljeze pozitivnu stopu
rasta (0,2% g/g) na kraju posmatrane godine.

Posmatrajuéi po vrstama akcize na domace proizvode zna¢ajan pad prihoda, zabiljeZen je kod
akciza na domacu naftu i naftne derivate, koji su manji za skoro 100,0% g/g (odnosno, prihodi
po ovom osnovu nisu ostvareni). Takode, znaajan pad prihoda zabiljeZen je i kod akciza na
domaéi duvan i duvanske preradevine (42,3% g/g). U kategoriji prihoda od akciza na domace
proizvode, samo kod prihoda od akciza na domaci alkohol i alkoholna pica (20,1% g/lg) i
domacde vino (5,1% g/g) je zabiljeZzeno poveéanje, tokom posmatranog perioda.

Putarine. Ukupno naplaceni neto prihodi od putarina u periodu januar-decembar 2020. godine
su iznosili oko 584 miliona KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine isti su

smanjeni za oko 10,2%.

Carine. Tokom posmatranog perioda, naplaceni prihodi po osnovu carinskih dazbina su iznosili
oko 262 miliona KM, i u poredenju sa istim periodom prethodne godine manji su za oko 12,8%.
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Rasporedeni prikodi, Ukupni prihodi raspoloZivi za raspodjelu, u 2020. godini, su iznosili oko
7,2 milijarde KM. Nakon izdvajanja sredstava za izgradnju autoputeva i izgradnju i
rekonstrukciju drugih puteva u Bosni i Hercegovini u iznosu od oko 368 miliona KM,
minimalne rezerve u iznosu od oko 1,3 milijarde KM i sredstava za finansiranje institucija
Bosne i Hercegovine u iznosu od 780 miliona KM, UIO Bosne i Hercegovine, je izvriila
raspored preostalih sredstava u iznosu od oko 4,8 milijardi KM krajnjim korisnicima prema
vaZeéim koeficijentima'?. Od tog iznosa Federaciji Bosne i Hercegovine je doznageno ukupno
oko 3 milijarde KM (za servis vanjskog duga oko 484 miliona KM), Republici Srpskoj oko 1,6
milijardi KM (za servis vanjskog duga oko 238,3 miliona KM) i Bréko Distriktu oko 170
miliona KM (oko 9 miliona KM za servis vanjskog duga). U poredenju sa istim periodom
prethodne godine rasporedena sredstva sa JR UIO za servisiranje obaveza vanjskog duga su
manja za 6,9%, dok su rasporedena sredstva krajnjim korisnicima, nakon servisiranja obaveza
vanjskog duga manja za 9,6%. U toku posmatranog perioda, jedino doznatena sredstva za
finansiranje Institucija Bosne i Hercegovine, biljeze poveéanje (4,0% g/g).

Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeskih prihoda

U toku decembra mjeseca 2020. godine, u naplati prihoda od strane entitetskih poreskih uprava,
ponovo je prisutno pobolj¥anje, odnosno porast prihoda (2,8% g/g) u poredenju sa istim
mjesecom prethodne godine. Tako su, tokom posmatranog mjeseca ukupno naplaceni prihodi
od strane poreske uprave Republike Srpske zabiljeZili stopu rasta od 12,2%, dok je u nadleZnosti
poreske uprave Federacije Bosne i Hercegovine ostvarena negativna stopa rasta od 1,3%.
Pobolj$anje u naplati tokom posmatranog mjeseca prisutno je kod naplate glavnih kategorija
prioda (svi doprinosi, ali i prihodi po osnovu direktnih poreza). Rast prihoda tokom posljednjih
mjeseci u znatajnoj mjeri je ublailo smanjenje prihoda posmatrano na kumulativnoj osnovi.
Tako je stopa rasta istih zabiljeZena u periodu januar - decembar 2020. godine, iako negativna,
najniZa od poéetka pandemije izazvane sa Covid-19. Tokom posmatranog perioda, entiteske
poreske uprave ukupno su prikupile oko 7,6 milijardi KM javnih prihoda iz svojih nadleZnosti,
$to je manje za oko 1,9% g/g. Detalji o naplati prihoda poreskih uprava slijede u tabeli ispod.

Tabela 4: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa, taksi, naknada i kazni u periodu januar - decembar
Federacija Bosne i

Hi o Republika Srpska Bosna i Hercegovina
Naziv prihoda miliona KM rast u miliona KM rasi miliona KM rast
2019 2020 Ya 219 2020 u% 2019 2020 u %
Direktni porezi 919,0 874,9 -4 8 4134 40,4 =1,9 1.3924 1.3393 | -3.8
Porez na dohodak 424 4 4203 -1,0 1902 196,9 3.6 6140 6172 0,4
Pcrez na dobit 3876 3554 -3.3 2380 2262 -5,0 6256 586 -7,0
Porezi gradana 106,4 98,7 -12 4572 41,3 -7 151,86 140,0 =17
Ostali porezi 0,6 0,5 166 00 0.0 . 0.6 0.5 -16,6
Takse, kazne i naknade  714,4 626,1 -12,4 430.7 379.9 158 L1452 LOoen | -12,2
Doprinosi 3.666,2 3.640,4 | -0,7 1.574,0 1.6384 | 4,1 524002 52788 | 0,7
PIO 2.0358 20228 | -0.6 8920 935,2 4.8 29278 29380 | 1,0
Zdravstvo 14614 14499 | -8 3646 §89.7 44 2.02600 20396 | 07
Nezaposleni 169,0 167.7 0.8 36,7 29,1 -209 2058 196.8 -4,4
Dijetija zastita 0,0 (.0 - 75,2 78,7 4,7 82 78,7 4,7
Zaposljavanje invalida 0,0 0.0 - 34 5.7 53 5.4 5.7 5.3
Ostali prihodi 4,7 8,1 72.2 1,0 0,9 94,4 4.7 9.0 1 90,7
UKUPNO 53044 51495 | -2.9 2478,1 24836 | 0.2 7.782,5 7.633,1 | -1.9

fzvor: entitetske poreske uprave

12Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje je na svojoj 47 sjednici odrZanoj dana 30.11.2020. godine usvojio Cdluku,
broj: 02-17-03-4-1/2020, o utvrdivanju priviemenih koeficijenata za raspodjelu sredstava sa Jedinstvenog raduna za period
oktobar-decembar 2020. godine, Predmetnom Odlukom utvrdeni su privremeni koeficijenti raspodjele sredstava sa
Jedinstvenog ratuna za period oktobar-decembar 2020. godine, i to. FBiH 62,83%, RS 33,62% i BrZko Distrikt BiH 3,55%.
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Socijalni doprinosi. U periodu januar-decembar 2020. godine, po osnovu socijalnih doprinosa,
ukupno je naplaéeno oko 5,3 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne gedine,
ovi prihodi biljeZe pozitivnu stopu rasta, iako skromnu, od 0,7% i veéi su za 38,6 miliona.
Najzna¢ajnija kategorija socijalnih doprinosa jesu doprinosi za penzijsko-invalidsko osiguranje
(PIO), koji su ostvarili skroman rast od oko 1,0% g/g.

Direktni porezi. Prihodi od direkinih poreza tokom zadnjih mjeseci biljeze pozitivne stope
rasta, koja je na kraju decembra 2020. godine iznosila 5,1% g/g. Pozitivna stopa rasta ovih
prihoda, ostvarena je zahvaljujudi pozitivnoj stopi prihoda od poreza na dohodak u oba entiteta.
Ovakvo kretanje tokom prethodnih mjeseci znagajno je ublazilo je smanjenje ovih prihoda na
kraju posmatranog perioda. U toku 2020. godine, napladeni prihodi od direktnih poreza su
dostigli iznos od oko 1,3 milijarde KM. U poredenju sa istim periodom prethodne godine manji
su za oko 3,8%. Kako su se kretale pojedinagne kategorije direktnih poreza, tokom posmatranog
perioda, moZe se vidjeti iz tabele iznad.

Takse, kazne i naknade. Po osnovu neporeskih prihoda (takse, naknade i kazne) u toku 2020.
godine, ukupno je naplaéeno oko 1,0 milijardu KM prihoda. U poredenju sa prethodnom
godinom, navedeni prihodi su manji za 12,2%. Na smanjenje prihoda u kategoriji taksi najvise
su uticale smanjenje naplate raznih administrativnih taksi i komunalnih taksi.

3. Cijene, monetarni i finansijski sektor

Cijene

Inflacija mjerena harmonizovanim indeksom potroagkih cijena u EU 27 u 2020. godini iznosila
je 0,7% g/g, §to je znatno sporji rast cijena ako se uzme u obzir da je u 2019. godini iznosila
1,4% g/g. Na rast ukupnog nivoa cijena veliki uticaj su imale cijene sirove nafte. Cijena sirove
nafte na svjetskom trZidtu energenata prema podacima Svjetske banke u decembru 2020. godine
bila je nedto visa u odnosu na prethodni mjesec (6,4 $/barelu) i iznosila je 48,7 $/barelu
(pogledati grafikon ispod). Medutim, u predenju sa decembrom 2019. godine, cijena sirove
nafte bila je niza za 23,1%.

Za razliku od cijena sirove nafie, indeks hrane na svjetskom trZidtu u decembru 2020. godine
nastavio je da raste, odnosno cijena hrane u posmatranom mjesecu 2020. godine uvecana je za
13,9% u poredenju sa decembrom 2019. godine.

Grafikon 7: Kretanje cijena sirove nafte i indeksa hrane na svjetskom trZitu
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Izvor: Svjetska banka
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U decembru 2020. godine deflacija mjerena indeksom potro$ackih cijena u Bosni i Hercegovini
iznosila je 1,6% u poredenju sa decembrom 2019. godine. U periodu 1-XII 2020/1-X1I 2019
deflacija je iznosila 1%. U posmatranom periodu smanjenje cijena zabiljeZeno je u odjeljcima
odjece i obuce, namjestaja, kuénih uredaja i redovnog odrZavanja kude, odjeljku stanovanja,
vode, el. energije, plina i drugih energenata kao i odjeljku prevoza. Pad cijena u navedenim
odjeljcima imao je znatajan deflatorni u€inak na ukupni nivo cijena $to je predstavljeno u tabeli
ispod.

Cijene v odjeljku odjeée i obuée su nize za 10% g/g u periodu [-XII 2020/1-XII 2019. Iako je
udio odjeljka odjece i obuée u strukturi CPI indeksa manji od udjela ostalih odjeljaka koji su
takode ostvarili niZi nivo cijena, isti kontinuirano vr$i znalajan videgodi$nji defatroni pritisak
na ukupni nivo cijena.

Cijene u odjeljku prevoza u periodu [-XII 2020/I-XII 2019 smanjene su za 8,6% g/g u
posmatranom periodu. Kao i prehodnih mjeseci niZe cijene sirove nafte i naftnih derivata
determinisale su cijene u odjeljku prevoza. Cijene u odjeljku namjestaja, kuénih uredaja i
redovnog odr¥avanje kuce bile su niZe za 1,1% g/g, a cijene u odjeljku stanovanja, vode, el.
energije, plina i drugih energenata su smanjene za 0,4% g/g u posmatranom periodu. Na
smanjenje cijena u okviru stanovanja zna¢ajno su uticale cijene te¢nih goriva.

Najbrzi rast cijena od 4,5% g/g bio je u odjeljku alkoholnih piéa i duvana zbog povecanje cijena
cigareta i duvana u 2020. godini.'?

1-X11 2020

1-XEi 2019
990 |

| 00 Ukupan indeks . il (SIS

| 01 Hrana i bezalkoholnapi¢a | 1006! 1010 |
| 02 Alkoholna piéai duvan =" SR 1173 i) R P
| 03 Odjeca i obuéa ! 896 | 90,0 |

04 Stanovanje, voda, el. energija, plin i dr. energenti L 9oz 996 |
| 05 Namjestaj, kuéni uredaji i redovno odrzavanje kuce | 98.0 | 98,9 |
| 06 Zdravstvo _- | 1009 | 101,0 |
| 07 Prevoz - =— 8971 914
| 08 Komunikacije g 1000 | 100.5 |

09 Rr:_krt:_gl_i:'tja i kultura . 1040,0 . 100.5 _
| 10 Obrazovanje : |_ 1003 100,10 i
|11 Restorani i hoteli N 1] — 5
| 12 Ostala dobra i usluge L 1002|1000 ]

lzvor: BHAS
Monetarni sektor

Ukupna nov&ana masa ( u nastavku M2) u prosincu je iznosila 28,2 mlrd. KM 3to predstavlja
rast od 7,3% g/g. Transakcijski novac (u nastavku M 1) imao je najvecu stopu rasta na godisnjem
nivou, 13,6% i ostvaren iznos od 15 mIrd. KM. Njegove komponente su najvide doprinijele rastu
M2. Prenosivi depoziti u domaéoj valuti sa iznosom od 10 mlrd. KM imali su najve¢i doprinos
rastu nov&ane mase sa 4,1 p.p. Gotovina izvan banaka sa iznosom od 5 mlrd. KM ostvarila je
drugi najveéi doprinos rastu M2 od 2,7 p.p. Medu komponentama kvazi novca (u nastavku QM)
prenosivi depoziti u stranoj valuti imali su iznos od 2,9 mlrd. KM i doprinos M2 od 1,6 p.p.
dok su ostali depoziti u stranoj valuti ostvarili negativan doprinos od 1,3 p.p i iznos od 7,2 mlrd.

13 Upravni odbor Uprave za indirektno oporezivanje donio je Odluku o utvrdivanju specifitne i minimalne akcize na cigarete i
iznos akcize na duvan za pusenje za 2020. godinu. Minimalna akciza za pakovanje cigareta od 20 komada iznosi 3,04 KM, a
specifiéna akciza iznosi 1,65 KM za pakovanje cigareta od 20 komada. Akciza na duvan za pudenje utvrduje se u visini od 80%
minimalne akcize na cigarete utvrdene u &lanu 3. stav (3) ove odluke iznosi 121,6 KM po kilogramu. Izver: Odluka o
utyrdivanju specifiéne i minimalne akeize na cigarete i iznos akcize na duvan za puenje za 2020. godinu.
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KM. Ukupan iznos kvazi novca na kraju prosinca iznosio je 13,2 mird. KM $to je rast od 0,9%
u odnosu na isti mjesec 2019.godine.

Tabela 6: Novlana masa u prosincu 2020, godine i stope rasta

Ln W Lhstull
Orsiuli Frenosivi UKupnn

Fransakoijski  depozitin. depozith v AL iy vzt (AT
z u novie

noyvee (M1) domadaj stranuj T OM) o vasn

valuli wvaluti LIRS '!J § 1M2)
valuti

Gntovin Prenosivi

n fzvan depozitl v

buiiaka domadnj
veluti

iS5 B 3=i42 ¢ N T e e (=
5.043,6 100118 150554 3.034,7 29023 72566 131938 282432

Stopa S SR e = < P T S S
TR 163% 0 122% . 136% L% 166% 4% 0% | 73%

Izvor:CBBiH

Iznos pri¢uvnog novca (u nastavku M0) na kraju prosinca uveéan je za 10,7% i iznosio je 12,3
mlrd KM. Najveée udedée u strukturi MO imala je gotovina izvan monetarnih vlasti sa 50,2%
nakon &ega slijede depoziti banaka kod monetarnih vlasti sa 48%. U prosincu je gotovina izvan
monetarnih vlasti ostvarila najveéi doprinos rastu M0 sa 8,7 p.p. dok su depoziti banaka imali
1,4 p.p. Pokrivenost M0 bruto deviznim pri¢uvama iznosi 112,7%.

Tabela 7: Pri€uvni novac u prosincu 2020.godine i stope rasta

i Prenosivi depoziti
5 i Depozit banaka i l“__ -
Gotoving tevan ] drogih domundih Frif uvni novee
5 : hodl monetarnil ;
maonelarnih viasti fical sektora kol (M
vis

monetarnib vissi

sms  soo s s
= [t g ] - l- ) =

Sinpa rasts /g R e 2,7%
Izyor:CBBiH

Osnovica za obrafun obvezne prifuve zabiljeZila je rast od 1,7% g/g <¢ime je dostigla iznos
prije podetka pandemije, nivo od 27,3 mird. KM. U prosincu je vi$ak iznad obvezne pri¢uve
iznosio 3 mird. KM uz negativnu stopu rasta od 0,2% g/g. Ukupno stanje rafuna obvezne
prituve kod Centralne banke Bosne i Hercegovine ( u nastavku CBBiH) sa krajem mjeseca
prosinca iznosilo je 5,7 mird. KM §to je rast od 0,7% na godi¥njem nivou. CBBiH je zadrZala
istu stopu obvezne pri¢uve od 10% dok je implicitna stopa iznosila 21,1%.

Tabela 8: Prosjetan saldo rafuna obvezne pri¢uve kod CBBiH
Prasjedan
Chnovica &a suldo radung s Prosjedna Dy plici tnae
z | : Viguk enadd :
nbratun Prosjedne vhyveznih ST sfoi
abivesne ubvezne prituva kid pbveane prifuyve ubvezng ohvezne
pritive CBIH prifuve prifuve

2

=

2.732,6D 5.757.29 3.024,69 10,0% 21,1%
T | {20 L?-Zg:- 0.7%: - 02% fasirss- ==
Izvor.CBBiH
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U prosincu su bruto devizne prituve zabiljeZile godi¥nji rast od 10,1% i iznosite su 13,9 mird.
KM. Doprinos rastu ostvaren je kroz depozite kod nerezidentnih banaka koje su uvecane za
23,5% u odnosu na prosinac pro$le godine i ¢iji iznos je bio 3,8 mird. KM. Pozitivnom rastu
doprinijele su i investicije u vrijednosne papire koje su uveéane za 7,7% g/g i imale su iznos od
9,6 mird. KM. Najvece uce$ée u strukturi bruto deviznih pri¢uva imaju investicije u vrijednosne
papire sa 69,2% te depoziti kod nerezidentnih banaka koji imaju 27,6% uceséa. Zlato i strana
valuta u trezoru CBBiH zauzimaju mali dio u¢edéa, 2,1% i 1% respektivno.

Tabela 9: Bruto devizne prifuve i stope rasia

Sirani JEE, T Ukupno
Brinnje  valula u EHEJE KRR Iuvesicije o Druto

3 nerezidentnih Chstalo vrijednosne €
bl |1 14 tresnri : ! deviang

Ohpris CBRIN bnunka papire bricuve

Stanje v mil

KAl 09

1422 3:83%1

Stopa rasty gie 1479, 2R 3% -854% 235% 3 7.7% 10,1%
Izvor:CBBiH

Bankarski sektor

Ukupan iznos plasiranih kredita iznosio je 20,35 mlrd. KM ito je nastavak negativnog trenda
rasta sa stopom od 2% g/g. Krediti plasirani stanovnistvu imali su negativnu stopu od 0,8% g/g
i iznos od 9,89 mlrd. KM dok su krediti nefinancijskim poduzeé¢ima imali nastavak negativnog
trenda rasta od 4,2% g/g i iznos od 9,13 mlrd. KM. Krediti opée vlade uvec¢ani su za 5,6% g/g
i iznosili su 1,16 mlrd. KM. Najveée uée$ée u ukupnom iznosu kredita imali su krediti plasirani
stanovnitvu sa 48,6% udeSéa dok su nefinancijska poduzeéa ostvarile u¢eice od 44,9%, Krediti
op¢e vlade imali su utedce od 5,7%.

~ Grafikon 8:Sektorska struktura kredita i stopa rasta ukupnih kredita
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[zvor:CBBiH

Ukupan iznos depozita na kraju prosinca iznosio je 24,98 mlrd. KM $to je rast od 4,9% u odnosu
na prosinac 2019.godine. Depoziti stanovniitva imali su iznos od 13,8 mird. KM i ostvarenu
stopu rasta od 3,9% g/g. Nefinancijska poduze¢a ostvarila su rast od 12,6% g/g i iznos od 6,3
mird. KM dok su depoziti opée vlade imali negativnu stopu od 2,7% g/g i iznos 3,3 mlrd. KM.
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Najvede udeiée u ukupnim depozitima imali su depoziti stanovnistva, 55,1% zatim depoziti
nefinancijskih poduzeéa, 25,1% dok su depoziti opée vlade imali 13,1% udeSca.

Grafikon 9: Sektorska struktura depozita i stopa rasta depozita
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Izvor:CBBiH
Berze u Bosni i Hercegovini

Ukupan promet na kraju mjeseca decembra 2020. godine na Sarajevskoj berzi (u daljem tekstu
SASE) je uz negativnu stopu rasta od 81% g/g dostigao 14 mil. KM. Time je ostvario utesce
od 18 %u ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu na SASE nije bilo javne
ponude obveznica i trezorskih zapisa.

Grafikon 10: Promet na SASE u milionima KM
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lzvor; SASE
Ukupan promet na kraju mjeseca decembra 2020. godine na Banjaluékoj berzi (u daljem tekstu
BLSE) je uz stopu rasta od 3% g/g dostigao 63,1 mil. KM. Time je ostvario ueice od 82% u
ukupnom prometu u Bosni i Hercegovini. U ovom mjesecu je na BLSE putem javne ponude

obveznica za emitenta prikupljeno 31,4 mil. KM, §to predstavlja 49,7% ukupnog prometa na
BLSE u ovom mjesecu.
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Grafikon 11: Promet na BLSE u milionima KM
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lzvor: BLSE

Ukupan promet na SASE i BLSE na kraju mjeseca decembra 2020. godine je uz negativnu
stopu rasta od 43,0 % g/g dostigao 77,2 mil. KM. Putem javne ponude trezorskih zapisa za
emitenta je prikupljeno 31,4 mil. KM. Ostvareni promet putem javne ponude trezorskih zapisa
predstavlja 40,7% ukupnog prometa u ovom mjesecu.

Tabela 10: Ukupan promet (u KM) na SASE i BLSE

Godina SASE | BLSE UKUPNO

Dec-18 106,302,831.2 54,274,794.7 160,577,625.9
Dec-19 74,064,481.7 61,276,177.2 135,340,658.9
Dec-20 | 140384666 63,122,284.1 77,160,750.7

Izvor: SASE 1 BLSE

Kapitalizacija na kraju m]eseca decembra 2020. godine na SASE je uz negativnu stopu rasta od
5% g/g iznosila 5,3 mird. KM i ostvarila 56,9% u&e3ée u ukupnoj kapltallzacul U istom periodu
kapitalizacija na BLSE je uz stopu rasta od 5,9% g/g iznosila 4 mird. KM i ostvarila 43, 1%
ute¥¢e u ukupnoj kapitalizaciji. Ukupna kapitalizacija (SASE+BLSE) na kraju mjeseca
decembra 2020. godine je uz negativnu stopu rasta od 0,6% g/g iznosila 9,31 mlrd. KM.

Grafikon 12: Kapitalizacija na SASE i BLSE u milijardama KM i stopa rastau %
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Izvor: SASE i BLSE
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4. Vanjski sektor

Vanjskotrgovinska robna razmjena

Trend slabljenja vanjskotrgoviske robne razmjene u Bosni i Hercegovini iz prethodne godine
dodatno je intenziviran u 2020. godine usljed Sirenja pandemije virusa Covid-19. Eskalacija
virusa Covid-19 veoma negativno se odrazila na svjetsku trgovinu pa samim tim i na
vanjskotrgovinsku robnu razmjenu u Bosni i Hercegovini. Tako je Bosna i Hercegovina prema
podacima BHAS-a u 2020. godine zabiljeZila pad ukupne vanjskotrgovinske robne razmjene
za preko 10% u odnosu na prethodnu godinu, 3to je posljedica istovremenog pada izvoza roba
od 8,5% i uvozaroba od 13,4%. S druge strane, ako se podaci o vanjskotrgovinskoj robnoj
razmjeni paZljivije posmatraju u posljednjih nekoliko mjeseci moze se zakljuciti da je do3lo do
blage stabilizacije u odnosu na prvu polovinu godine, medutim vanjskotrgovinski pokazatelji
se jo3 uvijek nalaze u negativnoj teritoriji."*Ovakva kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni
implicitno ukazuju da je tokom posmatranog perioda u Bosni i Hercegovini doslo do
istovremenog pada agregatne ponude i agregatne traZnje. Naime, pad agregatne ponude i
izvozne traznje rezultirao je padom robnog izvoza, dok je slabljenje domace traznje dovelo do
pada privatne potro$nje i investicija 3to je dovelo do pada uvoza roba u Bosnu i Hercegovinu.
Pregled kretanja vanjskotrgovinskih indikatora u Bosni i Hercegovini u 2020. godini prikazan
je na grafikonu ispod:

Grafikon 13: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u 2020. godini { stope
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[zvor: BHAS

Izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u 2020. godine iznosio je 10,5 milijardi KM §to predstavlja
nominalno smanjenje od skoro 1 milijardu KM odnosno 8,5% u odnosu na prethodnu godinu.
Ovaj pad robnog izvoza posljedica je slabljenja izvozne traZnje koji je uzrokovan Sirenjem
globalne pandemije Covid-19, kao i pada proizvodnje u okviru preradivacke industrije u Bosni
i Hercegovini. Naime, potrebno je imaiti u vidu da su neke od vode¢ih bh. izvoznih kompanija
i tokom prethodne godine imale velike probleme u poslovanju koji su dodatno intenzivirani u
2020, godini eskalacijom pandemije Covid 19. Posmatrano po kvartalima registrirane stope
rasta robnog izvoza iz Bosne i Herecegovine u 2020. godini su iznosile K1:-5,2%, K2:-24,1%,
K3:-7,3% i K4:3,9%. Na osnovu ovih pokazatelja moZe se zakljuditi da je Bosna i Hercegovina
nakon dugo vremena zabiljeZila poveéanje robnog izvoza na kvartalnom nivou u K4 2020.

4 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, Saopitenje, ,,Vanjskotrgovinska robna razmjena u Bosni i
Hercegovini za decembar 2020. godine-prethodni podaci®, 20.01.2021. godine.
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godine. S druge strane, ako se robni izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra na nivou perioda
januar-decembar 2020. godine detaljnije po proizvodima, vidljivo je da su najznatajnija
smanjenja istog koja su dovela do ukupnog pada izvoza roba registrirana u okviru izvoza:
aluminijuma 54,4%, (-2,3 p.p), sirovog Zeljeza i &elika 25,4% (-1,0 p.p), oruZja i municije 23%
(-0,4 p.p), obuce 15,3% (-1,0 p.p), koksa i nafinih derivata 39,2% (-0,9 p.p), hemijskih
proizvoda 14,7% (-0,6 p.p), elekiri¢ne energije 13,5% (-0,7 p.p), te rezervnih dijelova za
automobile oko 15,6% (-0,6 p.p) i dr. U 2020. godini Bosna i Hercegovina je unato¢ pandemiji
Covid 19 zabiljeZila poveéanja izvoza odredenih metalnih, prehrambenih proizvoda i tekstila
Sto nije bilo dovoljno kako bi se sprije¢io pad ukupnog robnog izvoza na kraju godine. S druge
strane, ako se izvoz roba iz Bosne i Hercegovine u periodu januar-decembar 2020. godine
posmatra po glavnim trgovinskim partnerima vidljivo je da najvide robe izvezeno na trZite
zemalja EU u vrijednosti od 7,6 milijardi KM 3&to predstavlja smanjenje od 8,3%. U istom
vremenskom periodu izvoz roba u zemlje CEFTA-e iznosio je skoro 1,7 milijardi KM Sto
predstavlja smanjenje od oko 11,5% u odnosu na isti period prethodne godine. Ako se robni
izvoz iz Bosne i Hercegovine posmatra po zemljama vidljivo je da su najznaajnija smanjenja
izvoza zabiljeZena prilikom izvoza u Italiju od 21,9% (-2,5 p.p), Srbiju 12,0% (-1,4 p.p),
Austriju 7,7 (-0,7 p.p), Njemacku 2,7 (-0,4 p.p), Sloveniju 5,2% (-0,5 p.p) i Hrvatsku 2,6% (-
0,3 p.p).

S druge strane, u 2020.godini pored pada proizvodnje i izvozne traZnje do3lo je i do slabljenja
domace traznje (potro$nja i investicije) u Bosni i Hercegovini §to je rezultiralo i padom robnog
uvoza. Naime, prema podacima BHAS-a za period januar-decembar 2020. godine uvoz roba u
Bosnu i Hercegovinu iznosio oko 16,9 milijarde KM §to predstavlja nominalno smanjenje od
preko 2,6 milijardi KM odnosno 13,4% u odnosu na isti period prethodne godine. S druge
strane, posmatrano po kvartalima registrirane stope robnog uvoza u Bosnu i Hercegovinu u
2020. godini u odnosu na isti period prethodne godine su iznosile : K1: -7,1%, K2: -27,8%,
K3:-11,2% i K4:-6,3%. Posmatrano po proizvodima, najznadajnija smanjenja uvoza roba koja
su dovela do smanjenja ukupnog uvoza registrirana su prilikom uvoza rafiniranih naftnih
derivata 37,0% (-3,3 p.p), motornih vozila 30,6% (-1,9 p.p), elektri¢ne energije 64,5% (-0,9
p.p), kamenog uglja 41,1% (-1,1 p.p) i sirovog aluminijuma 24,3% (-0,5 p.p), i dr. Ako se robni
uvoz u Bosnu i Hercegovinu za period januar-decembar 2020 godine posmatra po glavnim
trgovinskim partnerima, vidljivo je da je najvi3e robe uvezeno iz zemalja EU u iznosu od oko
10,3 milijarde KM $to predstavlja smanjenje od oko 14%, dok je uvoz iz zemalja CEFTA-e
iznosio skoro 2,1 milijardu KM $to predstavlja smanjenje od 11,3% u odnosu na isti period
prethodne godine. Posmatrano po zemljama koje su glavni trgovinski partneri Bosne i
Hercegovine u periodu januar-decembar 2020. godine do§lo je do smanjenja uvoza iz Hrvatske
24,6% ( -2,6 p.p), Italije 16,5% (-2,0 p.p), Njemacke 11,2% (-1,3 p.p), SAD-a 40,1% (-1,4 p.p),
Srbije 11,8% (-1,3 p.p), Rusije 20,4% (-0,5 p.p) i Kine 6,5% (-0,5 p.p).

Slabljenje izvozne traZnje koji se manifestovao padom robnog izvoza od 8,5% uz istovremeno
smanjenje domade traznje kroz pad robnog uvoza od 13,4% rezultirali su smanjenjem robnog
deficita za preko 1,6 milijardi KM odnosno 20,4% u odnosu na isti period prethodne godine.
Smanjenje robnog deficita na implicitan natin ukazuje da je u 2020. godini u Bosni i
Hercegovini do3lo do znadajnog pada ekonomske aktivnosti (pad proizvodnje, potrosnje,
investicija i vanjskotrgovinske razmjene). lako je robni deficit u Bosni i Hercegovini smanjen
za 1/5 u odnosu na prethodnu godinu vrijedi istadi da je ovo posljedica eksternog Soka odnosno
cikli¢nih kretanja na domacem i inostranim trZitima. Prilikom analize ekonomskih kretanja u
Bosni i Hercegovini treba naglasiti da je robni deficit u zemlji jo§ uvijek veoma izraZen i iznosi
6,4 milijarde KM, te odslikava slabu konkurentnsku pozicioniranost na medunarodnim
tr¥idtima. Ako se struktura robnog deficita u Bosni i Hercegovini u 2020. gedini posmatra po
proizvodima vidljivo je da najznaajnije kategorije predstavljaju rafinirani nafini derivati,
motorna vozila, prehrambeni proizvodi i farmaceutski preparati. S druge strane, posmatrano
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pojedina&no po zemljama Bosna i Hercegovina je najznaajniji robni deficit ostvarila prilikom
robne razmjene sa Kinom 1,3 milijardu KM, Italijom 934 miliona KM, Srbijom oko 744
miliona KM, Turskom 582 miliona KM i Njemackom 444 miliona XM. NiZi nivo
vanjskotrgovinske robne razmjene, a posebno pad robnog uvoza u 2020. godini rezultirali su
djelimi¢nim pobolj¥anjem ukupne pokrivenosti uvoza izvozom u Bosni i Hercegovini za 3,3
pp koja je na kraju posmatranog perioda iznosila oko 62,3%. Detaljniji prikaz
vanjskotrgovinske razmjene u Bosni i Hercegovini u 2020. godine po HS klasifikaciji prikazan
je utabeli ispod:

Tabela 11: Pregled kretanja vanjskotrgovinske robne razmjene u Bosni i Hercegovini u 2020.godini po HS
klasifiknciji
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Izvor: BHAS

U vrijeme pisanja mjesecne infarmacije bili su dostupni podaci o stranim direktnim ulaganjima
za prvih devet mjeseci 2020.godine
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5. Strane direkine investicije

Ukupna strana ulaganja (prema revidiranim podacima Centralne banke Bosne i Hercegovine'®)
u prva tri kvartala 2020. godine su dostigla 475,5 mil. KM (neto finansijska pasiva) i manja su
za 32,7% u odnosu na dostignutu vrijednost u istom periodu pro$le godine. U ovom periodu
2020. godine ukupne reinvestirane zarade'® su dostigle 282,7 mil. KM, manje su za 23,7% g/g
i u neto finansijskoj pasivi su uéestvovale sa 59,5%.

Tabela 12: SDU po kvartalima u 2017., 2018., 2019. i 2020. godini

U milionima KM K1 K2 K3 K4 K1-K4
2017 343.8 160.1 242,1 1443 890.3
2018 319.2 187.6 303.9 170.0 980.8
2019 252,2 405.6 48.6 -29.9 676.6
2020 237.2 140.1 98.1
Izvor: CBBiH

Grafikon 14: Strana direktna ulaganja u Bosni i Hercegovini po kvartalima u 2017, 2018, 2019 i 2020,
god. {u mil. KM)
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Kreditna agencija Moody’s Investors Service je 21.08.2020. godine potvrdila ve¢ ranije
ustanovl]enu ocjenu ,,B3 stabilni izgledi” a i kreditna agencga Standard & Poor's 28.08.2020.
godine je takode potvrdila Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B stabilni izgledi®.

15Copy of BPM6_for_users_Q1_2015_Q3_2020_detailed
16 pokazuje odnos ulaganja u ve¢ postojede kapacitete u odnosu prema ulaganjima u nove projekte.
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