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CkpaheHuue

ABPC AreHupija 3a 6aHKapcTso Penybnmke Cpnicke - FSR M3BjewTaj 0 prHaHCHjCKOj CTabMIHOCTK
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KM/BAM KoHBepTnbumnHa mapka GRECO lpyna gpxaBa npoTtus Kopynuuje (Group

BaM BbpyTo fomahu nponsBog, of States against Coruption)

BXAC AreHuuja 3a ctaTucTrky buX HHI Herfindahl-Hirschman nHgekc
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BNCE Bbaranyuka 6ep3a pa3Boj (International Bank for
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(Capital Requirements Directive) JPY JanaHckum jeH

LIPK LleHTpanHu peructap KpeauTa KWD KyBajTcku guHap

CRR PerynaTusa o kanuTanHum 3axtjesuma  MOT buX MuHVcTapcTBO driHaHCwja v Tpesopa brX
(Capital Requirements Regulations) MKO MuKpoKpeamnTHe opraHusauuje

EBA EBponcka 6aHKapcKa areHLuja MMO MehyHapoaHu MoHeTapHN GoHA
(European Banking Authority) MONEYVAL KomuteT CasjeTa EBpone 3a

EBRD EBponcka 6aHKa 3a 0OHOBY U pa3Boj eBanyauujy 6opbe NpoTMB Npama
(European Bank for Reconstruction and HOBLIa U pUHAHCUPatba TEPOPUCTUYKNX
Development) aKTUBHOCTYU

ELIB EBponcka LeHTpanHa 6aHKa NPL HeksanutetHu kpeautn (Nonperforming

EFTA EBponcka acounjaunja 3a cnobogHy loans)
TprosuHy (European Free Trade OPEC OpraHu3auuja 3eMarba M3BO3HMLA HadTe
Association) PPS CraHpapa kKynosHe mohu (Purchasing

ENB EBpoOncKa MHBECTVLMOHa BaHKa Power Standard)
(European Investment Bank) PC Penybnuka Cpnicka

ESRB Esponcku on6op 3a cuctemcke pusuke  RTGS bpyTo nopaBHatbe y peanHom BpemeHy
(European Systemic Risk Board) (Real Time Gross Setllement)

EY EBponcka yHuja S&P Standard & Poor’s

EUR EBpo CAQ CjepnmeHe Amepnuke [pxase

FATF PagHa rpyna 3a GpuHaHcmjcke mjepe SASE CapajeBcka 6ep3a
npoTuB Npatba Hosua (Financial Action ~ CbA CreHpn6aj apaHxmaH
Task Force) SDR CneuujanHa npasa ByYeHa

OBA AreHuwja 3a 6aHkapcTBo Oegepauyje SEE JyronctouHa EBpona (South-Eastern
bocHe n XepuerosuHe Europe)

OBuX ®epepauuja bocHe n XepuerosuHe SNB HapopHa 6aHka LUBajuapcke

FED Cuctem dpegepanHmx pesepsu TLTRO TapreTnpaHe gyropoyHe onepauuje

FSAP Mporpam npoujeHe GUHAHCHJCKOT CEKTopa peduHaHChpatba
(Financial Sector Assessment Program) ~ USD Amepuukmn gonap

3emme:

AT AycTpuja GB Benwvka bputaHuja RS Cpbuja

BE Benruja GR Mpuka SI CnoBeHnja

BG Byrapcka HR XpBaTtcka SK CnoBauka

cY Kunnap IE Npcka TR Typcka

ES  llUnaHwja IT Wranvja

FR DpaHuycka

PT MopTtyranwvja
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YBop

Mop ¢uHaHcrjckom ctabunHowhy LleHTpanHa 6aHka bocHe
n XepuerosnHe (LUBbnX) nogpasymmnjeBa cCTame Yy Kojem
bVHaHCMjCKM ccTeM MOXe ancopboBaTU LLIOKOBE 6e3 3HauajHMX
nopemehaja y cBom TpeHyTHOM 1 6yayhem GyHKLMOHMUCakbY 1
umje GyHKUMOHUCarbe HeMa HeraTMBHE YTHLaje Ha EKOHOMU]Y.

MaHpat LIBBnX 3a npahere crabunHocT ¢mHaHCKjcKor
cMcTeMa MHAMPEKTHO npomsnasn 13 3akoHa o LIBbuX. LIbbuX
MMa aKTUBHY YNOry Yy pa3Bojy M MMMNeMeHTaumjy nonuTmke
CTabUIHOCTY 1 OJPXMBOT  eKOHOMCKOr pacta bocHe w
XepueroBrHe (BuX), Kpo3 ocurypame ctabunHoctn pfomahe
BaslyTe M YKynHe UHAHCUjCKE M EKOHOMCKe CTabunHocTn y
3embu. JegHa op TemerbHux 3agaha LIBBMX je ycnocTtaBa u
ofpKaBarbe ofroBapajyhvix nnaTHUX 1 0bpadvyHCKMX cMcTeMa
Kao avjena puHaHcmjcke uHdpacTpyktype. LIBbuX ponpuHocu
ouyBarby GUHaAHCKjCKe CTabUNHOCTL KPO3 3aKOHOM YTBpheHy
Haf/IeXXHOCT KOOpAMHaLvje AjenaTHOCTU eHTUTETCKUX areHuuja
3a 6aHkapcTBo. LIBBrX, y cknagy ¢ ognykom YnpasHor ogoopa,
yyecTByje y pagy MehyHapofHuX opraHu3aumja Koje page
Ha yuBpwhuBatby (UHAHCMjCKE 1 EKOHOMCKe CTabunHocTu
Kpo3 mehyHapofHy MoHeTapHy capagmby. AKTuBHocTY LIBBMX
Ha nosby npaherba CTAabUNHOCTM UHAHCUJCKOr  CUCTEMA
obyxBaTajy 1 cneumjannm3oBaHy KOMYHWUKaLWjy C peneBaHTHUM
MehyHapoaHUM 1 fomahvM MHCTUTYLIMjaMa KOjOM Ce OCcurypaBa
KOHTUHYUTET NpoLeca npahera cncTemMcKkunx pusnka. JonprHoc
ouyBarby OwuHaHcmjcke ctabunHoct LIBBMX paje y oksumpy
unaHctea y CTanHOM KOMUTETY 3a GrHaHCKjCKy cTabunHocTt buX.

My6bnukoBarem W3BjewTaja o duHaHCHMjcKoj cTabmnHOCTM
(FSR) LIBBuX HacTojn ponpuHujet GrHaHCMjcKoj CTabrnHocTy
y buX kpos:

YHanpehere pasymumjeBatba M MOACTULAE Aujanora o
puU3nLMMa 33 GUHAHCUjCKE NOCPESHNKE Y MaKPOEKOHOMCKOM
OKpYKetby;

YnosopaBarbe OUHAHCUJCKUX MHCTUTYUMja W JpYrux
yYeCHUKa Ha TpXUWTY Ha Moryhum KonekTMBHWM yTULaj

HUXOBUX NOjeANHAUYHNX aKLWja;

CTBapatbe KOHCeH3yca O GUMHAHCWJCKOj CTabUNHOCTU W
nobosblame GUHAHCKjCKe MHPPACTPYKTYpeE.

MNako je ¢dokyc FSR-a Ha porahajuma m3 2015. roguHe,
obyxBat FSR-a je npowwupeH M Ha HajBaxHuWja AellaBarba
u3 npse nonosuHe 2016. rognHe, y cknagy C AOCTYNHUM
nojaumma y Bpujeme rberose m3page. FSR 3a 2015. roguHy

je opraHn3oBaH No nornae/bUMa Kako cnvjem. Y n3BpLiHOM
CaXKEeTKY Cy HarnalleHy HajBaXkHuju pu3uuM no ctabunHocT
duHaHcKjckor cnctema. Y NnpBoM nornassby Cy NpefcTaB/beHmn
rMaBHU TPEHAOBU U Pr3NLM 13 MeHyHApOZHOr OKpyXera. Y
CKJIOMy OBOT MOT/aB/ba NOCEOHO CY N3ABOjEHN MMABHU PU3NLY
n3 EY 1 eBpo30oHe, Te cy onucaHu edekT! OBUX pu3UKa Ha
6aHKapCKN CEKTOP U peanHy eKOHOMMjy OBOr reorpadckor
noapyyja, a UHAUPEKTHO 1 edeKTn Ha OGaHKapCKu cekTop
n peanHy ekoHomwujy buX. [pyro nornaerbe paje nperneg
TPeHZOBa 1 MOTEHUWjaHUX pu3uKa 13 gomaher okpyetba
Koju cy wupeHTUPMKOBaHW Kao MpujeTba CTabunHocTn
¢duHaHcmjckor cuctema. Tpehe nornasmbe mnycTpyje edekte
pusMKa uaeHTMPMKOBaHe y NPETXOAHUM MOr/aB/bUMa Ha
NnoTpaXrBara off CTaHOBHUWTBA. PDOKYC YeTBPTOr Mornae/ba
cy edekTn MaeHTUOMKOBAHNX PU3UKA Ha CEKTOP MpPaBHMX
nuua. Y netom nornae/by ce oujeryjy ebekTn pum3uka Ha
cTabunHocT GUHaHCKHjCKor ceKTopa, ca GoKycom Ha baHKapCKm
ceKkTop. TeCToBM Ha CTpec Cy cacTaBHW AMO METOr MoraBiba
FSR-a n cnyxe Kako 6u ce ytBpanna cnocobHocT HaHKkapckor
ceKTopa fAa ancopbyje ekcTpemMHe, anu nnak moryhe wokose
13 MaKpOEKOHOMCKOT OKpYy»ema. LLlecto nornassbe nnycrpyje
OCHOBHE TpeHA0Be Y prHaAHCWjCKOj MHOPACTPYKTYPU: MIATHAM
cUCTeMrIMa 1 PerynaTopHOM OKBUPY.

FSR 3a 2015. rognHy cagpu 1 Tpy TEKCTHa OKBMPa Y KOjuma
Cy peTaibHUje obpaheHe akTyenHe Teme, O Kojuma je 6uno
pujeun y rmaBHOM Avjeny TekcTa. Y OKBMpY MoOrnas/ba net, y
Avjeny baHKapcKkn ceKTop Hanasn ce TekCTHM oKBup 1y Kojem
Cy NpefcTaB/beHn pe3ynTaTy aHanu3e pusnKka KOHLEeHTpauumje
y 6aHKapckom cektopy BuX. Y wnctom nornaemy, y auvjeny
TectoBu Ha cTpec, y TeKCTHOM OKBMPY 2 YKPaATKO je npe3eHTrpaH
mogen KpegutHor pacta UBbuX uwnjn ce pesyntatn, ogHOCHO
npojekurje KpeauTHOr pacTa, KOpMCTe Y TeCTOBMMA Ha CTpec
LBBuX. Y TekcTHOM OKBMPY 3, KOjU je cacTaBHW AMO MOrfaB/ba

MHPACTPYKTYpa,
Ha Hagorpagmbu perynatopHor okeupa y buX y cknagy ca

OuHaHcKjcka onvcaHe Ccy aKTVBHOCTU
Crpatervjama 3a yBohemwe ,MehyHapogHor crnopasyma 3a
Mjeperbe KanuTana v CtTaHgapAnMa Kanutana'”.

Ha kpajy, notpebHo je Harnacutu aa ce FSR 6aBu ncKkbyumBo
nuTambrMa Of 3Hayaja 3a CUCTEMCKU PU3MK, jep je Haa3op
nocnoBatba GUHAHCKJCKUX NOCPEAHMKA, Y CKnaay C Baxehum
3akoHMMa y bBuX, 3apatak HagnexHux cynepsu3opa 3a
dUHAHCKMjCKN ceKTop. HberoB OCHOBHU LWb je fa yKaxe
Ha puv3nKe Koju ponase M3 ¢GUHAHCKMJCKOT CUCTEMA, Kao U
MaKpOEKOHOMCKOT OKpYXehba, Te NpouujeHn CcnocobHoCT
cucTema fia ancopbyje Te LWOKoBe.
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|/|3BpUJHVI CaxKeTak

YcnopaBatbe pacTa rnobanHe ekoHomuje mnop yTuuajem

y pasBsojy,
AednatopHUX NpUTUCaKa, jayarbe reonoNUTUUKMX PU3KKa,

ycriopeHor pacTa €eKOHOMMWja HacTaBak
Teé WHTEH3VMBHO npoBohere HEKOHBEHLMOHANHUX Mjepa

MOHeTapHe nonuTuke Boaehmx UeHTpanHux GaHaka
ykibyuyjyhn ELIB Te ueHTpanHe 6aHke LUBajuapcke, KnHe n
JanaHa, HeKe Cy oA OCHOBHUX KapaKTepucTuKa rnobanHe
ekoHomuje y 2015. Touetak 2016. rognHe obwbexuna
Cy npeBuparba Ha CBjeTCKMM (UHAHCUCKMM TPXKULLTMMA
ycnvjen 3abpuHYTOCTM ynaraya y Be3n Ca eKOHOMCKMM
pacTom 3emarba y pas3BOjy, PEKOPAHO HUCKUX KamaTHUX
cTona, Te naga umjeHa HadTe n cmposurHa. Ognyka Benuke
BpuTtaHuje ga Hanyctu EY, nrnacaHa Ha pedpepeHaymy y jyHy
2016. rogurHe, n3a3Basa je HOBU Tanac CHaXHVX TypOyneHuuja
Ha OUHAHCWJCKMM TPXWLUTMMA, Kao U BEIMKY MOSINTUYKY

Heu3sjecHocT y EBponu.

Mehy HajzHauajHMjuM pu3MuMMa y eBPO30HU U3ABajajy
ce: HeyjefHayeH M CNOP EKOHOMCKWM OropaBak 3emasba
€BPO30He, HacTaBak AednaTopHMX MPUTUCAKA, Cnabibere
edekaTa mjepa durckanHe KoHconmpaumje noayseTmx HakoH
OYXHWUKe Kpu3e, OrpaHuWuyeH Hanpefak y npoBohemy
CTPYKTYpPHUX pedopMn 1 CMarbery jaBHOT Ayra nojeAnHuX
3emMa/ba Kao M javarbe NOAUTUYKUX pr3MKa yHyTap EY u
eBpo3oHe. Mjepe ekcnaH3vMBHe MOHETapHe MONUTUKe Koje
ELIb npoBogmn y nocbenme ABuje rognHe pesyntupane cy
6narvm onopaBKoM KpeauTrpara peanHor cektopa y Apyroj
nonosuHn 2015. rognuHe 1 npBoj nonosuHu 2016. rognHe,
anu cy ca gpyre CTpaHe HeraTMBHO yTuuUane Ha KamaTHe
Mapke 6aHaka. Hucka npodputabmnHoct y KombuHaumjm ca
N Aarbe BUCOKMM HMBOOM HEKBANUTETHUX MOTPa)kMBakba
y nojeAvHVMM 3em/baMa €BpPO30OHe orpaHuyaBa KpeauTHU
noteHuujan 6aHaka Kao W HUXOBY CMOCOBGHOCT 3a Aarbe
jauarbe KanuTanHWX No3uuMja, OOHOCHO dopmMurpare
3aWTUTHUX C/l0jeBa KanuTana. Ycnujeq nojayaHe nepuenuunje
pu3KnKa MHBECTMTOPa 360r M30CTaHKa OUYeKMBaHOr OnopaBka
y peanHoM n 6aHKapCKOM CEKTOpPY, y ApYroj nonosuHu 2015.
roAuvHe JOLWO je A0 3HayajHor Najda umjeHa akumja 6aHaka 13
€BPO30He, a TPeH Nafa unjeHa akumja 6aHaka HacTaB/beH je
YaK HeLWTo jauum uHTeH3uTeToM 1 y 2016. rognHu. Hajsehn
nag uujeHa akuuwja npeTtpnjene cy 6aHke u3 3emarba ca
3HaYajHUM HMBOOM CUCTEMCKOI pu3MKa Yy 6GaHKapcKom

cekTopy, lpuke n Vtanumje.

YHaTou MO3UTUBHMM KpeTatbUMa Yy OX. eKoHomuju y
2015. roguHu Koja ce ornepajy Kpo3 pact peanHor b[ll-a,
pacT WHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE, CMahete TProBUMHCKOTD

aedvumuTa, Kao U peannsoBaHOM GUCKANHOM CybuLmTy,

pusnum  u3  pgomaher OKpyxeta MO  UHAHCKjCKY
CTabUNHOCT HWCY 3HauvajHuje ybnakeHwu. PacT yHyTpalwmer
1 CNOJbHOT jaBHOT Ayra, cnab onopasak Aomahe noTpoume,
KOHTMHYMPAHO NOLIN MOoKa3aTesbu XMBOTHOM CTaHAapaa, Te
OACYCTBO 3HayajHUjer NHBeCTULMOHOI LMKIyca y 3eM/bu 1
Jarbe NpeAcTaB/bajy 3HauyajHy NpujeThy 3a CTabUNHOCT 6X.
¢duHaHcurjckor cekTopa. Pu3uk 3a puckanHy opp»KuBOCT je
W Jasbe NpucyTaH ycamjen oyekrBaHUX NpuThcaka oTnnarte
jaBHOr gyra y HapegHUM roguHama, HapounTo y3umajyhu y
0631p n30CTaHaK KpeaUTHUX apaHXMaHa ca mehyHapoaHUM
dUHaHCHjcknM MHCTUTYUMjama. Ycnnjen naeHTUPNKOBaHUX
duckanHmx cnaboctm M NOAUTUYKE CUTyauuje Yy 3emsbW,
cyBepeHu pejtuHr BbuX ce, npema oujeHama Bopgehux
areHumja 3a pejTuHr, N Aarbe Hanasn y 30HU LLNeKynaTuBHe
KpeauTHe CnocobHOCTU, C BUCOKUM KPeAWUTHUM PU3UKOM.
JednaTtopHa KpeTarwa Ha rnobanHOM HUBOY yTuLana cy Ha
CMatbere BpujeHOCTV YBO3a M OCHOBHMU CYy Pa3fnor cMatberba
TproBuHcKor geduunTa. CMamere TProBuHCKor aebuunTa u
MakbU U3HOC Jocnjennx obaBesa 3a cepBucMparbe UHOAYra
y 2015. roguHun, Kao 1 cnabuju UHTEH3UTET pa3pyXuBarba
6aHKapCKor ceKTopa Mnpema WMHOCTPAHCTBY Y OLHOCY Ha
NpeTXofHY rOANHY, MO3UTUBHO CYy YTULANN Ha HUBO AEBU3HUX

pesepsu.

Y cekTopy gomahnHcTaBa ce v arbe Kao AOMUHAHTaH PU3NK
usgBaja cnaba gomaha notpaxktba. OCTBapeHM MO3UTUBHM
TPeHZOBM U3 peanHor cektopa y 2015. roguHn Hucy 6unm
[I0BOJbHM 3a 3HavajHMje jayarbe fomahe notpowme. U nopen
pacTa KpeauTa CTaHOBHULWITBY, KOA KomMepumjanHux 6aHaka
Huje 3abubelkeH 3HauyajHUjU PacT YKynHe 3afy’KeHoCTU
fomahurHcTaBa. Ha TpXuUWTy HeKpeTHVHa cy 3abuibexkeHe
nojayaHe akTUBHOCTW Yy OAHOCY Ha MPETXOAHEe rofuHe Koje
je KapakTepucana cnaba noTpaxma U Manvm obum npomeTa
HeKpeTHMHaMa, ani ce OHe He Mory 06jacHUTV NobosbLLIAHM
XMBOTHUM CTaHAAPLOM CTAaHOBHMLUTBA, C 063MPOM Ha TO
fa nokasaTe/b/ Ca TPXKULWTa pafa ¥ fasbe yKasyjy Ha Hu3ak
XKVBOTHW CTaHAapA CTAaHOBHULITBA.

OnopaBak eKOHOMCKe aKTMBHOCTY Y 3eMiby, Takohe Huje
6vo0 goBosbaH da y Behoj mMjepu ymarby HUBO KpejuTHOr
pu3rKa NpucyTaH Yy CeKTopy HeduHaHcujcknx npegyseha,
Te je BUCOKO yyewhe HEKBAIMTETHUX Y YKYNHUM KpeanTimMa
W parbe jedHO Of OCHOBHMX OOW/bexja OBOr CeKTopa.
Ycnvjeq jauarba UHOCTPaHe TpaXke 1 NobosblUakba 3BO3HE
akTBHocT pgomahmx npuBpegHux cybjekaTta, Kao U

onopaBKa VIHJJ,yCTpVIjCKe nponssofe y 3eMmibu, NpUCyTHe Cy
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Ha3HaKe NO3UTUBHUX KpeTatba Y KPeAUTHOj akTMBHOCTY OBOT
cekTopa. Mnak, gyrotpajaH nepuof CTarHauunje eKoHoOMcCKe
aKTVBHOCTWN Y 3eM/bl, OLCYCTBO 3HaYajHUjer UHBECTULIMIOHOT
uuknyca n cnaba gomaha noTpaxkra CrpeyaBajy CHaXHUjy
KpeauTHY eKCnaH3wujy y ceKTopy HedbuHaHCUjcKux npegyseha.
Ca acnekrta TpowkoBa ¢uHaHcMpama, 2015. roguHa 6una
je noBosbHa 3a KopropaTMBHU cekTop, 6yayhu aa je TpeHg
CHMKaBarba KamaTHMX CTorma Ha pgomahem 6GaHKapckom
TPXWLLUTY HAaCTaB/beH 1 Y OBOj FOAUHN.

CrabunHocT 6aHKapcKkor cekTopa buX 3agpxaHa je Tokom
2015. n y npsoj nonosuHn 2016. roguHe. Matepunjannsauyuja
NANOCUHKPETUYHNX PU3MKa Y HEKOMIMKO Makbnx 6aHaka Huje
3HauajHMje yTruana Ha CcTabunHocT GaHKapCKOr CeKTopa,
Tako fla je CEeKTOp M Aabe afieKBaTHO KanuTann3oBaH U
NUKBMAAH. YCnnjen akyMynmncaHmx pru3nka, HeKoNmKko 6aHaka
WCKa3ano je 3HauajHe rybnTke y NocC/ioBamwy Yy 4eTBPTOM
kBapTany 2015, 36or yera je fOOUT LjenoKynHOr 6aHKapcKor
CeKTopa 3HaTHO HWXKa y OAHOCY Ha NPETXOAHY ToAuHY.
3abubexeHn ryouun y oBMM OaHKama, Y3 MCTOBPEMEHM
rnoyetak NpuUMjeHe CTPOXKUX PerynaTopHuUX oapendu Koje
ce ofHOCe Ha MpPOMjeHe y MNpu3HaBakby CTaBKM KanuTana
ofpasvnn Cy Ce Ha HWXKY KanuTaivM30BaHOCT GaHKapckor
cekTopa. JIMKBMAHOCT GaHKApCKOr CeKTopa je penaTtuBHO
BMCOKa, anu je cnabmere NUKBMAHOCHMX no3uuuja Yy
nojeguMHUM 6aHKama yTULANo Ha HeLTO HUXe BPpUjeaHOCTU
WHAOMKaTOpa NUKBUAHOCTA Y OOHOCY Ha MPETXOAHY roAuHY.
KpeantHu pu3unK, Koju npefactaB/ba AOMUHAHTAH PUSKK Y
6aHKapckom cekTopy buX n garbe je nojauaH, Te ce He Moxe
OYeKUBaTV HEFOBO 3HaYajHUje cnabrberbe CBe AOK He gohe
[0 3HauajHujer onopaBka eKOHOMCKe aKTMBHOCTU y 3eMJbM.
Y3 KpeauTHU pU3KK, 3HayajaH M3BOP puU3nKa npeacras/ba
N pu3MK pasfyxnBara Ox. 6aHaka npema MaTUYHUM

6aHKapCKMM rpynauujama, Koju je 6o npucytaH n 'y 2015.
roavHu. Cnaba KpeAnTHa aKTVMBHOCT je U Aajbe jefHa of
KapakTepuctuka fomahe ekoHomuje. KpeaunTtHn pact je y
Hajseho] Mjepy [eTepMUHUCAH KpeaWTHOM aKTuBHoWwhy
Yy CEeKTopy CTaHOBHULWITBA, AOK CEKTOp HebUHaHCUjCKMX
npepy3eha 6urbexxr BeOMa CKPOMHe CTone KpenTHOT pacTa.
Ycnujen penaTnBHO cnabe noTpakkbe OBOr CeKTopa, 6aHke
nosehaBajy U3N0XeHOCT npema cekTopy Bnage. W nopep
noctojehrx pusrka n HUCKOT HUBOA EKOHOMCKE aKTUBHOCTH,
pe3yntatm TecToBa Ha cTpec Koje je nposena LBBuX
nokasanu cy Aia je 6aHKapCKM CeKTop y cTaky ancopbosaTtu
NPeTNOCTAB/bEHE LIOKOBE M3 MAaKPOEKOHOMCKOT OKpY»ekba.

Y cknapy ca cBojom 3akoHcKoM obaBe3om, LIBBbuX jey 2015.
rofiHN HacCTaBWna ycnjewHo noap»kaBaty GyHKLMje nnaTHor
npomMeTa nyTeM CaBPeMEHUX OOPaAUYHCKUX W MNATHUX
cucTema 3a u3BpLaBarbe MehybaHKapcKMx TpaHcakuuja.
OppxaBarbeM LleHTpanHor peructpa KpegunTta C JHEBHO
axypHuM nogaumma, LBbuX je omoryhuna duHaHcnjckum
WHCTUTyuMjama Oosbe ynpaB/batbe KpeauTHUM PU3MKOM
Kpo3 npahere KpefnTHE N3NTOXKEHOCTN U KpeaUTHe nctopuje
KnujeHaTa. Takobe, oppxasajyhu JegnHCTBEHU pervcTap
TPaHCaKLUMOHMX payvyHa 1 jeIMHCTBEHY 6a3y nojaTaka CBUX
610KMpPaHMX pauyHa NOCNOBHYX cybjekaTa y buX, nocnoBHum
cybjekTMa je omoryheH yBug y CTaTyc brxoBurx noctojehinx
WS NOTEHLMjaNHMX NOCNOBHMX NapTHepa.

Y 2015. rogmHu 1 npBoj nonosuHu 2016. rognHe pomahe
WMHCTUTYLMje HacTaBuse Cy Ca akTUBHOCTMMA Ha U3MjeHama 1
LOrpajtu perynatopHor oksupa Koju ypehyje nocnosarbe
duHaHcnjckor cektopa buX y uumy ycknahuamwa ca
Hajbo/bMM  eBPOMCKUM MNpakcama Kao u nobosbluama
NOCNOBHOT OKPYXeHa GUHAHCKJCKNX MoCpeHUKa.
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1. TpeHgoBu n pusnum ns mehyHapogHor
OKpYy»eka

Lin/b oBor nornaesba je Aa yKaxke Ha Haj3HavajHuje pusrke
y MehyHapoLHOM OKpyXekry. Pusnum n3 makpoekoHOMCKOr
OKpY»Kerba NMocmaTpajy ce c acnekTa edpekaTa Koje Mory nmaTtu
Ha 6aHKapCKM CEKTOp 3eMasba eBpO30He (notnornassbe 1.2.1)
Kao 1 cacnekTa edpeKkaTa Ha peasiHu CEKTOP 3eMarba eBPO30He
(notTnornas/me 1.2.2). Y HapegHuM nornae/byMma pasmatpa
ce yTmuaj ngeHTMGUMKOBAHMX pur3uKa K3 mehyHapomHor
OKpY»etba Ha peasiHy ekoHoMujy 1 6aHKapcku cekTop buX.

1.1 TpeHAOBY Y MehlyHapOAHOM OKpYXKeky

YcnopaBatbe pacTa rnobanHe eKoHoMMje MNOA yTuLajem
YCMOPEeHOT pacTa eEKOHOMUja y pa3Bojy, HacTaBaK AednaTopHUX
NpuUTUCaKa, jayarbe reonoUTUYKNX PU3MKA, Te MHTEH3MBHO
npoBoherme  HEeKOHBEHUMOHANHUX  Mjepa  MOHeTapHe
nonutuke Bogehnx LeHTpanHux 6aHaka, HeKke Cy ofi OCHOBHIX
KapakTepucTmka rnobanHe ekoHomuje y 2015. [MouyeTak
2016. roguHe obwbexnna cy npeBuparba Ha CBjeTCKUM
bUHAHCKjCKMM TPXKUWTMMA ycnvjen 3abpuHYTOCTU ynaraya
Y Be3U C eKOHOMCKMM pacToM 3emasba y pasBojy, pekopaHO
HUCKMX KaMaTHKX CTona Te naja uvjeHa HadTe 1 CMpoBHMHa.
Opnyka Benuke bputaHmje pga Hanyctm EY, m3rnacaHa Ha
pedepeHaymy y jyHy 2016. rogmHe, 13a3Bana je HOBW Tanac
CHaXXHMX TypbyneHumnja Ha GUHAHCMCKUM TPXKMLLTAMA, Kao 1

BeNUKY NOAUTUYKY Her3BjecHOCT y EBponn.

Y Toky 2015. roanHe AOLWUO je OO yCnopaBakba pacTta robanHe
€KOHOMMje Yy OfHOCYy Ha MPeTXOfHY roAvHy, a cTorna pacTa
n3Hocvna je 3,1%. Ha ycnopeHu pact eKOHOMCKe akTUBHOCTU Y
Hajsehoj Mjepu yTuLano je ycnopasatrbe pacTa 3emarba Y pasBojy,
a MocebHO KMHECKe eKOHOMMUje, AarbhbMi Maf uvjeHa HadTte un
ocTanvx poba Ha CBJETCKOM TPXKULLTY, CMarehe MHBeCTMLUMja
1 0bmma mehyHapogHe TProBrHe Kao U jayakbe reononnTUyKmMX
pu3nka. EkoHomuja KuHe, Koja je npoteknux rogmHa 6wuna
rokpeTauy rnobanHor pacta, y 2015. roamHm 3aburbexuna je ctorny
pacTa of 6,9%, WTO NpeAcTaB/ba HajHUKK PacT y NoCibeaHnX
25 rogmHa. YcnopeHn pacT KMHecke ekoHOMMuje ogpasmo ce
N Ha eKOHOMCKW pacT Apyrvx 3emarba Y pa3Bojy Kpo3 KaHane
TProBrHe, Na je Tako CTomna pacTa 3eMa/ba Y pa3Bojy mMara 3a
0,6% y opHocy Ha 2014. roguHy 1 nsHocu 4,0%. Ha rmobanHy
E€KOHOMCKY aKTMBHOCT 3HauyajHO ce ofpasuvna u peuecuja y
Pycuju. MehyHapogHe eKoHOMCKe CaHKuuje, y KOMOMHauwmju
ca nagom uuwjeHa Hadte 1 genpeumjaumjom pybrbe y opHocy
Ha fonap, y3pokoBane cy Hajgehu nap b[if1-a ose 3emmbe opf
2009. roguHe (-3,7%). MNpema npoujeHama MM®-a, onopaBak
pycke ekoHomuje he 6uTKM OyroTpajaH NpoLEC, a ouekyje ce

HactaBak peuecvje y 2016, gok ce y 2017. rognHn npepasuba
6narv pactog 1,1%.

W nopep mjepa ekcnaH3nBHe moHeTapHe nonutuke ELIB-a, y
2015. roguHu je HacTaBrbeH cnab 1 HepaBHOMjepaH ornopaBak
3emarbaeBpo3oHe.CTonapacta3emasbaeBpo3oHey 2015.roamHn
je nsHocuna 1,6%, WTo je y cknagy ca npojekumjama MM®-a 13
okTobpa 2015, a ouekyje ce aa he ce oBakBa AMHaMMKa pacTa
HacTaButy 1y 2016. roguHi. Mpcka je n garbe Hajopke pactyha
€KOHOMMUja eBPO30He, a nopef Npcke 3HavajaH pacT eKOHOMCKe
akTnBHocTny 2015. roguHu octBapuna je LLnaHwja (3,2%). C apyre
CTpaHe, ekoHoMUje OpaHuycke u Utanuje bumbexxe nocteneHu,
anu joLl yBmjek HeJoBOSbHO CHaXaH, EKOHOMCKM pacT. Utanuja je
y 2015. rognHu ocTBapuna pacT eKOHOMCKE aKTUBHOCTUN HaKOH
Tpu roguHe peuecuje, mehyTum 3abpurasajyha je umrbeHuLa
[a je AMHaMKMKa pacTa Kpajem 2015. rognHe 3HayajHO ycnopeHa,
Te je y nocsbegrem KBapTany eKOHOMMja OBe 3eM/be roTOBO
cTarHupana. HeussjecHo je ga nm he ekoHomuja Mtanuje y 2016.
ycnjet oppati ctony pacta u3 2015. roguHe ¢ 063upom Ha
ycrnopeH rnobanHy eKOHOMCKM pacT 1 noTelukohe y 6aHKapckom
cektopy Wrtanuje. ¥ Toky 2015. roguHe lpuka je nOHOBO nana y
pelecvjy ycnvjen nonuTiyKe HeCTabUIHOCTU U HacTaBKa Mjepa
WwTeaHe, HEM3BjeCHOCTM y Morfieqy MocTvM3akba Crnopasyma o
duHaHcHjckoj nomohm ca mehyHapogHuM Kpegutopuma, Te
NMoC/beIMYHO Kpu3e y 6aHKapCKOM CEKTOpY yCvjen MacoOBHOT
nosnayera fenosuTta cTaHOBHUWTBA. lpuka Bnact je 36or
Kpui3e NIMKBUAHOCTM GaHKapcKor cekTopa 6una npumopaHa Aa
yBefle CTpore KOHTPOMe KanuTana v Ja NpvBpemMeHO 3aTBOpU
6aHKe, WITO je NpefCTaB/bafio AOLATHW yAap Ha EeKOHOMUjy
3emrbe. M nopepn noctusarba crnopasyma 3a ogobperbe nakerta
¢duHaHcjcke nomohm of 85 mMunuvjapau €Bpa, €KOHOMCKM
npobnemu y Mpukoj cy ce HactaBunu 1 'y 2016. roguHun ycnvjen
HeedmKacHor cnpoBobhetba pedopmy Koje Cy 3axTujeBaHe of
cTpaHe mehyHapofHux Kpeautopa. MokpeHyTn cy nperosopu
3a ucnnaty Hoe TpaHwe u3 Tpeher naketa nmomohu Koja
je 6rnokupaHa AOK Ce He YCBOjW MiaH MPEeBEHTUBHUX Mjepa
wreare 1 pedpopmn. Crbegeha TpaHLa 4OrOBOPEHUX KpeauTa,
HamuvjerbeHa je pokanuTanusauuju GaHaka, uime 61 Moyeo
npouec yknaama KOHTPOMe Haj TOKOBUMA KanuTana, WTo je
6vna jegHa ofl Npenpeka onopasky rpuke eKOHOMUje.

HeunsgjecHocT younm jyHckor pedepeHoyma O unaHCTBy
Benuke BputaHuje y EY 3HauajHO je yTMuUana n Ha eKOHOMCKY
aKTMBHOCT OBe 3emsbe. EkoHomcku pacTy 2015. roguHm n3Hocmo
je 2,2%, wro je n garbe N3Hag Npocjeka octanyx 3emarba EY, ann
3HaTHO YycropeH Yy nopehery ca pactom of 2,9% y NPeTxoaHoj
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roavHun. Ognyka Benuke bputaHuje ga Hanycty EY, goHeceHa Ha
pedeperaymy y jyHy 2016. rogmHe, Mornia 61 UMaTn HeraTviBaH
yTULaj Ha EKOHOMCKM PacT oBe 3emsbe 1 EY y HapegHoMm nepuogy.

ExoHomckn onopasak CAl-a je HacTabeH y 2015. roguHu,
a rognwmwn pact peanHor bAM-a je wm3Hocmo 24%. Wnak
E€KOHOMCKM PacT je HWKM Off OYeKMBaHOr C 063UpoMm fJa je y
nocsbegrem Keaptany 2015. roguHe powno o ycrnopasaha
pacTa amepuuke npviBpefe ycuvjen nafga Agomahe MoTpaxkibe,
CTPaHUX MHBECTMLMja 1 13BO3a. TPXKMLLTE pafjia U Aarbe OUrbexu
No3nTVBHA KpeTarba Koja ce orneaajy y KOHTUHYMpaHOM Mmagy
CTOMNe He3anocneHoCT, Koja je Ha Kpajy 2015. n3Hocuna 5%,
a y majy 2016. gocturna je pekopgHoO Hu3ak HuMBO of 4,7%. Y
HapedHOM repuogdy Ce He OYeKyje 3HauajHuje jayarbe rnobanHe
E€KOHOMCKEe aKTVBHOCTW, Te 61 nmpema npojekuujama MM®-a
peanHn pact csjetckor bAiM-a y 2016. morao nsHocutn 3,2% n'y
2017. roguHe 3,5%. lNocmaTpaHo no rpynama 3eMasba, He ouekyje
Ce 3HayajHo nosehatbe EKOHOMCKE aKTMBHOCT/ Pa3BUjEHIX
€KOHOMMja, Kao HW 3emasba Yy pa3Bojy Yyciuvjeq ycrnopasarba
eKOHOoMCKOr pacta KuHe, Te cnabux m3rnega 3a pacT 3emarba
n3Bo3HMUa Hadre. Tabena 1.1. gaje nperneq roguwikbUX CTona
pacta peanHor b[M-a, npojekunje peanHor bAlM-a n npomjeHe
npojuumpaHnx ctona pacrta 3a 2015. n 2016. roguHy y 0OgHOCY Ha
npojekuuje n3 oktobpa 2015. rogunHe.

Ta6ena 1.1: Peanuu bAIN, roguiutba cTona pacra

MpomjeHay
ofjHoCy Ha
npojexumjy n3
okTob6pa 2015.

Peanuu BN, rogniwma ctona
pacta

2014. 2015. 2016. 2017. 2015. 2016.
Ceujet 34 31 3,2 35 0,0 -0,4
Pa3BujeHe ekoHoMuje 1,8 1.9 1,9 2,0 -0,1 -0,3
EY 14 2,0 18 1,9 0,1 -0,1
EBpo3oHa 0,9 1,6 1,5 1,6 0,1 -0,1
CAD 2,4 24 2,4 2,5 -0,2 -04
JanaH 0,0 0,5 0,5 -0,1 -0,1 -0,5
Knha 73 6,9 6,5 6,2 0,2 0,2
Benuka bputaHuja 29 2,2 1,9 2,2 -0,3 -0,3
Pycuja 0,7 -3,7 =143 038 0,1 -1,2
3emsbe y pasBojy 4,6 4,0 4,1 4,6 0,0 -0,4
LleHTpanHa n ncrouHa Espona 2,8 35 35 33 0,5 0,5
BuX 1,1 2,8 3,0 3.2 0,8 0,0
InasHu cnofeHOMpP208UHCKU NApmHepu
Hbemauka 1.6 15 15 1.6 0.0 -0.1
XpBatcka -04 1.6 1.9 2.1 0.8 0.9
Cpbuja -1.8 0.7 18 23 0.2 0.3
Wtanuja -0.3 0.8 1.0 1.1 0.0 -0.3
CnoBeHuja 3.0 29 1.9 2.0 0.6 0.1
AycTpuja 0.4 0.9 1.2 1.4 0.1 -0.4
LipHa lopa 1.8 4.1 4.7 25 0.9 -0.2

M3Bop: World Economic Outlook, IMF, Apr 2016

MNopacTakHYT HacTaBKOM onopaBKka aMepuyke npuspese,
FED je HakoH OKOH4Yarba nporpama KBaHTUTATUBHUX
onakwwuua y geuembpy 2015. roguHe, npsu nyt of 2006.
nosehao pedepeHTHy KamaTHy CTOMy 3a YETBPTUHY
NPOLEHTHOr noeHa Ha HMBO of 0,25% po 0,50%. Ognyka
O noauvsaky KaMaTHUX CToma [OHeceHa je, u3melhy
OCTasnor, 1 ycnvjeq onopaeka aMepuykor TpXullTa paaa,
Te 360r oyeKknBara Aa he nHdnauuja, nogpxaHa garbkbrm
pacToM 3anMoCNeHOCTU M Npuxofa CTaHOBHMLITBA, pPacTu
OO uwubaHor HMBoa of 2% y cpeawem poky. Nako cy
TPXMLWTa OYeKMBana dasbhe Nofusame KamaTHUX cTtona
Beh y npBoj nonosuHu 2016, FED je y mapTty 2016. roguHe
JOHNO oANyKy Aa KamaTHe CTomne OCTajy HernpomujereHe.
CA[Q-a
rogvHe, N fa/be HUCKa WMHONaunja Kao M ONacHoOCT ofj

YcnopeH €eKOHOMCKM pacT noyetkom 2016.
nsbuvjarba HoBe dMHaHCMjcKe Kpu3e younm OGputaHCKor
pedepeHayma o m3nacky us EY, ytuuanu cy Ha opnyky
FED-a pa 3agpxu noctojehy mMoHeTapHy nonutuky. FED
je HajaBno pa he parbhby pacT KaMaTHUX CTOMa 3aBUCUTU
of KpeTama MHbnauuvje y gpyroj nonosunHun 2016. rogute,
mehyTum pesyntatn pedepeHgyma y Benukoj bputaHuju
HajBjepoBaTHMje he yTuuaTM Ha oprabamwe noausarba
pedepeHTHUX KamaTHUX ctona. Mogusamwe pedepeHTHUX
KamaTHux ctona y CAJl-y HajBuwwe 61 norognno TpXuwta
y pa3Bojy, c 0631Mpom Ha To fa b1 golwno Ao noowTpasaka
rnobanHnx QUHaHCKjCKUX YCNOBa, Kao U [0 OAJbeBa
Anjena KanuTtana u3 3emasa y pa3Bojy ka CAll-y. Octane
Boaehe ueHTpanHe 6aHke, ykbyuyjyhn ELIB Te ueHTpanHe
6aHke LlBajuapcke, KnHe n JanaHa, y Toky 2015. u npBoj
nonosuHu 2016. roguvHe nposBofusiie Cy eKCnaH3nBHY
MOHeTapHy nonuTuKy. LBajuapcka HapogHa 6aHka (SNB) je
y 2015. roguHu 3agpKana HeraTuBHe pepepeHTHe KaMaTHe
cTone, Na je Tako KamaTHa CcTona Ha Aeno3uTe no subery
KOoA uUeHTpanHe GaHKe 3agpaHa Ha -0,75%, a uurbaHu
-0,25%. Y
npsom KBaptany 2016. roguHe baHka JanaHa je yBena

pacnoH 3a TpomjeceuHn nubop og -1,25 go

HeraTMBHe KamaTHe CToMe Ha [enosuTe KOA LeHTpanHe
6aHke. ELIDb je yBena HM3 godaTHUX CTUMYNaTUBHUX Mjepa
Kako 6u noacTtakna 6p>xyM eKOHOMCKU onopaBsak, nosehana
cTony uHbnaumje Te CMarbKIa He3anoCaeHOCT Yy 3eM/bama
eBpo3oHe. PedepeHTHa KamaTHa ctona EL|b-a je y mapTty
2016. rognHe NpBY NYT Y NCTOPUjU CHUXeHa Ha 0%, [OK
je KamaTHa cTtona no kojoj ELIb kpeantnpa KomepuunjanHe
6aHKe cmarbeHa Ha 0,25%. KamaTHa cTona no Kojoj 6aHke
AenoHyjy cpefctea kog ELIb-a cmareHa je y gBa HaBparTa, Y
Jeuembpy 2015. roguHe Ha -0,30%, a 3atum y mapTy 2016.
roguHe Ha -0,40%. MpowwupeH je n noctojehn nporpam
OTKyna [pXaBHUX W KOpMopaTMBHMX 06Be3HMua ca 60
Ha YKynHy BpujefHocT of 80 Munujapan eBpa MjeceyHo.
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HoBu naketr ctumynatusHux mjepa ELIB-a ykmbyuyje n
ApYyry no pefy cepujy uu/baHUX OYropovyHUX onepauuja
peduHaHcmpara (TLTRO Il) koja je nouena y jyHy 2016.
rogpuHe ca pokom pocnujeha op yetupu roguHe. ELIB
naaHnpa NpoBecTU YeTUpKU KBapTaslHe ayKuuje y OKBUPY
TLTRO I,
Kako 6M nopctaknu 6GaHKe Aa ydyecTByjy y ayKumjama.

a YCJIOBU Kpeputmpara cy onabaB/beHu

Hanme, HajHMKa KamaTHa cTona Mo Kojoj ce H6aHke mory
peduHaHCcMpaTK je jegHaKa KamaTHOj CTOMW Ha fJenosute
kop ELLB-a (-0,40%). JegaH op rnaBHUX pasnora ysobera
HOBOI MakeTa CTUMyfnaTUBHUX Mjepa of cTpaHe EL|B-a je
HEeMoBOJbHO KpeTake cTone nHdnaumje y eBpo3oHU Koja
ce Beh ueTupm roagnHe Hanasu Mcnog LUu/baHor HUBOA Of
2%. Mjepe KBaHTMTaTMBHOI NOMyLlTamwa Koje Cy yBefeHe
2015. roaMHe Hucy ycnjene 3HauyajHmje noguhm cTony
nHdnaymje Koja ce y 2015. yrnaBHOM KpeTana ucnog nim
oKo 0%. iHdnaunja y eBpo3oHn y aeuembpy 2015. roanHe
nsHocuna je 0,2% gok je y majy 2016. nsHocuna -0,1%.
HactaBak nocTeneHe Hopmanu3auuje MOHeTapHe
nonutuke FED-a, y3 mMcToBpemMeHO [opaTHO nabasrbere
MoHeTapHe nonutuke ELIb-a, geTepmnHucano je n Kpetarwe
Kypca eBpa npema gonapy y 2015. roguHun. Kypc EUR/USD
3HayajHo je ocnabuo y Toky 2015. roguHe Te je 4OCTM3ao0
HuBo of oko 1,07 EUR/USD ycnmjen ouekmBarba pa he
FED nosehatn pedepeHTHe KamaTHe cTone. [osehare
kamaTHux ctona FED-ay geuembpy 2015. roguHe npogy6uno
je pasnuke y noBpaTma Ha UMOBWHY Y €BpUMa 1 1ON1apuma,
LITO je CTBOPWUNO AOLATHU NPUTUCAK Ha cnabrberbe eBpa y
opHocy Ha gonap. Opgnyka FED-a ga pedepeHTHe KamaTHe
cTone OCTajy HenmpomujereHe yTuuana je Ha NpuBpeMeHo
cnabrbetbe fonapa y OfHOCY Ha eBPO W Jpyre CBjeTCKe
BanyTe Te je npocjeyHn Kypc EUR/USD y anpuny 2016.
roguHe usHocro 1,13 EUR/USD. Kypc wBajuapckor ¢ppaHKa
npema eBpy ce cTtabunusosao y ToKy 2015. rognHe HakoH
CHa)KHe anpeumjaymje noyeTtkom roguHe Kapa je SNB
HanycTuna nonuTuKy GUKCHOr Kypca WwBajuapckor dpaHka
npema eBpy. Kypc EUR/GBP je ojauao 3a 9% op noueTka
roanHe, Te je y anpuny 2016. nssocno 0,79 EUR/GBP, wTto
je 610 pe3ynTaT HeM3BjeCHOCTM M OYEKUBaAHa pe3ynTaTa
pedepeHayma o usnacky Benuke bputaHuje us EY. Ognyka
0 usnacky Benuke bputannje n3 EY ytuuana je Ha gogatHu
owTap nag BpujegHocTn GyHTe anu U eBpa Yy OAHOCY Ha
Jonap v weajuapcky ¢paHak ycavjen pacta Tpaxkbe
WHBECTMTOPaA 3a CUTrypHMM BanyTama. HakoH objaBrbeHunx
pe3yntata pedepeHayma, BpujedHOCT OpuTaHcke ¢yHTe
y OAHOCY Ha fonap crnycTuna Ce Ha HajHUXW HUBO Y

nocsbenwux 30 roguHa'. Takobe, eBpo ce y opHocy Ha
amMepUUKM Joflap HalAo NOA CHAaXHUM MPUTUCKOM Te ce
cnyctno Ha HuBo mncnog 1,1 EUR/USD.

OnopaBak amepuyke €eKOHOMMje, javarbe pJonapa Wu
ouekuBama ga he FED nopnhun pedepeHTHe KamaTHe cTone
yTMuanu ¢y M Ha nag uvjeHa 3nata y Toky 2015. rognHe
(rpadukoH 1.1). Ycnujen cMatbeHe NOTpaXke UHBECTUTOPA,
umnjeHa 3naTta je 2015. rogmHy 3asplumna Ha HuBoy og 1.075
USD 3a yHUy 1 HUXKa je 3a Yak 10,4% y oHOCY Ha NPEeTXOAHY
roAvHy, WTO je yjeAHO W HajHWXa umjeHa 3nata of 2009.
roguHe. inak, y npeom kBaptany 2016. rognHe gowso je go
CHaXHOT pacTa NOoTpaXkie 3a 3/1aTOM yCnjes Hen3BjeCHOCTH
Ha OWHAHCWjCKMM TPXUWITUMA, Maja LUMjeHa akuuja, Te
lwnekynauvja oko crnopuvje AnMHamuKe nogmsarba KamaTtHe
ctone op crtpaHe FED-a y 0BOj roguHun, WTo je ytnuano u
Ha pacT uujeHa 3N1aTa nouyeTkoMm roguHe. HakoH objaBe
pe3yntata pedepeHgyma y Benukoj bpwuTtaHmju, uUujeHa
3n1aTa je 3abubexnna Hajehun CKOK of BpXxyHUa rnobanHe
¢duHaHcujcke Kpnse 2008. rognHe. Ha gogaTHu pacT uumjeHe
351aTa MOrM 61 yTUUATK 1 CMakbeHun usrnegu aa he FED go
Kpaja oBe roguHe nosehatu pedpepeHTHY KamaTHy cTomny.

IpadukoH 1.1: LinjeHa 3nata n Kypc EUR npema USD, CHF n GBP
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OwrTap nap uunjeHa HadTe, xpaHe Kao M ocTanux poba
Ha CBjETCKOM TPXUWITY, AOMNPUHUO je AednaTopHUM
KpeTawMma y eBpo3oHu. ag uujeHa HadTe y Apyroj
nonosuHu 2015. roamHe, Koju ce HacTaBUO W MOYETKOM

2016. rognHe, 3HauyajHO je yTMLAO Ha npuxope 3emasba

1 Ha paH 27.06.2016. roavHe Kypc amepuyKor fonapa npema 6pmtaHckoj ¢yHTM nHocmo je 1,3
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M3Bo3HMUa HadTe, a Hajpehe nocbepmue je ocjetuna
ekoHomuja Pycuje. Hamme, umjeHe HadTte cy y jaHyapy
2016. rognHe, NpBKU NYT HakoH 12 roanHa, nane ucnog 30
ponapa no 6apeny. Pa3nosn 3a OBakBO KpeTawe LujeHa
HadTe cy cmarbeHa noTpaxma ycnujen cnopor rnobanHor
€KOHOMCKOTI OMOpaBKa, Kao 1 npesacuheHoCT noHyae 360r
pactyhe npousBogme cupoBe Hadte y CALl-y, Te oanyke
Bogehux unaHuua OPEC-a, Cayaujcke Apabuje n KygajTa,
fa v parbe Hehe cmarbMBaTV LHEBHY NPOM3BOAY HadTe.
Nako je y ToKy gpyror kBaptana 2016. rognHe uujeHa
HadTe nmopacna Ha oko 45 pgonapa no Gapeny, ouekyje
ce MOHOBHO CMahetbe UmjeHa HadTe y ApYyroj nMonoBUHU
2016. roguHe 360r yKkngamwy MehyHapoaHWX €KOHOMCKUX
n duHaHcmjcknx caHkumja Mpany, wro he omoryhutn pa
OBa 3eM/ba MOHOBO M3BO3M HadTy Ha CBJETCKO TPXKMLUTE.
Haume, MpaH mma KanaumteT ga CBOjOM MNPOU3BOAHOM
yaBocTpyun n3so3 Hapte OPEC-a, a peanHo je ouekmBaTtun fa
he HMXMM UMjeHama HacTojaTh 3ay3eTu TPXKUWHO ydyewhe
Koje je mmano npuje yeohetba caHkuwuja. ObjaBrbrBatbe
pesyntata OpuTaHcKor pedepeHaymMa yTMLANO je U Ha
CMameme LnjeHa HadTe Ha CBjeTCKOM TPXKULITY, Te je LujeHa
HadTe 3a jefaH AaH CMatbeHa 3a 4,93%. Y Toky 2015. rogunHe
HacCTaB/beH je TpeHA nNaja uujeHa xpaHe ycnujen Behe
NoHyJe XpaHe Ha CBjeTCKUM TpKuwTuma. LinjeHe xpaHe cy
pacne y geuembpy 2015. roguHe n y npBoj nosioBuHM 2016.
roguHe mnoj yTULAjeM HEenoOBOJbHMX KIMMATCKUX YCJIOBa,
OAHOCHO MonnaBa WM Cylwa Koje Cy HajBulie yrposune
npowussoamy Kade, wehepa, Kakaa un puxe (rpadpukoH 1.2).

lpadukoH 1.2: LinjeHe xpaHe n HadpTe
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1.2 NMpernep rnaBHnx pusmnkay EY n eepo3oHun

Mebhy HajsHauajHMjuM pusnLMMa y eBpO30HU U3fBajajy
ce: N parbe HeyjefAHauyeH N CNOp €KOHOMCKM omnopasak
3emasba eBpPO30OHe, HacTaBaK fe¢dnaTopHUX NpuTMcaka,
Kao 1 jayarbe NoNNTUYKUX pusmuka yHyTap EY n esposoHe.
M3rnacaBamwe nsnacka Benuke bputaHnje us EY goHunjeno
je n BenuKy nonuTUYKy HemsBjecHocT y EBponu, lito moxe
MMaTn edeKkTe Ha ycrnopaBarbe eKOHOMCKOr pacTa 3eMaJba
eBpO30He.

1.2.1 Epekmu Ha 6aHKapcku cekmop

Ycnvjep HeyjegHaueHOr M CMOPOr OMOpaBKa 3emarba
eBpo3oHe Yy ToKy 2015. roguHe 6aHKapCKM CeKTop U
Ja/be KapaKkTepuie craba KpeauTHa aKTMBHOCT, HWCKa
npodpuTabmnHOCT Kao u

BUCOK HMBO HEKBAJIMTETHUX

notpaxuBara. Wnak, KpeauTnparbe peanHor cekTopa
noKasyje 3HakoBe 6naror ornopaska y Apyroj nonosuHu 2015.
rogunHe Te NpBoj NonosuHN 2016. rognHe, LWITO je NOKasaTtesb Aa
Mjepe ekcrnaH3nBHe MOHeTapHe nonuTtuke Koje ELIb nposoguny
noc/befe ABuje rogrHe KOHaYyHO Nourhby aBaTu pesynTare.
YBohere HOBOr nporpama AyropoyHor pedurHaHcMparba
6aHaka MO PEeKOpPAHO HUCKMM KamaTHVMM CTOMamMa, Kao 1
NPOWVPEHN Mporpam OTKyrna o6se3Huua U3 mapta 2016.
rognHe nokasartesbu cy Aa je ELIb cnpemHa ga ctumynatmBHum
Mjepama HacTaBW MOACTULATM jow yBWjeK cnaby KpemuTHy
AKTMBHOCT 6aHaKa eBpo3oHe. Hricke kKamaTHe cTone nmarne cy
no3utuBHe edeKkTe Ha NOTPaXKHY 3a KpeanTMMa, KaKo ceKTopa
HedurHaHcHjcknx npepy3eha, Tako 1 ceKTopa CTaHOBHULLTBA.
HeraTnBHe cTtone Ha aeno3ute 6aHaka kop ELIB-a noacTakne
Cy KpeguTuparbe ca jegHe CTpaHe, a ca Apyre cTpaHe cy
HeraTMBHO yTuLane Ha KamaTHe Mapxe OaHaka Yy [pyroj

nonosuHu 2015. rognHe n npsom KeapTany 2016. rognHe.

Mako je reHepanHu TpeHp noropliama KBanuteTa aktvmee
3aycTaB/beH y 2014. rognHm Te je yyewhe HEKBaNUTETHUX Y
YKYNHUM KpeauTuma Ha Kpajy 2015. rognHe nsHocmo 5,8%,
KpeauTHN pU3MK 1 Aabe MpefacTaB/ba jefaH of rNaBHUX
pu3uKa 3a 6aHKapcku cektop EY. HMBO HekBanuteTHMx
KpeauTa ce 3HauajHO pa3nukyje mehy 3emmama EY, npu uemy
je y 3emsbama Koje cy 6urne Hajjaye noroheHe Kpusom 1 jare
N3Pa3nTo BUCOK 1 BUIbEXU Jarbhbi pacT y Toky 2015. rognHe.
Hajsehun HMBO HeKBanuTeTHUX KpeanTa burbexxe GaHKapcKm
cektopy Knnpa (49,3%) u lpuke (36,6%), oK ce y 3emsbaMa
nonyt Wpcke, Utannje, XpBatcke u MNoptyranuje kpehe y
pacnoHy nsmehy 10% un 20% (rpadukoH 1.3).
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lpadurkoH 1.3: Yuelwhe HEKBaNUTEHUX Y YKYMHUM KPEAUTVMA Y OAabpaHum
3emsbama EY
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Y3 BMCOK HVBO HEKBANUTETHUX KpeauTa, 3abpuHyTOCT
y 6aHKapCcKoM CeKTopy eBpO30OHe K3a3nBa W HUCKa
NPodUTabMAHOCT Y3POKOBaHa NMOIUTUKOM HUCKUX KaMaTHUX
cTona ueHTpanHuMx 6aHaka. Hucka npodutabunHoct vy
KOMOVHaLUuju ca 1 Jarbe BMCOKUM HMBOOM HEKBAaNUTETHUX
noTpakuBama y NnojefuH1M 3eM/bama eBpOo30He orpaHnyaBa
KpeauTHU noTeHuujan 6aHaka Kao 1 moryhHocT 6aHaka fda
Jasbe javajy KanuTanHe no3uvuuje ofHocHO fa dopmupajy
3aWTWUTHe cnojeBe KanwuTana. [lopep Tora, u3BOp pur3KKa
3a GaHKapCKM CeKTop eBpO30HEe Morna 6u npencTaB/bat
N n3noxeHocT H6aHaka mpema 3emsbama y pasBojy Kao U
3em/bama M3BO3HMLaMa HadTe ykonuko gohe fo parmker
ycrnopaBara eKOHOMCKOT pacTa OBUX 3emaJsba.

3HavajaH M3BOp pu3MKa MO CTabunHOCT 6GaHKapckor
CEeKTOpa eBPO30He NpeACTaB/bajy aKyMynumcaHu pusnumn y
6aHKapckom cekTopy UTanumje, Koju HACY ycnjeLwwHo pujelleHn
HY HaKOH pe3onyuuje npobnemaTnyHux 6GaHaka Koje cy
6une npegmeT cBeobyxBaTHE aHanm3e GaHKapCKOr CeKTopa
op cTpaHe ELIB-a. 360or um3pakeHor KpeauTHOr pPu3MKa,
Koju ce ornega Yy KOHTUHYMPAHOM pPacTy HeKBaJIMTETHUX
notpaxueama, Bnaga WUtanuvje je y 2016. roguHun 3anoyena
npouec CUCTEMCKe caHauuje GaHKapCKOr cekTopa, Te je
NoCTUrHyT cnopa3sym ca EY oycnoctaBu rapaHTHOr MexaHM3Ma
3a HeKBaNIMTETHa NoTpakueaha. Kako 6um ce ybp3ao npouec
pjewaBarba HEKBaNMTETHWX MOTpakmuBarba 6GaHakapcKkor
CeKTopa, MOKPeHyTa je U UHMLKjaTUBA 3a U3MjeHe 3aKOHa O
cTeuajy n nukeugaumnju. Takohe, Bnaga je ocHoBana doHa y
BIIACHULUTBY NPMBATHNX GUHAHCUJCKUX MHCTUTYLMja C LSbeM
npyxara nomohu y pekanutanusaumju n ynwhery 6rnaHca

Manux, cnabujux 6aHaka. OcHoBaHu doHp je Beh npeyseo
99,33% akuuja 6aHke Banca Popolare di Vicenza HakoH wTo
Cy aKUMoHapu U1 WTeaulle ycnvjeq npobnema y nocnoBakby
oBe H6aHKe noByknu 1,5 munujapan espa genosuta. byayhu ga
je, npema npoujeHama, 3a pjeLerbe npobnema HeHanNaTUBUX
N NOWKX MOTPaXKUBaHAa Y UTANIMjaHCKOM CEKTOpY MOoTpebHa
¢durHaHcKjcKa nHjekumnja og 300 Munmjapan eBpa, HeU3BjeCcHo
je ma nn he ocHoBaHu ¢oHA OMTM [OBOSBAH A Cnpujeun
Konarc Manux 6aHaka.

LinjeHe akumja 6aHKapcKOr cekTopa €BpPO30OHE Cy pacie
y TOKy npse nonosuHe 2015. rogvHe, ycnuvjed noyeTka
nporpama KBaHTUTAaTMBHOr nonylwTawa of cTpaHe ELB-a,
[OOK je y Apyroj NofIOBUHN roguHe JOWNo A0 3HayajHor naga
uvMjeHa akuuwja ycnvjen 3abpuHYTOCTM MHBeCTMTOpa 3601
yCMopeHor rnobasHOr EeKOHOMCKOr pacta 1 gednauuvje y
eBpo3oHu. TpeHA Nafa umjeHa akumja 6aHaKka HacTaBMo ce Ny
2016. rogunHu, Te je y NpBa [Ba Mjecela HAEKC LnjeHa akumja
H6aHKapcKor cekTopa eBpo3oHe nao 3a 18%, a Hajsehu nag
uMjeHa akuuja npetpnjene cy 6aHke [puke n Utanuje. [iguje
Benuke eBponcke 6GaHke, Deutsche Bank un Credit Suisse,
NCKasarne cy rybutke y nocioBatby Ha Kpajy 2015. roguHe, Te
Cy nocsbeanyHo n3rybune oko 40% cBoje BpujegHOCTN Y TOKY
npeor keaptana 2016. roguHe. Kaga je pujey o 6aHKapCKum
rpynaumjama koje nocnyjy y buX, y uctom nepuogy tpxutiHa
BpujegHocT UniCredit S.p.A. ymatbeHa je 3a ckopo 40%, AOK je
Intesa Sanpaolo S.p.A. n3rybuna netuHy, a Erste 6aHka wecTuHy
CBOje BpujeaHOCTM of noyeTka 2016. roanHe (rpadukoH 1.4).

Opnyka o n3nacky Benvike bputanuje 13 EY nsassana je Hosu
Tanac CHaxHUX TypbyneHuuja, Te owTap Naj MHAeKca LujeHa
akuuja Ha CBJETCKMM QUHaHCUjcKMM TpxuwTMa. LnjeHe
aKuuja GaHKapCKor CceKkTopa eBpo30oHe U Benvke bputaHuje
Cy nog HajeehuM NPUTUCKOM, a IHBECTUTOPY CYy 3abprHYTY Aia
he nohn oo cmarbera MHBeCTUUMja, Cnabrberba TProBUHCKMX
TPEeHZOBa U 3aolTpaBatba GUMHAHCKJCKMX YCNOBa, WTO 61
MOI/IO HaLITETUTV MOHAKO Cflabom rnobasHOM eKOHOMCKOM
pacty. Y wuwuekvBamwy pe3syntata pedepeHayma, LmjeHe
akumja Ha PrHaHCWjCKMM TPXKULITUMA Cy AaHMMa pacsie jep cy
ynarauu oyekuBanm oanyKy O OCTaHKy OBe 3emsbe y EY, wTo je
1 Y3POK OLUTPOr Nafia LyjeHa akuurja HakoH objaBe pesynTaTta
pedepeHoyma. LlnjeHe akuuwja GaHKapckmx rpynauuja u3
eBpo30He Koje nmocnyjy y buX Takobe cy poxusjene owTap
nag, na cy Tako obje utanujaHcke 6aHkapcke rpynauuje, Uni-
Credit n Intesa Sanpaolo, usryéune jow no TpehrHy TpXuLLHe
BpujegHocTn, Erste rpynauuja wectuHy cBoje BpUjegHOCTY,
a akumje Raiffeisen rpynaumje cy wusrybune 12% cBoje
BPUjeAHOCTM MO OKOHYaky NPBOr PagHOr JaHa HaKoH objase
pe3ynTaTta pebepeHayma.
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lpadukoH 1.4: KpeTarbe umjeHa akumja 6aHaka Majku gomahiix 6aHaka
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Y ToKy 2016. roguHe pejTvHr areHuumja Standard and Poor’s
(S&P) je noTBpaMna KpeauTHU PejTUHr ABWje WTanujaHCKe
6aHKapcke rpynauuje u 1o Intesa Sanpaolo S.p.A. u UniCredit
S.p.A. unju je KpepuTHU pejTuHr BEB- ca cTabunHuM nsrneguma
yCcnunjen, oOuyeKkmBaka O HaCTaBKy MOCTeNeHOr ornopaBka
ekoHomuje UTanuje. KpeautHu pejtuHr Raiffeisen Bank Inter-
national AG je Takohe notBpheH Ha BBb+/A-2. KpeautHu
pejTvHr HoBe Jby6rbaHcke baHke a.4. JbybrbaHa je notspheH
y 2016. rognHu Ha bb-/b, gok cy nsrnegn npomujereHn n3
HeraTMBHUX Y MO3WTUBHE ycnujen NobosbluaHa eKOHOMCKUX
ycnoBa Ha TpxuwTy CrioBeHWje Kao M U3BPLUEHOr npoueca
pecTpyKTypurcarba yHyTap 6aHKe, UnMe Cy CMarbeHu pusmum
no HeHO nocnoBawe. Mako je S&P y Toky 2016. roguHe
noTBpaMNna KpPeauUTHU PejTUHI  NojeAuHuX  HGaHKapCKmx
rpynaumvja eBpo3oHe Koje nocnyjy y buX, HeussjecHo je ga nn
he y HapegHOM Nepuopy oBe rpynauuja ycimjes HENoBOSbHUX
ycnoBa U

CHaXHMX TypOyneHUuMja Ha QGUHAHCKJCKAM

TPXNWTUMa  €BPO3OHE  M3a3BaHUX  MN31aCKOM Benuke

BpuTtaHuje n3 EY 3appxatu noctojehn KpeguTHN PejTUHT.

Hajsehe eBponcke 6aHke he y Toky 2016. rogrHe NOHOBO
6UTN NOABPrHyTe TECTOBMMA Ha CTpec Koje he nposoauTn
EBponcka areHuuja 3a 6aHkapcTeo (EBA) 1 EBponickn onbop
3a cuctemcke pusmke (ESRB) y capapamwm ca ELIb-om u
HaLUMOHANHUM perynaTopuma 3emasba EY. EBA je y HoBembpy
2015. roanHe objaBuna meTogosornjy npema kojoj he ce, y
TOKY nNpBor KBapTtana 2016. roanHe, U3BpWnNTA TeCcTupate Ha
cTpec Koje he obyxsatt 70% aKkTUBE GAHKAPCKOT CEKTOpa
€BPO30He, OOHOCHO 53 6aHKapcke rpynauuje, of Kojux je
39 nop okpwbem JeaMHCTBEHOr MeXaHM3ma 3a CynepBusunjy

ELIB-a. 3a 6aHKe y eBpo30HM TOo he 6UTK NpBa NPoBjepa HaKOH
wto je ELUB npey3eo ynory jeduHCTBEHOr cynepsu3opa Yy
HoBeM6py 2014. roguHe. Y eKCTpeMHM CLIeHapMo HOBOT TeCTa
Ha CTpec yKibyuyeHa cy yetmpm Hajeha cnctemcka pusimka
KojMa je, npema npoLjeHu perynatopa, TPeHYTHO NU3N0XeH
bGaHKapckn cekTop EY 1 TO: Harnym npeokpeT y KpeTarby
npemuja 3a pu3unK yHyTap EY ycnvjeg Hucke nMkBmgHoCcT Ha
CEKYHAIaPHOM TPXKULUTY, OYEKMBaHa HUCKA NpoduTabunHoct
6aHKapCKOr CEeKTopa M CeKTopa ocurypara, HemoryhHocT
otnnahmBarba AyroBa jaBHOr U peasiHOr CeKTopa ycivjeq
YCMOpPEeHOr eKOHOMCKOI pacTa, Kao 1 NOoTeHUMjanHn pusmnum
rnoBe3aHW ca pAjenoBarbeM T3B. OaHKapCTBa M3 CjeHe, C
063MpoM Ha yb6p3aHO luMpere OBOr CeKTopa Koju He
noannjexe perynatopHM 1 Hag3opHUm osnactuma ELIB-a.
Pe3yntaTi npoBedeHVx TeCcToBa Ha cTpec Tpebanu 6u 6utn
06jaBrbeHmn noyetkom Tpeher kBapTtana 2016. roauHe.

1.2.2 Epekmu Ha peasnHy eKOHOMUjy

Mehy HajsHauajHMjUM pusMUMMa Yy €BPO3OHW W farbe
ce u130Bajajy: HeyjeAHauyeH W HeAOBO/bHO AUHaMMYaH
€KOHOMCKM OnopaBak 3emaba YnaHuLa eBPO30He, HacTaBak
fednatopHux nputncaka, cnabrmpere edekata ¢uUCKanHe
KoHconupaumje, OrpaHWYeH Hanpepak Yy nposohemy
CTPYKTYPHUX pedopMn 1 CMatbery jaBHOT yra nojefnHux
3emasba EY Kao m cBe u3pakeHWju NOAUTUYKM pU3NLM
YHyTap 3emasba eBpo3oHe u EY. Ognyka Benuke bputanuje ga
HanycTtu EY ponpuHmjena je gopaTtHOM jayarby NOAUTUUKMX

puv3uKa n HemsgjecHocTn y EBponu.

Pact pomahe noTpaxie 610 je jegaH of OCHOBHMX

nokpertaya eKOHOMCKOr pacTa 3emMa/ba €BpPO30He Yy
2015. rogumHu. Hucka wHbnaumja ycnujen naga uujeHa
HadTe 1 ocTanux fobapa, Te WCTOBPEMEHO MOCTENEHU
onopagak TPXMLUTa pafla Koju ce ornefia y CMarbery cTorne
He3arnoCneHOCTN 1 PacTy peasiHNX nnarta yTuuanm cy Ha pacT
PacnonoXmnBor [OXOTKa CTAHOBHUWTBA, Te MNOC/bEfMYHO
Ha pacT nNpuBaTHe noTpouwme. [logaTHM NoacTMLaj Ha pacT
foMahe MoTpaxre MMao je pacT NOTPOLWHE Bafe Koju ce
ZVjenioM OfHOCU Ha BENMKM NPUIVB 13bjernuua y 3embama

€BpO30He a HapouunTo y bemaukoj.

Mako n parbe jako BMCOK, jaBHM Ayr 3emasba 4naHuua
eBpo3oHe U EY, n3paxeH y npoueHtuma b[M-a, 6ubexn
NnocTeneHo cMmarbeme y ogHocy Ha 2014. rognHy v 1o 3a 1,3
NPOLEHTHa NoeHa Ha HUBOY €BPO30He, Te 1,6 NPOLEHTHNX
noeHa Ha HuBoy EY. OBo je npBO cMarere jaBHOr gyra Ha
HMBOY eBpo30He M EY HakoH cegam rogmHa ysactonHor
pacta o noyeTka ¢UHaHCMjcke Kpuse 2007. roguHe.
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Mnak 3agyeHocT 3emarba EY 1 eBpo3oHe je n pame jako
BMCOKAa Te OAPXKMBOCT jaBHOr Ayra W fasbe npepacTaB/ba
M3a30B, a NocebHO 3a MojeaviHe 3eM/be UWju je jaBHU
Oyr N pasbe Ha HuBOY M3Hag 90% BAlM-a (Tpuka, WTanwja,
Moptyranwvja, Kunap, benruja, Npcka, WnaHwuja n ®paHuycka).
Mehy nocmatpaHum 3emrbama, Hajgehm pacTt yyewwha jasHor
ayra y npoueHtuma b[M-a nmane cy CnoseHuja, Benuka
BpuTtaHuja n Kunap, pok je Hajsehe cmarberbe jaBHOr fyra
y npoueHtma bliM-a 3abumexeHo y Vpckoj, a 3atim un y
Hbemaukoj n pukoj (rpadukoH 1.5). Y nocsbennx roguHy
faHa yvewhe gyra y BAlMN-y je nosehaH y jegaHaecT 3emarba
EY, wro ykasyje fa mjepe duckanHe wrearbe, Mako cCMakbyjy
byyeTckn aeduunT nNpema CBOjOj CHa3M W AUHaAMULM, Y
nojeAnHM 3eM/baMa joLll YBUjeK HUCY JOBOJbHE 3a CMatbetbe
jaBHe 3apyxeHocTn. Cnop eKOHOMCKW OnopaBak W HUCKe
cTone pacta He Npy»kajy 3HayajHWjy NoTnopy Hanopuma 3a
CMarbere jaBHe 3aJyXeHOCTU NojeAnHNX 3emasba.

IpadukoH 1.5: MpomjeHe jaBHor gyra y npoueHTma bM-ay 2015.
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OunckanHa KoHcCoNMAauuvja 3emarba je HacTaB/beHa
ny 2015. roguHN MaKko je meHa JMHaMUKa nocibefhe
[Buje roaunHe ycrnopeHa. byuetcku peduumt eBpo3oHe
uspaxkeH y npoueHtuma b[iM-a cmameH je 3a 50 6a3HMX
noeHa, a y EY 3a 60 6a3HuX noeHa y 04HOCY Ha MPEeTXO4HY
roguHy M Ha Kpajy 2015. roguHe je u3Hocno 2,1% n
2,4%
KOHconmpaumje Te orpaHuyeH Hanpepak Ha nogpyudjy

pecnektuBHo. Cnabrmwerwe edekata PuckanHe
CTPYKTYPHUX pedopmMy pesyntat Ccy CBe U3ParKeHUjux
NONNTUYKUX PU3NKa YHYTap 1 nsmehy semarba eBpo3oHe
n EY ogHocHO HemoryhHOCTU peanusauumje OroBOPeHNX

pedopmu.

Y apyroj nonosuHn 2015. n npeoj nonosuHn 2016. roguHe
areHuuja S&P nobosvluana je KpeauTtHu pejtuHr LWnaHwuje,
Moptyranvje n Kunpa ycnunjeq HanpeTka y OnopaBky of
Kpu3e U OueKrBatba 3a fAa/btb/l MOCTEMEHW EKOHOMCKM
pacT, Te je NOTBpAMNa KpeantHu pejtuHr Utannje n Upcke.
Kpeaunthu pejtuHr Utanuje je notBpheH y Toky 2016. rogmHe,
y3 O4eKMBatba O HAaCTaBKy NOCTEMNEHOr ONopaBKa eKOHOMUje
OBe 3eMJbe, flarbtber npoBoherba CTPYKTYPHUX 1 BYLIETCKUX
pedbopmun Kako 6u ce cTabmnmn3oBao Te NOCTENEHO MOYeo
CMamMBaTN M3Yy3eTHO BUCOKM jaBHWU Ayr 3emsbe. [MoyeTkom
2016. roguvHe areHuuwja S&P je nobosbwana KpeguTHU
pejtuHr lpuke ca UUL+ Ha Bb- ca ctabunHum usrneguma,
y3 obpa3snoxere Aa ce ouekyje ga he lpuka y Hajsehem
avjeny ncnyHuTn ycnose u3 Tpeher naketa mehyHapogHe
nomohu y usHocy og 86 munujapgm espa 1 TUMe OTBOPUTHU
nyT Ka pacnpaBama O C/y6eHOM OTnuUCy Ayra Of CTpaHe
mehyHapoaHux KpeguTopa. Kao nocsbegmua oanyke Benuke
bputaHuje ga Hanyctm EY y jyHy 2016. rognHe, KpegutHa
areHumja S&P je cHM3uNa AYropoyYHN KpeauTHWU PejTUHT
EY 3a jepan cteneH Ha AA ca AA+, ycnvjen nonmtuuke
Heun3BjeCHOCTW KOoja TPeHYTHO Bfafa yHyTap eBpo3oHe u EY.
KpegutHn pejtnHr Benuke bputaHuje Takohe je CHUXeH ca
Hajoosbe oujeHe AAA Ha AA.

AKo ce nocmaTpajy 3em/be pernoHa, areHumja S&P
nosehana je kpeautHW pejTMHr AnbaHuje y TOoKy 2016.
rogvHe ycnujef ycnjewHor nposobera Mjepa duckanHe
KOHCOMMpaumje ”n oOuyekuBarba O [aJbbeM CMatbekby
duckanHor geduunTta Kao u jaBHor ayra 3emsbe. KpegutHu
pejtuHr Cpbuje je noTBpHEH AOK Cy M3rneam 3a nobosbluabe
KpeauTHoOr pejTrHra nosehaHn ca HeraTMBHKX Ha CTabuHe
Kao pe3syntaT AocbefHo crnpoBoheHnx Mmjepa duckanHe
KOHconupaumje n cTpykTypHux pedopmin. Ca apyre cTpaHe,
u3rneaM 3a nobOosbluakbe KPeaUTHOTr pejTMHra XpBaTcke
n LpHe Tope cy cHWXeHW ca CTabunHMX Ha HeraTMBHE
ycnvjen ouvekmBama Aa he jaBHM Jyr oBMX 3eMarba pactu
Kao M HefocCTaTaka CTPYKTYpHMX U duckanHnx pedopmu,
[OK je KpeguTHU pejTUHT OBMX 3eMarba Takohe notepheH. Y
Tabenn A1 CTaTUCTUUKOr AofaTKa JaT je npernes npomjeHa
KpeguTHOr pejtvHra y nepuogy og 2009. go maja 2016.
roguHe 3a 3em/be Koje Cy y MpOTEKNOM nepuogy 6Gune
HajBuLe norofHeHe GpMHAHCKJCKOM 1 EKOHOMCKOM KPU3OM.

MpuHOCKM Ha oOBe3HMLEe 3emMarba €BPO3OHE Cy Yy TOKY
2015. rognHe pocTM3anu pPeKopAHO HUCKe HUBOE, N TO
y NpBOj MONOBMHM rofuHe YyCaunjed no4yeTka nporpama
KBaHTMTAaTUBHOr nonylwTatwa of cTpaHe ELB-a, a 3atmm
N Kpajem ropviHe y WlWYeKrBamwy yBoherba HOBMX Mjepa
eKCnaH3vBHe MoOHeTapHe nonutuke of cTpaHe ELB-a.
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TypbyneHumje Ha GUHAHCUCKUM TPXWLWITMMA, Naj UWjeHa
akumja Kao v nag uvjeHa HadTe Ha CBJETCKOM TPXULITY
Y3pOKOBanu Cy Jasbkoy Naf NPUHOCA Ha 0OBe3HULE 3emMarba
€BpO30He 1 Yy npBoj nonosuHM 2016. roguHe. lMpuHOCK
Ha Hemauke feceToroauwme obsesHuue y anpuny 2016.
roguHe cy nanu ncnog Hmeoa og 0,1% npsBw nyT og anpuna
2015. roguHe. MNprHOCK Ha rpuke obBe3HULE Cy Ce KpeTanu
y WCTOM cMmjepy Te cy y Majy 2016. rognHe [JOCTUMMK
HajHVKM HMBO Of noueTtka roguHe (7,1%), ycnnjen noveTka
nperosopa u3mehy puke n mMehyHapogHux Kpegutopa O
HauurHy ybna)<aBarba jaBHOT iyra 3eM/be HaKOH LUTO je rpuKu
napsiaMeHT YCBOjUO ANO HEONXOAHUX pedopmu. Y ycnoBuma
pactyhe nukBupHocTw, Te Moryher pgopaTHOr CHuXaBama
KaMaTHUX CTorMna Ha npekoHohHe geno3ute of cTpaHe ELIB-3,
oyekuBama cy Aa he ce HacTaBWTW OBaKaB TPEH[ KpeTarba
NnpUHOCa Ha Ap)kaBHe oOBe3HuWLUe eBpo3oHe. lNpuHOCK Ha
o6Be3HuLe MopTyranuje Kpetanm cy ce y CynpoTHOM cMmjepy
(rpadukoH 1.6). O6jaBbUBabeM pesyntata pedepeHayma
y Benukoj bputaHuju, npuHocnm Ha obBe3HMLEe pa3BUjeHUX
3eMasba €BPO30OHE 3abubexuny Cy AOAATHO CMamere Te
je npuHOC Ha fJeceToroguwte Hemauke o6BesHMUe Ha
3aTBapatby TpxKMWTa (24.06.2016.) 3a6UIbEXNO PEKOPLHO
Hu3ak HMBO of -0,047%. WctoBpemeHo, ycnujen nosehaHe
aBep3vje WMHBECTUTOpPA MNpemMa Ppu3uKYy, MPUHOCKM Ha
ob6BesHMUe nepudepHUx 3emarba EY 3aburbexune cy pacr,
Mna je Tako 1 pacnoH n3mehy nprHoca Ha obBe3Huue UTanuje,
LWnaHwje, MopTyranuje n Npuke y 0AHOCY Ha AeceToroguilte

theMauKe fpKaBHe 06Be3HNLEe NopacTao.

lpaduKkoH 1.6: PacnoH y oAHOCY Ha [eCEeTOroANLLHbE HheMAUKe ApXKaBHe
obBe3HMLe
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YcnoBn Ha TpXKUWTY paja €eBpPO30OHe MoKasyjy
nocrterneHe 3HaKoBe OMOpaBKa, a CTOMa He3anocneHoCcTn
Ha Kpajy 2015. roguHe Ha HMBOY eBPO30OHE HajHUXa je
y nocsbefme 4vetupu roguHe n unsHocnm 10,9%. Mnak,
cTona He3anoc/IeHOCTU Yy MHOTMM 3em/baMa e€BpO30He
je n parsbe Ha 3abpumaBajyhe BMCOKOM HKBOY, WITO Ce
noce6bHO OAHOCU Ha He3amnoc/seHOCT maagux. Benukn
npunus usbjernuua y EBpony npegcrasmbahe u gogaTtHu
1M3a30B 3a ancopnuujcke KamauuTeTe TpXUlITa paja,
a HapouuTO pa3BMjeHNX eKOHOMMja YHYyTap €BpPO3OHe.
YcnoBu Ha TPXUWTY paa 3HayajHO ce pa3nukyjy nsmehy
3emMasba YnaHMLa eBpPO30OHe, Na je Tako HajHuXa cTona
He3anocneHocTn 3abumbexeHa y tbemaukoj (4,6%), fOK
je HajBuwa crtona HesanocneHoctn y lpukoj (24,9%).
Hajsehu nap ctone He3anocneHOCTN y €BPO30OHN Y TOKY
2015. roauHe umana je WnaHuja (2,4%), c TUM fa je ctona

He3anocneHocTny OBOj 3eéM/bn N fajbe jaKO BNCOKa.

lpadukoH 1.7: Crona He3anocneHoct y EY
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2015.
CNOSbHOTPrOBMHCKN MapTHepu BuX 3aburbexunn cy pact

Yy TOKY rognHe roToBO cBir rmaBHN

€KOHOMCKe aKTMBHOCTW. tbemauka, Kao Haj3HayajHuju
TProBMHCKN nNapTHep buX, je n y 2015. roguHn, ynpkoc
HeraTMBHMM CMO/BHUM  YTULAjUMa, 3abubexxkunna AarbHU
pacT eKOHOMCKe aKTUBHOCTW MPBEHCTBEHO ycavjeq jayarba
pomahe noTpakre MOACTaKHYTe BMCOKOM 3aMoCNeHOCTH,
noseharem nnata Kao U HUCKOM MHONALMjOM U KaMaTHUM
ctonama. EKoHomuja Utannje, HakoH Tporoguime peuecuje,

je y 2015. pacna ycnvjen pacta pfgomahe noTpaxme.
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XpBaTcKa Takohe OWbeXM pPacT €KOHOMCKE aKTMBHOCTM
og 1,6% y 2015. rognHn HakoOH LWeCT roguHa peuecnje
ycnvjen onopaska Aomahe MoTpakke, Kao U KanutanHux
MHBECTVLMja 1 MHAYCTPUjCKe npown3Bogrbe, AoK je Cpbuja

3abubexmna CKPOMaH pacT €KOHOMCKE aKTUBHOCTU O 0,7%.

Mpema npojekunjama MM®-a, y HapegHe [ABuje rogviHe
oyekyje ce [AUHAMUYHWUjLU PaCT EKOHOMCKe aKTUBHOCTW Yy
3emsbama rMaBHUM CNOSbHOTPrOBMHCKMM NapTHepuma buX, wro
61 MOrfo MMaTK NO3WTMBAH YTWLAj Ha PacT bx. M3BO3a Npema
0oBUM 3emsbaMa. [padukoH 1.8 mpukasyje yuewhe usgosa y
3eM/be KOje Cy Haj3HayajHMju CMOSbHOTPrOBUHCKN MapTHepu
BrXy 2015. rognHn y yKynHom 13Bo3y Kao 1 npomjeHy yyewha y
YKYMHOM 13BO3Y Yy ogHOCY Ha 2014. roguHy.

lpadukoH 1.8: N3B03 BuX y 3emsbe rnaBHe TProBYHCKE NapTHEpe
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Hajsehun pact wm3Bo3a y 2015. rogmHu oOCTBapeH je
npema Typckoj, a oBa 3em/ba caga octBapyje yvewhe of
3,9% y ykynHom n3Bo3y buX. C ppyre ctpaHe, 3abumbexeH
je napg m3Bo3a npema Xpeatckoj u Cpbuju. MocteneHu
onopaBak eKOHOMCKe CuTyauuje y OKpYKemy, Y3 HacTaBak
fednatopHux KpeTarwa, Morao OM yTMUATU Ha jayarbe
WHOCTpaHe MnoTpaxkme, WTo 6u 3a buX 3Hauuno HactaBak
MO3UTMBHMX EKOHOMCKUX TPEHA0BA.

M3nasak Benuke bputaHuje m3 EY 6u morao umatu
HeraTuBHe edekTe Ha M3B03 buX y mjepm y Kojoj byge
MMao nocsbeguule No ycnopasarwe NpUBPERHOr pacTta y
3emsbaMa eBpo3oHe. C jpyre cTpaHe, C 063MpPOM Ha TO Aa
je Ha pgeBU3HOM TpPXUWTY 3abusbexeHa penpeuunjauumja
eBpa, Npuje cBera y ofHoOCy Ha gonap, a umajyhu y sugy
brKcHU Kypc gomahe BanyTe npema eBpy Y apaHXMaHy
BaNyTHOr opbopa, HaBefeHa KpeTatba MOry yTuuaTty
Ha Agenpeuuvjaunjy HOMMHANHOT 1 peanHor edeKTUBHOT
Kypca
UMHN KOHKYPEHTHUjOM Ha CBjeTCKOM TPXKMLITY Te MOXe

AeBU3Hor KoHBepTMOUNHE MapKe, wWwTo BuX
MO3WTMBHO YTMLATU Ha pacT uM3Bo3a 3emsbe. C 063mMpom
Ha To Ja ce Benuka bpuTaHmja He MoXe cCBpCTaTU Yy
KaTeropujy 3HayajHUX CMOSbHOTProBUHCKUX MNapTHepa
HUTW uHBecTUTOpa Yy buX, He ouekyjy ce AupeKTHU

HeratTuBH® )/TI/ILlajVI.
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2. TpeHpoBU 1 NoTeHuyMjanHn pusnum y buX

EkoHomuja BuX je y 2015. rognHn 3abwbexuna no3uTrBHa
KpeTama, Koja ce ornefajy y pacty peanHor b[ilM-a, nHaycrtpujcke
NMPOV3BOfbE, CMakbetby TProBUMHCKOT AeduLiyTa 1 pean3oBaHoM
cydonumty.  MebyTtnm,
KpeTarbMa, pvsuum 13 gomaher okpyxerba no GpuHaHCUjcKy

(I)I/ICKaJ'IHOM YHaTo4 NO3UTUBHUM

CTabMNHOCT HUCY 3HauyajHWje ybnaxeHw ycnvjen pacTta
YHYTpaLUHEr 1 CMOJbHOT jaBHOT Jyra, cnabor ornopaska gomahe
NOTPOLUHE, KOHTUHYMPAHO JNOWKWX MOKa3aTesba MMBOTHOI
CTaHAapAa, Te OfACyCTBa 3HauajHUjer MHBECTMLMOHOT LMKyca
y 3emibu. PU3nK 3a duckanHy opp>KMBOCT je U Aarbe NpucyTaH
ycnvje OueKMBaHVX MPUTKCaKa OTNaTe jaBHOr Ayra y HapeaHUm
ropMHama, HapouuTo y3umajyhim y o63mp nsoctaHak KpeamnTHUX
apaHxMaHa ca MehyHapogHUM GUHAHCWJCKMM MHCTUTYLUWjaMa.
Ycnujen HaBefeHVX UCKanHUX cnabocTi 1 NOANTUYKe cUTyaumje
y 3emsbu, cyBepeHn pejTuHr buX ce npema oujeHama areHuuja
3a PEejTUHI, U Aarbe Hanasy y 30HU LUMeKynaTVBHe KpeauTHe
CMOCOBGHOCTN, C BUCOKUM KpeguTHUM pur3mkoMm. [lednatopHa
KpeTarba Ha rnobanHoM HUBOY yTULiana Cy Ha CMakbere yBo3a U
OCHOBHM Cy pasfior CMarbetba TProBUHCKOr aedurumta. CMmamere
TProBUHCKOr AeduunTa U MarK M3HOC Aochjenux obasesa 3a
cepsucmparbe ndogyra 'y 2015. roguHn No3nTMBHO Cy YTULIANIN Ha

HNBO OEBU3HNX pe3epBin.

2.1 OuckanHa nosumumja semsbe

Mo3MTMBHYW TPEHOOBY Y HAaNATU N NPUKYMIbaky AUPEKTHNUX
W VHAUPEKTHMX Mopes3a, nopy3eTe Mjepe oOrpaHMyaBarba
bylieTcke NOTPOLUHbE, Te 3HayajHO CMarbere HeTo HabaBke
OCHOBHUX CpefCTaBa pe3ynTupanu cy oyeTtckum cyduuymtom
Ha Kpajy 2015. roguHe. byyetckn cyduumut y 2015. rognHu
usHocro je 188,9 munnoHa KM (0,66% BAMM-a), n y Hajsehoj
Mjepu je nocsbepuua cnabujer WHTEH3UTETa ynarawa Yy

MHPpacTpPyKTypHe npojekTe y buX'y Toky 2015.

Tokom 2015. roguHe Huje 6wno notelwkoha y cepBucHpary
CMOJbHOT fiyra, Te je NoTBphHEH KpeauTHN PejTUHT 3eMibe of obje
mehyHapogHe pejTvHr areHumje Koje cy opabpaHe 3a w3pamy
n npahetbe cyBepeHor KpeautHor pejtuHra buX. C o63upom
Ha To fa dakTopy Koju ce y3umajy y 063up NMpUINKOM OLijeHe
KpeauTHOr PejTMHra HWUCY 3HauyajHuje MNobosbluaHy, CyBEepPeHU
KpeauTHn pejTHr bnX 3agpxaH je Ha uctom HMBOy. TOKOM
2015. roguHe, mebyHapopHa areHuuja S&P nposena je AaBa
nyTa OLjeHy CyBepeHOr KpeauTHOr pejtuHra buX n oba nyta
noTBpamna KpeautHu pejtuHr ,B” ca ctabunHum umsrnegmma.
Takohe, n areHumja Moody'’s je 3a buX 3agpxana pejtuHr ,b3” ca

CTabunHym m3rneguma. Npema oujeHn obje areHUWje, PejTUHT
BuX jow yBujek je orpaHuueH cnabum OKBMPOM ucKanHor
yrpas/barba, OCJET/bUBOM CMO/bHOM MO3ULMJOM Koja Npomrsnasm
u3 ctanHor geduumta Tekyher padyHa, Te UHCTUTYLMjaMa Ymje ce

HagIeXHOCTY NpeKnanajy.

Ha kpajy 2015. rogmHe, npema nopaumma MwuHucTapcTBa
duHaHcnjanTpesopa buX (MOT) jaBHu gyr buX?nsHocnoje 11.936,9
MunmoHa KM. 3axBarbyjyhiv onopaBky eKOHOMCKE aKTUBHOCTU Y
BrX 1 ycnopasatby AMHaMVIKe CrOSbHOT 334y XKMBatba, NOKa3aTesbi
3afly’KeHOCTW, OfHOCHO pu3uKa dUCKanHe OAPXKMBOCTU OCTanu
Cy FrOTOBO HerpoMujetbeHn y OfHOCY Ha NPeTxXofHy roamHy. Ha
Kpajy 2015. rogmHe yuyewhie jaBHOT fiyra U3paxeHo y NPOLeHTMa
BAM-a nsHocuno je 41,8% n 6ubexnno je cmamere og 35 6.n.
Yy OAHOCY Ha MpPeTXoAHy roauHy (rpadukoH 2.1). YcnopaBarby
OVHaMUKe CMosbHOr 3afyrKuBarba HjefIIMUYHO je JOMNPUHMO
M30CTaHaK apaHMaHa ca MM®-om y Toky 2015. rogute. Mako cy
6x. Bnactn y majy 2016. okBMpHO nocTturne cnopasym ca MM®-om
o Mporpamy ekoHomcke nomohu (eHr. Extended Fund Facility —
EEF) y n3Hocy op 443,04 munmoHa SDR, ogHocHo 1.089,8 munimnoHa
KM, KpeguTHM apaHXMaH JO Kpaja NMpBe MofoBUHE rognHe Huje
6rio peanusosaH. Cpepctea 13 lporpama ekoHomcke nomohu
HamuijerbeHa Cy Mo60sbLUakby MOCSIOBHOT OKPY»KeHba MyTeM jauarba
TPXULITA Pada, CMakberby jaBHE 3afyKeHOCTU KpOo3 mnocTerneHy
drckanHy KoHconmaaumjy, Te ouyBary GUHAHCKjCKe CTabUIHOCT

1 OXKMBJbaBakby KpPeAUTHON pacTa.

lpadukoH 2.1: JaBHu pyr buX, y npoueHtma BAM-a

45

y % bAM-a

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

CnorbHu ayr . YHyTpalutbu ayr

M3Bop: MuHuctapctBo puHaHcKja 1 Tpesopa buX

2 JaBHu gyr BuX npeacTaBasba yKyrHy CMOJbHY 1 YHYTpaLltby 3a[ly>KeHOCT CBMX HVBOA BNlaAa (Ayr MHCTUTYuUmja buX, Ayr eHTrTeTa 1 BpUKo ANCTPUKTA, BYyr KaHTOHa,

onwTnHa n rpanosa).
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Y opHocy Ha 2014. rogvHy, jaBHK ayr je nosehaH 3a 420,6
munuoHa KM wnnn 3,7%. Op yKynHOr mM3HOCa jaBHOr Jyra,
Ha crnosbHu Ayr ce ogHocn 8.401,5 munuoHa KM unu 70,4%.
CnorbHa 3aflyKeHOCT CeKTopa Braje y OAHOCY Ha Kpaj
npetxogHe roguvHe Beha je 3a 183,2 munmoHa KM (2,2%).
Of yKyrnHOr CrnosbHOr fAyra, Ha ,CTapu” gyr® ce opHocu
17,91%, ca TeHAeHUMjOM onafarba y OAHOCY Ha npeTxofHe
roguHe. Y OkBupy ,HoBOr” pgyra Hajsehy npoueHTyanHy
3aCTYN/beHOCT  uUMHe [AyroBM npema  MehyHapoaHuM
duHaHcmjckum MHcTUTYUMjama®. Moseharbe cnosbHOr ayra y
2015. roguHmn y Hajgehoj mjepu je noc/beanua aHra)koBarba
paHvje o#ObpeHVX KpeauTHMX cpeactaBa MehyHapomHux
dUHaHCKjCKUX MHCTUTYLMja. Kao 1y paHujum neprioamma, oBa
cpeacTBa cy Hajgehm anjenom nckopuwheHa 3a peanusauujy
NHOPaCTPYKTYPHUX NpojeKaTa, Koju ce y CTPYKTYpY HOBOT Ayra

KOHTUHyupaHo nosehasajy of 2009. roguHe (rpadukoH 2.2).

padukoH 2.2: CeKTopcKa CTPYKTypa HamjeHe KpeawTa Mo OCHOBY "HOBOr" Aiyra
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MHpacTpyKkTypa . JaBHu cekTop

. MpuBpefHe pjenaTHOCTU

M3Bop: MuHucTapcTBo PpuHaHcKja 1 Tpesopa buX

Y 2015. roguHn Kpegutn 3a UHGPaACTPYKTYpHe MpojeKTe
3aburbexnnn cy nopact of ceera 2,9%, 3a pas3nuky og 2014.
rogvHe Kaga je nopact oBUX KpeauTa usHocro 16,6%. YcnopeHa
OVMHaMVKa 3aflykmBarba 3a notpebe WHOPaACTPYKTYPHUX
pagoBa y 2015. rogvHu je y Hajeehoj mjepu n gonpuHujena
oCTBapeHoM cybuumTy Ha Kpajy rogmHe. Hajsehu wm3sHoc
cpefActaBa paHvje YroBOpeHWX KpeauTa, umja Cy npsa
nosnayera noyena y 2015. rognHu, ycmjepeH je npuBpeaHoj

ajenatHocTtm (85,1%). Kpeautn HammnjereHr jaBHOM CeKTopy ce
KopucTe 3a MakpodrHaHCMjcKy MOMOR 1 pa3nmumte pa3BojHe
npojekTe, nomMmoh 34paBCTBEHOM 1 COLMjaNIHOM CEKTOpY, Te 3a
cepBUCHparbe iyra rno OCHOBY CTeHA0aj apaHkmaHa (CBbA), kao
1 3a noApLLKy byLieTmMa.

W nopep penaTvBHO MOBOJBHUX YCNIOBA® MO KOjyMa je CMOosbHU
JOyr yroBapaH, TPXWIUHN PU3MK HWje 3aHemMapwB, U3 pasnora
wro ce 49,8% yKynHOr CnosbHOr Ayra Ha Kpajy 2015. roguHe
OJHOCWIO Ha KpeamTe C BapujabniHOM KamaTHOM cTonom. Mnak,
cBe Aok Bogehe LeHTpanHe GaHKe NPOBOAE MONUTUKY HUCKMX
KaMaTHUX CTOMa, KaMaTHW PpU3UK Hema 3HauajaH edekaT Ha
HVBO jaBHOr Ayra. MehyTum, yKonuko ce nocmatpa npocjeyHo
pocnujehe crnosbHOr Ayra, pusnK peduHaHcupara je nosehaH
Y OHOCY Ha NpeTXoaHy roauHy. MNpocjeuHo Bpujeme gocnujeha
CNosbHOr Ayra Ha Kpajy 2015. rognHe 13HOCuo je 7,2 roguHe, a
yyewhe ayra Koju gocnujesa y poky Kpahem of jegHe rogviHe
u3Hocn 7,2% of, YKyrHor criosbHor gyra u nosehaHo je 3a 1,5
NPOLEHTHKX NOEHa Y OAHOCY Ha MPETXOAHY FOAVHY.

MocmaTpajyhm BanyTHy CTpyKTypy, Ydewhe cnosbHe
3a4y>KeHOCTN Yy eBPMMa HE3HATHO je CMareHO Y OJHOCY Ha
npeTtxofgHy roaunHy. Ha Kpajy 2015. roguHe, 51,3% cnossHor
ayra 6uno je geHomuHnparo y EUR, 34,1% y SDR, 7,5% y USD,
2,3% y CPUS, a 4,5% y octanum BanyTama. TPXXULWHW PU3NK
y Hajsehoj mjepy npowusnasv M3 M3JI0KEHOCTN OEBM3HOM
pu3unKy, nocebHo 360r YnmeHuUe da ce gyr npema MMO-y
Kao jegHom of Behux KpeguTopa nspaxasa y SDR’.

Y ToKky 2015. roguHe ykynHo je otnnaheHo 581,3 munvoHa
KM cnosmHor agyra, umme cy y NOTNYHOCTW W3BpLUEHe CBe
npeyseTte obaBe3e cepsucMparba Ayra. Of oBOr U3HOCA, Ha
rnasHuLYy ce ogHocun 478 munmoHa KM, a Ha Kamaty, cepBuCHe
n gpyre TpowkoBe 1 6aHKapcke nposusuje 103,3 MUNMOHa
KM. Mo Kpegutoprma, Hajsehn AMoO YKYnHoO cepBucCMpaHor
u3Hoca ucnnaheH je EBponckoj 6aHUM 3a 06HOBY 1 pa3Boj
(121 munnoH KM nnn 20,8%), 3atum CejeTckoj 6aHum (119,2
munroHa KM nnu 20,5%), Te MMO-y (106,7 munuoHa KM mnn
18,4%). Y Toky 2016. rogMHe Ha Hannaty gocnujeBa 746,6
munuoHa KM?8 cnoreHor aiyra, op vera 140,3 munvoHa KM gyra
no ocHoBy CBA ca MM®-om. [leTasbaH npernes obasesa npema
MM®-y 3akmbyyuHo ca 30.05.2016. rogriHe gar je y Tabenu 2.1.

3 ,CTapun” pyr unHe HacnujeheHn KomepumjanHu Byrosu, HacTanm npuje 02.04.1992. roanHe, Koju ce npema nogaunma MOT BuX Ha aaH 31.12.2015. roariHe ogHOCE Ha
Aayr npema Mapuckom knyby kpeauTopa (771,1 mununon KM), CejeTckoj 6aHum — IBRD (442,2 munnoHa KM) n JlongoHckom Kny6by kpeautopa (291,6 munnoHa KM).

CrpykTypa SDR: USD 41,9%, EUR 37,4%, GBP 11,3% 1 JPY 9,4%.
Y U3HOC NpojeKLuje 06aBe3a HINCY YKIbyUeHU KPeanTL Y MOCTYMKY 3aK/byunBatba.

0 N O b

CejeTcka 6aHKa — IDA v IBRD, EBponcka nHBectuumoHa 6aHka — EMB, MM, EBRD v EBponcka komucuja.
Mpema nopaumma MOT BrX ykynaH cnosbHu ayr BuX, nocmatpaHo Ha AaH 31.12.2015. roauHe, yroBopeH je C NpocjeYHOM KamMaTHOM cTorom of 1,49%.
Kopna BanyTa Kojy kopucTtn CBjeTcka 6aHKa 1 Apyre pervioHanHe pa3BojHe 6aHKe 3a o6pauyH ob6aBe3a No KpeauTMma Koju ce yobuuajeHo ncnnahyjy y ponapuma
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Ta6ena 2.1: MNnaH oTnnate cteHAGaj apaH>xmaHa npema MM

(na dan 30.05.2016.) y SDR y KM
lfognHa Onuc W3Hoc otnnate M3Hoc otnnate
2016. TnaBHuua CBA 54.957.500 135.191.383
Tpowkosu / KamaTa 2.095.172 5.153.968
YKYMNHO 57.052.672 140.345.351
2017. TnaBHuua CBA 136.336.875 335.378.624
Tpowkosu / KamaTa 3.371.522 8.293.695
YKYMNHO 139.708.397 343.672.318
2018. TnaBHuua CBA 143.735.000 353.577.464
Tpowkosu / KamaTta 1.660.201 4.083.972
YKYMHO 145.395.201 357.661.435
2019. TnaBHuua CBA 68.696.875 168.989.229
Tpowkosu / KamaTa 377.397 928.369
YKYMHO 69.074.272 169.917.598

MN3Bop: MMO

Hanomena: Vi3Hocn y KM npepauyHaty cy npema kypcy LIBbuX Ha gaH 31.05.2016. rogmHe 1 SDR = 2,459926 KM

3a 2016. roanHy npuKasaH camo nNpeocTanu Ano 3a oTnnaty.

YHyTpawmwy gyr BuX® Ha kpajy 2015. roguHe, npema
nogaumma MOT BuX, m3Hocmo je 3.535,4 munmvoHa KM'™,
W3HoC yHyTpawer gyra Ha Kpajy 2015. roguHe je nosehaH
3a 237,4 munuoHa KM. Moehatbe y ofHOCY Ha MPETXOAHY
roovHy y Hajsehoj Mjepu je y3pokoBaHO mMopacTom
noTpaxvBama 6aHaka of cekTopa Bnafe, ycnujen n3octaHka
cknanama apaHxmaHa ca MM®-om y Toky 2015. roguHe.
Npema nopgauuma ULBBuX, ykynHa 3agyeHOCT ceKktopa
BNnaje Kop KomepuumjanHux 6GaHka nopacna je 3a 19,7%

Yy OAHOCY Ha MPEeTXOAHY TFOAVHY, YMMe Ce W3JIOKEHOCT

6aHKapCKor CeKkTopa MpemMa CeKTopy Bnafje HacTaBunia
nosehaBath (nornegatn nornaebe 5.1 baHKapcKU cekTop).
3aAy>KeHOCT ceKTopa Bflafe Mo OCHOBY eMUTOBaka XapTuja
of BpWjeQHOCTY umjy Cy Kynuy KoMmepuujanHe 6aHke y buX,
nopacna je 3a 39,5%, oK je 3agy»KeHOCT ceKTopa Bnage no
OCHOBY KpefuTa KoMmepuujanHux 6aHaka noeehaHa 3a 6,3% y
OAHOCY Ha NPEeTXOAHY roAmnHy. M310XeHOCT KomepumjanHnx
6aHaka cekTopy Bnafge y npBea Tpu Mjeceua 2016. roguHe
[0AaTHO je nopacna (tabena 2.2).

Ta6ena 2.2: MoTpaxxuBata 6aHaKa of CeKTopa Bnage y munuoHuma KM

MoTpaknsBara 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. mapTt 2016.
LleHTpanHa Bnaga 1,7 4,6 0,2 0,0 03 0.3 0,2 0,2 03
Kpegutn 1,7 4,6 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
XapTuje op BpujeaHOCTN 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
Bnapa Ha HUBOY eHTUTETa 116,1 155,8 193,1 582,5 8453 952,4 1.273,1 1.589,6 1.606,8
KpeanTun 115,8 151,7 179,6 310,5 445,7 484,9 565,6 600,9 550,2
XapTwuje op BpujeaHOCTN 0,3 4,2 13,5 2721 399,6 467,5 707,5 988,7 1.056,6
Bnapa KaHTOHa 3.2 43 33,8 333 52,6 66,2 142,0 209,7 208,6
Kpeantn 3,2 43 338 333 52,6 66,2 142,0 209,7 208,6
XapTuje op BpujeaHOCTN 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bnapga Ha HMBOY onwITUHA 142,3 188,2 225,6 2739 314,0 341,8 3424 304,5 295,6
Kpeantn 141,5 186,0 222,5 269,8 3094 337,7 339,2 301,9 293,1
XapTuje op BpujeaHOCTN 09 2,2 3,1 4,1 4,6 4,1 3,2 2,6 2,5
YKYMNHO 263,4 352,9 452,6 889,8 1.212,2 1.360,6 1.757,6 2.104,0 2.111,2
Kpeantn 262,2 346,6 436,0 613,6 807,7 888,8 1.046,7 1.112,5 1.051,9
XapTuje op BpujeaHOCTN 1,2 6,4 16,6 276,1 404,5 471,9 710,9 991,5 1.059,3

W3eop: LUBBnX

9 YHyTpawtbu gyr buX unHm pyr eHTUTeTa 1 BpuKo ANCTPYMKTA, a cacToju ce of 06aBe3e Mo OCHOBY CTape AEBU3HE LTEAHE, PaTHUX NOTPaXMBatkba, ONWTUX 06aBe3a,
o6aBe3e Mo OCHOBY U3[ATUX XapTuja Of BPUjEAHOCTY, 06aBe3e Mo OCHOBY KPEAUTHUX 3ay»Ketba Y 3eMbi 1 0GaBese Mo 0cHoBY pedyHaaLMje Nopesa 1 aKTUBMPaHUX rapaHLpja.

10 Y yHyTpaitem fyr BruX HUCY yKIbyueHe o6aBe3e Mo OCHOBY PECTUTYLWjE, jep OBO NUTak€ HYije joL YBUjEK 3aKOHCKIN PerynmcaHo.



M3BJELLTAJ O ®MUHAHCUICKOJ CTABUJITHOCTU 2015

Y 2015. rognHu Bnage ®buX n PC emnTtoBane cy xaptuje
Ofi BpujeaHoCTU yKyrnHe BpujegHoctn og 1.017,04 munnoHa
KM. Bnapa O®BuX opraHu3oBana je ueTpHaecT ayKuuja
TPE30pPCKMX 3anuca y yKyrnHoj HOM1HaNHOj BpujeqHOCTH of
299 munuoHa KM, npn yemy je npuxsaheHa noHAepucaHa
npocjeyHa KamaTHa ctona 6una y uHtepsany og 0,26% pno
0,75%. Bnapa PC y Toky 2015. roguHe ogp»ana je jegaHaect
ayKuuja Tpe3OopCKMX 3anuca, y YKYMNHOj BpujedHOCTM Of
166,75 mnnmoHa KM, a npocjeyHe ctone nprHoca no Kojuma
Cy ce TPe30PCKM 3anmncu eMUToBanu Kpetane cy ce nsmehy
0,81% un 3,2%. Crambe obaBe3a MO OCHOBY EMMWTOBaHMWX
Tpe3opckmMx 3anmca Ha Kpajy 2015. rogmHe uM3HOCUNO je
186,75 munnoHa KM. Ocum 3agyxmBarba Ha KpPaTKOPOUHOj
OCHOBWU, Kako 6u ¢rHaHcupane HeycknaheHoCT ByLieTCKMX
npuxoda W pPacxoAa, eHTUTETCKe Bnaje Cy wusfjasane wu
JyropoyHe xapTumje of BpujegHOCTW y M3Hocy of 551,26
munmoHa KM. Bnaga ®buX je emntoBana o6Be3HMLe C POKOM
pocnunjehem op Tpy [0 CeAam rognHa y HOMUHaNHOM U3HOCY
opa 310 munnoHa KM, a ctarbe gyra Ha Kpajy 2015. rognHe
y ObuX no oBom OCHOBY M3HOCWNO je 520 mununoHa KM.
Bnapa ®enepauumje buX je y Tpehem kBaptany 2015. rogunHe
npBu MyT emunTOBaNia OOBE3HMLE C LEBU3HOM KIay3ysioM
y eBpuMa Yy YKynHom usHocy of 20 munmoHa KM, HakoH
yera je y yeTBPTOM KBapTany M3gana jow [Buje emucuje
obBe3HMUa ca AeBM3HOM Knay3synom y espuma''. Ha Kpajy
2015. roavHe ykynHa BpWjefHOCT eMUTOBaHKX 06Be3HMLa
ca AeBU3HOM Knay3synom y espuma y ®bunX nsHocuna je 120
mununoHa KM. Bnaga PC y Toky 2015. rognHe emutoBana je
ZyropoyHe obBe3HMLEe C POKOM OTMnate [0 YeTpu U net
roAMHA y Luby GrHaHcMpara OyLleTcKux nspataka y nsHocy
op 241,26 munnoHa KM, a yKynHo cTare obaBesa No OCHOBY
eMUTOBaHNX AYropouyHunx obsesHuua y PC Ha kpajy 2015.
roguHe n3Hocuno je 534,51 munnon KM. Bnaga PC je nouena
eMmnToBaTN 06BE3HULIE Ca IEBN3HOM KNay3ysioM y centemopy
2014. rogunHe, Tako Ja je CBUX MeT eMuUcCUja o6Be3HMLa U3
2015. rognHe Bnapga PC n3gana ca AeBM3HOM KnaysynioMm y
eBpuMa.

Tokom 2015. rogrHe goLwso je 4o CMarbera fyra no OCHOBY
eMuncrje eHTUTETCKMX 0OBe3HMLA MO OCHOBY CTape AeBr3He
wTegre N paTHUX noTpakmBamwa. o Kpaja 2015. roguHe
eHTUTETN N BpuKo JUCTPUKT cy emmToBann obBe3HMLE No
OCHOBY payyHa CTape AeBu3He wWTeame y nsHocy 1.380,54
mununoHa KM, a otnnaheHo je 1.083,70 munuoHa KM obaBe3a
no ocHoBy rnasHuLe 1 88,92 mmnnoHa KM obase3a no ocHoBy
Kamare.

Mo ocHoBy paTHuMx noTpaxuBatba ObuX je emutoBana
yeTnpn emmcuje obBesHMUa Y n3Hocy of 195,42 munmnoHa
KM, ¢ pokom pgocnujeha of 14 roguHa, rpejc nepnogom og
[eBeT roaunHa, y3 KamartHy ctony 2,5%. Mo ncrtom ocHosy, PC
je emutoBana gecet emmcnja ob6Be3HMLa y n3HOCY of 374,82
munoHa KM, ¢ pokom gocnvjeha of 13 go 15 roauvHa, rpejc
neprvoaom Tpu A0 NeT rognHa 1 y3 KamaTtHy ctony og 1,5%.

Mako ce nokasatesbu ¢ucKanHe oOApPXMBOCTU HUCY
3HayvajHuje noropLuany, onLuTe CTaktbe eKOHOMUje U NpusBpeae
y ujenuHy, jow yemjek ynyhyje Ha HEOMXOOHOCT CUCTEMCKe
KOHTpOJie fasbHber 3aAy»KMBamba, Kao M aKTUBHUjY MOANTUKY
ynpas/mbarba gyrom. Kpajem anpwuna 2016. roguHe Casjet
MuHWUCTapa buX je npBm NyT Ha ApPKaBHOM HMBOY YCBOjNO
Cpear0pouUHy cTpaTerunjy ynpassbarba gyrom buX.

Y 2016. Ha HannaTy gocnujeBa Behr N3HOC CNOSbHOT Ayra
Hero y 2015. roguHu, Te y3umajyhm y o63up orpaHuyeH
buX,
TPXKULITUMA

dvckanHu  npocTop HemoryhHOCT  npucTyna

oprogy
nnaHupaHor apaHxmaHa ca MM®-om u parbe nocToju

mehyHapoaHUM KanuTtana, Te
3a0PUHYTOCT 33 OAPXKMBOCT jaBHOI fJyra y [LYrom pPOKY.
Mporpam oTnnate jaBHOr pAyra, Koja Ce WHTEH3MBUpa Y
HapeaHUX HEKONMKO rofiuHa, NpeAcTaB/bahe gogaTaH 13a3oB
6x. BnacTMma y nornegy odyBarba ¢uckanHe ctabunHocTu.
Mopepn Tora, opgroja KpeguTHOr apaHXmaHa ca MM®-om
mMorna 6u otexatu npoBohere HEeOMXOAHMX CTPYKTYPHUX
pedopmn  n npeasuheHy
Pedopmckom areHaom (BuajeTu nornaerbe 6. PerynatopHu

duckanHy KoHconupaumjy
okBup), Te he ctBOpUTU BeNiM NpUTNCaK Ha PacT yHyTpaLlHber
ayra, wTo 61 JoAaTHO MO0 Yrpo3nTh GUCKanHy CTabunHoCT
3emsbe.

2.2 OuHaHcupare gedunyura Tekyher pauyHa

MnatHobunaHcHa no3uumja 3emmbe y 2015. nobosbliaHa
je y ogHOCy Ha nmpeTxofHy roauHy, WwTo je y Hajsehoj mjepu
nocsbeamua NoOBO/bHMX KpeTara y OKBMPY Tekyher pauyHa.
Jeduunt Tekyher pauyHa marbu je 3a 446,9 munnoHa KM y
OfHOCY Ha npeTxoaHy roguHy ny 2015. rognHu U3HOCKO je
1,59 munujapan KM. MjepeHo yuewhem y BAlM-y, pednymnt
Tekyher pauyHa y ofHOCY Ha NPETXOAHY FOAMHY Ourbexu
cmamberbe of 1,89 npoueHTHMX noeHa M Ha Kpajy 2015.
usHoco je 5,57% b[AlM-a. Hajgehn ytuuaj Ha cmarberbe
neduuyTa Tekyher pauyHa mana cy KpeTara Ha padyHy poba,
roje je noseharbe M3BO3a M CMatbere yBO3a Pe3ynTupano

11 JepaHaecTa emmncuja obBesHuLa Bnage ®buX oa 21.10.2015. roanHe y HOMVHaNHOM 13Hocy of 30 munnoHa KM 1 aBaHecTa emucuja o6Be3HuLa Bnage ®buX o

27.11.2015. roguHe y HOMWHaNHOM n3Hocy of 70 munnoHa KM.
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cmarberseM aeduunta. IHaMmKa KpeTara Ha padyHy poba
nocbeamua je Behe MHOCTpaHe TpaXhe, Kao 1 KpeTara
LMjeHa Ha CBjeTCKOM TPXMLLTY, Npuje CBUX UmMjeHa HadTe u
XpaHe, WTO je pe3ynTvpano HWXom BpujeaHowhy yBo3a.
MNMopep Tora v noBehatbe canga Ha payyHy ycyra pesyntupano
je cmarberbeM CrosbHOTProBUHCKOT AeduLmnTa, a 3HauyajHuje
noseharbe HETO MpuMBa MO OBOM paudyHy, n3mehy ocTanor,
pPerncTpoBaHoO je U Kog OHMX rpyna yciayra Ko Kojux ce
TpaguumoHanHo bubexun sehn cyduunt. Hajsehe nosehame
HETO NPUAMBa Y HOMMHANHOM M3HOCY of 83,5 munnoHa KM
(9,9%) 3abumbexkeHo je Ha moAapayyHy ycnyra nyToBakba, raje
ce y noc/befitbe TPU rofvMHe ocCTBapyje Hajgehm cyduunt,
wTo je nocsbeauua Beher 6poja fonasaka TypucTa 1 nopacta
HeTo mpuxopja Of AjenaTHocTM Typusma. Behwn cyduuut y
O[HOCY Ha MPETXOAHY roAUHY PErNCTPOBaH je 1 Ha nofapadyHy
ycnyra fopage u obpage pobe y MHOCTPAHOM BIIACHULLTBY,
y m3Hocy 35,5 munvoHa KM (4,5%), Te Ha nopgpauyHy
TENIEKOMYHMKALNOHMX 1 UHGOPMALIMOHKX YCyra, Y U3HOCY
34,0 munuoHa KM (43,9%).

JucbanaHc y pobHOj pa3mjeHn TpaguLmMoHanHo yonakasa
1 cydMLUT Ha pauyHy NPYMapHOT OXOTKa KOju je y OfHOCY Ha
npetxogHy roguHy sehu 3a 50,1% v nsHocn 271,5 munmoHa
KM. Nako cy KomneHsauuje ynoc/iieHMM He3HaTHO HuKe Yy
OAHOCY Ha MPETXOAHY rofvHy, OHe U Jarbe npefcTaB/bajy
Haj3HauajHujy CTaBKY Mo OCHOBY Koje ce popmMmpa No3nTrBaH
canfo Ha pauyyHy npvmMapHor goxotka. losehare cybuuuta
Ha pauyHy npuvMapHor goxotka y 2015. rogmHu y Hajsehoj
Mjepy je nocsbeduua Cmambera [AYroBHUX CTaBKM Ha
nofpayvyHy WHBECTMLMOHOr [OXOTKa, a WTO je nocsbefmua
Maher U3Hoca ncniarta No OCHOBY AvBuAeHAM Npefy3ehma
y CTPaHOM BNaCHULLITBY.

Mputncak Ha pednumnT Tekyher pauyHa n 'y 2015. Kao u
NPeTXoAHMX rofHa 3HauyajHo je ybnaxeH OCTBapeHUMm
cydMumMTOM NO OCHOBY CEKYyHAAPHOT AoxoTKa. MehyTnm, 3a
pasnuKy ofi NpeTxoAHUX NeT rognMHa Kaja je permcTpoBaH
KOHCTaHTaH pacT cyduumta Ha padyyHy CeKyHpapHor
JoxoTtka, y 2015. rognHu gowso je Ao 3HavajHujer naga
perucTpoBaHor cybuunTa y OgHOCY Ha NPETXOAHY roAuHY.
OcTBapeHun cydnUnNT Ha pauyHy CeKyHapHOT IOXOTKa Makb L
je 3a 413 munnoHa KM, ogHocHo 10,4% y ogHocy Ha 2014.
roguHy. NMpunvBu NO OCHOBY NepcoHanHuXx TpaHcdepa u
Jarbe npefcTas/bajy Haj3HayajHUjy CTaBKy KoOja yTuye Ha
dbopmunpame cydnumta Ha pauyyHy CeKyHAapHOr [JOXOTKa,
Te y OHOCY Ha NPeTXoAHYy roauHy bumbexe pact og 2,4%.
[naBHK pasnor Huxer cyduumTa Ha pavyyHy ceKkyHaapHor
[JOXOTKa U MakbUuX MPUNNBa, jecTe CMakerne npuansa no
OCHOBY ocTanux Tekyhux TpaHcdepa, ofHOCHO NpunvBa

Nno OCHOBY NeH3nja u3 nHosemctsa. OBM NPUNNBUN MatbK
cy 3a 372,9 munuoHa KM, ofHOCHO 3a jeiHy YeTBPTUHY Y
ofiHocy Ha 2014. rogunHy.

Y okBupy duHaHCHjcKor pauyHa, Kojum ce y Hajsehoj mjepu
nokpuea fedunuut Tekyher pauyHa, [OWO je OO CMarberba
HeTO NPWANBa Yy OJHOCY Ha NPETXOAHY FOAMHY Y W3HOCY Of
3259 munuoHa KM (24,1%), Te je cango Ha ¢uriHaHCWjckom
pauyHy Ha Kpajy 2015. roguHe usHocno 1.026,1 munmoH KM.
[MaBHU pa3nor MamKx NPUIMBa Mo GYHAHCKJCKOM pauyHy jecTe
CMatberbe NPUMBa MO OCHOBY AMPEKTHMX CTPaHWX ynaramba,
KOju Cy y OQHOCY Ha NPEeTXO[HY roguHy Mamiu 3a 43,8%, Te cy
y 2015. n3Hocvnmn 402,8 munmoHa KM. CmarbeH WHTeH3uTeT
OVPeKTHUX CTpaHWX ynarakba [AjenMMUYHO je  pesynTtat
npeysvmarba BracHu4Kor yyelha y komnaHmjama ca BEAMHCKM
CTPaHVM BFIACHWLLTBOM Of CTpaHe pAomahvix npuBpPesHUX
cybjekaTa, Te oTnnaTte KpeamTa y3eTvx of AUPEKTHUX CTPaHnX
ynaraua. Takohe, y ogHOCy Ha mpeTxofHy ropmHy nosehaHe
CYy N UHBECTMLMje pe3naeHaTa y MHO3eMCTBO, LITO je Y3 Marbk
W3HOC PeVHBecTMpaHe 3apafe [AOJATHO YMamuno npuavee
No OCHOBY AMPEKTHWX CTpaHWX ynarawa. Heto mpunveu no
OCHOBY OCTanux nHBecTLuja Behn cy 3a 10,5%, kao nocrbeauLia
noseharba HeTo QuUHaHCMjcKe MNacuBe W CMarbema HeTo
drHaHCKjcke aKTVBe y OfHOCY Ha MpeTxofHy roguHy. BnagwH
CeKTop Huje y 3HavajHujem obumy nosehao CBOj Ayr y ogHocy
Ha MpeTxoaHy roamHy. Kop octanux cektopa 3abumbekeHo je
noseharbe 3agy»KeHocTn Y n3Hocy of 398,3 munnoHa KM, npu
yemy je y cekTopy GUHAHCK]CKMX MOCPEAHUKA HACTaB/beH TPeHS
pasgy»KmBarba. Ha KanvTanHom pauyHy permctpoBaHo je Marbe
NpWIMBa y OQHOCY Ha NPETXOAHY rOAVHY.

lpadukoH 2.3: DrHaHcupatbe aedurumta Tekyher pauyHa
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MocmaTpajyhn  cTpykTypy neduunta

npemMa eKOHOMCKOj HamjeHK, y 2015. roamHu je y BehuHM

TProBMHCKOr

rMaBHUX WUHAYCTPUJCKMX Fpynaumja 3abUbexXeHo CMatberbe
TproBuHckor feduumta. Hajsehe cmarberbe pecuno ce y
WHZYCTpUjcKoj rpynu EHepruja, raje je TproBuHCKM geduunt
Marbn 3a rotoBo 350 mwunmoHa KM, wTo je MCKbyumBO
nocsbefnua HUXKe peann3oBaHe BpUjedHOCT yBO3a Y OBOj
rpoynu. Y uHAYCTpujckoj rpynn HeTpajHum npowussoanm 3a
WMPOKY MOTPOLHY 3abubexeH je Hajsehy TProBUHCKM
gedrumt (2.266,8 munuoHa KM), nako je y opHocy Ha
NPeTxXofHy roavHy cmarbeH 3a 175,9 munuorna KM. Takobe,
3HAUajHO CMatberbe TProBUHCKOT Aeduuuta 3abuibexeHo
je ny rpynu kanutanHux npoussopa (216,5 mun. KM), gok
ce y rpynu VIHTepmeamjapHu MpPoOU3BOAM OCUM eHepruje
aedununt
Cmarene aeduunta nocsbeamnLa je HUXKUX YBO3HNX UnjeHa

TProBUMHCKM HWje 3HayajHMje NPOMMUjeHUO.
(y cnyuyajy eHeprvje m HeTpajHMX Mpon3BOAa 3a LUNPOKY
MoTPOLHY) U BUCOKE Ha3e M3 NPEeTXOHe FofAuHe y CryJajy
KanutasHWx npou3BoAa Yycavjed pacta yBo3a poba 3a

CcaHauujy wreTa of nonnasa.

IpaduKoH 2.4: TProBUHCKM 6UNaHC No rmaBHUM MHAYCTPUjCKMM FpynaLvjama
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OueknBaHoO jauarbe eKOHOMCKe akTUBHOCTM y 2016. rogmHu
cTBapahe npuTncak Ha npogyb6rbuBare feduunTta Tekyher
pauyHa Kpo3 pacT gomahe notpaxme. [lopes Tora, eBeHTyanHu
pacT umjeHa HadTe 1 OCTaNUX eHepreHaTa, Kao U pacT urjeHa
XpaHe, ytuuahe Ha Behy BpujegHOCT yBO3a, WTo he gogatHO
BPLLUTA NpuTUCAK Ka nosehamwy peduunta Tekyher pauyHa.
C ppyre cTpaHe, pacT UHOCTpaHe Tpaxme, Kao 1 nosehame

KOHKYpPEHTHOCTY AoMahux UW3BO3HMKA Ha MHOCTPaHUM
TPXMWTMMA WManu 6U no3utuBaH edekaT Ha peduuur.
OuekuBaHO nyLTare y paj HOBMX KanauuTeTa 1 nosehare
NPOV3BOAHE eNeKTPUUYHE eHepruje, Koja je jedaH of rnaBHUX
M3BO3HMX Npoun3BoAa, ymaruhe nputnucak Ha Tekyhu pauyH.
KpeTama y umjeHama 6a3Hmx meTana Koju Cy rfaBHU 13BO3HM
NPOV3BOA Y NOC/bEAHUX HEKONNKO FOANHA MMajy HeraTuBaH
TpeHa, wro he ce, y3 HUXKY rnobanHy MOTpaXky 3a OBUM
Npon3BOAUMa, HeraTVBHO OfpPa3vTV Ha BPWjedHOCT U3BO3a U
pobHor fedurunTa 1 ymMarnTy EBM3HE NPUSIMBE.

Tekyher

gedununTta NO3UTUBHO

ce opapasnno Ha CTakbe AOEBU3HUX pe3epBU 3emM/be Ha

Cmambetbe pauyHa
Kpajy roguHe. bpyto pgeBu3He pe3epBe Ha Kpajy 2015.
roguHe usHocune cy 8,61 munujapay KM, wto je Hajsehn
perucTpoBaHN W3HOC [EBU3HUX pe3epBM Of OCHUBaHA
LIBBuX. JepaH opf 3HauajHmjux ¢daktopa Koju yTuye Ha
KpeTatbe [EBM3HUX pe3epBu jecTe AMHAMMKA KpeTaka
CcnosbHOr gyra cektopa Bnage. Y 2015. roguHu Hwuje
perncTpoBaHO MNOBMayYeHe HOBUX TPAHLWIU W3 KpeauTHOr
apaHxmMaHa ca MM®-om jep je uctekao IV CBA, Tako Aa
Mo TOM OCHOBY Huje morno gohu go nosehara AEBU3HUX
pe3sepBu. M3ocTaHak KpeauTHOr apaHxmaHa ca MM®-om
HMje MMao 3HayajHNju HeraTuBaH yTuLaj Ha CTartbe AeBU3HUX
pe3sepsu y 2015. rogmHu, Kao WTO ce oyeKkmBano. 3octaHak
npunMBa MO OBOM OCHOBY, OUYUMIEAHO je KOMMEH30BaHO
Apyrum BpcTama geBur3Hux npunmsa. C gpyre ctpaHe, TOKOM
2015. roguHe cepsucmnpaHo je ykynHo 106,7 munnoHa KM no
OCHOBY 06aBe3a Koje cy gocnujesane no ocHosy lll n IV CBA,
WTO je HeraTMBHO YTWLANO Ha CTake AEBU3HUX pe3epBu.
Wnak, nsHoc cepsucrpaHor gyra npema MM®-y Tokom 2015.
rogvHe 3HayajHo je Marbn Y OQHOCY Ha NPETXOAHY rOAMHY, Te
je y ToM cmnciy npuTUcak Ha AeBU3HE pe3epBe 61O Matby.
Takohe, 1 yKynaH N3HOC CepBUCMPaAHOr CMOSbHOT Ayra TOKOM
2015. rogriHe je HUXKn y ogHocy Ha 2014, WwWTo ce NO3UTUBHO
0[pa3nno Ha CTarbe feBU3HNX pe3epsu. byayhu fa je otnnata
no IV CBA nouena Tek Kpajem 2015. rognHe, y HapegHOM
nepuofy no OBOM OCHoBy 6uhe noBehaH npuTucak Ha
CTarbe AeBU3HUX pe3epBu (Bugjetn Tabeny 2.1). Ha geBn3He
pesepse buX, Beh gyrv HU3 roguHa y 3HauyajHOj Mjepur YTy
aKTMBHOCTU 6GaHKapckor cektopa y BuX (rpadukoH 2.5'%).
Y 2015.roanHmn HacTaB/beH je NpoLec CMakbetba CrosbHOT Ayra
KomepuwmjanHnx 6aHaKa, Te je cTpaHa nacvBa Ha Kpajy 2015.
Marba 3a 346,7 munnoHa KM y ogHOCY Ha Kpaj npeTxogHor
nepuoga. VIHTeH3uTeT pasayxuBara y 2015. 610 je HewTo
Cnabuvju Hero y MPeTXOAHOj FOAMHU, LWTO je pe3ynTupasno
MarbUM NPUTUCKOM Ha iIEBU3HE pe3epBe 3em/be.

12 CrpaHe nHBecTULMje y 6aHKapCKM ceKTop obyxBaTajy MHBECTULMjE Y BIACHUYKM KanuTas, o6aBese npema AUPEKTHUM CTPaHUM UHBECTUTOPUMA, obaBese npema
CECTPUHCKMM NPaBHUM NINLMMA U3 MHOCTPAHCTBA 1 06aBe3e Npema OCTannmM HepesnaeHTUMa
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lpadukoH 2.5: [leB3He pe3epBe 1 TOKOBY CTPaHMX UHBECTULMja Y
6aHKapCKu cekTop
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2.3 Cnop onopaBak peasniHOr ceKTopa

Mako kpeTarba y peanHom cektopy y 2015. roguHun yKasyjy
Ha 6naru onopasak 6x. eKOHOMMje, MO3UTVBHMW MOMaLM CY joLu
yBUjeK HefoBO/bHY Aa 61 ce 3HauajHUje yonakunu pmsnum
no ¢uHaHCKMjcKy cTabunHocT. HM3ak HMBO Mnata U HUXOBa
CTarHauuja, Kao 1 BUCOKa CTOMa He3anoc/eHOCTH, YTULanm
CYy Ha HM3aK HMBO KymnoBHe mMohu u cnaby gomahy Tpaxkmy
y NpeTxogHMm roguHama. Ycnamjen Crnopor eKOHOMCKOr
onopaeka, AoMaha NoTpaxrba H1je MOra 3HauyajHuje jayaTtn
HU y 2015. 1 jow yBujeK MNpeAcTaB/ba jefaH Of pu3UKa
13 pgomaher MaKpOEKOHOMCKOr OKpyxema. [lokasaTerbu
HMBOa 6naroctarba CTaHOBHMLUTBA, CTBapHa UHAUBUAYaNHa
noTpowmwa no ctaHoBHUKY 1 BAIM no craHoBHMKY y 2015.
rOAUHW Cy OCTanu Ha BeoMa HUCKOM HKBOY'. Mako je npema
logvwem m3BjelwTajy CejeTcke 6aHKe O MPOrHO3M YC/IoBa
nocrnoBama 3a 2016. rognHy buX nobosblwana cBojy nosuymjy
Ha NINCTY 3eMa’rba, MOCSIOBHO OKPYXKeke 1 flarbe NpeAcTaB/ba
npenpeKky Yynacky CTpaHuX WHBecTMTOpa'®. Ycnujep napa
LUMjeHa XpaHe W eHepreHaTa Ha CBjeTCKUM TPXXULITUMA,
nednaTtopHa KpeTama y buX cy HacTaB/beHa n'y 2015. roguHum.

13 Eurostat, News release 117/2016, 15.06.2016.

Pact peanHor BM-a y 2015. je u3Hocno 3,03%'" wn y
HajBehoj Mjepu je NOACTaKHYT PaCcTOM TProBUHE Ha BEINKO
N Mano M pactom obrma npousBoAare y npepabrBaukoj
nHaycTpuju. TpeHd pacta WHAYCTPUjCKe Npoun3BoAHe
HacTaB/beH je ny 2015. rognHW, a y o4HOCY Ha NPeTXoaHYy
roguHy, obmm WHAOYCTpUjcKe npou3Boamwe je Behu 3a
3,1%'. Haj3HauyajHuju [ONpMHOC pacTy MHAeKca obuma
WHAYCTPUjCKe MPOM3BOAHE MMAo je pacT MpPOV3BOAHE
y npepahuBaukoj uHaycTpuju, aok je seh apyry roauHy
y3acTONHO 3abwbexeH nag obrvMa npou3BofHe Y
KaTeropuju npou3Bofmwa U CHabavjeBare enekKTpuYHOM
€Heprvjom un racom. 3a pasnuKy of WHAYCTPUjcke
npoussofre, y cekTopy rpaheBrHapcTBa Huje HacTaB/beH
Nno3nTMBaH TpeHn U3 npeTxoaHe rognHe. O6Mm NponsBoarbe
y OBOj €KOHOMCKO] AijenaTHOCTU MahW je 3a 3,2% y ogHocy
Ha NPeTXoAHY roAvHy, NPBEHCTBEHO yCaujes ycrnopaBaha
pagoBa Ha MHOPACTPYKTYPHMM MpPOjeKTUMa M CMarena

obuma rpaheBUHCKUX pafoBa y 06nacTn HUCKOrpagHe.

NHamkatopy HMBOa Gnaroctarba, CTBapHa WHAUBUAYasnHa
noTpolHa Mo CTaHOBHUKY M BN no cTaHOBHWKY, HUCY
3abubeXmnny 3HauajHMje NpomjeHe y OfHOCY Ha MpeTXoaHe
ABvje roaunHe, Te cy n y 2015. rogMHn OCTann Ha HUCKOM
HuBoy. [lpenmnHapHu pe3syntatm EBponckor nporpama
nopehera unjeHa 1 BAM-a nokasyjy aa je y 2015. rogmHn bATN
MO CTAaHOBHWKY M3PaXKeH y cTaHaapay KyrnosHe mohu (PPS, eHr.
Purchasing Power Standard) nsHocro 29% npocjeka 3emasba
EY, annopepn weroBor pacta of jeqHor NpoLeHTHOr NoeHa, buX
je n parbe Ha nocbegbem Mjecty of 37 3emarba 06yxBaheHnx
uctpaxkuatbeM'’. Takohe, npema OBOM WCTPaXrBamy,
CTBapHa MHANBMAYanHa NOTPOLUHa NO CTAHOBHMKY M3paXeHa
y CTaHZapgy KyrnoBHe mohu nopacna je 3a jefjaH NpPOLEHTHU
noeH n n3Hocuna je 38% npocjeka 3emarba EY, a buX npema
OBOM MOKasaTesby 3ay3uma MpeTnoc/befre Mjecto Yy
NoMeHyTOj rpynu 3emasba. Tome Tpeba gopatu da ce Hajgehu
OO WHAMBMAYyanHe MOTPOWHe, Yy CTPYKTypu CTaHZdapAa
KynoBHe MohK, KOpPWCTM 3a OCHOBHe ersucTeHuujanHe
notpebe, NPBEHCTBEHO Ha XpaHy 1 Ge3ankoxonHa nuha u
TPOLUKOBE CTaHOBaha 1 peXxuja, LITO MPBEHCTBEHO YKasyje Ha

1 farbe HN3aK XXMBOTHM cTaHAapa y buX.

14 MNpema loanwem n3BjelwuTajy CBjeTcke 6aHKe 0 MPOrHO3u ycioBa NocoBakba 3a 2016. roguHy (Doing Business 2016) BuX 3ay3uma 79. mjecto o yKynHo 189
paHrpaHmx 3emarba caujeTa. lMocebHo je 6UTHO UcTahu Aa je bUX Npema HaBeAeHO] NMMCTU paHTVipaHa Ha 175. mjecTy Npema 3anoynkbatkby MOC/IOBHE AjeNaTHOCTH.

15 W3Bop: AreHuuja 3a ctatncTuky buX, npsu pesyntatu 3a 2015. rogury.

16 loauwba cTona NpomjeHe n3pauyHaTa U3 KaneHaapcky npunaroheHnx nHaeKca obuma MHAYCTPHjCKe NPOM3BOAHE MOKa3yje pacT of 2,6%, oK je pacT y AeLemopy

2015. y nopehery ca UCTUM MjeceLioM NPETXOAHEe roanHe n3Hocuo 1,8%.

17 3emrbe EY 28, 3emmbe unanuue EFTA (HopBeluka, LBajuapcka, Vicnang), 3emmbe KaHavAaTy 3a unaHcTeo 3a EY (Typcka, Cpbuja, LipHa lopa, brBlua JyrocnoseHcka
Peny6nvika MakenoHuja n AnbaHuja) v brX, kao 3emrba NOTEHLMjaNHM KaHAMAAT 3@ UnaHcTBO Y EY.
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TpeHA cMatberba LMjeHa XpaHe U eHepreHata Ha

CBjeTCKMM TPXUWTMMA [EeTePMUHUCAO je KpeTawe
onwTer HUBoa uujeHa y buX, Tako pga cy pednatopHa
KpeTarba HacTaB/beHa 1 y 2015. rogmHun. PernctposaHa
fednaymja mjepeHa WHAEKCOM MNOTPOLAYKMX LKUjeHa
nsHocuna je 1% n y ogHocy Ha 2014. rognHy 3aburbexuna
je nosehawe of 10 6a3Hux noeHa. [dednatopHwu
npuTUCUN Cy NocebHO GUNM M3pakeHn Kpajem rofuHe,
ycnnjen 3HauvajHujer naja umjeHa HadTe Ha CBjeTCKUM
TpXuwTuma. C 063MpPOM Ha BMCOK TProBUHCKU Aednuunt
y opje/bky XpaHa v npexpambeHu npousBoau, nag
LuMjeHa XpaHe Ha CBjeTCKUM TpxuwTmuma y 2015. roguHn
MMao je CHa)kaH yTuuaj Ha Maj uwnjeHa y Kateropujm
XpaHa n 6e3ankoxonHa nuha (-0,9), JOK cy unjeHe HadTe
Ha CBjeTCKOM TPXMLWTY AeTepMUHKCane nag uujeHa y
Kateropujn [peBo3 (-6,9%). lMopen Benukor yTuuaja
unjeHa pobe 1 ycnyra M3 MOMeHyTa [Ba ofjerbka, Koje
MMajy BeIUKY 3aCTYM/beHOCT Y MOTpoLWmy fomahunHCTaBa,
3HayajaH fjonpuHoc y dopmuparby onwTter HUBOA LMjeHa
7,3%),

JOK je y BehuHM Jpyrux ofjesbaka 3abusbexeH 6Gnaru

MMao je u nag umjeHa y ogjerbky Opjeha n obyha (-

pacT uyujeHa (rpadpukoH 2.6).

lpadukoH 2.6: NpomjeHe y MHAEKCY MOTPOLIAYKUX LinjeHa
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360or HacTaB/beHOr TpeHAa Naja LUMjeHa XpaHe u
HadTe Ha CBjeTCKUM TPXUWTUMA, HU Yy 2016. rognHu ce
He ouekyje nonywTate gedbnatopHux nputmcaka y buX.
HedbnatopHa KpeTatba Cy Tako HacCTaB/beHa M y MpPBUX
net mjeceuym 2016. rognHe, a unjeHe mjepeHe y CPl cy y
OfHOCY Ha UCTX Mepuoj NpOoTeKse roguHe 6une HUXe 3a
1,4% (rpadpuKkoH 2.7).

IpaduKoH 2.7: MpomjeHe y H1BOY MOTPOLIAYKMX Lin
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== [IpOoMjeHe y HNBOY NOTPOLLAYKUX LijeHa (yoy)

M3Bop: BXAC

padukoH 2.8: CTone pacTa NpocjeyHe HeTo niaTe 1 He3amnoCAeHOCTM
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Crona pacTta npocjeyHe HeTo nnate

=== (CTOnNa He3anocneHocTu - npema ILO meTogonorunju
(pecHa ckana)

M3Bop: BXAC

Hu3ak HMBO nnaTta M HUXOBa CTarHauuwja y noc/bearunx
HEKONIMKO TOAMHA, KAao M BMCOKA CTOMa He3anocCineHoCTn
OCHOBHe Cy KapaKTepucTuKe TpXKuwTa paga (rpadukoH 2.8).
Y 2015. rognHn NpocjeyHa HOMMHAaNHA HeTo nnaTta y buX je
ocCTana Ha UCTOM HUBOY Kao W Yy MpeTxoaHoj roanHu (830
KM), OOK je npocjeyHa HOMMHANHa HETO MyaTta y Aeuemopy
2015. Hmka 3a 0,1% y ofHOCY Ha UCTWU nNepuop NpPeTxogHe
roavHe. 3a pasfivky of NpocjeyHe HOMMHaNHe HeTo nnare,
ycnmjen aednatopHmX KpeTarba Koja Cy HacTaBsbeHa ny 2015.
rogvHuW, NpocjeyHa peanHa HeTo nnaTa je v Jasbe Ha HewwTo
Behem HuBoy (rpadmkoH 2.9).
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IpadukoH 2.9: MpocjeyHe HOMMHaNHe 1 peasnHe HeTo nnate
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== [IpocjeyHa HOMMHaHa HeTo nnaTa

MpocjeyuHa peanHa HeTo Nnata

M3Bop: BXAC, Kankynauuja aytopa

MNpema AHKeTM O pagHOj CHa3W, NPOBEAEHOj Y CKNagy ca
(ILO,
eHr. International Labor Organization) y anpwuny 2015. ctona

metoposnormjom  MehyHapogHe opraHu3auvje papga

He3zanocneHoctn y buX je mnsHocuna 27,7% v Beha je 3a 20
6a3HMX MoeHa y opHocy Ha 2014. roguHy. bpoj 3anocneHmx
nMua nNpemMa aHKeTHUM nopgauuma je nopactao 3a 1,2%, Jok je
VCTOBPEMEHO 3a0W/bEXKEH U PacT He3anocIeHNX nuua 3a 2,3%.
3a pasnuKy of nopataka M3 AHKeTe O pafHOj CHa3w, npema
AAMMHUCTPATMBHUM NOJaLMMa 3aBOAA 3a 3anolbasarbe y 2015.
rofVHU je HacTaBbeH pacT 6poja 3anocneHux (1,1%) v nag 6poja
HezanocneHux nuua (-1,7%), npema yemy je agMUHUCTPATUBHA
CTona Hes3arnoIeHOCT Huxa y opHocy Ha 2014. roguHy.
Pasnuke n3mehy KpeTarba afMMHUCTPATUBHE U aHKETHE CTome
He3anoCNeHoCT npowvsnase K3 pasnka y npumjerbnuBaHoj
METOLOSOrMjU n3padyHa 1 yTephrBara CTaTyca He3anocseHmnx
n1ua, Ho y oba Crlyyaja je eBUOEHTHO fa Ce paay O BP/O Manvm
npoMjeHama, Te Ce UjenoKynHa cutyaumja Ha TPXWUWTY paga
NPBEHCTBEHO MOXe OKapaKTepr30BaTh cTarHupajyhom. Takohe,
BP/IO 3abpurbaBajyhin je u nogaTtak O CTOMM He3anoCieHOCTU
MJTaZINX Koja M3HOCU BUCOKIX 62,3%.

MNMocvatpajyhm  nopaTke O 3amocneHoOCcT  Npema
nojeanHaYHNM 4jenaTHOCTIMA, MOPaCT 3aMoC/IeHMX je OCTBAPEH
y ABaHaeCT AjenaTHoCTu, Npu Yemy ce Hajsehn peanHun nopact
6urbexn y gjenatHoct [locsiogarbe HekpemHuHAamad, WTo je
noc/beuLa rnojayaHe akTUBHOCTM Ha TPXMLLTY HEKpPeTHUHA.
Hajsehin gonprHoc pacTy yKynHor 6poja 3anocsieHnx Jao je pact
6poja 3anocneHyX y gjenatHocTma TpeosuHa Ha 8e1IUKO U MAsio

18 M3Bop: AreHuuja 3a ctaTnCTUKy BrX, AHKeTa 0 pagHoj cHasu, anpun 2015.

u lNpepabusayka uHOycmpuja, a 3HadyajaH pPacT 3arocieHux y
HOMVHAJTHOM M3HOCY je 3aburbexeH u'y [ljenamrocmu npyxarea
cmjewimaja, me npunpeme U yC1yKuearea xpare (rpadrikoH 2.10).

lpadukoH 2.10: MpomjeHe y 6pojy 3anocneHnx no gjenatHocTma
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‘ Yuewhe 3anocneHux no ajenatHoctima
Y YKYNHOM 6pojy 3anocneHnx
y 2015.

MpomjeHe y 6pojy 3anocneHmnx
o fijenaTHOCTMa y OAHOCY
Ha feulembap 2014.

M3Bop: BXAC

A - loreonpuspeda, wymapcmeo u pu6osos,

B - Baheroe pyda u kameHa,

C-lpepahusayka uHoycmpuja,

D - Mpou3sodrea u cHaboujesarbe eneKmpuyHOM eHepaujoM, 2dCoM, NapoM U
Kaumamusayuja,

E - CHa60ujesarbe 8000M; yKNnarbarbe omndoHuUX 800d, ynpasrearbe
omnadom, me 0jesIAMHOCMU CaHAyuje OKOJTUHE,

F - IpahesuHapcmeo,

G - Tp208UHA HA 8€/TUKO U MAJI0; NONPABAK MOMOPHUX 803UJ1a U MOMOUUKANA,
H - lpego3 u cknaduwmerve,

|- [llenamHocmu npyxarea cmjewimaia, me npunpeme u ycyxusarea xpaHe
(xomenujepcmao u y2ocmumesocmeo),

J - IHgpopmayuje u komyHukayuje,

K - QuHaHcujcke 0jenamHocmu u 0jeilamHocmu ocuzyparsd,

L - [Mocnosarwe HekpemHUHama,

M - CmpyyHe, Hay4He u mexHuU4Ke djenamHocmu,

N - AOMuHucmpamugHe u nomohiHe yciyxHe djenamHocmu,

O - JasHa ynpasa u 006paHa, 06ase3Ho coyujanHoocuzyparve,

P - O6pa3zoeatve,

Q- jjenamHocmu 30pascmeeHe u coyujanHe 3awmume,

R - Ymjemuocm, 3a6asa u pekpeayuja,

S - Ocmane ycnyxHe djenamHocmu

KpeTarba Ha TpXuUWTY paga y npea yetmpn mjeceua 2016.
rofviHe He yKasyjy Ha 3HauajHVju OomnopaBak Ha TPXULITY
paga. [MpocjeyHa HeTo Nnata y nepuogy jaHyap —anpun 2016.
Beha je op npocjekay 2015. 3a 0,4%, AOK je 6poj 3anocneHnx
nosehaH 3a 0,9% y ogHocy Ha Kpaj 2015. roguHe. C 0631pom
Ha MOMeHyTe MoKasaTesbe, EBULAEHTHO je [ia je Ha TPXULTY
paja HeOMxOOHO LWWTO XWTHWje CrpoBecTn pedopme, a
030M/BHOCT oBOr npob6niema npeno3Hane cy v 6x. BnacTu
Koje cy Kpo3 Pedopmcky areHay nckasane onpepjerbeHocT
pjeLwaBary Npobnema Ha TPXKULLITY paga.
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3. JomahuHcTBa

Y npeTxogHOM NOrnaB/by je Kao jedaH of puv3nka u3
fomaher MakpOeKOHOMCKOT OKpY»KeHba naeHTUdMKOBaH Crnop
N HeJoBO/baH ONopaBak eKOHOMCKe aKTMBHOCTM y BuX. Nako
cy y 2015. rognHy nojeanHmN nokasatesbyu N3 peanHor cektopa
yKa3uBanu Ha Onary onopaBak, OCTBapeHW MO3UTUBHU
TPeHAOBMW HUCY OMNN AOBOSBLHY 3a 3HaYajHYje jayare gomahe
noTpowe. M nopen pacta KpeawTta CTaHOBHWLLTBY, KOA
KomepumjanHux 6aHaka Huje 3aburbexeH 3HauyajHWju pact
YKYMNHe 3afly>keHocTn soMahunHcTaBa. Ha TpXKnLLTY HEKpeTHNHA
cy 3aburbexeHe nojayaHe akTMBHOCTU Yy OAHOCY Ha MPETXOAHe
rogviHe Koje je KapakTepusoBana cnaba noTpaxba U Manu
061M NpomeTa HeKpeTHMHaMa, ann ce OHe He Mory 06jacHUTU
No60sbLIAHNM XMBOTHUM CTaHAAPAOM CTAHOBHULUTBA.

MNMokasaTerbn ca TpXKuWWTa paja M Aasbe yKasyjy Ha Hu3ak
>KUBOTHWN CTaHAapd CTaHOBHMWTBA. [lpocjeyHa HeTo nnata y
2015. ce 3agp»Kana Ha ICTOM HUBOY Kao M y NPETXOAHO]j FoANHY,
a CToMa He3arocneHoCTM je 1 Jarbe BeoMa BUCOKa (Buajetu
notnornassbe 2.3). MpocjeyHa peanHa HeTO nnata Mo pagHo
AKTVIBHOM CTaHOBHMKY'® y feliembpy 2015. 3aburbexkuna je pact
oA 3,2% y ogHOCY Ha UCTU Nepuof NPETXOAHE roAnHe, Yemy je
ocrm fednaumje OONPUHWIENO U KpeTakbe H6poja 3anocieHmx 1
He3anocneHnx imua. Mako je og 2013. roaviHe eBraeHTaH bnaru
pacTyhu TpeHA NpocjeyHe peasiHe HETO MJaTe, HeH HUBO Y 2015.
je n garpe ncnop HyBoa u3 2009. rognHe (rpadurkoH 3.1).

padukoH 3.1: MpocjeuHa peanHa HeTO nnata No PagHO akTMBHOM CTaHOBHYIKY
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lMpocjeyHa peanHa HETO NaTa Mo PaJiHO aKTYBHOM CTAHOBHUKY

M3Bop: BXAC, Kankynauuja aytopa

N nopen wu3ocTtaHKka jauer
y 2015.
jayarbe aKTMBHOCTM Ha TPXMUWTY HeKpeTHUHa y bBbuX.

onopaBKka Yy ceKTopy
nomahuHCTaBa, roguHn je 3aburbexeHo
O6um npomeTa HeKpeTHUHA MjepeH Opojem nponaTmx
KBagpaTHUX MeTapa cTambeHOr npocTtopa y OAHOCY
Ha npeTxodHy roauHy je nopactao 3a 18,8%. Behu
NpomeT HeKpeTHUHamMa Yy OAHOCY Ha MPOTEKNYy roAuHy
je ocTBapeH y cBuUM rpagosuma y buX koju cy ykmyueHu
Yy U3payyH UMjeHa HeKpeTHWHa, a Hajsehnm pact je
3abubexeH y rpagosuma Tysna m MocTap, Kao u y
capajeBckoj OnwTtuHu LleHTap. [lok je 3a Ty3ny n Moctap
KapaKTepUCTUYHO Aa ce 06MM TProBvHe HeKpeTHMHaMma
NpuobnmMXuno BpujedHOCTUMA Off MOoYeTKa EeKOHOMCKe
Kpuse, y OnwTtuHm LleHTap je ocTBapeH Hajsehi obum
Kyrnonpogaje HeKpeTHWHa cTambeHe HamjeHe op 2004.
rogunHe. IHTEH3UTET aKkTUBHOCTM Ha TPXKMULITY HEKPETHUHA
y Apyre ABKWje capajeBCKe ONWTUHe, Kao ny Mpagy 3eHunua
jow yBMjeK je 3HaTHO Matbh Y OQHOCY Ha rogunHe rnpuje
eKOHOMCKe Kpu3e.

PacT TpaXmwe Ha TpPXWUWTY HeEKpeTHWHa noTakao je
m 6narym pacTt uMjeHa HeKpeTHUHA cTambeHe HaMmjeHe.
LinjeHe HekpeTHMHa cTambeHe HamjeHe y 2015. roguHu
3abusbexnne cy pacT MPBU MYT HAKOH WeCT roguvHa.
MNpema nHaeKcy unjeHa HeKpeTHUHa 3a buX*, 6naru pact
LUMjeHa HeKpeTHUHa cTambeHe HamjeHe?' je 3aburbexkeH
Kako y CapajeBy, ragje Ccy umjeHe HeKpeTHWHa NPOTeKInX
roAvHa CTarHupane, Tako M y OCTaliUM PeruoHasHUM
ueHTpuma y buX, y Kojuma cy paHuje 6une npucyTtHe
Behe ocumnauyumje umjeHa HekpeTHUHa (rpaduvkoH 3.2).
MojauaHe aKTMBHOCTU Ha TPXULWITY HEKPETHMHA Gune cy
nonpaheHe 1 nopactom 6poja 3aNOCNEHNX Y AjeNaTHOCTU
MNocnoBarwe HekpeTHMHaMa, Te je y OBOj AjenaTHOCTU
3aburbexeH HajBehn penaTMBHU pacT 3anmoC/ieHNX NULa
(9,2%).

19 3a n3pauyH nNpocjeyHe peanHe HETO NJaTe NO PaAHO aKTVBHOM CTaHOBHUKY Cy KopulwheHn MjeceuHn nofaLm: MHAEKC NOTpoLaYKux uujeHa (2010=100) n

AAMUHNCTPATUBHM nojaun o 6p0]y 3anocneHnx n Hesanocnexnx nuua.

20 MeToponoruja 3a pauyHare UHAeKCa je objalrbeHa y FSR-u 3a 2007. IHAEKC LmjeHa HeKkpeTHHa 3a Mpag CapajeBo He obyxaaTa OnwTHy Ctapu paj Koja ce of 2008.
HVje oaa3Bana No3uBy 3a AocTaBy nopaataka. Op 2010. ykibyueHa je n OnwTHa Ty3na Koja je aoctaBuna nogatke of 2008. roavHe. Mopecka ynpasa PC Huje

6una y moryhHocTv focTaButy nogatke 3a Mpag batby Jyky y TpaxeHoM dpopmary.

21 Mpunvkom dopmmparba MHAEKCA LMjeHa HEKPETHMHA He KOpMCTe ce NoAaLm O LjeHama HeKpPeTHUHA Koje cnadajy y pea HoBousrpaheHux ctambeHunx objexara.
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lpadukoH 3.2: IHpeKC LnjeHa HeKpeTHMHa
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MO3NTMBHM TPEHAOBU Ha TPXUWTY HEKpPeTHWHa ce
jow yBujeK He MOry TyMauuTy MOOOJbIUAHUM >KMBOTHUM
CTaHAapAOM CTaHOBHULLTBA, @ NOCTOjuU MoryhHOCT fia ce pagm
1 O KpPaTKOPOUHOM edeKTy KOoju je jelHUM Anjenom pesyntat
WHBECTMpPatba Y HeKpeTHMHe rpahaHa ca BULWMM MjeceuyHum
nprvmMarbmma n rpabaHa Koju cy duHaHCUpanu KynosuHY
HeKpeTHWMHa CpefCTBMMa CTeUYEHM PaiOM Y MHOCTPAHCTBY. Y
npunor oBomMe 61 morao nhu 1 nogatak ga cy y 2015. rogmHu
Kpeaut cTambeHe HamjeHe HacTaBunu nag Beh Tpehy
rofviHy ysactonHo. MNogaun o ctambeHoj rpagrwm y buX He
YKa3yjy Ha CHaXHMWje OXIMBJSbaBatbe TPXKMLITa HEKPeTHMHa.
Y 2015. roguHn je 3HAaTHO CMatbeH Opoj 3aBpLUEHMX,
HoBoM3rpabheHnx cTambeHUx jeguHMLa Y OQHOCY Ha YeTnpu
npeTxogHe roavHe?, OOK je 6poj cTambeHwx jegmHuua
Koje cy y da3m m3rpaghe ucnopg ocTBapeHor npocjeka y
npoTeke YeTnpu roguHe. [larbhby TOK 36MBatba Ha TPXKULLTY
HeKkpeTHMHa he 3aBUCMTM Of WHTEH3UTETa EKOHOMCKOI
ornopaBKa U TPEeHAOBA Ha TPXKULITY paga of KOjuX 3aBUCK
MMBOTHW CTaHZapPA CTAHOBHULUTBA M Y KOHAUYHULM NOTPaxHba
3a HEKPETHUHaMa cTaMbeHe HamjeHe.

Mpema nogaunma n3 LieHTpanHor peructpa KpeguTta (LPK),
noTpaxmeama of AomahunHcTaBa Ha Kpajy 2015. nsHocuna
cy 8,42 munnjapge KM un y ogHocy Ha Kpaj 2014. roanHe
3abwbexnna cy pact op 3%. U3paxeHo y npoueHTUma
BAM-a, u3noxeHocT OQUHAHCKjCKUX WHCTUTYUMja npemMa
JomahuHcTBMMA je, ycnujes HewTo ocjeTHujer pacta bAMM-a,
Matba je 3a 0,9 NpoLeHTHMX NOeHa Y OQHOCY Ha MpPeTXo4Hy

roavHy v Ha Kpajy 2015. rognHe nsHocuna je 29,5% b[l-a.
PacT yKynHuUX noTpaxuBatba Of CTaHOBHULWTBA Hajsehum
Avjenom je pesyntaT nopacTa 3aAy>KeHOCTU CTaHOBHMLLTBA
no KnacnyHMmM Kpegutuma og 6aHaka (5,4%). C gpyre cTpaHe,
HacCTaB/beH je TpeHA nafa 3afyeHOCTW CTaHOBHMWLITBA MO
OoCTanMm TWMNOBMMA MOTPaXkuBakba 6GaHaka, K3y3umajyhin
JebuTHe KapTuue, Kao U naj 3afy’KeHOCTVW CTaHOBHULITBA
KOA MUKPOKPEeANTHUX OpraHun3auunja n AN3NHI KomnaHuja. Y
CEKTOPCKOj CTPYKTYpU KpeamTa of 6aHaka, Beh Tpehy roguHy
y3actonHo ce nosehaBa yuelwhe KpeanTa CTaHOBHULITBY Y
opHocy Ha yuyewhe Kpeguta npegysehrma n Ha Kpajy 2015.
rofviHe 49,6% ykynHux KpeguTa of 6aHaka ce OfHOCWIO Ha
KpeauTe CTaHOBHMLLTBY.

MNMocmaTpajyhiv ceKTOpCcKy CTPYKTypy MNOTpaXmBama Of
CTaHOBHULWITBA KPO3 Neprode, eBUAEHTHO je Aa je HaCTaB/beH
pacT noTpakuBatba KOMepUuWjanHUX GaHaka y OfHOCYy Ha
NnoTpaXkmBara OCTaNIMX QGUHAHCUjCKUX WHCTUTYLMja. Tako
ce Ha noTpakuBama KomepuujanHux OaHaka Ha Kpajy
2015. rogmHe ogHocuno 90,6% yKynHMX MOTpakMBakba Of
CTAHOBHULWITBA, Of, 4yera Ha Kpegute otnaga 91,9% cBux
noTpaxmBama Kop 6aHaka (rpadukoH 3.3). Takobe, apyry
rofiviHy y3acTtonHo ce 6umbexmn 6narn pact yyewha Kpeguta
on 6aHaka, y OLHOCY Ha oOCTane TWMOBE MOTPaXVBatba
6aHKapCKOr CeKTopa, Kao 1 HbUXO0BO Yyvelwhe y yKynmHUM
noTpaxunsBamwnma Of CTaHOBHUILTBA, KOju Ha Kpajy 2015.
rogunHe n3Hocu 83,2%.

lpadukoH 3.3: MoTpakmnBara of CTaHOBHMLLTBA NMPeMa TUMY 3aayKerba Ha

Kpajy 2015.

OcTane uHcTUTYUMje

_\ Kaptuue
7,4%

Kpeputn
91,9%

!

Komuncvonn kpeaun,
OKBUPHW KpeanTu i
rapaHuuje 0,7%

KomepuujanHe
6aHke

90,6%

M3Bop: LIPK

22 Y 2015. roauHu je 3aBpLueHo 23,3% matbe CTaMbeHUX jeanHMLA y OAHOCY Ha 2014. roAVHY, AOK je MOBPLUMHA 3aBPLUEHUX CTaHOBA Matba 3a 22,7%.



M3BJEWITAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUJTHOCTW 2015

Mpema nogaunma n3 LIPK-a 3agy»keHOoCT CTaHOBHMLITBA MO
NAaTHUM KapTuLama HacTaBuWa ce CMambmBaTy ApYyry roauHy
y3aCToOnHo. Y cermeHTy KapTuua ca ogroheHum nnaharmem
3a0W/bEXEHO je CMarerbe 3afyXKeHOCTW CTaHOBHULUITBA
of 16,2%, OOK je 3afyXKeHOCT MO KNAaCMYHUM KPeAuTHUM
KapTvuama mama 3a 4,7% y OfHOCY Ha MPEeTXOAHY roAuHY.
Cmarberbe M3HOCa nckopuwheHor gujena nMMKUTA, Kako Kog
KapTuua ca oagroheHum nnaharbem Tako U Kop KPeauTHUX
KapTuua, morno 6m 6uTn nokasaTe/b Makber 3agy»kuBarba
CTaHOBHMLUTBA MO OCHOBY KapTuLa ycnvje BULWNX TPOLLKOBA

Koje ca cobom Hocu oOBaj BuA 3apyxmBaraz. [Mopact
uckopuwheHor gujena numnTa 3abubexeH je camo y cnydajy
nebutHnx Kaptuua (1,1%). Pact 3agyxerwa no AedbuTHMM
KapTrLama cpa3mjepaH je nopacty 6poja febutHux Kaptmua,
Tako Aa Yy OAHOCY Ha MPEeTXOfHY roAvHy Huje Aowno Ao
npoMjeHe npocjeyHe 3afyXKeHOCTM CTaHOBHULITBA MO
[ebnTHOj KapTvuM. 3a pas3nuKy of AeOWUTHUX KapTuua,
MPOCjeuYHO 3aflyXKetbe Mo KPeaUTHOj 1 KapTuum ca ogroheHum
nnaharem je cmarbeHo 3a 7% 1 20,8% pecneKkTUBHO.

Ta6ena 3.1: MoTpaxuBatba of CTaHOBHULLTBA, KapTuLe y KM

Bpoj nspatux Kaptuua

0Opo6peHn nsHoc

UckopuwheHnn nsHoc 3apyxeme no

KapTuum
2014. 2015. 2014. 2015. 2014. 2015. 2014. 2015.
[ebutHe KapTuue 674916 682.211 736.157.101 764.431.968 343.393.060  347.201.372 509 509
KpeautHe kaptuye 202.577 207.449 347.853.188 343.638.459 191.457.617 182.369.372 945 879
Kaptuue ca ogroheHnm nnaharbem 118.721 125.609 146.421.326 149.150.621 41.268.380 34.580.382 348 275
YKYMNMHO 996.214 1.015.269  1.230.431.615 1.257.221.048 576.119.057 564.151.126 578 556
M3Bop: LIPK

C 063vipoM Ha TO fAa je NIMMUT No AebUTHMM KapTvuama

Hajuewhe oppeheH BUCMHOM MPOCJEUHMX MjeCeUHUX
npuvmama, UckopuwheHn AMO NMMUTa MO KapTULM MOXe
ce KOpPUCTUTU Kao MnokasaTesb MOTPOLHe CTaHOBHULITBA Y
O[HOCY Ha BMCUHY CBOjUX Npumarba. [pocjeuHo 3apyxere
no nebuTHMM KapTuuama Ha Kpajy 2015. nsHocuno je 509
KM, wto npeactaeba 61,3% npocjeyHe HeTo nnate y 2015.

roANHU N HUje NPOMUjeHeHOo y OgHOCY Ha 2014. rogunHy.

YKOnmKo nocMaTtpamo JebuTHe KapTuue npema pacroHy
opobpeHor numuTa (Tabena 3.2), MOXe ce younTn fa ce
nckopuwheHn gno NMMmTa no AebUTHUM KapTrLama CMarbuo
Y OQ{HOCY Ha NPEeTXOAHY FOAUHY Yy CBMM KaTeropujama, n3y3es
y KaTeropuju rpabaHa C HajBMLLINM MjeCeYHUM NpUMarrMa
(opobpeHn numut npeko 1.600 KM). Nako je 3ayctaBrbeH
TpeHA pacTa 3aflyXkuBarba Kateropuje rpahaHa ca HajHUXum
nprMarbuma Koju je 610 NpuUcyTaH y NpoTEKNUM rognHama,
OBa KaTeropuja CTaHOBHUIUITBA W Jasbe Y 3HATHOj Mjepu
KOpUCTM ORO6peHO Mnpekopayetbe Mo AeOUTHOj KapTuuu,
WTO je BjepoBaTHO MocC/befuua npe3afyXeHoCcTn oBe
KaTeropuje CTaHOBHUWTBA W HemoryhHoOCTM Aa Ha apyru
HaumH o6e36unjefe noTpebHa ¢UHaAHCKjCKa CpeacTBa.
C 063uMpoM Ha TO fAa je CTaHOBHUWTBO Ca HAjHUKUM
nprYMarUma y NPoTeKIOM nepuogy 6uno Hajsumue noroheHo
MOropliaHUM eKOHOMCKMM MpuanKama y 3emibu, Te je y

BE/IMKOj Mjepy KOPUCTUIO NMMUTE MO AeBUTHUM KapTuLama,

y OBOj KaTeropuju KnujeHaTta ce U garbe burbexu sehu omjep
HEKBaNIUTETHUX Y YKYMHUM MOTpaXunBamUMa Yy OLHOCY Ha
KaTeropuvje KiuvjeHata C BUWNM MjeCeYHUM MprMamuMa.
Yak 86,9% op ykynHor 6poja gebutHux Kaptiua Koje cy
KnacndurKkoBaHe y HeKBanuTETHa NOTpaxuBarba Hanasm ce y
rpynu ebutHux Kaptiua ¢ ogobpeHnM NIMMUTOM Y PacrioHy
0o 400 KM.

Ta6ena 3.2: ckopuwheHn numnT no Ae6uTHUM KapTuuama y KM

PacnoH o.qo6peuor nmmunTa

npeko
no400 401-800 801-1200 1201-1600 1600

Uckopnuhenn  X12014. 173 307 507 713 1.091
AMONMMUTA || 2015, 165 299 490 698 1.105
no KapTtuuu

MpomjeHa, %  -4,7 -2,7 23,2 2,1 1,3
M3Bop: LIPK

Y CTpyKTypy noTpaxmBarba Off CTaHOBHMLITBa Mpema
HaMjeHNn [OOMUHMPaAjy KpeauTu 3a OnwTy MOTPOLY, Y
Koje Ccy yK/byyeHa 1 noTpakuBatba MO CBUM TUMNOBKMA
Kaptuua (rpadukoH 3.4). KpeguTn HamujereHM ONWTOj
noTpowmwK pacty Beh neTy roguHy y3acToOrnHO M Ha Kpajy
2015. cy 3abubexunn nopact of 7% Yy OAHOCY Ha Kpaj
npeTxoaHe rognHe. buxoso yyewhe y yKynHum KpegnuTrima
CTaHOBHULLTBY je mopacso 3a 1,4 npoueHTHa MOeHa 1 Ha Kpajy
2015. roguHe 75,7% KpepuTa CTAaHOBHULWTBY Ce OQHOCMNO

23 lMpocjeuHa KamaTHa CTONa Ha 3afy»Ketbe CTAHOBHMLUTBA MO KapTulama y Aeliem6py 2015. je 6una BuLLa Of NPOCjeyHe KaMaTHe CTomMe Ha KpeauTe ogo6peHe y NCTom

nepuopay 3a 4,8 NPOLEHTHNX NoeHa.
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Ha KpeauTe HaMujetbeHe OMWTOj NOTPOLWHU. 3a pasnKy
ol KpefmTa 3a OMWTY NOTPOLHY, CTaMOeHN U Kpegutu 3a
MOCMIOBHY aKTMBHOCT y 2015. roanHN cy 3aburbexunu nag
op 0,8% 1 1,9% pecnekTrBHO. Yuewhe ctambeHux Kpeguta
Yy YKYMHUM KpeguTuma n3Hocuno je 21% un Huxe je 3a 1,2
NpoLEeHTHa NoeHa y ogHOCY Ha Kpaj 2014. rognHe.

lpaduKoH 3.4: KpeanTu CTaHOBHULLTBY MO HaMjEHU 1 KPeAUTHY pacT
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noTpoLLHYy [AjenaTtHocT

= CTONa pacTa - == CTOMNa pacTa - KpeAUTY === CTOMa pacta - KpeanTm 3a
cTambeHn KpeanTn 33 OMLITY NOTPOLLHY MOC/IOBHY fijenaTHOCT
(necHa ckana) (necHa ckana) (necHa ckana)

M3Bop: ®BA n ABPC

CrambeHun Kpeantn Tpehy roauHy y3acTtonHo 6umexe
HeraTMBHe CTOMe pacTa, WTO je noc/beguua crnopwuje
AVHaMMKe niacupara ctambeHux Kpeamnta y nocsbefre
yeTnpu roguHe. KoHTUHYUpaHu nag ctambeHux KpeamuTa,
n nopep onagajyher TpeHAa KamaTHMX CcTomna Ha
cTambeHe KpeauTe, y3 pacT KpefuTa 3a onwTy NoTpoLW Y,
Morao 6u 6uUTK jepaH je op nokasaTtesba U fasbe BeOMa
HUCKOT XMBOTHOI CTaHAapAa CTaHOBHWULWTBA, NpU yYemy
je CTaHOBHMWTBO Yy MpoTeKAUM roAnHama oprabano
pjewaBare cTambeHOr nuTara, ycnnjen Heu3BjeCHOCTM
y nornegy MoryhHoCTM cepBucupara Ayra, anm wu
oueKkMBara [Aasber CHWKaBama LMjeHa HeKpeTHUHa.
MehyTum, Kako nojaum O Kynonpopgaju HeKpeTHUHa
cTambeHe HamjeHe yKa3yjy Ha 6naru onopaBak TpXKULITa
HeKpeTHWHa y nornefgy obuma Kynonpogpaje, kao n 6naror
pacTa uUMjeHa HEKPeTHUHa, MOXe Ce 3aK/byuyunTu pa ce
Kyrnonpofaja HeKpeTHUHa He duHaHCUpa Yy LWjesiocTy
Kpeautma oBe HamjeHe. C o63mpom pa cy 6aHke y
Nnoc/beAbMX HEKONMKO TrofMHa MNOCTPOXKuie ycsioBe
3a opobpaBatbe cTaMbGeHWX KpepauTa, HUCY pUjeTKU
cnyyajeBu pa ce ctambeHe noTpebe pjelwasajy Kpos
N3HOCOM Maha 3ajyXeha Bulle ynaHoBa gomahnHcTaBa

NO OCHOBY KpeauTa 3a OnuwTy NOTpOoWhYy. I'Ipema TOME,

noctoju MoryhHOCT pa je pacT Kpeguta 3a onwTty
NoTPOLIY, KOju je y NpoTeknum rognHama y sehoj mjepu
610 MPOY3pPOKOBaH HWCKUM PaCnoNoXUBAM [OXOTKOM,
Te TUMe noTpebama CTaHOBHMIITBA 3a 3afyKMBarbeMm
Yy UWby MOAMWPMBAHbA OCHOBHMX XMBOTHUX MNoTpeba,
LjenMMNYHO NMOTakKHYT U Kopuwherwem 0BUX KpeaunTa 3a
KYMOBWHY HEKPETHMHa.

HakoH 3HauajHOr pacta HMBOa HeEKBaNIUTETHUX
KpeguTta y nepuogy wusmehy 2009. m 2011. roguHe,
NPOY3pOKOBAHOI  HarAum Moroplamwem KBajuTeTa
KpeantHor noptderba ycnvjen eKOHOMCKe Kpu3e, Kao
N yK/byunBarem E KaTeropuje y 6unaHcHy eBuaeHUwnjy
6aHaka, Hucy 3abubexeHe Behe npomjeHe HUBOaA
HeKBanMTETHUX KpeauTa y CEKTopy CTaHOBHMWTBA. Ha
3aycTaB/batbe TpeHAa pacTa HeKBaIMTETHUX KpeauTa
CTAaHOBHUWTBY jefAHUM AMjenoM yTuuaj je nmao OoTnmuc
HeKBaNMTETHUX KpeamnTa y HeKONMKo GaHaka y cekTopy,
Kao 1 aKTUMBHOCTM Koje GaHKe nogy3nmajy Ha CMamery
KpeguTHOr pusmka u edukacHujoj Hannatn. HakoH
6naror cMarbetba HEKBaNMTETHUX KpeauTa y anconyTHOM
M3HOCY y NpoTeknoj roguHn, y 2015. cy HeKBanuTeTHU
Kpeantn 3abumwexunnun Bpno manu pact (0,05%). Mnak,
ycnvjen pacta nnacMaHa cTaHoBHuwTBYy, Beh Tpehy
roAVHY y3acTOMHO je HacTaB/beH TpeHA naga yuewha
HEKBANIUTETHUX Y YKYMHUM KpeguTMMa CTaHOBHULITBY
(rpadumkoH 3.5). Yuewhe HeKBaNUTETHUX Yy YKYMHUM
KpeguTnma CTaHOBHMWTBY Ha Kpajy 2015. roguHe
n3Hocuo je 9,7%. 'y O[HOCY Ha UCTY NePUOA NpeTXoaHe

rogviHe 6uno je Huxe 3a 47 6a3HUX NoeHa.

lpaduKkoH 3.5: HeKBanuTeTHN KPeauTn y CEKTOPY CTaHOBHULUTBA MO HamjeHn
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M3Bop: ®BA n ABPC




M3BJELLTAJ O ®MUHAHCUICKOJ CTABUJITHOCTU 2015

Ha kBanuTeT KpeguTHor noptdesba y cekTopy iomahmHCTaBa
edeKkaT cy mane 1 nogyseTe akKTUBHOCTY Of CTpaHe baHaka
Ha CMatbery KpeaunTHOr pu3nka 1 eduKacHuje Hannate.
AreHumje 3a 6aHKapCTBO Cy MPETXOAHWX FofvHa AOHujene
HEKONIMKO MOA3aKOHCKMX aKaTa* y LUwby oOnaKlaBakba
n3MUpriBarba obaBe3a KInjeHTUMA KOju Cy YCInjes eKOHOMCKE
Kpmse wnn enemeHTapHux Hernoroga u3 2014. roguHe
gownu y npobneme c otnnatom Ayra. Mjepe areHuuja 3a
6aHKapcTBO nofpasymumjeBane cy MoryhHoCT penporpama,
Te pecTpyKTypupara U MopaTopujyma KpeautHux obasesa
K/MjeHaTa Koj Kojux Cy ce nojasune notewkohe y otnnatm
Ayra, a MOA3aKOHCKM aKTW Kojuma cy 6une perynmcaHe
npectann cy Bakutu y Toky 2015. roguHe. [MomeHyT!M
Mmjepama 6aHKe Cy KNIMjeHTUMA KOju joLl YBUMjeK HUCY Jocnjenu
y KaTeropujy HekBanuTeTHUX Mpyxane mMoryhHoCT aa nakwe
duHaHcupajy noctojehe obaBese, a y3 TO Cy CMarbuie pact
pe3epBucarba ycnmje noropluarba KBanuteTa KpeauTHOr
noptdesba. Takohe, oBe Mjepe cy UMarne yTuLaj 1 Ha CMatbere
aKTMBMpPara MHCTPYMeHaTa 3a HannaTty KpefmuTa, NPBEHCTBEHO
jemaua. MNpema nopjauuma areHuuja 3a 6GaHKapcTBO, OPOj
jemaua Koju cy otnnahvBanu KpeguTe je cMarbeH y OHOCY Ha
npeTxoaHy roguHy 3a 25,6%. Y Toky 2015. roguHe 2.308 jemaua
/ cypyXHuKa je otnnahusano KpeanTHe obaBe3e MO OCHOBY
1.879 kKpeauTHMX NapTtuja. Mlako ce npema nogauvma areHumja
3a 6aHkapcTBO Beh neTy roguHy y3acTonHo cmakbyje 6poj
jemaua 1 KpeguUTHUX NapTuja 3a Koje obaBese N3IMUPYjY jeMum
YMjeCTO FMaBHUX SY>KHUKa, Te HUje pujey O CUCTEMCKN BUTHUM
rokasaTesbmma, Npobnem oTnaTe KpeamTa of CTpaHe jemaua
1 farbe npefcTaB/ba ontepehere gomahnHCTBMMA Koja Bpo
yecTo MMajy 1 BRacTUTa 3agyetba kKof 6aHaka wunu apyrux
OUHAHCUjCKUX MHCTUTYLMja.

Mocmatpajyhm npema nojeavHauHum 6aHkama, BehuHa
6aHaka y cuctemy Ha Kpajy 2015. roguHe uma ydewhe
HeKBaNUTETHUX KpeamnTa y yKynHUM KpeamuTMa CTAaHOBHULLTBA
ucnof npocjeka 6GaHKapckor cektopa. Mehy 6aHkama ca
NowrjUM nokasaTesbyMa KBanuTeTa KpepuTHOr noptderba
y 0GaHKapCKOM CEKTOpY MOCEOHO Ce UCTMYe wecT GaHaka
Kof KOjux ce KBanuTteT noptderba HacTaBMO MOropLiaBatut
n 'y 2015. rognHn 1 umje ydewhe y yKynmHUM Kpeautima
CTaHOBHULWITBY M3HOCK 12,2%. Y 0BOj rpynu 6aHaka ce Hanase
N [BYje CUCTEMCKM BaxkHe GaHKe, Koje MMajy BENUKW YTuLaj
Ha KBanuTeT KpefuTHor nopTderba LjenokynHor 6aHkapckor
cekTopa, Te baHka Cpricke Kojoj je ogy3eTa go3Bona 3a pag y
Apyrom KkBapTany 2016. roguHe (rpadukoH 3.6).

IpaduKoH 3.6: HeKBannTeTHN y YKyNHUM KPeaUTIMa CTaHOBHULLTBY
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M3sop: ®BA n ABPC

MocmaTpajyhn KeanuteT KpeguTHOr noptderba npema
HaMmjeHV KpefuTa, y Cnyyajy cTaMbeHnX KpeamnTa HacTaB/beHo
je noropluare KBanuTeta KpegutHor noptderba Beh nety
roAvHy y3acTtonHo. VI3HoC HekBanuTeTHUX Kpeamuta y 2015.
rogvuHM y OBOj KaTeropmju Kpeguta nopactao je 3a 3,3%,
OOK je yuvewhe HEKBANUTETHUX Yy YKYMHMM CTaMbeHuMm
KpeauTMma Ha Kpajy roguHe unsHocuno 14,2%, n Behe je
3a 56 6a3HMX NoeHa y OQHOCY Ha Kpaj MpPeTxofHe FroAuHe.
MNopen pacTta HeKBaNUTETHWX KpeauTa Yy anconyTHOM
n3Hocy, pactyhem TpeHZy OBOr nokasaTe/ba AOMPUHOCU
U cvamere noptderba ctambeHWx KpegwTa, Koje Tpaje
nocsbefre Tpy rofguHe. VICTOBpeMEHO, HeKBanuTeTHN
Kpeautn un ydewhe HeEKBAaNUTETHUX KpeauTa Yy YKYMHUM
KpeanTuma 3a OnwTy NOTPOLUHY Ce CMakbyjy, WTO je Cryyaj
N KOO KpeduTta 3a MOC/IOBHY [jenaTHOCT, Kop Kojux ce
OCUM HEeKBaNIUTETHMX CMakbyje W UjesiokynaH KpeauTHu
noptderb. Yuewhe HeKBaNMTETHUX KpeawTa Y YKYMHUM
Kpeautuma 3a OnwTy NOTpOoLWY Ha Kpajy 2015. nsHocuno
je 7,8% un buibexu cmatbere of 65 6a3HUX NMOeHa y ofHOCY
Ha uctn nepuog 2014. roguHe. Mako je yyewhe Kpeawuta
CTaHOBHUILTBY HamMujerbeHUX 3a MOCNOBHY AjenaTHOCT Yy
YKYMHUM KpeauTrMa CTaHOBHULWTBY csera 3,3%, notpebHo
je uctahu ga je, u nopep cmMarbera HEKBANIMTETHUX KpPeaunTa,
y OBOj KaTeropuju u fasrbe Hajnowmnjn KBanuteT KpeamTHOr
noptdesba, a yuewhe HEKBANUTETHMX Y YKYMHUM KpeguTuma

3a OBY HaMjeHy Ha Kpajy 2015. rogunHe je n3HOCWNo Yak 24,6%.

24 Opnyka o NpVBPEMEeHVM Mjepama 3a TPeTMaH KpeanTHUX 0b6aBe3a KirjeHaTa 6aHaKa Koju cy noroheHu enemMmeHTapHUM Heroroaama, oa 30.06.2014. (“Cnyxb6eHe
HosuHe OBunX’, 6poj 55/14) n OpnyKa o NpMBpemMeHM MjepaMa 3a KpeauTHe obaBe3e KnnjeHaTa Kojui Cy YrpOXKeH ) eNleMeHTapHIM Herorofama of, 26.06.2014.
(,Cny>x6eHn rnacHuk PC" 57/14); Oanyka o NprvBpeMeHrM Mjepama 3a penporpam KpeanTHUx obaBesa GU3NUKKX 1 NpaBHUX NnLa (“Cnyx6eHe HOBUHe
®buX", 6p.2/10,1/12,111/12 1 1/14 n,Cnyx6eHn rnacHuk PC* 9/10, 126/10, 127/11,123/12,01/14,01/15); Ognyka o npvBpemMeHr M Mjepama 3a TpeTmaH obasesa no
OCHOBY JIVI3VHT YroBOpa K/ujeHaTa IN3VHT ApyLUTaBa Koju Cy noroheHy enemMeHTapHIM Heroroiama, of 29.10.2014. roaute (“Cnyx6eHe HosuHe QefiepaLinje buX’, 6poj: 88/14).
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Jlow KBanuTeT KpeauTHOr noptdesrba, ¢ 063MPOM Ha Masno
yyewhe oBUX KpeamuTa y yKYnHUM KpeanTiMa CTaHOBHULLTBY,
Huje 3abpubaBajyhin y norneny cUCTEMCKOT pU3MKa, anu je
N3PaXkeH y CJlyyajy HEKONIMKO NnojeanHayHux 6aHaka, nocebHo
Kon ABuvje Matbe GaHKe. Kop oBux GaHaka ce Ha KpeguTe
3a MNOCJIOBHY fAjenaTHOCT ogHocu 64,7%, ogHocHO 41,9%
YKYMHWX KpeauTa CTaHOBHULWITBY, a yyelwhe HeKBanuTETHUX
Kpeauta wusHocn 32,9%, opgHocHO 23,5% Kpeguta oBe
HamjeHe.

Jow jepaH of 6UTHUX MOKa3aTesba KBanuTeTa KpeguTHoOr
noptderpa je ctona defaulta (eHrn. default rate). Mpema
nopgaurma u3 UPK, ctona defaulta y 2015. roguxun je
nsHocuna 1,47%% v H1Xa je y OAHOCY Ha NPETXOAHY roAUHY
3a 20 6a3HUX NOeHa, JOK je 6poj KpeaUTHMX MapTuhja Koje cy
npeknacudrkoBaHe y HeKBafIMTETHE KpeanTe mMarbu 3a 6,6%
ny 2015. roguHu je nsHocuo 7501 KpeautHy naptujy. Default
Ha rofvlikbem U KBAapTaJIHOM HUBOY Huje moryhe nopegutu
36or npomjeHa y Knacndurkaumju Koje ce felasajy YHyTap
jenoHe roguHe. Tako je jegHom 6pojy KpeauTHMX NapTuja Koje
cy y ToKy 2015. roguHe gocnjene y npobneme ca Hannatom
[0 Kpaja rogunHe BpaheH cTaTyc KBanuTeTHWX Kpeguta. Of
noyetka 2015. Hajeha ctona defaulta 3aburbexeHa je y
yeTBpTOM KBapTany 2015, npema yemy ce MOXe 3aK/by4yuTn fa
cy 6aHKe Kpajem rogunHe n3BpLUnie pesursnjy Knacudrkaumje
KpeautHor noptdesba (rpadpuikoH 3.7).

lpadukoH 3.7: KBapTtanHa ctona defaulta
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4@ Cronadefaulta
M3Bop: LIPK

¥ 2015. roguHu ctona defaulta BehnHe 6aHaka je 6una Ha
NpUGANKHOM HUBOY Kao U MPeTXofHe roauHe, a Hajsehu
6poj baHaka je nmao ctony defaulta ucnog 2% (rpadpukoH
3.8%). baHke ca Behom ctonom defaulta npetexxHo cnagajy
y rpyny 6aHaka Koje ofpeheHun nepuop nmajy uspasuto
BNCOKO yuewhe HEKBANIUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTrima,
LITO MOKa3yje fia ce KBanuTeT KpejuTHOr noptdesba y TUmM
6aHKaMa HacTaBuvo noropwasaTn ny 2015. roguHu. Yetupn
6aHke 13 oBe rpyne cy y 2015. 3abumexune n sehy ctony
defaulta Hero y npeTxoaHoj roguHu.

lpadukoH 3.8: Crona defaulta no 6aHkama y 2015. roguHu
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M3Bop: LIPK

Kao pesynTat naga KamaTHuWX ctona Ha mehyHapogHum
OVHAHCMjCKUM TPXULWITMMA M HAcTojatba Aa Ce OCTBapu
Behe TpXuwHO yyewhe, 6aHKe Cy NOC/beAHUX roAvHa
NoCTENEHO CHWXaBasle KamMaTHe cTone (rpadukoH 3.9).
TpeHa naga akTUBHMX KaMaTHWX CTOMa M3 MPEeTXOAHUX
rognHa Hactae/beH je u y 2015. roguHu, a MOBOJSbHUjN
YCNOBY 3ay>MBatba CTAaHOBHULLTBA JONPUHMWjeNn cy pacTy
TpaxHe 3a Kpegnutmma.

25 Crona defaulta je u3payyHata Kao omjep NpPeocTanor 3afyetba Mo KPeanTMMa CTaHOBHULLTBY KOju Cy Y TOKY jeiHOT Nepuroaa (roanHe unu Keaptana)
npeknacupuKoBaHu y HekBanuTeTHe KpeauTe (kateropuje L, [l v E) 1 BprjeAHOCTY yKynHOT nopTderba KBanMTeTHUX KpeanTa (kateropuje A 1 b) U3 npetxoaHor neproga.

26 3a u3pauyH roauwibe ctone defaulta no 6aHkama KopuvwheHn nogaum ca kpaja 2014. n 2015. roguHe. MorneaaTn NPeTXOAHY GycHOTY.
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IpadukoH 3.9: HoBoofobpeHn KpeanT 1 NpocjeyHe NoHAePUC
aKTVBHe KamaTHe cTone
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M3Bop: LIBBuX, kankynauwja aytopa

3.10
KamaTHUX

MpadukoH
noHAepucaHnx

npukasyje  BUCUMHY  MPOCjeYHUX

ctona  Ha  HoBoojobpeHe
LYyropoyHe Kpeaute CTaHOBHULITBY No 6aHKama y Toky 2015.
1 NPOMjeHy Yy OAHOCY Ha NpocjeyHy KamaTHy ctony y 2014.
roguHu. MNpocjeyHa KamaTHa CTOMa Ha AYropoyHe KpeguTte
CTaHOBHMWTBY y 2015. roguHn no 6aHKama ce KpeTana y
pacnoHy of 5,61% fo 13,39%, JOK je Ha HUBOY GaHKapcKor
CceKTopa NpocjeyHa KamaTHa ctona nsHocuna 7,46% n Huxa
je 3a 30 6a3HMX NoeHa y OAHOCY Ha NMPOCjeUHy KamaTHy CTony
y 2014. rognHwn.

padmkoH 3.10: MNMpocjeuHe kKamaTHe CToMe Ha fyropoYHe KpeauTe CTaHOBHULLITBY
opobpeHe y 2015.
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MpocjeuHa kamaTHa cTona Ha fyropouHe kpegute y 2015.

= = = [lpocjeuHa KamaTHa cTona
Ha HVBOY cuctema y 2015.

W3sop: LBbuX, kankynauwmja aytopa

MpocjeuHe KamaTHe CTomMe Ha AyropoyHe Kpegute y BehunHu
6aHaKa y cMcteMy Cy CMarbeHe Yy OHOCY Ha NPETXOAHY rOAvHY,
LITO je HajsehM Avjenom NnocsbeamLa N3paxeHe KOHKypeHuuje
Ha 6aHKapCKOM TPXKULLTY U cflabe NoTpa)He CTaHOBHULLTBA 33
KpeauTumMa y NpeTxofHM nepuopmma, 36or yera ce Behu 6poj
6aHaka onpeamjenno 3a Boherbe MOMUTMKE HVPKMX KaMaTHUX
cTona. 3HauajHujy pacT NpocjeyHe KamaTHe ctoney 2015. roamHin
je 3abumexeH kop Tpu Mane 6GaHke y gomahem BacHWLWTBY,
Koje Cy BpJIO BjepoBaTHO MMane oTexaH NPUCTYMn WU3BOpMMa
drHaHcMparba 13 MHOCTPAHCTBa, Te Cy Bune nprmopaHe fa ce
BULLIE OCNakbajy Ha flomahe n3Bope Koju Cy yriaBHOM CKYTJbU.

MpocjeuHe KamaTHe cTomMe Ha [YropouyHe Kpeaute Mo
6aHKama YrnaBHOM Ce Hafase Yy pacrnoHy of +/- jegHor
MPOLIEHTHOT MOEHa Y OQHOCY Ha NPOCjeUHy KaMaTHY CTOMy Ha
HMBOY baHKapCKor cekTopa, a Beha ofcTynara off MoMeHyTor
pacnoHa cy 3abubexxeHa y C/yyajy ocam, YrnaBHOM MarbuxX
6aHaKa, uMju OYyropoYHU KpeauTu CTaHOBHWLLTBY Ha Kpajy
2015.
CTAHOBHULLUTBY Y 6aHKapcKkom cekTopy (rpadurkoH 3.11). baHke

nsHoce 9,5% opf YKYNHUX [YropoyHUX KpeauTta
Koje ce 3HauajHuje n3aBajajy no HMXKeM HUBOY KaMaTHMUX cTona
o[l NpocjeyHe KamaTHe cTorne GaHKapcKor cekTtopa cy y 2015.
roguHy ogobpasane AyropoyHe KpeanTe Mo HKUM KaMaTHUM
CcToMamMa y OfHOCY Ha MpPeTXOAHY FOAuHY, BjepOBaTHO Yy
HacTojarby fa nobosbluajy CBOjy KOHKYPEHTCKY No3uuujy Ha
TPXULWTY. Y CNyYajy jeaHe Marbe 6aHKe Koja je opujeHTrCaHa Ha
nocnoBame ca npeay3ehrma, y oKBUpy NpomjeHa y ctpaTeruju
MoC/IoBara 3abU/bEXeH je 3HauyajHUju Naj KaMaTHe CTorne Ha
[yropoyHe Kpeaute CTaHOBHULUTBY.

paduikoH 3.11: KamaTHe cTone Ha HOBOOJOOPEHE AYropoUHe KpeauTe npema
06UMy KpeauTMpakba CTaHOBHYLITBA
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MpocjeuHa kamaTHa cTona Ha fiyropoyHe Kpeaute y 2015.
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W nopep BMCOKe HE3amOCNEHOCTM W M30CTaHKa pacTa
npocjeyHe nnate y buX, Kao n TpeHga cmarberba NacnBHUX
KamaTHux ctona y buX, y 2015. rognHn Hactae/beH je pacT
Jenosuta cTaHoBHUWTBA (rpadumkoH 3.12). Mpema nogauvmMa
LBBuX, peno3ut ctaHOBHUWTBA Cy Ha Kpajy 2015. roguHe
pjocernn m3Hoc of 9,86 munujapgn KM, octBapmBLUN pacT Of,
9,1% y opHOCy Ha Kpaj npetxogHe roguHe. PacT pgenosuta
CTaHOBHWMLWLTBA of 822,7 munmoHa KM pao je Hajsehn gonpriHoc
pacTy yKynHux fenosuta y 6aHkapckom cekTopy (Yak 71,2% of
YKYMHOr nopacTta Aeno3uta y HOMUHAIHOM M3HOCY Ce OfHOCK
Ha pacT Aeno3uTa CTaHOBHULLTBA), Te je HaCTaB/beH TpeHS pacTa
yyewha Aeno3uta CTaHOBHMWLITBA Y YKYMHUM [AEno3uTiMa Y
6aHKapPCKOM CEKTOPY.

Pact penosvTta CTaHOBHMLILTBA Ce He MOXe TyMauuTV Kao
nokasatesb Oosber KMBOTHOT CTaHgapza, Beh je Hajsehvm
OvjenoMm nocsbepmua HemssjecHocTM y noregy 6yayhuix
E€KOHOMCKMX MPWUnKa y 3eM/bi, Npy YeMy KaTeropuja rpahaHa
ca BehMM npvmamVMa NpPegHOCT fAaje wWTeArwy Yy OpHOCY
Ha MOTpOLWHY. JegHM Aujenom Aeno3nTU CTaHOBHULLTBA Y
2015. roguHn cy pacnu 1 3axearbyjyhu ucnnatama obsesHuLa
CTape [eBU3He LUTEAHE Y TOKY roguHe y oba OXx. eHTuTeTa.
NcToBpemeHo, pacT geno3uta CTaHOBHWLUTBA je W MOKa3aTesb
nosjeperba y 6aHKapCKW CEKTOP M OnpeAjerberba CTaHOBHULLITBA
3a TPaAMLUMOHANHW 1 CUTYPHWjU BMA LWITEAHE, HACcMpam ynarama
Y XapTuije of BPUjeRHOCTY U OCTanux obnuka wregrbe Koju ce u
[arbe nepumnmpajy pysniHujum. brtHo je uctahn gay crpyktypum
[eno3uTta CTaHOBHULLITBA JOMUHUPA]Y AyrOPOYHM AENO3NTH, KOjui
cy y 2015. roguHm pacnv no ctonu og 4,8%, Aok je Hajsehu pacTt
3aburbexeH y cermeHTy feno3wTa no Bubetby (18,6%).

lpadukoH 3.12: [1eno3nT CTaHOBHULLTBA
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M3Bop: LIbBuX

Mog yTrLajeM HUCKMX KaMaTHMX CcToMa Ha MehyHapoaHUM
buHaHCjckum  TpxKUMWTUMA, 6aHke cy y 2015. roguHu
HacCTaBuie CMakbMBaTV MacMBHe KamaTHe cTorne. MpocjeyHe
noHJepncaHe KamaTHe CTOMe Ha Aeno3ute CTaHOBHULITBA
ca pjoroBopeHuMm gocnujefiem cy Huxe 3a 59 6a3HuX noeHa
y ogHocy Ha 2014. rogunHy, OOK Cy NpocjeyHe noHaepucaHe
KamaTHe CcTore Ha [AyropoyHe N KpaTKOpPOYHe AenosuTe
CTAHOBHMLITBA HMXe 3a 63, OOHOCHO 3a 44 6a3Ha noeHa
(rpadukoH 3.13).

lpadukoH 3.13: KamaTHe cTone Ha KpaTKOPOUHe 1 fiyropoyHe Aeno3ute
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W3sop: LIBBruX

Kpeantn CTaHOBHMWTBY Yy CTpaHWUM BasyTama MU ca
BaJlyTHOM KJay3yJioM Cy UmHUAnM 65,1% yKynHux KpeguTta
CTaHOBHMILTBY, Of u4era ce Hajsehn pAuo opgHocu Ha
KpeanTe MHAEKCMpPaHe unn ogobpeHe y eBpy. 3afyeHoCT
CTaHOBHUILTBA MO KpeamtMma mHaekcnpaHum y CHF Ha
Kpajy 2015. je m3Hocuna 4,2% yKynHe 3afy>KeHOCTU Mo
KpeauTuma CTaHOBHMWTBY, WTO je 3a 40 6a3HMx noeHa
Makbe y OAHOCY Ha Kpaj MpeTxofHe roanHe (rpadukoH 3.14).
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lpadukoH 3.14: BanyTHa CTPYKTypa KpeanTa CTaHOBHULLTBY Ha Kpajy 2015.
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M3Bop: LIPK

TpeHp cmarberba 3afy»KeHOCTW CTaHOBHWLWTBa MO
Kpeantuma uHaekcmpanum y CHF BanyTn nocmwepuua je
oTnnarte, penporpama Wi KOHBep3uje KpeauTta y Apyry
BanyTy, Kao 1 NpecTaHKa nnacuparba Hosux Kpeguta y CHF og
2013.roguHe, a UjenokynaH n3Hoc noctojehrx noTpaxmBama
y CHF BanyTn ce ogHOCM Ha KpepuTe opgobpeHe of CcTpaHe
ABuje 6aHke. Mako je 6poj KpeanUTHUX NapThja CTAHOBHULUTBA
y CHF Ha Kkpajy 2015. rogmHe 6uo marbu 3a 15,2% y ogHocy
Ha nNpeTxogHy roAvHy, W3HOC MpeocTanor 3apyKera
ctaHoBHMWTBA y CHF BanyTn nspaxeH y KM Huje ce 3HaTHuje
cMamwuo ycnuvjeq anpeunjaumje CHF y 2015. rognHmn, HakoH
opnyke SNB pga HanycTm nonutmKy oppaBama GUKCHOr
Kypca CHF, n 6uo je HWXn 3a cBera 3,8% y OfHOCY Ha Kpaj

2014.

MNako je npema nogaumma n3 LPK Ha Kpajy 2015.
roguHe, 6poj ofo6peHUX NapTrja KpeguTa CTaHOBHULITBY
y CHF Banytm uumHmo cBera 0,7% yKynHoO opobpeHux
napTvja Kpeguta CTaHOBHUWTBY, oTnnata Kpeguta y CHF
npefctas/bana je Benuko ontepehere 3a gomahuHcTBa
KOja nmajy 3agyxere y OBOj BanyTu, a KBanuTeT KpeanTHor
noptdesba ce KOHCTaHTHO mnoropwasao?. [pobnem
otnnate Kpeamta y CHF nNoOHOBO je akTyenusoBaH Wu
nojayaH cpeauHom jaHyapa 2015. HakoH anpeuujaunje
CHF y opgHoCy Ha eBpo, KOja je ponpuHujena Jarbtbem
noropliarwy KBanuteta KpegutHor noptdema y CHF
Banytu. Y Toky 2015. roanHe yyewhe HeKBanMTeTHUX Y

yKynHum Kpegutuma y CHF nopacno je 3a 7,5 npoueHTHux
noeHa 1 Ha Kpajy rogmHe je msHocuo 57,9%. Y mapty
2016. KopucHuumma kpepguta y CHF je noHyheHa onuuja
pecTpyKkTyprpata KpeAuTHUX 3aAykeka Ha HauuH fa
Ce U3BPLUM KOHBep3Mja KpeamTa ca BanyTHOM Knay3ysiom
y CHF y kpepgute ca BanyTHom Knaysynom y EUR nog
ogpeheHVM MNOBOJ/bHMjUM YyCNOBMMa Of oOTnniate no
Baxkehem Kypcy?®. Benukn 6poj KopucHuka kKpeputa je
npuxeaTno noHyheHy MoryhHOCT, Tako Aa je 3aKk/by4yHo ca
Kpajem npeor nonyroguuwTa 2016. 6poj KpeanTHMX NapTuja
ca BanyTHom knaysynom y CHF cmameH 3a 40,7%, pok je
npeocTano 3agyXere Mo OBUM KpeauTMMa CMakbeHOo
3a 28% (rpadukoH 3.15). MNpouec KoHBep3uje KpepuTa
ca BanytHom knay3synom y CHF HacTaB/beH je 1 y apyroj
nonoBuHn 2016. roguHe.

IpadukoH 3.15: 3agyeHocT ctaHoBHUWTBA Y CHF BanyTu
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W3Bop: LIPK

Y ogHocy Ha peuembap 2014. 3aay»eHOCT CTaHOBHMILTBA
no kpeautuma y KM je nopacna 3a 10,2%, AOK je 3agyeHocCT
no kpeautuma y EUR n ca BanytHom knaysynom y EUR
3aburbexnna HewWwTo CKPOMHUju pacT (3,5%). NMocmatpajyhn
POYHY CTPYKTYPY, KPeAMTHM pacT je 3abUbeXeH Yy CBUM
KaTeropvjama [OyropoyHuX KpeawuTa CTaHOBHMILTBY, AOK
je npeoctana BpWjegHOCT Ayra NO KpeauTMMa POYHOCTU
[0 jegHe roavHe 3aburbexmna 6naro cmarberbe. Hajsehn
OO TMOTpaxuBatba Of CTAHOBHMIUTBA Ce OAHOCM Ha
Kpepgute yroBopeHe poyHocTv npeko 10 rofguHa, a 3atum
Ha KpeguTte ¢ pouyHowhy nsmehy 5 n 10 roarHa. Ynpaso y

27 Y nocsbefrbnx net rognHa yyewhe HeKBaNMTETHUX Y YKyNHUM KpeanTma y CHF ce nosehano 3a 22,1 npoLieHTHMX NoeHa.
28 MoHyna ce ogHOCUNa Ha KOHBEP3Ujy KpeauTa Npema Kypcy Ha iaH 3aK/byurBatba aHeKca yroBopa, a npeocTanu ayr 61 ce pecTpykTypupao y3 GprKCHY HOMUHaTHY

KamatHy ctony ofi 5,99% n ymarbere 3a 30%.
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OBMM KaTeropujama Kpeamta CTaHOBHULUTBY Y MPETXOAHUM
roguHama je eBUAEHTUPAH W Hajeehin KpeanTHU pacT, AOK je y
2015. roavHu Hajsehu KpegUTHY PacT y OAHOCY Ha MPeTXO4HY
roAviHy 3abubexeH Yy KaTeropuju KpeguTta YroBOpPeHe
pPOYHOCTM of TPpW A0 neT roguHa (7,7%), npu yemy cy y OBOj
KaTeropuju poYHOCTM PACT 3abMbeXXunu Kpegut ofoopeHn
y KM, noK je npeocTano 3agy»keme no Kpeantuma ogobpeHnm

nUnn vHpekcmpaHum y EUR marbe y ogHOCY Ha MpeTXogHy
rofviHy. Hewto cnabumju pact Kpegurta ca pouHowhy npeko 10
roguHa y ofHOCY Ha NPETXOAHEe rofMHe Morao 6v ce JOBECTM
y Be3y Ca CMatbereM KpefuTa cTaMbeHe HamjeHe, anu u ca
TPEHJOM CMatberba CTPaHUX, BehHOM AYropoyHuX n3Bopa
duHaHcKpara.

Ta6ena 3.3: Kpegutn cTaHOBHMILTBY, pOYHa U BaJlyTHA CTPYKTypa

Ocratak Ayra u gocnjena HeHannahena rnaBHuua y xwbagama KM

KpeauTn y cTpaHoj BanyTi 1 Kpe[UTY C BalyTHOM KJiay3ysiom

PouHocT
KM EUR CHF YKYMNHO
2014. 2015. 2014. 2015. 2014. 2015. 2014. 2015.

o 1 roguHe 73.024 71.969 4.717 5.751 0 0 77.740 77.720
1-3roguHe 160.304 176.856 163.681 163.029 9.710 12.775 333.695 352.660
3-5roanHa 271325 304.199 456.920 449.884 16.534 48.298 744.779 802.381
5-10roauHa 827.478 911.569 1.643.190 1.707.410 39.112 72.150 2.509.780 2.691.128
npeko 10 roauHa 889.023 982.676 1.854.882 1.943.134 241.229 161.626 ~ 2.985.134  3.087.436
YKYMNHO 2.221.154 2.447.268 4.123.389 4.269.209 306.586 294.849 6.651.128 7.011.326

M3sop: LIPK
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4. MNMpepy3eha

OnopaBak eKOHOMCKe aKTMBHOCTW Yy 3eMibh Huje 6uro
foBo/baH pAa y Behoj mjepy ymamby HUBO KpeauTHOr
pu3nKa NpucyTaH y ceKTopy HeduHaHcujckux npegyseha,
Te je jefHO of OCHOBHUX OOW/bEXja OBOT CEKTOPA U fiaibe
BMCOKO yuewhe HEKBaNUTETHUX Y YKYNMHUM Kpeputuma.
Ycnnjen jauyarba WHOCTpaHe Tpaxkwe U Mnobosbluarba
N3BO3HE aKTUBHOCTM Aomahmx npuBpepHux cybjekarta,
Kao M onopaBKa WMHAYCTPUjCKE MPOU3BOAHE Y 3emibl,
NPUCYTHE Cy Ha3HaKe MO3UTMBHUX KpeTara Yy KpeAuTHOj
aKTMBHOCTM OBOr ceKkTopa. Mnak, pyroTpajaH nepuvog
CTarHaumje eKOHOMCKe aKTMBHOCTW Yy 3eMJbW, OACYCTBO
3HayajHMjer MHBeCTULUMOHOr uMknyca u cnaba pgomaha
noTpaxHa, CnpeyaBajy CHaXHWjy KpPeauTHY eKCrnaH3ujy
y Ccektopy HeduHaHcmjcknx npegyseha. C  acnekra
TpowkKoBa ¢MHaHcMpara, 2015. roguHa 6una je NnoBosbHa
3a KoprnopaTueBHY cekTop, 6yayhu fa je TpeHp cHUXKaBara
KamaTHMX cTona Ha pgomahem OGaHKapcKoOM TPXULWITY
HaCTaB/beH 1 Y OBOj FOAUHMN.

BbasHu meTanu n npoussoau of 6asHMX meTana u gasbe
nNpeAcTaB/bajy Haj3HayajHWjy rpyny M3BO3HMX NPOU3BOAa
y buX. Hajseha HoMunHanHa BpujegHOCT N3BO3a OCTBapeHa
je y oBOj rpynu npou3Boda, a HbMX0B M3BO3 YNHM FrOTOBO
neTvHy yKynHor usso3a y 2015. roguHu. Y opHocy Ha
2014. 3abubexeHo je cmamerne of 5,6% y HOMMHaHOj
BpUjeAHOCTN M3BO3a LITO je Y3POKOBAaHO MatbiM M3BO30M
y rpynu npowusBopa [soxhe u uenuk. lNap un3Bo3a y
OBOj rpynu npousBoja noc/beguua je marbe n3BeseHe
KONMMUMHE, ann U HEeMnoOBOJbHUX LjEHOBHUX KpeTama Koj
oBe rpyne npoussopga. lMponsBogha reoxha n yenuka Ha
rnobanHOM HUBOY je ycnopeHa ycamjen nafa noTpaxmwe
3a OBOM rpynom npomu3BoAa, WTO ce HeraTUBHO Ofpasuio
N Ha npousBoArwy U n3Bo3 n3 buX. Ocum Tora, unjeHe
oBMX MeTana bune cy nof NPUTUCKOM CMahera TUjekom
untaBe 2015, Te je HeraTMBaH UjeHOBHU edeKT ybp3ao
nag BpujegHoOCTX N3BO3a OBe rpyne npoussoga. ¥ ciyuyajy
anymMrHmMjyma 1 npomsBofa Of anyMuHujyma, Takohe je
3abubexeH naj HOMUHanNHe BpujefHOCTY 13BO3a ycnnjen
CMamera NoTpakibe 3a OBOM KaTeropujom npousBoAa.
HaBepeHa KpeTara y KaTeropuju 6asHmx metana ytmuana
cy fa 6a3HuM MeTanu U3rybe cTaTyc Kateropuje ca Hajsehum
cybuumTom y pobHoj pasmjeHn BbuX. Beh ppyry roaunHy
3apegoM Hajgehe cmamere 13BO3a Y HOMUHANHOj
BPMjeAHOCTN Yy TPYynu T[NlaBHUX W3BO3HMX MpPOM3BOAA
3abusbexeHo je Kog MUHepanHux ropuea. MNag BpujegHocTy
M3BO3a nocC/befnLa je Matbe u13Be3eHe KOouunHe wn
HeraTMBHUX LjeHOBHMX KpeTakba, Npu uemy je sehu ytnuaj

umao edekat obuma. KpeTtarbe M3BO3a OBe KaTeropuje
npousBofda Mo 3HauyajHUM je yTuuajem KpeTartba Ha
TPXUWTY efleKTpUYHEe eHepruje uumja je Nponssofrba Y
2015. HKa 3a 2,4%, [OK je peann3oBaHM U3BO3 Matby 3a
7,94% y ogHOCY Ha npeTxofHy roamHy. Mako je paHunjmnx
rogvHa enekTpmuyHa eHepruja Ouna jegHa of K/byuHMWX
AeTepMMHaHTX pacTa U3BO3a, Y Nocsbefme ABuje ropuHe
eHo yyewhe y CMNO/BHOTPrOBMHCKOj pPa3MjeHn 3emibe
cnabu. ipeHa nugyctpuja y buX y nocmepgmnx Hekonuko
rogvHa 6usbexn KOHCTaHTaH pacT NPoun3BofHe 1 M3BO3a
W jeaHa je oA rpaHa npuBpefe Koja ocTBapyje 3HauyajaH
cyouuut 'y mehyHapopHoj
Apso u npoussodu 00 opgema vy 2015. 3abubexeHo je

pa3smjeHn. Y KaTeropmju
noseharte HOMUHaNHe BPUjeAHOCTU M3BO3a Koja je npuje
CcBera pesynTtaT NMOBOJ/bHUX LjeHOBHUX edekaTa. Takohe,
NO3MTUBHU TPEHAOBYW Y pacTy U3BO3a HaCTaB/bEHUN Cy N Y
rpynu PasHu npou3sodu (Hamjewmaj; Hocayu madpaud;
onpema 3a kpegeme U C/IUYHU NpouU3800U; C8jemusbke U
Opyea pacsjemHa mujend Koja HUCY cnoMeHyma Humu
yKJbydeHa Ha Opy2oM Mjecmy; ceujemsaehu 3Hakosu,
ocsujemsbeHe nio4uye ca HAMNUCOM; MOHMAxHe 32paoe)
20je je u noped HezamugHo2 ymuuyaja yujeHa uzeo3 pacmao
no cronu op 6%, na je noehamwe M3BO3a WCKIbYUYMBO
nocsbeauua nosehatba M3Be3eHe KonuuumHe. Y chyvajy
npomsBofa Koju cnagajy y rpyny MalwwnHe, anapatu
N MexaHuyku ypehaju, KOTIOBU; HUXOBU AUjeNOBU
nosehare M3BO3a MCKIbYUMBO je noc/beamua nosehaHe
KONMuMHe un3Be3eHe pobe, AOK je UjeHOBHU edekat
MMao HeraTVBaH JOMPMHOC pacTy BpujeaHOCTM N3BO3a.
Kopg npowusBoga u3 Kateropuje EnekmpuuyHe mawuHe u
onpema u ruxosu Oujesiogu; anapamu 3d CHUMGArbe Uau
penpodyKyujy 38yka, mesiegusujcku anapamu 3a CHUMArbe
usu penpodyKyujy c/iuKe U 38yKa u oujesiosu u npubop 3a me
npoussode nosehatbe M3BO3a pe3ynTaT je NPBEHCTBEHO
noseharwa KONMUMHE, Maja Cy W UjeHOBHa KpeTama
AjenumuyHo gonpuHujena nosehary BprjedHOCTY U3BO3a
Kon oBe KaTeropuje. M3Bo3 obje rpyne npowmssopa ce
y HajBehoj mjepu ocnara Ha onopaBak ayToMobuscke
nHAycTpuje Ha rno6asHOM HWBOY, a KpeTare U3BO3a "
Nnpov3BofHa y MOC/beAHNX HEKONWKO roguHa ynyhyje
Ha cBe BeNy KOHKypeHTHOCT pomahux npousBohaua
y oBe pABuWje obnactu. HajsHauajHuju pacT HOMWHanHe
BpujegHOCTM 13Bo3a y 2015. 3abusbexeH je y Kateropuju
npous3Boda XeMujcke W CPOAHUX WHAYCTpwja, raje je
CHaXKHa eKcnaH3unja n3B03a pe3ynTaT NOBOSbHUX LijeHOBHUX
KpeTatba 1 nosehara U3BO3HMX KONMUUHa (BuajeTn Tabeny

A7 y CTaTUCTMUYKOM [OAaTKY).
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BpujegHocTt yBo3a y 2015. n3Hocmna je 15,8 munujapan
KM 1 marba je 3a 347,5 munnoHa KM y ogHOCY Ha npeTxofHy
rofviHy, WTO Ha TrOAMWHEM HMBOY MNpeAcTaB/ba Naj
BpujegHOCTU yBO3a of 2,1%. KpeTara Ha cTpaHu yBo3a Yy
Hajsehoj Mjepu cy geTepMmHMCaHa KpeTawmbuMa UujeHa Ha
CBJETCKOM TPXULUTY OAHOCHO AednaTopHUM npuUTUCLMMA
Koju cy obumexunu 2015. rogmHy. KoHcTaHTaH nag uujeHa
HadTe Ha CBjeTCKOM TPXMWTY TokoM 2015. y 3HauyajHoj ce
Mjepu pednekTupao M Ha YKYNHy OCTBapeHy BpujefHOCT
yBo3a y buX, 6yayhu pa je y rpynu npovnssoga MuHepasnHor
nopwvjekna 3abusbexeH nag HoOMVHasnHe BpYjeaHOCTY yBO3a
0o 22,1%.0Bo je y NOTAYHOCTM NOC/benLa LijeHOBHOT edeKTa
N HUXKe unjeHe HadTe, Oyayhu fa je yBe3eHa KonmumHa OBUX
Npon3BOAa rOTOBO Ha UCTOM HMBOY Kao U MPETXOfHe roanHe.
Y rpynu rnaBHUX YBO3HWX MNPOW3BOAA, HeraTuBHa cTona
pacTa perucTpoBaHa je n kof yBosa MawuHa, anapama u
MexaHuyku ypehaja, komsosa; rUX08UX Oujesiosad rhje je
CMarberbe yBO3a pe3ynTaT HUXKe YBO3He TpaXkibe OfHOCHO
BMCOKe 6a3e M3 npeTxogHor nepuopa. BpujegHocT yBo3a
npexpaMmbeHnx NPou3BoAa Huje ce 3HauajHUje NpomMujeHuna
Yy OIHOCY Ha MPETXOAHY I OAUHY, Npu Yyemy cy aednaTtopHu
NPUTUCLUM Ha TPXKULWITY XpaHe MManu HeraTvMBaH AOMPUHOC
KpeTatby yBO3a y 0Boj rpynu. C pyre cTpaHe, pacT yBe3eHe
KOJIMYMHE MMAO je MO3UTUBAH AOMPUHOC KpeTamwy yBO3a y
OBOj rpynu npoussopa. YBo3 6a3HMx meTana v npousBoaa
of 6a3HMx MmeTana Oumexn pacT ycnvjen Behe noTpaxme
W yBe3eHe KONMUUMHE, NMPU YeMy CYy HUXKe UuujeHe OBUX
npow3ssopa orpaHnymne Behu pacT HoM1HaNHe BPUjegHOCTM
yBo3a (Tabena A7 y CTaTUCTUYKOM AOAATKY).

YKynHa CBUX

noTpaknBatba dVHAHCKjCKIMX

rpyna
nocpefHnKa* op cektopa HeduHaHcujcknx npeayseha,
npema nogjaumma u3 LPK-a, Ha Kpajy 2015. roguHe
nsHocuna cy 11,07 munnjapan KM. baHkapcku cektop wu
Jarmbe Mma Hajehe yuvewhe y yKynmHUM MOTpaxuBarbMMa
on HedurHaHcMjckux npegyseha. YKynaH gyr oBor cektopa
npema 6aHkama y BuX wusHocn 9,45 munujapgn KM
ofHocHO 80,2% pyra npema CBMM rpynama GUHaHCUjCKNX
nocpefnHuka y buX. Y rpynu HebaHKapckux ¢rHaHCHjCKUX
nocpefHnKka Hajsehe je yyewhe KomnaHuwja 3a AU3WHT U
ocTanux HebaHKapCcKnx GUHAHCKjCKUX MHCTUTYLMja. Yuewhe
MUKPOKpeauTHux opraHusauuja (MKO) y ykynHom pyry
cekTopa HedurHaHcMjckux npegy3eha npema GrHaHCUjCKUM
nocpegHuuuma y buX rotoBo je 3aHemapuBo (rpacdumkoH
4.1). OuHaHcupare nyTeM AYXHUYKMX WAW BRACHUYKKX
XapTuja o4 BpujedHOCTU U Aarbe je 3aHemMapuvBo (nornegatu

nornaesbe 0 HebaHKaPCKUM GUHAHCUCKMM UHCTUTYUMjaMa),

Te Ce& MOXe 3aK/byunTn fa KpeauTtumpambe nytem 6aHaka

npeacTaB/ba OCHOBHM U3BOP ¢MHAHCKMpamwa ceKkTopa
HebuHaHcKjcknx npegy3eha y bBuX. bnarm onopaBak
eKOHOMCKe akTmBHOCTU 1 pact bAlM-a y 2015. pe3syntupao je
N yMjepeHUM OMopaBKOM KpefAuTHe aKTMBHOCTU Y CEKTOPY
HeduHaHcujckmx npepy3eha, Te cy yKyrnHa MoOTpakuBarba
6aHKapcKkor cektopa, npema nofauuma m3 LPK, Ha kpajy

2015. Beha 3a 2,6%.

lpadukoH 4.1: MoTtpaxuBatrba of Npeay3eha npema Tvny 3aay»erba Ha Kpajy 2015,

Octane uHctutyumje
12,7%

KomepuujanHe

/ 6aHKke 80,2%

MKO
0,2%
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JIn3nHr gpywTea
7,0%

M3Bop: LIPK

Knacnyum un PEBONIBUHT KpeanTtn U fasbe I'Ipe,[lCTaBJ'bajy

Haj3HauyajHuju  BMA  PUHaHCUparba  HeUHAHCKjCKUX
npeaysehany cTpyKTypm yKynHux 6aHKapCcKUX noTpakmparba
UMajy OOMMHaHTHO Ydyewhe. [MoTpaxmBarba NO OCHOBY
rapaHuuja, akpeauTmea U GpakToprHra n3 roguvHe y roguHy
ce cmamyjy, wrto ynyhyje ga cnabu notpeba 3a oBakBMM
BuaoM ¢durHaHCcMpatba, T€ YMHE 3aHEMapUB MO YKYMHUX
noTpaxmBama U Hemajy CUCTEMCKY BaXXHOCT (rpadukoH
4.2).

npemMa CBUM rpynama GpurHaHCUjCKMX MOCpPefHUKa MjepeHa

YKynHa 3ajyXeHocT HedurHaHcmjckmx npepyseha

yuewhem y BAMM-y n3Hocn 39,2% 1 y oiHOCY Ha NPETXOAHY
roguHy Huje ce 3HauvajHuje npomujeHuna. Mocmatpajyhn
YKyrnHa noTpaxuBarba 6aHKapCcKor cekTopa U3 nepcnekTnae
CeKTOPCKe 3aAy»KeHOCTW, Hajsehin JONPUHOC PacTy YKYMHMUX
noTpaxmBara Aonasu of npegyseha koja cy pernctpoBaHa
y ajenatHoctuma C (MpepahuBauka uHayctpuja), B (Babere
pyga n KameHa), G (TproBuHa Ha Benuko u mano), O (JaBHa
yrnpaBa U ofb6paHa; ob6aBe3HO coumjanHo ocurypame), D
(MpounsBoarba U CcHabajeBatbe ENEeKTPUYHOM EHEPrujoMm,

29 DUHaHCKjCKN NocpeaHNLM 0byxBaTajy 6aHKe, KOMNaHWje 3a IN3MHT, MUKPOKPEAUTHE OpraHu3aLmje 1 ApYLITBA 3a yNpaB/batbe NOTPaKMBatbuMa
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racom, mapom u Knumatmsauuja), | (JjenatHocT npyxatba
CMjelwTaja, Te NPUMNPEMe 1 yCiyKuBara XpaHe). Y BehuHu
OBMX [jenaTHOCTK 3abu/bexeH je 1M pacT 6pyTo AopaHe
BpujegHocTn y 2015. roguHu. C ppyre cTpaHe, Hajsehu
HeraTvBaH OMPUHOC PacTy yKYNHMUX MOTPaXkmBatba 4onasmog
ceKTopa Koju y Hajsehoj Mjepu 3aBuce of fomahe notpaxme,
Te ce MOXe 3aK/byunTi fa claba gomaha noTpaxmwa 1 fambe
npeAcTaB/ba orpaHuYaBajyhv GakTop CHa)KHUjeM OMOpaBKy
KpeauTHE aKTUBHOCTW Y KOPNOPATVBHOM CEKTOPY.

lpadukoH 4.2: MoTpaxkuBara of npeayseha npema Tuny 1 AjenatHoCcTn
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A - [Toreonpuspeda, wymapcmeo u pu6osos

C- lMpepahusayka uHOycmpuja

F - IpahbesuHapcmeo

G - Tp208UHA HA 8€/1UKO U MAJI0; NONPABAK MOMOPHUX 803U/1A U
momouukana

H - lpeeo3 u cknaduwmerve

1 - [llenamHocmu npyxarea cmjewmaja, me npunpeme u yciyxueared XxpaHe
(Xomenujepcmeo u y2ocmumesbcmeo)

K - QuHaHcujcke OjenamHocmu u 0jenamHoCcmu ocuzyparea

L - Mocnosarve HekpemHuHama

M - CmpyyHe, HayuHe u mexHu4Ke djenamHocmu

O - JasHa ynpasa u 006paHa, 06ase3Ho COUUjanHo ocuzyparee
Ocmaro:

B - Bahetve pyda u kameHa

D - [pou3sodra u cHaboujesarve esreKmpu4yHOM eHepaujom, 2aCOM, NApOM U
Knumamusayuja

E - CHabOujesarbe 8000M; yKnarbaree 0mnaoHux 800d, ynpasroarbe
omnadom, me djeilamHoCMu CaHayuje oKoUHe

J - IHgpopmayuje u komyHukayuje

N - AOMuHUcmpamugHe u nomohHe ycyxHe djenamHocmu

P - O6pazosarve

Q- fjjenam+Hocmu 30pascmeeHe U coyujanHe 3awmume

R - Ymjemrocm, 3a6asa u pekpeayuja

S - Ocmane ycnyxHe djenamHocmu

MN3noxeHocT 6aHKapCKOr cekTopa 1 farbe je Hajeeha npema
npegysehuma u3 npepabuBayke WHOYCTPUje U TProBUHE,
ZjenatHocTMma ca Hajsehum yuewhem y reHepurcamwy 6pyTo
fJofaHe BpujegHOCTU. Y OAHOCY Ha MNPETXOAHY TOAUHY,

yyewhe oBe ABUje AjeNaTHOCTU Y YKYMHUM MOTPaKuBarbMma
6aHaka je pogatHo noBehaHo M Ha Kpajy 2015. roguHe
UMHW HewTo BULeE of 57% CBUX NOTpakuBarba GaHKapcKor
cektopa y buX. OBako 3HauyajHa W3NOXEHOCT GaHKapCKor
ceKTopa npema oBe fBWje AjeNlaTHOCTU YMHW Fa parbuBUjUM
y C/lyyajy MakKpOeKOHOMCKe HecTabunHoctu, Te nosehasa
puU3MK of noTeHUujanHux rybrTaka 1 cmarsyje cnocobHOCT
6aHaKa fja afiekBaTHO ancopbyjy moryhu rybuTak.

KnacnyHu Kpeguti umHe Hajeehin Ano yKyNHKX NOTPaXK1Batba
y CBUM AjenaTHOCTVMa, Te KpeTare 3agyeHocTn npegyseha
Mo OCHOBY KNaCMYHUX Kpeauta y Hajeehoj mjepu oppa<asa
N CTatbe YKYMHMX NOTpaXkmBatba Y CEKTOPY HeprHaHCUjCKMX
npepyseha (tabena A4 y Cratuctmukom popatky). Camo y
OBuvje pjenatHocTu (gjenatHoct G u ajenatHoct M) yuyewhe
KNAaCUYHMX KpeauTa y YKYMHUM MOTpaKuBatbUMa je HUXKe of
70%, Na ce MOXe 3aK/byunTu [a Ce OBe AiBuje AjenaTHoCTu y
CBOM MOCJIOBatby PeNaTMBHO BULLE OCakbajy Ha Apyre TUMOBe
duHaHcMparba nonyT, PeBONBUHT KpeawuTa. Hajsehn fonprHoc
pacTy 3afy>KeHOCTM MO OCHOBY KJIAaCMYHUX Kpepauta vmanmu
cy Kpeautn opobpeHun gjenatHoctuma C (Mpepabhusauka
uHayctpuja), O (JaBHa ynpasa u ogdpaHa; 06aBe3HO coLmjanHo
ocurypatrbe), B (Baherse pyna 1 kameHa), G (TprosuHa Ha BeNMKO
n mano), | (djenaTHOCT npy<arba CMjellTaja, Te npunpeme u
ycnyuBama XxpaHe). Pact obuma npousBogre y ceKkTtopy
pygapctea (gjenatHoct B) npaheH je n noseharbem obvma
dvHaHcmparba of cTpaHe GaHKapckor cektopa y buX nytem
KIACUYHMX 1 PeBONBUHT KpeauTa. [Noseharbe 3afy»keHoCT no
OCHOBY KJIaCMUYHWX KpeawTa, Koju Cy Mo npasBusly AyropoyHoOr
KapaKkTepa, y ajenatHoctn B, ykasyje Ha Behy nHBeCTULMOHY
aKTMBHOCT y ceKTopy pyaapcTsa. byayhn fa je npepahusauka
WHOYCTpWja yMNpaBO jefaH oOf [NaBHMX reHepaTopa pacTa
TOKOM MpOTeKNie rofMHe, pasyM/byBO je fa je 1 GaHKapcKu
CEeKTOp Mpeno3Hao GOHWTET TWMX KNWjeHaTa Ma je y OKBMpY
OBe [jenlaTHOCTN eBMAEHTUPAHO Haj3HavajHuje noseharbe
3ay>KeHOCTM N0 OCHOBY KNaCnYHKX KpeguTa. [ag 3agyeHocTu
MO OCHOBY KNaCMYHUX KpeauTa 3abubexeH je y ajenaTHocTMma
K (OuHaHcHjcke pjenaTHOCTVM W AjenaTHOCT ocurypama), L
(MocnoBare HekpeTHMHaMa), M (CTpyuHe, HayuHe 1 TEXHUUKE
gjenatHoctun), A (MorbonpuBpena, WYyMapcTBO U pubONOB),
O[IHOCHO Y [JjenaTHOCTMMa Koje y Hajsehoj Mjepu 3aBuce of
nomahe notpaxroe. OcMm Tora, Nag 3agy*KeHOCTW Y AjenaTHOCTY
A MO OCHOBY KNaCW4HUX, anu W PEeBONBUHI KpeauTta Bpno
BjepoBaTHO je U noc/beavua oproheHe MaTepujanusauuje
KpeaMTHOr pu3nKa M3a3BaHOr HeraTuBHUM edekTiMa nonnasa
n3 2014. roguHe. Y gjenatHoctu L (MocnoBame HeKpeTHUHaMa),
Nag 3ady»Xe€HOCTW MO OCHOBY KNAaCUYHMX KpeauTa AujenioMm je
cynctutynpaH Behom 3apyxeHowhy MO OCHOBY PEBOJSIBUHT
KpeamTa.
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MCKOpVII.UHEHI/I M3HOC MO OCHOBY PpPEBONBUHI KpeauTa
y 2015,
OAHOCY Ha npeTxoAaHy roguvHy, wTo VIMﬂJ'IVIKyje Aa CEKTOp

roAuMHW HWje ce 3HayajHuje npPOoMUjeHno Yy

HedUHaHcKjcknx npegyseha Huje MMao AofaTHMX noTpeba
3a Kopuwhermem OBUX M3BOpPa MPUIMKOM OfpXKaBarba
nukBMgHocTM (Tabena A4 y CTaTMCTUYKOM [OAATKY).
Hajsehn nckopuwheHn nsHoc, ogHocHO Hajsehe yuelwhe
Jyra no OCHOBY PeBOJSIBMHI KpeauTa uMMa pgjenatHoct G
(TproBrHa Ha BENMKO 1 Mano), WTO je U padymsbrBo umajyhn
y BuAy notpebe oBor cektopa 3a GpuUHaHCUpareM 06PTHMX
CcpeacTaBa Kao U heroBo ydyewhe y reHepucamwy 6pyTo
fopaHe BpujeaHocTh. CIMYHO Kao M NpPeTXofHe roAuvHe,
nag obuma mHAycTpujcke npomssofmwe y AjenatHoctn D
(MpomnsBogra 1 cHabaujeBarbe eNeKTPUYHOM EHEPrujoMm,
racom, napom 1 KnmmaTtmr3auuja) Huje yTrLao Ha HUXM 06UM
¢durHaHCcKjcke noapLke, Te je ny 2015. rognHM 3aburbexeH
pacT ocTaTKa fyra no KnacuyH1UM 1 PeBOSIBUHT KpeauTimMa y
0BOj AjenatHocTu. Pa3nor Tome Tpeba TpaXKuT y YneHnLm
[la Cy Y OBOj [jenaTHOCTM, Y3 HU3aK HUBO HeKBaNINUTETHUX
KpeawuTa, YrinaBHOM MpuUCyTHa Bennka npepyseha koja y
npuHUUNY nmajy 3agoBosbaBajyhe nokasaresbe nocsioBaka
M MOTy MOHYAWUTU afieKBaTHe KoJjaTepane, WTO yTu4ye Ha
nosjeperbe H6aHKApPCKOr CEKTOpa U CMPEeMHOCT fJa UM ce
ocurypa KpegutHa nogpluka 6e3 o63vpa Ha noBpemeHe
ocuunaumje y HUBOY npuspegHe akTMBHOCTHY. Y3 nosehame
durHaHCMpara NyTeM KnacMyHmxX KpeanTa, baHke cy y 2015.
HacTaBune nosehaBaTy U3NOXeHOCT Npema npegysehuma
13 CeKTopa pyAaapcTBa 1 NyTeM peBONIBUHT KpeauTa. Nako je
y djenatHoctu A (nosbonpuBpesa, WymapcTBo 1 pubonos),
3abwbexxeH pacT 6pyTo JopaHe BpujegHOCTU, ofobpeHM
1 nckopnwheHn M3HOC ayra mamy je Hero y npeTxofHoj
roguHu, WTO je MOXAa noc/beanua akymynauuje
KpeauTHOr pr3uKa y OBOj AjenaTHOCTWU. 3HayajHuju obum
dVHaHCMpaa nyTem PEBOJNIBUHT KpefuTa MNpUCYTaH je
jow un y pjenatHoctuma C (MpepahmBauka mHAycTpwuja),
F (TpabeBmHapctBo) 1 M (CTpyuHe, HayuyHe K TeXHUYKe
AjenatHoctun). Pact gyra mo peBonBUHI Kpeputuma (Kao
W KnacnyHum) y pgjenatHoctn C, CKOpO je wuAeHTMYaH
OCTBapeHoj CToMu pacta MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE Y TOj
njenatHocTtu. MNag nHgekca npoussoame y rpaheBrMHapCTBY
y buX op 25% y 2015. npaheH je n nagom opobpeHor u
uckopuiwheHor n3Hoca No PeBONBUHI KPeauTiMa Yy OBOj
[jenaTHOCTU 1 FOTOBO HENpPOMWjerbeHMM WM3HOCOM Ayra
no KnacuyHuM Kpegutuma. [Mo3nTuBHa je ummbeHuua ga
ce OBaKkBa KpeTarba Yy rpaheBuHapCTBY HWUCY HeratMBHO

ofpa3snia Ha HNBO HEKBAJIUTETHUX KpeauTa.

Ocnm Kop 6GaHaka Ha gomahem TpXKuwTy, jefaH 6poj
npuspegHux cybjekata uma MOryRHOCT 3agyxerwa U Ha
MHocTpaHoMm TpKuwwTy. NMpema nogauuma LIbbuX, 3agyeHoct
npvBpenHux cybjekata y buX, ykmyuyjyhu n gjenatHocTt
durHaHcuKjckor nocpeaoBama, Mpema MHOCTPAHCTBY Ha Kpajy
2015. rognHe usHocuna je 7,85 mununjapan KM. Ykonuko
Cce WCK/byuu fjenaTHoOCT QUMHAHCUjCKOT nocpefoBama U
nocsioBaka HeKpeTHMHaMa (Koja yKrbyuyje cneumjannsoBaHe
npuspefgHe cybjekTe 3a ynpaB/barbe MNOTPaXKMBarbUMa),
3afly>KeHOCT npuBpenHux cybjekata usHocu 4,2 munujapge
KM 1 y ogHOCYy Ha npeTxofHy rOAuHY Huje ce 3HauvajHuje
npomujeHuna. letarbaH npernes HeBNaAnHOr CNO/bHOT Ayra
npema NACE 2 knacndukaumjv gjenatHocTu fyKH1Ka faT je y
Tabenu A6. y Ctatnctnukom gopatky*,

M3HOC opobpeHux KnacuyHux Kpeguta y 2015. marbum
je 3a 18,1 munnoH KM (0,5%), npmn uyemy je y TOKy roguHe
opobpeHo 1,88 munujapau KM gyropounnx u 1,46 munnjapam
KM KpaTkopouHux KpepuTta. MI3HOC ofobpeHnx AyropoyHux
KpeguTay 2015.Behu je 3a4,2% [OK Cy 0400 pEHM KPaTKOPOUHN
KpeauT MarmbKn 3a 6%. HWKu HMBO ofoOpeHVX KnacuuHUX
KpeouTa AjeIMMUYHO Ce MOXKe O0jaCHUTU YMHEHNLIOM fa je
y 2015. rognHun 26 6aHaka umano [o3BOJY 3a paf, OJHOCHO
jeaHa mame y ofHOCY Ha NPEeTXO[HY FroAMHY, Te Aa je Yy TOKy
roguHe y jow jegHy OaHKy yBefdeHa nprBpemeHa Yyrpasa.
Bynyhu fa je nag ogobpeHux KpeauTta y3pOKOBaH CMakbEereM
HNBOA KPaTKOPOUYHOT KpeanT1para, BjepoBaTHUM Ce YNHUW Ja
je 3a knujeHTe oBe ABWje GaHKe M30CTana nogpLIKka OCTanux
6aHaka y cuctemy. Mopep Tora, 0bje 6aHKe Cy MMane BMCOKO
yyelhe HEKBANIUTETHYX KPeLMTa Y KOPNOPATUBHOM CErMEHTY,
LUTO 3HauW J1a je GOHUTET HKXOBUX KNnjeHaTa 61O ynuTaH, Te
je Bpno BjepoBaTHO fa ocTane 6aHKe y cuctemy Hucy bune
CnpemMHe oCcurypaTti KpeauTHy NOAPLUKY TOj rpynu npaBHUX
cy6jekata. Ocum Tora, KamaTHe CTorne Mo Kojuma Cy OBe [iBuje
6aHKke ofobpaBane kpeaute bune cy mehy Behum y cuctemy,
LUTO fOAATHO NOTBPHYje NPETXOAHO N3HWJETY Te3y Aa KINjeHTU
0BMX 6aHaKa HUCY 6unKn y MoryRHOCTM ocurypaT KpeauTHy
NMOAPLUKY KOA OCTanux 6aHaKa y cuctemy.

MNpema nogaumma m3 UPK-a y 2015. rognHn pgowno je
JO CMarberba OcCTaTKa Ayra Mo KMacMYHUM  KpeauTiMa
C YroBOopeHOM pouyHowWwhy npeKko pAeceT rofavHa, AOK je
y CBUM OCTalUM KaTeropumjama pPOYHOCTM Y OAHOCY Ha
NPeTXofgHy roauHy 3abusbexeHo nosehatbe OCTaTKa Ayra.
Hajsehe nosehamwe 3abubexeHo je y rpynu KpeguTa

Cca YroBOpeHOM pouHowhy of Tpu [0 nNeT rofvHa,

30 Mopauw cy pesynTaT aHKeTHOT UCTPaXKMBakba O CTPaHUM ynaratbuma Koje LIBBbuX npoBoav pefloBHO Ha KBapTanHOj 1 roauluk0j ocHoBW. OBU noaaum obyxsaTajy camo
OHe nocoBHe cybjekTe 3a koje LIBBrX pacnonaxe nHdopmaLmjom Aa MMajy M3HOC [UPEKTHOT CTpaHor ynarawa Behin o 100.000 KM 1 MUKpoKpeanTHe

opraHusauuje y buX.
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a3aTuM 1y rpynu KpeauTa ca yroBopeHom poyHowhy 1o jeaHe
rognHe. Y pouyHOj CTPYKTYpWU KpeauTta U Jarbe OOMUHUPAjY
KpeauTy ca yroBopeHom pouHoluRy o neT Ao AeceTt roguHa.
HuxoBo yuewhe y KnacMyHuMm KpeauTuma nsHocm 39,85%
N Huje ce NPOMUJEHUSIO Y OQHOCY Ha MPETXOAHY TFOAUHY.
Yuewhe Kpeauta ca yroBopeHoM pouHowhy npeko pecet
roguHa y YKYnHUM KnacuyHuM KpeauTtima mambe je 3a 9,3%
y OBHOCY Ha MPeTXofHy roauHy. Mamun M3HOC ocTaTka Ayra
no oBMM KpeauTiMa YKa3dyje Aa ce opobpaBarbe KpeauTa
npuBpesHUM cybjekTMma ca pouHowhy npeko AeceT roguHa
oaBuja cnabujyM WHTEH3UTETOM Y OfHOCY Ha MNpeTxofHe
nepvoge, LUTO MoXe 61TV NocsbearLa npoLeca pasayxmBarba
6aHaKa y MpoTeK/MX HEKONMKO roAriHa 1 CMakera CTpaHuX
n3Bopa GpUHaHCMpara Koju Cy Mo CBOjOj POYHOCTU YraBHOM
[lyropoyHOr KapakTepa, OAHOCHO jauer ocnatbarba 6aHaka Ha
NOKaJIHe N3BOPE KOju Y MPUHLMMNY Y Noriefy POYHOCTN Majy
Kpahu pok go pocnujeha. Ocum Tora u Hem3BjeCHOCT Koja je
NPUCYTHa Ha JIOKaHOM TPXWLITY OrpaHuvaBa npuBpeaHe
cybjekte 1 bGaHKe Aa ynase y WHBeCTMUMje C OBako Ayrvm
pOKOM.

IpadukoH 4.3: CTpyKTypa KpeanTa npeaysehrma npema pouyHoOCTN 1
kBanuTetyy 2015.
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M3Bop: LIPK

BanyTHV pr3uK y KOPNopaTUBHOM CEKTOPY Y OKOJTHOCTMMA
BanyTHOr ofbopa Huje uspaxeH oyayhu fa je suwe og 99%
KpepauTa, npema nogauuma ns LIPK-a, ogobpeHo y gpomnumnHoj
N BanyTW eBPO30OHe MpemMa Kojoj je ycnocTaB/beH GUKCHM
eBu3HM Kypc. Takohe u HajaHauajHWju CNOSbHOTPrOBUHCKM
napTHepu KopropaTtusHor cektopa y buX cy 3emme EY n
eBpo30OHe Te 61 M eBeHTyaNHa Kopekuuja AeBU3HOT Kypca
umana orpaHunyeHe edekte Mo UHAHCMjCKY CTAaBUITHOCT.
Y KaTeropmju poyHOCTM A0 jefHe roauHe, Hajsehe yuewhe

UMajy Kpeaut ogobpeHn y JOMULUITHOj BanyTu, AOK Y CBUM
OCTanuM KaTeropujama yroBOopeHe POYHOCTU AOMUHMPAjY
Kpeautn opobpeHn OfHOCHO MHAEKCUPaHW npema espy. Y
2015. ocTaTak yra no Kpegutuma ogobpeHrM Uiy Be3aHum
3a CHF BanyTy umao je 3aHemapuBo yyewhe (mare og 0,5%)
y YKynHom ayry npegy3eha no KnacuyHum Kpegutuma, 36or
yera Hu anpeuunjaumja CHF-a Huje NpepcTaB/bana 036wbaH
npobnem no cTabmnHOCT GUHAHCKJCKOT CeKTopa OOHOCHO
H6aHKapcKor cucTeMa Kao y HeKMM ApYyrMm 3emM/bama HUTK
3HayajaH U3BOP PU3MKa Y KOPNOPATUBHOM CEKTOPY.

Ta6ena 4.1 : KpeauTn npegysehnma, pouHa v BanyTHa CTPYKTypa
ocTaTKa gyra

y xwbagama KM

OcTaTak fyra u focnjena HeHannaheHa rnaBHuLA

KpeauTn y cTpaHoj BanyTu 1 KpeanTu ¢

PoyHocT
BaNyTHOM Kfiay3ynom

KM EUR CHF usD KWD  YKYNHO
fo 1 roanHe 505.877 265.372 0 12.693 0 783.942
1 po 3 rogvHe 455.597 456.003 0 10.715 4.819 927.134
3 po 5 roguHa 413.496 852.492 778 0 580 1.267.346
5 o 10 rogmHa 566.879 2.260.169 355 340 3363 2.831.107
npeko 10
rogvHa 373.261 898.428 28.985 1.347 160  1.302.181
YKYNHO 2.315.110 4.732.464 30.117 25.095 8.923 7.111.710
W3sop: LIPK

CekTop HedmHaHcujckux npepy3eha n game je ontepeheH
BMCOKMM HUBOOM HeKBanuTeTHWUX Kpeguta. MNako je y 2015.
roAvHN 3abWbeXXeHO CMarbetbe HEKBanUTETHUX KpeauTta
Yy HOMVHAJIHOM M3HOCY, Kao U CMarbere HuxoBor yuyewha
Yy YKYMHUM Kpegutuma HeduHaHcvjckum npepy3ehirma,
KpeauTHM pU3NK Yy OBOM CEeKTOpY Huje 3aHemapwus. [Tpema
nopauumMa EeHTUTETCKMX areHuMja 3a GaHkapcTBO, yuewhe
HeKBaNMTETHNX KpeauTa Yy YKYMHUM KpeauTuMa OBOM
CceKTopy Ha Kpajy 2015. rogmHe usHocn 17,2%, wTo y ogHoOCy
Ha NpeTXofHy roguHy MpeAcTaB/ba CMakberbe of 43 6asHa
noeHa (rpadukoH 4.4). MehyTm, HETO OANMNB HEKBANIUTETHUX
KpeauTta y KopriopaTMBHOM ceKkTopy y 2015. roguHn nsHocm
3aHemapuBnx 4,1 mununoHa KM, Te je cmarbere npoLeHTyanHor
yyewha HeKBaNUTETHUX KpeauTa Y YKYMHUM KpeauTima
y HajBehoj mjepu pesyntaT AUHAMWUYHMjEr pacta YKYMHUX
KpenmTay OBOM CEKTOPY, a HE NO60sbLUIaHa MAaKPOEKOHOMCKIX
rnokasaresba Koju yTWYy Ha HUXOBO KpeTawe. [Mo3uUTMBHM
nomMauy y MakpoekoOHOMCKOM OKpYXery 1 bnary onopasak
E€KOHOMCKe aKTMBHOCTU HWUCY JOBO/BbHU fa 6v ce pujeunniu
HaromunaHy npobnemMn y  cekTopy  HebUHAHCMjCKMX
npepy3eha y nornegy pefoBHe oTnnate Ayra, Te KpeauTHM
pU3MK y KOPMOpPaTMBHOM CEKTOPY CBEO Ha MpWXBaT/buB
HMBo. [Mocmatpajyhu KBanuTeT KpeautHor noptderba Mo

fjenaTtHoCTMMa, Oxpabpyje uurbeHuUa fda je CMamere
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HeKBaNIMTEHNX KpeauTa U y anconyTHOM WM MPOLEHTYanHOM
N3HOCY 3abMIbeXXeHO Yy OHMM fjenaTHOCTMMa Koje y Hajsehem
W3HOCY y4ecTBYjy y reHepucamy 6pyTo fjofaHe BpujeaHOCTH,
nonyT pjenatHoctu C (MpepabuBauka wHAycTpuja) u D
(MpousBogtba M cHabaujeBatbe ENEKTPUUYHOM EHEPTUjOM,
racom, Mapom U Knumartusauuja), Te y AjenaTtHoCcTMMa Koje
y Hajsehoj mjepu 3aBuce of fgomahe noTpaxme, Kao LWTo je
njenatHocT rpabesuHapcTBa. Y pjenatHocTn [pepabusauxe
uHoycmpuje 3abUIbeXeHO je CMarberbe HeKBanuUTETHMX
Kpeguta y BpujegHocTn o 14,3 mununoHa KM, wrto moxe
yKa3uBaTu fa ce npepyseha v3 oBe AjenaTHOCTU YCMjelHO
ornopas/bajy 0f HeraTMBHUX edekaTa  Y3POKOBaHUX
nonnasama n3 2014. rognHe. MNocebHO 3Ha4ajHO CMarberbe
HekBanuTeTHUX Kpeguta y 2015. rognHn y usHocy og 41
munnoH KM pernctpupaHo je y gajenatHoctn TpeosuHd. C
Ipyre cTpaHe, y gjenatHoctu [lo/eonpuspeda powso je no
noropliara KBanureTe KpeautHor noptderba y anconyTHOM
usHocy op 13,8 munvoHa KM, wto je HajsjepoBaTHuje
noc/befmua ogroheHe matepujanvsauuje KpeauTHOr pr3nKa
ycnujeq WTeTa y3poKosaHux nonnasama u3 2014, a Ha wro je
Beh ynosopaBaHo y npetxofHom Vi3BjewwTajy o GuHaHCKjCKO]
CTabunHocTy. 3HayajHo noBeharbe HEKBANUTETHUX KpepuTa

3a06UIbeXeHO je ny ajenatHocTMa QUHAHCUJCKO NOCpedosarbve.

lpaduiKkoH 4.4: Yuewhe HeKBaNMTETHUX y YKYMHUM KpeauTma npeaysehuma,
10 AjenaTHocTma
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W3Bop: ®BA n ABPC

Ha n pasmbe BMCOK HUBO KpeaWTHOr puU3MKa y CeKTopy
HeduHaHcujcknx npegy3eha, ykasyje n ctona defaulta koja je
y 2015. rognHun n3Hocuna 4,53% 1 3a 45 6a3Hux noeHa je seha
y ofiHocy Ha 2014. roguHy. Mako je npobnem HeKBanMTETHUX
KpeauTa y cekTopy HeduHaHcujckux npepyseha cuctemcke
npvpoae, maTtepujanvsauuja KpeauTHOr pusMka nocebHo

CHaXHO Ce ucnosbaBa Kof HeKonuko 6aHaka. Y BehuHm
cnyJajeBa pagu ce o 6aHKama Koje Ccy y Nnepriognma KpegutHe
eKcnaH3vje nmane nowy NoANTUKY ynpaBibatba KpeauTHUM
pu3nLMMa, NPU YemMy Cy HeKe off HWX U HAKOH u3bujara
Kpu3e 3apalie HeageKBaTHY NpoLjeHy KpeguTHOr boHUTeTa
KnujeHaTa. Y nornegy cuCTeMcCKM BaxHuX 6aHaka, BehuHa
uma ctony defaulta ucnog 3aburbexeHe roguwbe cTone Ha
HUBOY CUCTEMA, IOK je Y CIyyajy TPY CUCTEMCKM BaxkHe HaHKe
ctona defaulta Ha Behem HuBOY op npocjeyHe. Y jegHoMm
cnydajy pagy ce o 6aHUM Koja MMa BP/o KOH3epBaTMBaH
NPUCTYN NPUIMKOM KaTeropmsaumje KpegutHor noptoera,
ay Apyra ABa, 0 6aHKaMa Koje Cy paHuje MoMeHyTe y CMUCTTY
HeafeKBaTHOr yNpaB/batba KpeaUTHUM pU3MLMMa.

padukoH 4.5: Ctona defaulta no 6aHkamay 2015.
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M3Bop: LIPK

C acnekTa TpoLLKoBa GUHAHCKPAHba Ha JlomMmaheM 6aHKapCcKom
TpxuwTy, 2015. 61na je NoBo/bHa 3a KOPMOPATVBHY CEKTOP Y
BuX, 6yoyhu ga cy KamatHe cTone no Kojrima 6aHke ofobpasajy
KpeauTte 0BOM CEKTOPY, Y MPocjeKy bune, Ha Ao cajia, HajH/XMM
HuBouma. lNMpema nogaumma LBbnX, npocjeuHa noHgepucaHa
KamaTHa cTona Ha HoBoofobpeHe Kpeamte HebUHAHCUjCKMM
npepysehuma y 2015. roguHn msHocuna je 597% un 3a 68
6a3HUX MoeHa HwKa je y opHocy Ha 2014. (rpadukoH 4.6).
Pact kamaTHUX cTona 3abwbeXxeH je kop uyeTmpy 6GaHke, a
npocjeyHa KamaTHa cTona KpeTana ce y pacrnoHny of 4,9% fao
10,5%. Kop 6aHaka Kop Kojux je 3aburbexxkeH pacT KamaTHUX
cTona, y fBa C/lyyaja ce pagn o H6aHKama Koje BjepoBaTHO
Hemajy MoryhHOCT npucTyna mehyHapogHUm  M3BOpMMA
duHaHcmpatba. Y gpyra fBa Cflydaja ce pagm o 6aHKama Koje cy
y NPETXOAHVM MEPUOAUMA UMare BP/O eKCMaH3MBHY KPEAUTHY
AKTUBHOCT ¥ 360T TOra HYpKe CTore of, ocTaTka baHaka y cuctemy,
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Te cafja BjepoBaTHO KOPUryjy CBOjy MOMWUTMKY KamaTHWMX CTona
Kako 61 ocurypane peHTabunHOCT y nocnoBamy. Kog BehunHe
CUCTEMCKM BaXKHMX BaHaKa 3abM/beXXeHO je cMatberbe KamMaTHUX
ctona Behe op 50 6a3HMX NOEHa Y OAHOCY Ha KaMaTHe cTore y
2014. roguHun. [lo cmarberba KamaTHUX cTona, n3mehy ocTanor,
Jowsio je u 360r MOBO/BHMX KpeTatba Ha MehyHapopHum
TPXMLITAMA 1 Nafia TPOLLKOBa GprHaHCKparba baHaKa, HajBuLle
ycnunjeqn ekcraH3nBHe MOHETapHe MoAWTUKe KOjy HacTaB/ba Aa
nposoau ELIB. Mag KamaTHUX cToMa, Takohe, MoXKe ce npunmcaTtn
1 Behoj KoHKypeHUuju n3mehy 6aHaka y HacTojarby ia ocurypajy
60y TPXKMLLHY NO3ULMjy Y YCroB/Ma cTarHupajyhe KpeguTtHe
AKTVMBHOCTU 1 Cnabe noTpaxre 3a Kpegutuma. byayhu pa je
KpeauTHN PU3MK Yy KOPMOPaTUBHOM CEKTOPY 1 farbe N3PakeH,
6aHKe Kop [OHOLLEeHa OfJTyKe O LMjeHU KpeauTta HUCY MOrme
6vTn BOheHe oBuMM dakTopom. JenaH op dakTopa koju he y
6ynyhHOCTV BjepOBaTHO OrPAHUYWTX [aibtbll Naf KaMaTHMX
CTOMa jecTe KpeaWTHY PEjTUHT 3emMrbe 1 nepLenLmja pusnyHoCT/
ynarawa y buX og ctpaHe MHOCTpaHMX MHBECTUTOPA, OQHOCHO
mehyHapoaHux Kpegutopa. /ICTopurjckn HCKe KamaTHe cTone
y buX npencTaerbajy 3HavajaH MOACTALIAj ONOPaBKY KpeauTHe,
a TMME 1N eKOHOMCKEe aKTUBHOCTW, ann He Tpeba 3aHeMapuTu
HW PU3MK KOjU OHe Hoce ca cobom. byayhn pa npvBpenHm
cybjektn y buX y BehuHu cnyvajeBa yrosapajy BapujabunHe
KamaTHe CToMme Ha KpeauTte, MOTeHUMjanHM pacT KaMaTHUX
cTona Ha HoBoofoOpeHe KpeawTe 3Haumhe M pacT TPOLLKOBA
dUHaHCUpaka, uMMe je BjepOBaTHOCT MaTepujanusauuje
KamaTHor pu3uka Beha.

paduKoH 4.6: KamaTHe cTone Ha KpeauTe npegysehrma, no 6aHkama
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M3Bop: LIBBuX, kankynauuja aytopa

MN3noxeHocT HedmHaHcmjckux npepy3eha KamaTHOM
pu3rKy y 2015. 65aro je cmarberba y OQHOCY Ha NMPETXOAHY
roguHy 6yayhu ga y cTpyKTypu HOBOOJOOpEHUX KpeauTa y
2015. roavHu cMareHo ydyelwhe KpeguTta ca NPOMjerBOM
KaMaTHOM CTOMOM YHyTap jegHe roguHe. Yuewhe KpeguTa ca
VHWLMjanHM neprofoM drKcaLmje KaMmaTHe CTore Ao jeaHe
roguHe y ykynHuM ofobpeHum KpeauTuma y Toky 2015.
usHocu 74%, nok je y 2014. nsnocuno 82%. VicrospemeHo,
noeehano ce yyewhe Kpeauta ca NpoMjerbrMBOM KaMaTHOM
CTOMNOM Y neprogy of jegHe Ao neT roguHa ca 9% y 2014.
Ha 15% y 2015. kKao u yvewhe Kpeguta ca NPOMjerUBOM
KaMaTHOM CTOMOM npeko net roguHa ca 11% Ha 14%. be3
0631pa Ha OBaKBY MPOMjeHy Yy CTPYKTYpM HOBOOZOOPEHUX
Kpeguta y 2015, Tpeba uctahu ja pu3mK of npomjeHe
KaMaTHMX cTomna y cekTopy HedpuHaHcujckmx npeady3eha Huje
3aHeMapuB byayhu a je BehuHa nnacvpaHvx Kpeguta y o0BOM
ceKkTopy opobpeHa y3 Knaysyny MpomMjeHe KamaTHe cTorne
yHyTap jefHe roguHe. bygyhu aa cy umjeHe kpeguta y 2015.
roAuHW GUne Ha UCTOPUJCKM HUCKMM HMBOMMA, npepyseha
KOja Cy Ce [JyropouyHO 3afykuBana Mo OBMM CToMama
N3N0XEeHa Cy 3HayajHOM pU3UKY pacTa KamaTHux ctona. Y
CJlyyajy mMaTepujanusauuje KamaTHOr LWOKa, oBa npepy3eha
he 61T n3noxeHa Behum TpoWKoBMMA PpUHAHCMPaHba, LTO
61 ce NOCJbeAMYHO OPA3MIIO U Ha CaM BaHKapCKU CeKTop y
BMAY Nolunje cnocobHOCTU cepBUCUpPatba obaBe3a of CTpaHe
oBux npepy3eha 1 morno v3asBaTy HeraTVBHe edekTe MO
dUHaHCMjcKy cTabrnHocT.
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5. DMHAHCKjCKN nocpeaHNLM

OuHaHavjckn  cuctem  BuX  je,

VI}J,GHTVI(I)I/IKOBaHVIM Yy nperxogHum nornae/biMa,

ynpKoc  puvsmumMmMa

cauyBao
CTAabUNHOCT. YKyMHa aKtmBa OUHAHCUjCKMX MocpefHuKa Y
ToKy 2015. roguHe 3abubexuna je pact og 4,28%, npu yemy
JOMMHaHTaH yTuL@j Ha NopacT akTvBe UMa GaHKapCKu cekTop,
Koju je yjenHo Hajsehu 1 Hajpa3BujeHuju ceKTop Y GUHAHCKjCKOM
anctemy BbuX. BaHkapcku cektop BuX 3abumbexuno je pact
6unaHcHe cyme of 4,43%, Te je yuyewhe akTuBe 6GaHaKa y YKYrHOj
aKTUBM GMHAHCK]CKMX MOCpeHMKa Ha Kpajy 2015. roamHe gocerno
HVBO of 87,5% (tabena 5.1). C apyre CTpaHe, MUKPOKpPEeAnUTHe
opraHusaumje 1 KOMMaHWje 3a JM3HWL, Kao pesyntart
paHujuX aKymynucaHux pusnka, Beh Tpehy rogmHy 3apegom
OUrbexe KOHTpaKuuWjy OGuiaHCHe cyme U cMarberse yyelwha y
BPWjeAHOCTY YKYMHe akTuBe GUHAHCWJCKUX NocpeaHUKa. AKTBa
UHBECTULMOHMX dOoHIOBa 3abubexuna je Gnarn pacTt y TOKy
2015. roauHe, anu ce yyeluhe MHBECTULIMOHMX GOHAOBA Y YKYMHOj
BpUjeAHOCTY aKkTBe GUHAHCU]CKNX NOCpeAHMKaA Huje 3HauajHuMje
nosehano. HegocTatak Benvkux AoMahmx WHCTATYLIOHANTHIX
WHBECTUTOPA, HeAoCTaTak CKIOHOCTY Ka WHBECTMparby Y
XapTvje of BPWjeOHOCTN CTaHOBHULWITBA W KOPMOPATUBHON
CeKTopa, U Aarbe cy orpaHuyasajyhn daktop pacty gomahimx
VHBECTVLMOHNX GOHOOBA.

Hajpa3BujeHunju cermeHT HebaHKapcKkor —QurHaHCKjcKor
CceKTopa Cy ApYyLlTBa 3a OCMryparbe U peocurypame, Koja cy
Zpyra no BefIMYMHU aKTMBE, Te je HUX0BO yuelhe y yKyrnHoj
aKTMBM GUHAHCUjCKMX NocpefHnKa nosehaHo y ofHOCY Ha
npetxogHy roauHy (5,4%). Jomaha TpxuwTa Kanutana 36or
CBOje CerMeHTMPaHOCTW HUCY AOBO/bHO aTPaKTMBHA CTPaHUM
UHBeCTUTOPMMA. HajakTMBHMjN CermeHT TpXKULITa KanuTtana
W patbe npefcTaB/ba TproBakbe AoMahum  OyKHUUKAM
XapTvjama of BpujedHOCTU Ha NPUMApPHOM TpxKUWTy. Tabena
5.1 npuKasyje TPeHJOBE 1 CTPYKTYpPY akTuae 6X. PrHAHCHjCKNX

nocpenHnKka 3a nocsbegHe Tpy rognHe.

Ta6ena 5.1: BpujeaHOCT MMOBMHE GUHAHCUNjCKUX MOCPEAHMKA

2013. 2014. 2015.

BpujepHocT, Yuewhe, BpujegHoct, Yuewhe, BpujegHoct, Yuewhe,
mMunoHn KM % MunnoHn KM % MunoHn KM %
BaHke " 22.026 87,1 22.766 874 23.775 87,5
Jnsunnr
KomnaHuje 597 24 514 1,97 475 1,75
MuiKpokpeanTHe
opraHusauyje " 670 2,6 647 2,48 640 2,36
WHBecTymoHn
¢doHgosm ? 761 3,0 758 2,91 801 2,95
[lpywrsa 3a
ocurypatbe 1
peocurypare ¥ 1.231 49 1.364 524 1.473 542
YKYMHO 25.285 26.049 27.163
M3Bop:
1- ®BA n ABPC

2 - Komucuja 3a xapTuje of BpujegHoct! ®BuX 1 nHeecTMLnMoHn $oHaoBm
3 - EHTUTETCKe areHuuje 3a Hag3op ocurypasajyhunx gpywtasa

5.1 baHKapcKu cekTop

CrabunHocTt 6aHKapcKkor cektopa bruX 3agpxaHa je Tokom
2015. ny npsoj nonosuHn 2016. rognHe. MaTtepunjanusaunja
VNANOCUHKPETUYHNX PU3MKA Y HEKONMKO Matbx OaHaKa, Huje
3HayajHYje yTuuana Ha cTabunHocT HGaHKapcKor cekTopa,
Tako fla je CeKTop W Aabe ajeKBaTHO KanuTanu3oBaH U
NUKBUAAH. YCnnjed akyMymcaHuX pyu3mKa, HEKONMKo 6aHaka
MCKa3ano je 3HauyajHe rybuTke y MOC/IOBaky Y YETBPTOM
kBapTany 2015, 360r yera je OOWT LjenoKynHOr 6aHKapcKor
CeKTopa 3HaTHO HMXa y OfHOCY Ha MPEeTXOAHY TFOAMVHY.
3aburbexeHun rybuum y oMM 6GaHKama, y3 UCTOBPEMEHM
noyetak NpuUMjeHe CTPOXMX PerynatopHmx ogpenbu koje
ce OfHOCe Ha NpOMjeHe y Mpu3HaBakby CTaBKM KanuTtana,
OApa3uNn Cy Ce Ha HWMXY KanuTannm3oBaHOCT 6aHKapckor
cekTopa. JIMKBMAHOCT BaHKapCKOr CeKTopa je penatmBHO
BNCOKa, anu je cnabrbere NUKBUOAHOCHUX no3uuuja y
nojeAnHNM 6aHKama yTuLano Ha HELUTO HUXKE BPUjeaHOCTU
VNHAMKaTOpPa JIMKBUAHOCTN Y OQHOCY Ha NPETXOAHY FOAMHY.
KpeguTHu pur3nK, Koju npeactaB/ba AOMUHAHTAH PU3MK Y
6aHKapckom cekTopy buX 1 farbe je nojayaH, Te ce He MoXe
OYeKVBaTV HEroBo 3HauajHuje cnabrbere cBe foK He gohe
[0 3HavajHujer onopaBka eKOHOMCKe akTVBHOCTU Y 3eMJbM.
Y3 KpeauTHM pu3uK, 3a 6aHkapcku cuctem buX 3HauajaH
M3BOP PpU3MKa NpeacTaB/ba WU PuM3MK pasgyxuBarba OX.
6aHaka npema MaTMYyHMM 6aHKapCKUM rpynauujama, Koju je
6uo npucyTaH ny 2015. rognHu. Cnaba KpegnTHa akTUBHOCT
je n pampe jefHa of KapakTepucThka fomahe ekoHomuje.
KpegutHn pact je y Hajehoj mjepn petepmmHmcaH
KpeaWTHOM aKTUBHOWRY y CEKTOpYy CTaHOBHMIUTBA, OOK
cektop HedumHaHcujckux npegyseha Owmbexn Beoma
CKPOMHe CToMne KpeauTHOT pacTa. Ycnvjen penatusHo cnabe
noTpaxkkbe OBOr ceKTopa, 6aHKe moBehaBajy M3N0XeHOCT
npema cektopy Bnage. VI nopep noctojehux pusuka u
HUCKOT HMBOA €KOHOMCKe aKTUBHOCTW, pe3ynTaTu TecToBa
Ha cTpec Koje je nposena LBBbuX nokasanu cy pa je
6aHKapCKN CeKTOp y CTakby ancopbupaTti NpeTnocTaBbeHe
LIOKOBE M3 MaKPOEKOHOMCKOT OKpYXeHba.

Mako je y 2015. rognHn gowno A0 pacTa eKOHOMCKe
aKTUBHOCTK Y buX, moxe ce oumnjeHUTN Aa je NocCnoBame
y peanHOM CeKTOpYy jolW YBUjeK OTeXaHo, WTO OMeTa
jaum exkoHomcKM ornopaBaKk. Y TakBMM OKOJIHOCTMMA
3abu/bexeH je CKpomaH pacT HbunaHcHe cyme 6aHaka of
4,4%. Hajsehun yTtuuaj Ha nopact GunaHcHe cyme umao
je nopacT genosuta goMahux pesmaeHTHUX CEKTopa, Y3
NCTOBPEMEHN PacT KpeauMTHUX NiacMaHa, nHBecTmuumja y
XapTuje of BpWjedHOCTN U NUKBUAHUX CTaBKWN Ha CTPaHu

akTuBe (rpadukoH 5.1).



padukoH 5.1: MpomjeHe HajBaxxHMjUX CTaBKM 6unaHca 6aHKapcKor cekTopa
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M3sop: ®BA n ABPC

Heno3nt goMahnx pesneHTHUX CeKTopa 3aburbexunnu
cy nopact og 1,23 munnjapge KM nnu 8,1% y ogHoCy Ha Kpaj
MpeTxofHe roguHe, nNpu Yemy je Hajsehm nopact genoswnta
3ab6MIbeXMO CeKTOp cTaHOBHMWTBA (864,5 MmunmoHa KM nnu
9,4%). Ha nopact penosuta CTaHOBHWLWITBA [jeIMMUYHO
Cy yTvuane ucnnate no oCHOBY o6Be3HMUA CcTape feBU3He
wreare y Toky 2015. rogunHe, a jedaH ano nopacrta reHepucaH
je No ocHoBY NpuAnBa OAHOCHO JO3HakKa U3 MHocTpaHcTBa. C
ZApyre CTpaHe, HaCcTaB/beH je mpouec pasgyxuBarba baHaka
npemMa maTuyHUM rpynauujama m3 EY, wto ce ornepa Kpo3
CMareHe Aeno3nTa u KpeanTa of HepesnaeHata y CTPYKTypu
nacvBe KomepLujaHmux 6aHaka (Tabena 5.2).

Tabena 5.2: MojeaHoCTaB/bEHM GMNAHC KOMepLMjanHuXx 6aHaKa
y MunvnoHuma KM

M3BJEWITAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUJTHOCTW 2015

MaTtnuHe 6aHke ycnujen n pambe cnabe KpeguTHe
notpaxmwe y buX, noHoBHOr nopacta npemuje 3a pusNK,
ann v nop NPUCTUCKOM cTpoxe EY perynatuse, cmamyjy
N3JI0KEHOCT npema b6x. 6aHKama (rpadukoH 5.2). ObaBese
npema HepesupeHTUMa cMarbeHe cy 3a 384,5 munuoHa
KM nnn 11,6% y ogHocy Ha kpaj 2014. roauHe. M3sopn
cpeAcTtaBa  Koju noTuvy of  Aomahmx pesnaeHTHUX
ceKkTopa cy, nocmatpaHo of noyetka 2010. roguHe Kaga
je 3anoyeo npouec pa3fyKmMBarba NpemMa UHOCTPAHCTBY,
nopacnu 3a 4,39 munmjapgun KM®', nok cy ce obaBese
npema Hepe3ugeHTMa y UCTOM neprogy cCmakune 3a 2,64
munujapae KM.

lpadukoH 5.2: TokoBU CTpaHe Nacuee y 6aHKapCKOM cekTopy

600

400

y mununonuma KM
o

-200 —

-400

-600 NS NS NS NSNS NS =Nt = NS
0000|0000 |0000|0000|0000|0000|0000|0000

2010. ' 2011. ' 2012. ' 2013. ' 2014. ' 2015.
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WHTeH3uTeT  pasgyxuBarta 6x. 6GaHaka  npema

MHOCTpaHCTBY 61O je Hajcnabuju y 2012. n 2013. rognHm

AKTUBa MacuBa
2014, 2015, 014 2015, (rpadumkoH 5.1 1 5.2), WITO ce fOHEKNE MOXe MoBe3aTh U ca
HoBuara cpepcTea AenoswTu KpeTarbMma npemuja pusmka eBponckmx baHaka®’ Haume,
[nenosuTty kog 6aHaka 6.041 6.255 pe3npeHata 15.212  16.448 . .
lenosutn Kpajem 2011. rognHe, Kaja je HacTynuna AyXHU4YKa Kpuvsa
ofj yera: HepesuaeHaTa 1.682 1.608 .
patyHW Pe3epE KA Ofasess o MHMUMPaAHa pPecTpyKTypucawem jaBHOr fAyra W nagom
UBBuX 3716 4085  kpepuTama 1824 1530 KpeaunTHOr pejTuHra oppeheHnx 3emarba, AowWwo je A0
Xapruje o spujeatoctn 1191 1494 opvera: pacTa nmpemuje 3a pusnk 6GaHaka y EBponu, HakoH uera
Kpeantu, notpaxmsarba
Mo nocnosnMa npemuvja 3a puM3MK KOHTMHYMpaHO napa. Taj TpeHA Tpajao
NM3KHra u gocnjena KpeauTn of . 3
noTpaxuBarba 15.903 16.458 HepesupeHaTa 1.234 1.017 je cee po 2015, kaga npemuja 3a pM3NK NOHOBO MNOUYNHE
Ocrana akTia 1.328 1.3790ctana nacusa 775 805 pacTu, 360r MOBULLIEHOT HNBOA HECUTYPHOCTM Ha rnobanHnm
Wcnpaska BpujegHocTn  -1.697 -1.811  Kanwutan 3.273 3.385 (I)I/IHaHCI/IjCKI/IM TPXKULLTMMA (rqua " YKpajVIHCKa Kpl/l3a). Yy
YKYTHO 22766 23.775YKYMHO 22766 23775 ycnosuma nosehaHe npemuje 3a pU3MK Koja MOCKymsbyje
n : ®BA n ABP!
360p: GBA W ABPC TPOLLAK KanuTana BlacHnumma 6aHaka, Kao 1 Nof NPUTMCKOM
31 Y 0Baj U3HOC HUCY YK/byUYeHUN KPeAnTN Ha CTpaHu nacuee of ViHBecTMUMOHO-pa3BojHe 6aHKe PC, Koju Ha Kpajy 2015. roanHe nsHoce 512,3 mununona KM.
32 I'IpeMVlja py3nKa NpeacTaB/ba Pasinky Msmef)y TPpOLUKa rMaBHMUe, OQHOCHO OYeKUBaHOI MPUHOCAa Ha Y/IOXKeHU Kanntan n Hepusn4yHe ctone nosparta (KOja Cce Ha

E€BPOMNCKOM TPXULLTY MOXKe I'IpOLlI/IjeHTI/ITI/I I'IOMOhy npuHoca oo nocnvljeha [leceToroavLLHb€ Hhemauke 06Be3H1LE N UMNANLUTHE npeMMje 3a PU3NK TPXWULWTa pU3nyHe aKTmBe).
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cTpoxe EY perynatuse v cnabor KpeauTHOr pacta, NOHOBHO
VHTEH3VBUpPatbe MpoLeca pasfyxnBara 6x. 6aHaka npema
MaTUYHUM rpynaumnjama Huje HeoUYeKnBaHo.

WNako je pact gomahux genosvTa HagoMjeCcTUO CMarbeHe
CTpaHKX 1M3BOpa GUHAHCMpPAHA, NOTPEOHO je HanoMeHyTu
Ja OBM [eno3nTV WUMajy PenaTMBHO HEMOBOJbHY POYHY
cTpyKTYpY. Npema nogaumma LIBBKX, y cTpyKTypn yKynHUX
fJeno3nTa CTaHOBHULITBA, [AEMNO3MTW Ha TpaHCaKUMOHUM
payvyHMMa KOHCTAHTHO pacTy Te Ha Kpajy 2015. rognHe unHe
npeko jegHe neTMHEe YKYMHUX fAeno3nTa CTaHOBHMLUTBA,
wto y oppeheHoj Mjepu oTexaBa ynpasibatbe PUSMKOM
nuksugHocTtu. NocmaTtpaHo of Kpaja 2008. roguHe, Mmoxe ce
youuTmn TpeHa pacTa yyewha aenosnTa ca pokom gocnujeha
1 -7 gaHa y CTpYKTYpu YKYNHMX genosnta (rpadukoH 5.3)%.
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M3Bop: ®BA n ABPC

WnycTtpauunje pagn, yuewhe genosnta ca pokom pgocnujeha
Ao 30 gaHa y CTpyKTypu YKYMHUX Aeno3uTa Ha Kpajy 2008.
roguHe usHocuno je 43%, Ook je Ha Kpajy 2015. roguHe
yuewhe oBMx Aeno3uTta gocerno HUBO of 49,4%. C pgpyre
CTpaHe, 3aHemMapuBO je Mano ydyewhe peno3uta C POKOM
pocnujeha npeko neT rofrHa y CTPYKTYpUW YKYMHUX feno3uTta
(Tek 1,2%). MNMpema nogaumma c Kpaja 2015. roguHe, camo
y cniyyajy jegHe 6aHke AYropoyHM [erno3uTu C POKOM
pocnvjeha npeko neT rogvHa npenase 5% y CTPYKTypu
n3Bopa cpepcTasa. Y cnyyajy 18 6aHaka yyewhe fgenoswnta ca
pokom pgocnujeha npeko NeT roguHa y yKyrnHumM Aeno3nutuma

Huxe je op 1%. Ha ocHoBY nopaTaka ¢ Kpaja 2015. roguHe
[eno3nTn ca MnpeocTaioM POYHOCTM Kpahom of roavHy
JaHa YnHe yak 75,6% yKynHux genosnta. OBako HeNnoBO/bHa
pOYHa CTPYKTypa M3BOpa MOra 61 y HapeLHUM Nepuoanma
npeacTas/baTh

orpaHuvaBajyhm  ¢aktop  AyropouHor

KpeguTtnpama y buX.

CraBKka Kanutan n pesepBe y 6unaHcy cTarba Ha Kpajy
2015.
y n3Hocy og 111,3 munvoHa KM unu 3,4%, a Hajsehu

roguHe 3abwbexuna je nopacT BpWjeaHOCTU

no3nTUBAH YTULAj Ha KanuTan umana je ocTBapeHa JobuTt
u3 Tekyher neproga, Te fokanutanusauuje y cnydajy gecet
6aHaka (Tabena 5.2). Mako je y Toky 2015. roguHe 10 6aHaKa
y CUCTEMY U3BPLLMNO AoKanuTanusaunjy, yKynHu Kanmran
3abu/bexno je cKpomaH nopacT 360r 3HauajHor yTtuuaja
rybutaka Koje je mckasano wecTt 6aHaka Ha Kpajy 2015.
roguHe. Y noc/befrnx HEKONMKO roAmHa NpumjeTaH je
TpeHp nopacTta ucnnate AMBUAEHAN Y CNy4Yajy nojeanHux
6aHaka M3 CTpaHuWX rpynauuja, wto Takohe npepacTas/mba
KaHan pasfgyXuBaha, OQHOCHO CMareHa M3N0XKEeHOCTU
CTpaHux 6aHKapcKux rpynauuja npema buX, n ytnye Ha

CMatbeme YKYNHOr Kanntana.

Y cTpykTypu akTuBe HajBehe yuewhe nmajy Kpeautu,
ca roguwmwom crtornom pacta of 3,5%, npm uemy cy
3abu/bexeHe 3HATHO BUlLE CTOMe pacTa Yy CeKTopy
CTAHOBHMWITBA Yy OAHOCY Ha CTone pacta Yy CeKkTopy
npuBaTHUX HeduHaHcujcknx npegyseha. Crone pacTa
KpeguTa HeduHaHcnjcknum npegysehuma®, nocmatpaHo o
noyeTKa roguHe na cee Ao oktobpa 2015. roguHe, KpeTane
Cy Ce Ha HMBOY HUXeM of 2%, fa 6u Ha Kpajy aeuembpa
rogvkba CTona pacta KpeguTa OBOM CEKTOPY M3HOCMNa
2,72%. Kao nocmwepuua cnabe KpeputHe MNoTpaxmwe Yy
cekTopy HeduHaHcmjcknx npepyseha, yuyewhe KpeguTHUX
nnacMaHa OBOM CEKTOPY Y YKYMHOj akTuBm 6naro ce
cMarbyje 1 Ha Kpajy 2015. roguHe nsHocm 30,3% (rpadpukoH
5.4). Ha ocHoBy nofaTtaka 13 npsor kBapTana 2016. roguHe,
MOXe Ce 3aK/byuyntu fAa je 6rnarum onopaBak peasnHor
CeKTopa [40BeO A0 NOCTeNeHOr NHTEH3MBMpPakba KpeguTHe
AKTUBHOCTM Yy OBOM CErmeHTy (roguwma cTtona pacTa Ha
Kpajy mapTa usHocu 3,14%). C gpyre cTpaHe, jaya KpeauTHa
AKTUBHOCT Yy CEKTOpYy CTaHOBHMLWITBA pe3yntupana je
nopactom yyewha KpeguTHUX NacMaHa y yKYMnHOj akTuBU
0BOM ceKTopy (rpadukoH 5.4). Y npsoj nonosuHu 2015.
rogvite cTone pacta Kpeamta CTAaHOBHULITBY KpeTase cy
ce y pacnioHy og 5,5 no 5,8%, na 6u ce y gpyrom gujeny

33 AHanu3sa je ypaheHa Ha OCHOBY NojiaTaka eHTUTETCKUX areHuyja 3a 6aHKapCTBO 0 POUHOj ycknaheHocTy akTvBe 1 Nacvse. Ha rpaduKoHy cy NpukasaHu yKynHU
[eno3unTu, Koju yKSbyuyjy 1 ieno3uTte of HepesnaeHaTa 1 To No NPeocTanoj pOYHOCTU.

34 Y unsby aHanu3e kopuwheHe cy cTone pacTta KpeamTa y OaHOCY Ha Aeuembap npeTxogHe roaunHe (eng. Year-to-day, ytd).
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roguHe noyene 6naro cmammBaTth (roaMkba CTona pacta
Ha Kpajy feuembpa 2015. roguHe usHocuna je 5,26%), Te je
y npBa Tpun Mjeceua 2016. rognHe HacTaB/beH TpeHA naja
cTone Ha HMBO of 4,23%.

lpaduKoH 5.4: AKTIBa 6aHKapCcKor ceKTopa
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M3Bop: ®BA n ABPC

Y nepviopy penatMBHO cnabe KpeAuTHe MOTPaXKHe
cekTopa HedurHaHcmjckux npepyseha, 6aHke cy HacTaBuie
noeehaT U3NOXeHOCT NpemMa ceKTopy Bnage Tokom 2015.
roguHe. lMpema nopaumma LBbuX, 3agyxeHocT cekTopa
BNage no OCHOBY eMUTOBaka XapThja of BpMjeaHOCTN Ynjn
cy Kynum komepuujanHe 6aHke y buX, Ha Kpajy 2015. roguHe
nopacna je 3a 39,5%, AOK je 3agyKeHOCT ceKTopa Bfage no
OCHOBY KpefuTa KomepuwmjanHux 6aHaka nosehaHa 3a 3,6%
Yy OAHOCY Ha NpeTxofHy roauHy (Buam Tabeny 2.2). HactaBak
KpeauTrpaha ceKTopa Bflafa, Kao 1 nosehame N3noxeHoCTu
nyTem KynoBMHE XapTuja Off BPWjeQHOCTV OBOI CEKTOpa,
fjosenu cy Ao pacta ydyewha nnacmaHa Bfagu Koju cy Ha
Kpajy 2015. roguHe gocerHynu HUBO of 8,2% yKyrnHe akTuBe
(rpadmkoH 5.4). Mako cy npema fomahoj perynatvneu xapTuje
Ofi BPWjeJHOCTY EHTUTETCKUX BNafa CBPCTaHW y 6e3pn3nyHy
KaTeropujy, Te 6aHke He M3[Bajajy KanuTasHe 3axTjeBe 3a
KpeauTHU PU3MK U TRXKULLHW PU3UK, NoBehake N3noxeHoCTn

H6aHaKka nNpema ceKTopy Bfiafie 3anpaBo He CMakbyje pu3nKe
3a GaHKe. KpeauTHW pejTuHI 3emibe jow yBUjeK ce Hanasu
Yy 30HMW LUMNeKynaTUBHE KPEeAUTHe CMOCOOGHOCTN, OLHOCHO
BMCOKOI KpeguTHOT pr3uKa, WTo nosehasa npemujy pusmka
OBUX XapTWja, a orpaHnyeH ob1m TProBuHe Ha CEKYHOAPHOM
TPXKULITY 3@ TProBUHY XapTujama of BpujedHoOCT! AoJaTHO
noeehaBa pu3nKe 3a 6aHKe.

Mopact ykynHux penos3uta y 2015. roguHu jegHum
Avjenom ofpasno ce U Ha nosehame NNKBUAHUX CTaBKM
aktmpe 6aHaka. [loehame

OCHOBHUX  JIMKBUOHUX

cpefctaBa  y 6aHKapckom  cekTopy pednektupano
ce Kpo3 nosehamwe rotoBuHe y Tpe3opuma 6aHaka U
BMILUKOBA CpefcTaBa Ha payyHy pesepsu Kog LBBuX.
Wnak, nojegmHe OaHKe ycnujel cMmarbera KpeauTHe
aKTVBHOCTU W MOA MPUTMCKOM €BPOMCKe perynatvee u
Jarbe CMatbyjy BMILKOBE Ha pauyHy pesepsu Kog LIBbuX3s.
TpeHp cmarbera BUWKOBA Ha payyHy pesepsu kog LUbbuX
he ce HacTaBUTM U y HapeAHWM nepuoguma, usmebhy
OCTanor, N ycnvjeq noaAnTUKe M3mjeHe cTone U HakHage
obaBe3He pesepBe LIBbuX3*. BehuHa 6GaHaka BULIKOBE
NMKBMAHOCTU 3agpxana je y pomahum 6HaHKapckum
KaHanunma, noseharwem cpefcTaBa Ha pavyyHUMa pesepsu
kop LIBBuX, Te cy Ha HUBOY 6aHKapCKOr ceKTopa Aeno3mnTu
Kol MHoGaHaKa 3abu/bexunn cMmarbere y usHocy 202,9

munoHa KM nnu 11,9% (rpadmkoH 5.1).

BbaHkapcku cektop BuX Ha Kpajy 2015. roguHe 6uo je
afleKBaTHO KanuTanu3oBaH, a CTona afekBaTHOCTW KanuTana,
npemga je cMameHa Yy OfHOCY Ha MPETXOAHY rofuHy, jouw
YBMjEK Ce Hanasu 3HaTHO M3Hag NPOMMCaHOr perynaTtopHor
5.3).
KpeauTHOr pu3MKa W pu3nKa BUCOKe KOHLEeHTpauuje y

MUHUMYMa  (Tabena MehyTtim  maTepujanusaumja
Cflyyajy Hekonuko 6GaHaka pesyntupana je 3HauajHum
ryébriymma y nocnoatby OBMX 6aHaKa 1 yTuLana Ha CMatberbe
BPWjeQHOCTU MHAMKATOpa Kanutann3oBaHOCTM Yy OfHOCY
Ha npowny rofguHy. 3abumbexeHn ryémun y mnomeHyTUMm
6aHKama, 3ajefHO Ca MOYETKOM MpPUMjeHe perynaTopHuUx
oapenbm Koje ce ofHOCe Ha MPOMjeHe y NpU3HaBakby CTaBKU
KanuTana, pe3ynTupanu Cy HXOM Kanutanm3oBaHowhy Ha

HNBOY CUCTEMaA.

35 Y cknapy ca EBponckom gupektrnsom 2013/36/EU (Capital Requirements Directive IV — CRD IV) n Ypep6om 575/2013 (Capital Requirements Regulations — CRR) cBaka
V3M0XEHOCT Npema LIeHTPaH!M Bflafama 1 LieHTpanHM 6aHKama TpeTupa ce pr3nYHOM 1 Kao TaKBoj joj ce aoajesbyje noHpep pusnka 100%, WTo 3Hau fja 6aHKe Ha
HWBOY rpynauuje Mopajy U3[BajaTi KanuTtanHe pe3epBe Ha CPeACTBa Koja HIXoBM cybcuamnjapu apxe Ha paduyHy koa LIBBuX.

36 LIBBuX je cpeauHom anpuna 2016. roguHe AoHWjena oAnyKy O MpoLuMpety OCHOBHLE 3a 0bpauyH obaBe3He pe3epBe, M3MjeHN cTorne obaBe3He pe3epae Kao 1
HakHagu Kojy hie o6payyHaBaTI Ha U3HOC Cpe/icTaBa 0Ob6aBe3He pe3epBe U Ha U3HOC Cpe/icTaBa N3Ha/ obaBe3He pesepse. OAnyka CTyna Ha CHary noueTkom jyna 2016. roauHe.
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TaGena 5.3: OCHOBHe KapaKTepucTuKe 6aHKapcKor ceKTopa

2014. 2015.
PerynatopHu kanutan, munuonmn KM 2.768 2.646
Huxa YKynHU NoHAepUcaHn pusmK,
KanuTanu3oBaHoCT  munnmoHn KM 17.021 17.587
CTona afeKBaTHOCTM KanuTana 16,3% 15,0%
YKynHu KpeanTun, munnoHn KM 15.903 16.458
Bomu kBanuTeT
KpeanTHor HekBanuteTHu Kpegut, MunvoHn KM 2.253 2.249
noptéersa Omjep HeKBanMUTETHMX Npema yKynHUM
Kpegutnma 14,2% 13,7%
3HaTHO HIDKM HeTo pobut/ryéutak, munvonn KM 144 70
NoCcNoBHU
pesyntar lMoBpaT Ha aKLUMOHAPCKM KanuTan 5,2% 2,4%
JInkBngHa npema yKynHum cpeacTemma 26,8% 26,4%
3apoBosbaBajyha
AUKBMAHOCT JIvkBupHa cpepcTea npema
KPaTKOPOUHUM GUHAHCUJCKIM
obaBe3ama 46,1% 44,0%

M3Bop: UbbuX

Haunme, op Kpaja 2015. roguHe, y cknagy € ognykama
O Kanutany W KanutanHoj 3awTtutyu 6aHaka®’, M3HOC
cybopauHMCaAHOr Ayra Koju ce YK/byuyyje y [OMYHCKU
Kanutan 6aHKe ce y NoC/befhux NeT rogrHa npuje ncteka
yroBopeHor poka pocnujeha ymamyje 3a 20-MoCTOTHU
KYMYNaTUBHU FTOAUILHbU OAOUTAK Of Herose BpUjegHOCTU
Ha AaH M3payvyHa AONYHCKOr Kanutana, ¢ TMM fda ce y
noc/bedmoj roAnHW npuje uncTeka YroBOPeHOr poka
cybopauHUCaHOr yra He yK/byuyjy y OONYHCKM KanuTan.
Takohe, of kpaja 2015. rogrHe CMarbEeH je N3HOC OMNITUX
pesepBn 3a nokpuhe KpeauTHMX rybuTaka 3a aKTUBY
npounjerbeHy Kao KaTeropuja A Koju ce MOXe YKIbyuYnTn y
W3HOC fONYHCKOr KanuTtana (ca 2% yKynHor pun3rka akTuse
Ha HMBO OO Hajsuwwe 1,625% yKYynHOr pusnKa akTuBee).
Y uwby jauarba KanutanHe ocHoBe 6GaHaKa, Koja Tpeba
Ja NpyXu nyHy cnocobHocT 6aHKama 3a ancopbuparbe
noctojehunx prsnka n noteHuujanHux rybrtaka, og Kpaja
2015. roguHe M3HOC [ONYHCKOT Kanutana Koju ce MoxKe
YKIbYUNTN Y 06pauyH perynaTopHor Kanutana je CMarbeH,
Te MOXe O6UTM MakCUManHO OO M3HOCa jeAHEe MONOBUHE
OCHOBHOTI KanuTana.

Kao pe3synTaT nmnnemeHTaumje NOMEHYTMUX
perynatopHux ofapenbwu, JOMYHCKM Kanutan Ha HUBOY
cMcTema 3abusbexmno je cMarbere y M3HOCY off 64 MUNTMOHa
KM wvnn 12,2% Ha Kpajy 2015. roguHe. baHke Koje cy
nponuce y nornegy Kanvutaam3oBaHOCTW WCNyHaBane y
3HavajHOj Mjepun CTaBKama JOMYHCKOr KanuTana, cyounhe
ce ca nortpebom ocurypamwa KBalUTETHUjUX CTaBKM
KanuTtanay uuby UCNyHwaBama perynatopHux nponuca.

37 Cnyx6eHe HoBuHe ®BnX 48/14 1 Cnyx6eHu rnacHnk PC 57/14.

lpadukoH 5.5: CTpyKTypa perynatopHor Kanvtana
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CrcTeMcKM BaxkHe GaHKe Cy alekBaTHO KanuTann3oBaHe,
npu yemy nojefVHe CUCTEMCKM BakHe GaHKe ofpkaBajy
KannTann3oBaHOCT 6J'IVI3y perynatopHor MWUHNMYMa.
C ppyre cTpaHe,
je go
KanuTanHMX 3axTjeBa Kof HeKONUKo Matrbmx OaHaka.

mMaTepujanu3auuja pusmkKa posena

npobnemMa y uWcnywaeawy nNpyaeHUUjanHux
Ycnujen akymynumcaHux pusMKa Koju cy npouvsawnuv um3
nower KBanuTeTa KpeguTHOr noptderba M HeageKBaTHOT
yrnpaB/batba KpeaUTHUM PU3KKOM, Ha Kpajy 2015. Tpu 6aHke
HUCY MCnyhaBane CTony afjekBaTHOCTM KanuTtana. baHka
Cpncke a.n. bawa Jlyka ce Beh gyu BpeMeHCKW nepriof
cyouaBana ca 036u/bHMM NpobnemMmma y nocnosamy, 36or
yera je of CTpaHe perynatopa buna cTaB/beHa nof nocebax
Haf30p, Te joj je 6uno 3abparbeHo NpUKyN/baHe agenosunTa. Y
HoBembpy 2015. roguHe ABPC je yBena npnBpemeHy ynpaBy
y nomeHyToj 6aHun. Bnaga PC, kao BehunHCKM akumoHap
oBe OaHKe, Huje JOHWjena oOAnyKy O AoKanutanuMsauuju,
Te je 6aHKa nocTana HeconBeHTHa, 36or uera joj je y
anpwuny 2016. rogmMHe ogy3eTa JO3BOJA 3a Paj U NOKPEHYT
noctynak nMkeugauuje. Y aeuje 6aHke NOKpeHyT je npouec
KOHconupaauuje u npunajarba gpyrum 6aHkama, unme 6um ce
Tpebano ocurypati npesasunaxere noctojehnx cnaboctu
y MOC/IOBakby W jayarbe KanutasHe OCHOBE WCXOAHMX
6aHaka. OKOHuarbe OBOr noctynka y oba cnydyaja ce
ouekyje y gpyroj nonosuHn 2016. Mako ce pagm 0 mambnm
6aHKaMa Koje Hemajy CUCTEMCKY BaXKHOCT, BENIUKU rybuum y
NOCNOBaky U CMakbehe Kanntana yTuuanuy cy Ha BpujegHoCT
nHAMKaTopa ¢uHaHcujckor 3gpae/ba cuctema y 2015.
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OBa cuTyaumja Hajbosbe uUNyCcTpyje Kako ucTofobHa
MaTepujanu3alja pu3rKa y HEKOJIMKO Manvx 6aHaka, Moxe
UMaTW CUCTEMCKM YTMLAj y BaHKapCKMM cuctemrma nonyT
6x. 6aHKapcKor cuctema.

Y uwby jauyarba KanuTanHUx nosuuvja 6aHaka y nornegy
HVUBOa npeyseTtor pusuka, y 2016. rognHn cy HacTaB/beHe
aAKTMBHOCTM AeTasbHoOr npernega keanuteta aktnee (AQR) y
6aHKama. 3anouyeTe CTPYKTYpHe NpoMjeHe 1 KoHconuaauuja
6aHaka y BehuHckom pgomahem BnacHWWTBY Tpebanu 6u
[OBeCT! A0 HEOMXOAHOr jayarba KanuTanHe OCHOBE Y OBOM
IOvjeny 6aHKapCKor cekTopa.

KJ'byl-IHI/I NnoKasaTe/bl KBaJINTETa aKTUBE HACTaBUIN Cy TPEHA
nocTeneHor nobosbllakba Ha HUBOY LjeNoKYNHOr GaHKapcKor
cucTeMa, WTO je y Hajeehoj mjepy oppas mpopaje v TpajHOr
OTnMca HEeKBa/IMTETHWX MoTpakuMBara (Tabena 5.3). Ospgje je
MPBEHCTBEHO PUjey O HEKOMKO CUCTEMCKI BaXkHKX BaHaKa, Koje
y Noc/bebe ABMjE roAvHe OCTBapYjy N3HMMHO JOOPe NOC/IOBHE
pe3ynTaTe 1 1nMajy MoryhHOCT Aa caHupajy cBoje HunaHce, Kako
61 ojavane KanauuTeTe 3a 3HauajHUje KpeauTHe aKTUBHOCTW Y
6ynyhHocTu, Kaga fohe 10 onopaBKa eKOHOMCKE aKTUBHOCTM Y
3emrbm. OBaKBe MNOCNIOBHE NOIUTUKE CUCTEMCKI BaXHMX 6aHaKa y
3HauajHoj Mjepw Cy JonpuHWjene nagy BpujeaHOCTY NoKasaTterba
HEKBaNMTETHUX Y YKYMHUM KpeauTuma. YHatou Tome, Hajsehn
PU3UK NO CTAabUNHOCT GaHKAPCKOT CeKTopa 1 Aarbe NpeacTaB/ba
BUCOKO yyellihe HeKBaNMUTETHMX Y YKYMHUM KpeanTMa, Koju je Ha
Kpajy 2015. roguHe nsHocuno 13,67%. BehiHa cricTeMcKm BaKHNX
6aHaka uma ydewhe HEKBANIUTETHUX Y YKYMHMM KpeauTima
ucrog npocjeka 6aHKapckor cektopa (rpadprkoH 5.6).

lpadukoH 5.6: KBanutet KpegutHor noptdera, Q4 2015.
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[Buje cnctemckn BaxHe OaHKe M3 MCTe rpynauwuje,
Ca BUCOKUM yyewhem HEKBANIUTETHUX Yy YKYMHUM
noTpaxusamwuma, jow op 2011. rognHe ce cycpehy c
npobnemuma y nocnoBamy. Yuewhe HeKBaNUTETHUX
Yy YKYNHUM Kpejutuma y oBe fABuje 6aHke je n y 2015.
roAvHN 3abuibexnno pact, Kako ycnujen noropluama
KBanuteTa noctojeher KpeguTHor noptdesba, Tako u 36or
nsoctaHka Beher o6umMa KpegnMTHUX akTUBHOCTU. M3mehy
ocTasnor, 1 npobnemu y otnnaT Kpeauta MHAEKCUPAHUX
y CHF ponpuHujenn cy pacTy HeKBanuUTETHUX KpepuTa
y oBoj 6aHuu. lwutarwe pjewaBarwa Kpepauta y CHF
je 6uno y d¢okycy jaBHoctm u y 2015. roguHu. Mako
Cy Bnafje pane Hu3 npujegnora ga ce OBO MNUTake
3aKOHCKM perynuile, HA jefaH of npujeasnora jow ysujek
Huje ycBojeH. WctoBpemeHo, 6GaHKe cy noKywaBane
npoHahy cuCTeMCKO pjeliere Yy BUAY PasnInYNTMX
NMoHyaa KnujeHTMMa, Kako 61 rM onakwanu oTnnaty
Kpeauta uHpgekcupaHmx y CHF (Bugjetm nornaeme 3.
JomahuHcTBa). Mlako ce ouekyje aa he ce oBoO pjelwemne
nokasatn eduKacHUM, U Y HapefHUM MeprojMma OBa
noTpaxusamwa he npegcras/mbaTn Npobdem y NocnoBamy
6aHaka 3 oBe rpynauuje. MNonosuHom 2015. roguHe
OKOHYaH je mpouec penpuBaTu3aumnje oBmx 6GaHaka, a
npomjeHa MOC/AOBHUX NOMUTMKA Kpo3 ¢OKycupaHocT
Ha ofpeheHU cermeHT GaHKapcKor TpXuwTa Tpebana
61 goBecTM AO MOHOBHOF pacTa MjacMaHa W HUXOBOT
peno3nuroHMpatba Ha TPXKMWTY. Y npBom KBapTtany 2016.
rognHe 6aHKe Cy 3abusbexune CMarere HEeKBaNUTETHE
aKTMBe y YKYNHOM u3HOcy of 42,6 munmoHa KM, wTo
6u y3 pacT KpeauTHUX nnacmMaHa Tpebano wmatu
NO3NTMBaH YYMHAK Ha MHAWKATOpe KBanuMTeTa aKTuBe,
Te 6U y KOHauHMLUM ybnaxkmno pusnke no GpUHaHCUjCKY
CTabUNHOCT, C 063MpPOM Ja ce pajn O CUCTEMCKU BaXXHUM
6aHKama.

Kog Hekonuko Marbux 6GaHaka, BMWCOK HKMBO
HeKBaIMTETHUX Yy YKYNHUM KpeauTuma noc/bepuua je
HeageKBaTHUX KpeAUTHUX MONUTMKA 1 NTOLWEr yrnpaB/bakba
KpeauTHUM pusukom. Y oMM 6aHKama je npucyTaH
W BUWMK CTEMeH pu3nKa KOHUeHTpauuje. Y HapegHOM
TEKCTHOM OKBMpPY YypaheHa je aHanv3a ocCjeT/bMBOCTU
KOHLIeHTpauuje pusnka y 6aHKkapckom cektopy buX.
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TekcmHu okeup 1: Pusuk KoHUeHmpauyuje y 6aHkapckom
cekmopy buX

Mjeperve pusuka KoHUeHmMpayuje uy3emHo je 8aXHO 3d
baHke, byoyhu 0a rez08a mMamepujanusayuja moxe 6umu
jedaH 00 y3poka senukux 2ybumaka y nocsosarby baHaka. Y
Noc/bedrbUX HEeKoJIUKO 200UHA ynpaso je mamepujanusayuja
pu3uka KOHUeHmMpauyuje y2po3usnd noc/io8drbe HEKOUKO
Marbux 6aHaka y 6aHkapckom cekmopy bulX.

AHanuza ocjemmwusocmu ypabeHa je Ha oOcHosy
Cynepsu30pcKUX hodamaka O Hajeehum u3/10xeHocmuma
6aHaka 3a Kpaj 2015. 200uHe. Y oKeupy aHasnuse,
npemnocmassbeHa cy 08a CUeHapuja: Heucnyrberbe y2080peHe
o6asese 00HOCHO default Hajeehez OyxxHUKa*®, me Heucnyretrbe
yeosopeHe obasese 00HOCHO default nem Hajeehux OyXXHUKa.
Y okeupy 0b6a cueHapuja aHanusupaH je egpekam 2ybumka Ha
BUCUHY pe2y/lamopHO2 Kanumasnd y3 mpu npemnocmaske

(npemnocmaewera cmona Hanaame: 0%, 35% u 70%)%.

Tabena T1 Pesyntatn aHanunse oCjeT/bUBOCTM PU3NKA KPeANTHE
KOHLIeHTpaLuje

Wako je Ha Hugoy 6aHkapckoe cekmopa buX penamusHo
yMjepeH KOHUeHMpayujcku pu3uK, me ce HAd CUCMeMCKOM
HUBOY homeHyujaaHumM 2ybuyuma u 0ase Moxe aoek8amHo
ynpassmeamu, nocio8arbe Hekosluko b6aHaka 6u moezsio 6umu
3HAYAjHO Ye2pOXeHO y cJyyajy O0a Oohe 00 Heusspuwierbd
o6ase3a 00 cmpaHe KaujeHama npema Kojuma nocmoje sesiuxe
U3/10)KeHOCMU. Y ekcmpeMHOM cueHapujy Koju npemnocmassba
Heucnyrerbe y2080pHe obseze nem Hajeehux OyXHUKA U y3
npemnocmasky 0a 6aHke Hehe Mohu Hannamumu HUMu jedaH
ouo nompaxusarba (npemnocmasweHa cmona Hanjaame
0%), y cny4ajy cedam 6aHaka KOMOGUHOBAHU U3HOC nhem
Hajeehux u310XXeHoCmu Npesasu yKynaH U3HOC pezysiamopHo2
Kkanumana. Ykonuko ce hpemnocmasu 0a 6u 6aHke 6usne y
mo2yhHocmu 0a Hansiame jedaH 0uo NOMPAaXuedrbd HAKOH
defaulta Hajeehez OyxHuka (npemnocmasmeHa cmona
onopaska 35%), usysumajyhu Osuje 6aHke Koje cy Ha Kpajy
yemspmoz k8apmana 2015. 200uHe umane HezamueHe
8pujeOHOCMU cmone adek8amHoCMu Kanumana, jow ceoam
6aHaka 6u 3a6uspexusno epujedHocm cmone adek8amHocmu
Kanumasa ucnoo pezysiamopHo2 MUHUMYMQ.

baHke Koje umajy sucoke KoHUeHmMpayuje u3saoxeHocmu

Heucnymwetrbe
Hewucnytoetbe ) .
Samese it . YroBOpHe o6asese npema jeOHOM KJlujeHmy usiu 2pynu nose3aHux 1uya mpebane
0obaBes€ Hajgener  ; HajBehux Jy>KHuKa . .
BYXHUKa 6u bumu cgjecHe NomeHyUjaIHUX pu3ukd, ¢ 063upomM Ha mo 0a
G| 1) AR (0 20T 120 150 6u Heucnyrere y2080pHe obagese Hekoz 00 Hajeehiux OyXHUKA
IS E R R GO EE R =E pe3yimupasno  3HAYAjHUM  NOPACMOM  HeK8asaumemHux
CAR HakoH wioka, % 18 42 kpeduma. Hapo4umo cy ocjemsbuse Marwe 6aHKe Koje umajy
1)
Matbak kanutana® (y xumbagama KM) 251.492 1.387.287 02paHUYeH npucmyn Uu380puma d)UHchupaH:a, me 6U y
j 5 9 24 g 5 9
bpoj Baaka ca CAR-oM Matbim of 12% B cnyyajy defaulta 6uno kojez 00 Hajsehez OyHUKA NOC/I08akbe
Bpoj 6aHaka ca CAR-om vicnog 0% 2 7 .
08ux 6aHaka Mozs0 6umu 3HA4ajHoO yepoxeHo. Y Mmom
MpetnocraB/beHa cTona Hannate 35%? .
cmuciy, USHUMHO Je 84XKHO aoeKsamHo ynpasjodtbe pusukom
CAR HaKoH LoKa, % 13,1 8.2 . 9
KpedumHe KOHUeHmMpauyuje, Hapo4yumo 3a Mmaree 6aHke Koje
Mamak kanutanal) (y xumbagama KM) 157.621 753.986 . . .
6u yjedHo mpebase jasamu KanumasaHe no3uyuje, Yume 6u
Bpoj 6aHaka ca CAR-om Marbum of 12% 9 18 .
ce nogehana ancopnyujcka moh kanumasna ykosuko dohe 00
Bpoj 6aHaka ca CAR-om nicnog, 0% 2 3 . . . .
mamepujanu3sayuje 6uno Kojez 00 pu3uKa Kojuma cy ose 6aHke
lMpeTnocTaB/beHa ctona Hannate 70%
u3sJioxxeHe.
CAR HaKoH LWwokKa, % 14,0 11,5
Matbak Kanutanal) (y xubagama KM) 118.283 292.841
Bpoj 6aHaka ca CAR-om mMarum off 12% 6 12
Bpoj 6aHaka ca CAR-om ncnop 0% 2 2
1) U3Hoc noTpebaH 3a flokanuTanusaumjy Ha HUBOY cuctema fa 6u ceaka 6aHka nmana
CAR 12%
2) MpouwjerbeHn N3HOC NOTpaXknBatba Kojy e MOXKe HannaTuTn y Ciyyajy Aa HacTaHe
Heucrykbetbe yroBopHe obasese
38 Mop HajBehm AyKHVIKOM NofpasymjeBa ce NnojefrHa4YHO NMPaBHO NINLE UK FPyna NoBe3aHNX Gr3NUYKNX 1 MPaBHUX 1La.

39 C 063vpom Ha To ga LIBBnX Huje pacnonarana ca nogauvma o pacrosioxX1BMM KoslaTepanvma 3a KopecnoHavpajyhe Hajaehe n3noxxeHocTy, pe3yntaty aHanvse
Koju noppasymujeBajy ctone Hannate 35% u 70% (MpeTnocTaBa/beHn N3HOC NOTPaXMBakba KOjy Ce MOXKe HanaTUTK y Cilyyajy ia HacTaHe Hencnyrberbe yroBopHe
obaBese) Cy MHAVKaTVBHW. 3a NpeTrocTaBke Koje noApasymujeBajy ctone Hannate of 35% v 70% NpeTrocTaB/beHo je Aa BPUjeAHOCT KonaTepara 3a cBaky Of net

HajBthIX N3N10XEeHOCTN oAroBapa BUCNHN Kopecnomq,mpajyhe N3N0OXKEeHOCTW.
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HuBo KpeauTHor pusmka y GaHKapckom cektopy BbuX
BjepoBaTHO he y HapegHUM neprogMMa HacCTaBUTU TPeEH[
6naror cMarbeha, ¢ 0631pom Ha To Aa cee Behu H6poj HaHaka
M3Hanasyu uVHAVBUAYyanHa pjelerba Kako 6u  ymarbune
KpeauTHM PU3MK U Kao NOC/beAMULIA OYEKMBAHOT CTabuIHOr
€KOHOMCKOT pacTta. HekBanuteTHu Kpeputn nocebHo cy
n3paxeHn y cektopy HedbrHaHCMjcKUX NpuBaTHUX Npedy3eha,
npu yemy 61 OMOpaBak E€KOHOMCKE AKTUBHOCTM Tpebao
JONPUHMjETUN CMarbery yuellha HEeKBANUTETHUX Y YKYMHUM
Kpegutuma. [Jomahe uHCTUTYLMje MOAY3MMajy aKTUMBHOCTU
Ha YCrnocTaB/bakby 3aKOHCKOT OKBUpa Koju 6u Tpebao
JoMnpuHMjeTn edurKacHMjeM pjellaBarby HeKBaNUTETHUX
Kpeauta Kao KibyyHor npobnema 6x. 6aHKapcKor cekTtopa.
OBe aKTUBHOCTU MNoApasyMujeBajy n3pagy Luujenor ceta
perynatmBa M ofHoce ce Ha dopmuparbe KomnaHuja 3a
yrpaBibatbe GUHAHCKjCKOM UMOBMHOM, YCMOCTaBy nocebHor
nopes3HOor TpeTMaHa 3a OTKYN HeKBaIUTETHUX NOTPaXMBama,
u3pagy nnaHoBa OaHaka 3a [jenoBatbe Yy KPU3HUM
CuTyaumjama, 3aKOHCKY perynatmBy Be3aHy 3a MpPUHYAHY
HannaTty Ayra, peBu3uWjy 3akOHa O CTeyajy W NunkKugaumju,
Kao 1 perynaTvBy Be3aHy 3a MpoLec pecTpyKTypucarba, Te
npoueaype Be3aHe 3a BaHCyfCKe Haroa6e. o ycnocTabamy
OKBMpa 3a pjellaBarbe HeKBANUTETHUX KpeauTa, MoXe ce
OYeKMBaTV CMakbEeHbe HUBOA CUCTEMCKOT PU3MKa.

baHkapckn cektop buX Ha Kpajy 2015. roguHe je
3ab1/beXMO CKpOMaH NMOCSIOBHM pe3ynTaT y M3Hocy of 69,9
MunoHa KM%, HakoH pekoppgHO BUCOKOr npoduTta Koju
je baHKapcKy cekTop ocTBapro y npBa Tpu KBapTana 2015.
rofgvHe, Ha Kpajy roguHe McKasaHu NpoduT je BULLIECTPYKO
HVXK, yCInjen BUCOKMX rybrTaka Koje cy nckasane Tpu baHke
(197,4 munuoHa KM). MNoc/begnyHo, 1 ocTanu nokasaTtesbu
NPooUTabUITHOCTA Cy 3abUIbEXNNN CMatberbe BPUjeaHOCTM
y OLHOCY Ha MpeTxogHy roauHy (tabena 5.3). baHke Koje
Cy nocrioBane No3vTWBHO OCTBapuie cy JOOWUT y yKynHOM
usHocy og 279,2 munuoHa KM. [lobut 6aHKapcKor cektopa
N farbe je CKOHLEHTPMCaHA Y HEKONMKO CUCTEMCKUN BaXXHUX
6aHaka, npu yemy 0obuT y ABuje Hajsehe GaHke unHK 52,5%
YKYrMHe ocTBapeHe fobutn 6aHKapCKor cekTopa.

Y CTPYKTYpu YKYMHUX npuxopga, Hajsehe yuewhe umajy
KamaTHu npuxoaun (69,7%). Cnaba KpeauTHa aKTMBHOCT ”
CHWKaBatba KaMaTHMX CToMa Ha HOBOOAOOpeHe KpeauTte
TokoM 2015. roguHe JoBeno je Ao naga KamaTHUX NpuUxopa
Ha HMBOYy 6aHKapckor cekTopa. CHMXKaBarbeM NacUBHUX
KaMaTHMX cTona GaHKe Cy amopTu3oBane Maj KamaTHUX

40 KoHauHu HepeBvanpaHun nopauu.

npuxopda, Te je Ha Kpajy 2015. rogmHe HeTO KaMaTHU nNpuxon
nobosblaH y ofHOCY Ha MpeTxXoAHy roavHy. Mnak ycnujeq
noeehama BpWjedHOCTV MpPOCjeyHe aKTMBE, HETO KamaTHa
Mapxa* je ocCTana rotoBO HemnpoMujerbeHa OfHOCHO
3aburbexunna je cmatberbe of fBa 6a3Ha NoeHa y OfHOCY Ha
npeTxoaHy roguHy (rpadukoH 5.7). M3ysnmajyhn Hekonnko
6aHaka Koje cy y 2015. rogmH1 ocTBapwuie 3HauajHuju pacTt
KpeauTHUX nnacmaHa, BehunHa 6aHaka nopacT HETO KamaTHUX
nprixoga ocTBapyje ycnujeq ebekata 6pker naga nacUBHUX Yy

OQHOCY Ha aKTUBHE KaMaTHe cTone.

IpaduKoH 5.7: UngukaTopu NpodutabrunHocTn
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M3Bop: ®BA n ABPC

HekamaTHM pacxogn Ha HMBOY 6aHKapCKor cektopa
3HauajHo cy nosehaHu y ogHocy Ha 2014. roguHy (10,1%),
ycnmjen, ApacTUYHOr rMoropluaka KBanuTeTa akTvBe Tpu
Beh nomeHyTe 6GaHke. McTOBpemeHO, 3HauyajHuMju mopacTt
NpoduTabMNIHOCT KOjU je eBUAEHTaH Kog ABuje 6aHke
ca Hajgehum yuyewhem y akTVBW, AWjesioM je reHepucaH
CMarber-eM TPOLIKOBa WCMpaBKe BpujefHoOCTU ycnuvjeq
HacTaBKa TpPeHAa CMarberba HEKBAJIUTETHE aKTMBE Y OBUM

H6aHKama.
JlInkBnpgHoct  6GaHKapckor cektopa Yy bBbuX je Ha
3agoBosbaBajyhem HuBoy (rpadukoH 5.8). OcHoBHUK

NMHONKaATOPUN JNUKBUAHOCTW, NWKBMAHa CpeacTtBa Mnpema

YKYMHUM CpefcTBMMa U JIMKBMAHA CpefcTBa npema
KPaTKOPOUHUM UHAHCKjCKUM 0bGaBe3ama, 3abubexunun

Cy 651aro cmarberbe BpujegHoCTU y ogHocy Ha 2014. roguHy.

41 HeTo kamaTHa Map»a je n3pauyyHata Kao OfHOC HETO KaMaTHIX NPUX0Ja 1 NPOCjeyHe akTvBe. BprjeaHOCT NpocjeyHe akTvBe NpeAcTaB/ba NPOCjeK MjeCeYHUX CTarba

aKTuBe 3a 12 mjeceyn.
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Ha Kpajy 2015. rognHe nukBuaHa cpeactsa Cy YnHuna 26,4%
aKTuBe OaHKApPCKOr CeKTopa, AOK je 44% KpaTKopouHe
nacMee 6UNO  MOKPMBEHO  NUKBUAHUM  CpeAcTBUMA
(tabena 5.3). Minak, nojegnHe 6aHKe MMajy 3HauyajHO HUXKe
KoeduLUmjeHTe NIMKBUOHOCTY, LUTO MOXe yKa3aTh Ha nojayaH
PU3VK MMKBUMOHOCTM Yy OBMM O6aHKama. MIHarKaTop fenosuntu
npema KpeautMa** npefctaB/ba Mjepy NUKBULHOCTU Koja
nokasyje y Kojoj Mjepu ce u3 cTabunHmx nssopa GprHaHcMpa
KpeamTHa akTMBHOCT GaHaka. BpujegHoCT uHpmkatopa Ha
Kpajy 2015. roguHe n3Hocuna je 96,9% n 6uibexu 3HavajaH
nopacT y nocsbefre asnje rognHe. KOHTUHYMpaHn nopact
BPWjefHOCTU MHAMKATOpa pe3ynTaT je AYropoyHor TpeHda

pacTa eno3nTa y3 penaTtnBHO 6naru pacT KpeauTta.
lpadrkoH 5.8: UHaMKaTOpW NUKBULHOCTH
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——  KoedunuunjeHT NuKBngHoCcTH

— Yyewhe OCHOBHVIX INKBUAHWX CPEACTBa Y KPaTKOPOYHUM ¢MHaHCMjCKVIM obaBe3ama

—— OMmjep feno3uta npama KpeaMTUMa (fecHa ckana)

M3Bop: ®BA n ABPC

Cnujegehmnnpenopyke FSAP mycuje Be3aHe 3a nobosbLuarbe
yrnpaB/bakba CUCTEMCKOM JIMKBUAHOWRY U MeXaHW3Ma
3awTnTe PrHaHcmjckor cektopa, LIBBuX je goHunjena ognyky
0 npowupery OCHOBHULE 3a obpauyH obaBe3He pesepse,
kojom he ce cBa cpefCTBa Koja cy 6una nsysertay nepuogy og
noyetka rnobasnHe GUHAHCUjCKE KPr3e NMOHOBO YKIbYunTun Yy
OCHOBMULY 3a 06pauyH obaBe3He pesepBse. Takohe, yTBphHeHa
je jeamHcTBeHa ctona obaBe3He pesepse o 10% Kojy he
LIBBrX nprmjerbrBati Ha OCHOBULY 3a 0bpauyH obaBe3He
pesepse. lpumjeHom oBe oanyke ca 01.07.2016. roguHe,
OCHOBMLA 3a obpauyH obaBe3He pesepse Beha je 3a 1,77
munujapan KM y nopehemy ca nocrbefrom fekagom npuje
npumjeHe opnyke. Ha HmBoy GaHKapckor cektopa edekat

nosehara CTarba Ha pauyHy obaBe3He pesepse je 405,4
munroHa KM, ook je BulwaKk usHag obaBe3He pe3epBe CMatbeH
3a 3884 munuoHa KM. MpumjeHom oBe oanyke, nojeaunHe
b6aHKe cy mopane wu3Bpwutn oppebeHa npunarohaBatba
6unaHcHUX nosuumja Kako 6u 6une y moryhHoctn pa
MCMOLLTYjy HOBE MPOMNUCE O OfpKaBatby obaBe3He pesepse.
LIbbuX je HoBom Oanykom n3mujeHuna n NOAUTUKY HakHage
Ha CpeAcTBa M3Haj obaBe3He pesepBe Ha pauyHy Kog LIbbuX.
Ha un3Hoc cpencrtaBa u3Hapg ob6aBe3He pesepse, LIBBuX je
nouena obpavyHaBaT/ HaKHagy Mo CTOMNU Koja je jeHaka 50%
cTone Kojy npumjerbyje ELIB Ha genosuTe KomepumjanHux
6aHaka®. Llw/mb u3mjeHa nonuTrke obaBe3He pesepse je
cTBapare Behux pesepBu NMKBUMAHOCTU Yy 6GaHKapCKOM
cucTemy, WTO je y cnydajy bnX Beoma BaxHo, umajyhn y
BUAy orpaHudeHy ynory LBBbuX y npyxamwy nuksmgHocTtn
KomepuwmjanHuMm 6aHKama y apaHXmaHy BanyTHor ogbopa.
YBoherem HeraTMBHE KamaTHe CTOmMe Ha BULLIKOBe cpefiCcTaBa
n3Hap obaBe3He pe3epBe, HamjepaBa Ce MOACTaKHYTU
KpeauTHa aKTMBHOCT C 063MPOM Ha OYEKMBAHW €KOHOMCKM
onopasak y HapegHoMm nepuogy. C apyre cTpaHe, YKONUKO
He gobhe A0 jauyarba KpeauTHe NoTpaXKmbe, N3MjeHa NonnTnKe
HakHafle Morfa 6u pesynTupaTi HacTaBKOM pPa3gy»KuBara
6aHKapCKMx rpynauuja y CTpaHOM BRIACHULLTBY Koje MOChyjy
y buX.

Tecmosu Ha cmpec

LUBBbrX Ha KBapTanHoj ocHOBM npoBoau top-down
TecToBe Ha CTpec 3a GaHKapCKM CEKTOp Yy 3eMJbM, Koju cy
jedaH of rnaBHWMX anata 3a OujeHy HeroBe OTNOPHOCTM Ha
noTeHUMjanHe LOKOBE M3 MAaKPOEKOHOMCKOr OKpyXeha "
bGaHKapcKor cekTopa. TecTupareM Ha CTpec ce npoujemyje
CNoCOBGHOCT Kako  ujenloKynHor 6aHKapcKor — cekTtopa
Tako M nojerHauyHMX GaHaka Ja nogHecy MOoTeHLUujanHe
rybutke Kkoju 6m HacTanu y cniyyajy MaTepujanusauuje

NpeTnoCTaB/beEHNX LLOKOBa.

TecTupare ce BpwM KpO3 ABa CLeHapuja, OCHOBHU W
EeKCTPeMHU CLeHapuro. Y OCHOBHOM CLieHapujy nocTasbajy
ce npeTtnoctaBke 0a3npaHe Ha  MaKpPOEKOHOMCKMM
npojekunjama U npojekunjama KpeTawa y OaHKapckom
CEKTOpY, YMMe ce HacToju pobuTn BjepoBaTHa no3uvuwmja
6aHKapCKOr CeKTopa 3a Kpaj HapegHe ABUje KaneHaapcke
roguHe. EKCTpeMHUW cueHapuo npeTnocTaB/mba forahaje
mane BjepoBaTHohe Koju he, yKonuko ce peanusyjy,

MMaTV 3HayajHe HeraTMBHe edpekTe No GAHKAPCKU CeKTop.

42 MHpukaTop n3payyHat y cknagy ca metogonorvjom MM®-a (Financial Soundness Indicators Compilation Guide, IMF 2006).
43 TpeHyTHa cTona Kojy ELIb nprmjetbyje Ha ileno3nTe KomepuwmjanHux 6aHaka nsHocu -0,4%.
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Y HacTaBKy TeKCTa faje ce KpaTKu Onnc LLIOKOBa, OCHOBHUX
MaKpOEKOHOMCKMX MPeTNoCTaBKM 1 HaJfla3a TeCToBa Ha cTpec
npoBeAeHUx ca nogauuma Ha Kpajy 2015. rognHe. Takohe, y
TEKCTHOM OKBMPY 2 OMWUCaH je Mofes Koju ce KOPUCTU Kao
noMohHW anaTt NPUIMKOM MNOCTaB/batba MPETNOCTaBKU O
KpeanTHOM pacTy y OCHOBHOM CLieHapujy.

TecT Ha cTpec ce 6asvMpa Ha f[Ba NpeTNoCTaB/beHa
lOKa: YycnopaBakby EKOHOMCKE aKTUBHOCTU WU pacTy
KamaTHuUx ctona. C 063MpoM Ha TO Aa KpejuTHU puUsmnK
npeAcTaB/ba Haj3HauyajHUjU PU3KK Y BaHKapCKOM CEKTOpPY
BuX, y doKycy TecToBa Ha CTpec je TeCTMpare OTNOPHOCTH
6aHKapCKOr CEKTOpa Ha NoropLuakbe KBanmTeTa KpeguTHor
nopTdesrba, Tako Aa ce 0ba LWOKa ofpakaBajy Kpo3 nopact
HeKBaNNTETHUX KPEAMTA, LTO Y KOHAYHMLM Ma HeraTuBHe
npoountabunHoct

edekTe Ha KanuTanm3oBaHOCT

6aHKapcKor cekTopa.

OuekmBaHa eKOHOMCKa KpeTarba 3acHOBaHa Cy Ha
npojekuymnjama MM®-a n npoujeHama LIBBuX wn kopucte
ce Kao MpeTnocTaBKe Yy OCHOBHOM CLeHapujy y TecTy
Ha cTpec. OCHOBHM CLEHapuo Yy TecTy Ha cTpec 3a 2016.

TekcmHu okeup 2: lpojuyuparbe KpedumHoz pacma

CHOXAH ymuuaj eKOHOMCKe Kpu3e Hd KpedumHy
akmueHocm y npusamHom cekmopy y buX yka3ao je Ha
nompeby modenuparbd KpeoumHUX MOKO8d U NOKywdj
npoujeHe 6ydyhux ouYeKusdHUX Kpemard KpeoumHux
eapujabnu y npusamHom cekmopy y buX. C mum yumem,
LUbbuX je uHUYupana nokpemare mMexHUYKe Capaore
ca Cgjemckom OGAHKOM Koja y OK8UPY Nnpo2pama jauyarba
MexHUYKUX U aHAIumMu4Kux Kanayumema npya 08akas 8uo
nodpuwke. 3axgasbyjyhu akmusHocmuma u npyxeHoj nomohu
FinSAC yeHmpa (Financial Sector Advisory Center) Cgjemcke
6aHKe, passujeH je Mooes1 KpeOUMHO2 pacma y npusamHom
cekmopy y buX. Moden kpedum+oe pacma y LIbbuX kopucmu
ce 3a npouyjeHy o4eKusaHUx KpeOUMHUX Kpemared y cekmopy
domahuHcmasa u He@UHAHcUjckux npedy3ehad, a OCHOBHU
Momus 3a passujarbe 0802 mMoodesna 6uso je noboseware
npedukmusHe cHaze mecmosa Ha cmpec, 6yoyhu 0Oa je jeoHa
00 6UMHUX nNpemnocmasku Koja ce Kopucmu y npouecy
0u3ajHUParLa cueHapuja 3a nposoherbe mecmoead Ha cmpec u

npemnocmaska o KpedUumHoj akmueHocmu.

Mpunukom mModenupara KpedumHo2 pacma kopuwheHe cy
mpu epyne modesia, me je npojekuuja KpeOumHux eapujabnu
KomMbuHayuja npojekyuja OdobuseHux ynompebom ARIMA
(aymopezpecujcku mooesnu

UHmMeepupaHu NOMUYHUX

roavHy npeTnocTaB/ba OMOPaBaK EKOHOMCKE aKTUBHOCTU
y 3em/bl, Koju 61 ce Tpebao HactaButu u y 2017. roauHu.
Y ekcTpemHOM cueHapujy npeasmha ce 3HauajHO cnabrbere
nomahe noTpaxtbe, Koje Ce jaB/ba Kao NoC/beanLa CMakbetba
pacnonoXmBor AOXOTKa CTAHOBHMWLWITBA, Kao W CMarbeHe
CrosbHe noTpaxme 3a gomahmm npoussoarma. Tako ce y oba
neprofa eKCTpemHOr CLieHapuvja NpeTnocTaB/ba 3HavajHuje
ycrnopaBatbe eKOHOMCKe akTUBHOCTM Y OQHOCY Ha npojekunje
13 OCHOBHOT cleHapuja. Tabena 5.4 gaje npernes 0CHOBHUX
NPeTnoCcTaBKN Ha OCHOBY KOjUX je M3BPLUEHO TecTUpame Ha
CTpec ca nogaumma 3a Kpaj 2015. rogumHe.

Ta6ena 5.4: OCHOBHE MaKpPOEKOHOMCKE MpeTnocTaBKe y%

OcHOBHM cleHapuo  EKcTpemHu cueHapuo

2016. 2017. 20176. 2017.
Pact peanHor BAiM-a " 3,0 3.2 -2,0 -1,8
PacT akTuBe 4,0 4,2 -3,0 -2,5
HomunHanHu pact Kpeauta 38 4,0 -4,0 -2,0
PacT xapTuja op BprjegHOCTM 15,0 10,0 -5,0 0,0
Wndnaumja ! -0,7 1,1 03 2,1

M3Bop: MM® v npoujeHe LIBBuX
1) Mpojekuynje MM®-a npeyseTte 13 nybnukauuje IMF World Economic Outlook, April
2016

npocjeka), ARDL (aymopezpecujcku modesn oucmpubyupaHux
nomaka) u VAR (sekmopcku aymopezpecujcku modes)
mooena. [Ipojekyuja kpedumHoz pacma y npusamHom
cekmopy 6a3upa ce HA 3dcebHUM npojeKyujama KpeoumHe
akmueHocmu y cekmopy OomahuHcmasa u cekmopy
HeguHaHcujckux npedy3eha, me cy 3a 06a cekmopa passujeHu
nojeduHa4yHu modesnu Koju cy 6asuparu Ha ARIMA, ARDL u VAR
cneyugukayujama. pojekyuja kpedumHoz pacma y cekmopy
npedy3seha
pesyimam je KombuHayuje npojuyupaHux epujedHocmu

domahuHcmasa O0HOCHO  He(UHAHCUjCKUX
dobujeHux Kopuwherem 20pecnoMeHymux modend, npu
yemy ce Kao noHoep 3a y4ewhe c8akoz 00 MooOesd y KOHAYHOj
npojeKkyuju Kopucmu KopujeH cpeorbe K8aopamHe nozpeuike
moe modesna (Root Mean Squared Error - RMSE), a eehu 3Ha4aj

umajy mooesnu ca maroum RMSE.

Mpunukom Moolenuparba KpeoUumHUX MOKO8d Y ceKmopy

domahuHcmasa, OOHOCHO  HeUHAHCUjcKux  nhpedyseha
kKopuwheHe cy keapmariHe 8pujedHocmu csbedehux sapujabnu:
(1) kpeoumu OomahuHCMBUMA, OOHOCHO He@PUHAHCUJCKUM
npedysehuma, (2) B/, (3) kamamHe cmone Ha kpedume
domahuHcmBUMd, 0OHOCHO HepUHAHCUjcKUM npedy3ehuma,
(4) yuewhe HekgsanumemHux y yKynHUM kpeoumuma u (5)
UHOEeKC UYujeHa HeKpemHuHd. AzpezupdrbeM npojuyupaHux
8pujedHocmu Kpeouma y cekmopy domahuHcmasa u cekmopy

HeguHaHcujckux npedyseha 0OobujeHa je npojuyupaHa
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8pujeOHocm Kpeduma y npusdmHoM cekmopy. JedaH 00
K/by4YHUX aumumupajyhux ¢akmopa ko0 Mmodenupara
KpedumHe akmugHoCmu Kako y cekmopy oOomahuHcmaea
npedy3eha,
npedcmassbasio je 00CYCmMeo WUPOKoe cnekmpa edpujabiu

mako U Yy Ccekmopy  He@UHAHCUjCKUX
Koju bu ce MO2/1U KOpUCMUMU NPUIUKOM pd38ujarba Modesnd,
00HOCHO HedoCcMamak 0080/bHO Oy2UX 8peMeHCKUX cepujd Koje
cy KopuwheHe Kao ynasHu nodayu npusukom Ou3ajHuparea
moodena. majyhu y 8udy HaseOeHa O2paHuyerd U HUXO08
ymuyaj Ha pe3yimame npojeKkyuja, HEONXOOHO je Haziacumu

da ce noy36aHocm 08UX M0oOesid MoXe npouujeHumu camo

OCHOBHM Hanasu TecToBa Ha CTpec ce u3pakasajy
y nornefy KanuTanu3oBaHOCTM 6HaHKapcKor cekTopa
y HapefHe fABuje roaumHe. Hana3m TecToBa Ha cTpec
ypabeHux Ha 6a3y nopaTaka ca Kpaja 2015. roguHe
yKa3yjy Ha CTabunHOCT 6GaHKapCKOr CeKTopa U HEroBy
OTMOPHOCT Ha MpeTnocTaB/beHe LWOKoBe. PesynTtatn
TecToBa Ha cCTpec Cy nokasanu pa 6u ce cTona
afleKBaTHOCTM Kanutana 6aHkapckor cektopa buX y
cnyyajy maTtepujanusaumje npeTnocTaB/beHUX LIOKOBa
3agpXKana M3Haj perynatopHor mmHumyma (tabena 5.5).
MebhyTum, n nopep 3agoBosbaBajyhe KanutanvM3oBaHOCTU
Ha HMBOY 6aHKapCKOr CeKTopa, TeCTOBU Ha CTpec cy
nokasanuM fJa MoCcToju 3HauyajaH 6poj OaHaka Koje 6w,
y C/lyyajy fga ce MpeTnoCTaB/beHU LOKOBU peanusyjy,
umane noTtpebe 3a pgofdaTHMM Kanutanom. Mako ce pagu
0 pu3uLMMa WAMOCUHKPETMUKOr KapaKTepa, HeoBOJ/bHa
KanuTtanusoBaHocT Beher 6poja 6aHaka wunnm 6aHaka
Of CUCTEMCKE BaXXHOCTM Morfa 6m noctatm npujeTka

CTabUNIHOCTM LjenoKynHor 6aHKapCKor cekTopa.

Tabena 5.5: Pe3ynTaTu TecToBa Ha cTpec

OCHOBHM cueHapuo  EKCTpeMHu cLueHapuro

2016. 2017. 2016. 2017.
Crona afiekBaTHOCTW KanuTtana, % 15,4 16,7 13,9 13,1
Bpoj 6aHaka Koje Tpebajy
fokanuTanusauyujy 6 7 8 11

M3Bop: LIbBruX

Mako je y OCHOBHOM cueHapujy GaHKapcCKu ceKkTop
MCKa3ao OTMOPHOCT Ha aKTyenHe pu3nke U noctojehu
HM3aK HYBO €KOHOMCKE akKTUBHOCTU, AoKanuTanusaumjcke
notpebe je y 2016. rogMHM OCHOBHOI CLEHapuja umano
wect, a 'y 2017. roguHn ceflam yrnaBHOM Marux 6aHaka.
MeBy mbuma cy Tpm 6aHKe Koje cy y ToKy 2015. rogmHe nmane
n3paxeHe npobreme y NOCNOBay 1 Ha KPajy roguHeE HUXK
HUBO afeKBaTHOCTU KanuTana of NPOoMnucaHor, Tako Aa cy,
y3 NPeTnocTaBKy Aa ce 6aHKe ca HegocTajyhum KanuTanom

ako ce ucmu Kopucme OyXuU 8peMeHCKU nepuod, 0OHOCHO
mecmuparbemM HUX08e 0Cjem/bugocmu Ha Hose Noodmke,
3602 Yeea mpebajy 6umu npedvem KOHMUHYUpPaHuUx 0opaod.

Tabena T2: Mpojekuuje KpeaUTHOr pacTta 3a 2016. 1 2017.

CekTop
. CekTop
loauHa HedUHaHjcKnx MpuBaTHU cekTOp
pomahuHcTaBa
npepayseha
2016. 51 2,5 3,8
2017. 6,5 1,7 4,0

Hehe pokanuTanu3oBaTM Yy HapegHe [BUje TOAUHe,
pe3ynTaty TeCToBa Ha CTpec y norneay AOAATHUX 3axTjeBa
3a KanuTanom y ciy4ajy oBux 6aHaka ouyekumBaHW. JegHa
opn Tux 6aHaka je u baHka Cpncke a.g. bawa Jlyka, koja je
y HoBemb6py 2015. cTaB/beHa nof NpMBpPeMEHY yrpasy, a
y gpyrom kBaptany 2016. roguHe joj je ogy3eTa fo3Bofa
3a pag ¥ NOKpeHyT npouec nukeugauuje. OBa baHKa je
y TeCTOBMMA Ha CTpecC Mmana 3HayajaH yTuuaj Ha HUBO
JoKanuTanusaumjckmx notpeba ujenokynHor 6aHKapckor
cekTopa. [peoctane pBuje 6aHke he Kpo3 npouece
KoHconupaymje koju he 6T okoHYaHN y TOKy 2016.rogmHe
nonpasunTU CBOje KanuTanHe no3uuunje. OcTane 6aHKe Kop
KOjux ce y NpBOM Nepuoay OCHOBHOT CLeHapuja uckasyjy
JoKanuTanusauujcke notpebe cnafajy y rpyny Marbunx
H6aHaKa Koje Cy ce Ha TecTy Ha CTpec MokKasajie U3y3eTHO
OCjeT/bMBMM Ha TMpPETNOCTaBKe Koje Ccy MocCTaB/beHe
3a UjenokynaH 6aHKapCKu CeKTop, MPBEHCTBEHO Ha
npeTnocTaB/beHe aKTWBHE KaMaTHe CTone, Koje Cy HuKe
y OfIHOCY Ha NpocCjeyHy KaMaTHy cTony y oBuM OaHKama.
Takohe, gokanutanusaumjcke notpebe nckasyje m 6aHka
Kof Koje cy cnabocTu y KanuTany npousatusie U3 3HayajHor
CMambera perynaTtopHor Kanvrana ycanjes akymynncaHmnx
HEeMoKpMBeHMX rybrtaka n3 npeTxofHnx roguHa. Y cnyyajy
[la ce oCTBape MPeTnoCTaB/beEHUN LIOKOBU U3 €KCTPEMHOT
cueHapwuja, noTpebe 3a pgopaTHMM Kanutanom y 2016.
roguHu mmano 6m ocam 6aHaka, Aok 6u y 2017. roguHu
JoKanuTanusauunjcke notpebe vmano jepaHaecTt GaHaka.
Y3 Hekonuko Beh nomeHyTMx 6aHaKa Koje Cy 'y OCHOBHOM
cueHapwujy uckasane notpebe 3a goJaTHUM KanuTasom, y
eKCTPEMHOM CLieHapujy foKanutanu3auunjcke notpebe ce
jaB/bajy Kofl 6aHaKka Koje npema CTBapHMM MoKasaTesbnma

nocfioBatba HeMajy 3HauajHMjux npobnema, anu 6un

y cnayJvajy
Kpeouta 1 TPOLWKOBa GUHAHCUPAHA, Y3 Maj KpeauTHe

NPeTnoCTaB/bEHOr pacTa HeKBaNIUTETHUX
aKTMBHOCTU ocTBapwuie rybuTke Koje He 61 6une cnocobHe

ancop6bupaTn y3 noctojeh HUBO KanuTana.
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Pesyntati TecToBa Ha CTpecC y eKCTPeMHOM CLeHapujy cy
MoKasanu fda je KanuTann3oBaHOCT OaHaka MPBEHCTBEHO
ocjeT/bMBa Ha KBanuTeT KpeauTHOr noptderba, Koju ycnmjeq
MPETNOCTaB/bEHUX LIOKOBA OU/bEXM 3HauYajHO MOropLuake.
Tako 6w ycnvjeq MaTepujanusaumje WokKoBa Yudewhe
HeKBaNUTETHUX KpeauTa Ha Kpajy 2016. roguHe nopacno 3a
4,3 npoueHTHa NoeHa, JoK 6u Ao Kpaja 2017. rognHe 610
popatHo yeehaH 3a 4,1 NpOLUEeHTHM NoeH. 3HavyajHn nopact
TPOLWKOBa pe3epBuUcara, yCcaujed noropluara KBanuTeta
KpeoutHor nopTderba, Kao W TPOLWKOBa QUHAHCMpaa
b6aHaka je vy

EKCTPEMHOM  CLUEHapujy  pesynTupao

HeraTVBHUM GUHAHCMjCKMM  PE3yNTaTOM KOA  BEUKOT
6poja H6aHaka y cuctemy, WITO je YTULANO Ha MoropLiarke
HUXOBE Kanutann3oBaHOCTW. butHo je HanomeHyTn pa
ce y TeCTOBMMA Ha CTpeC He MpeTrnocTaB/ba Aa cy 6aHke
Koje Cy ncKasane Aokanutanu3auujcke rnotpede y npBOMm
nepuofy Hafomjectune Hepoctajyhn kanutan, seh gonasm
0O aKymynucarba [OKanuTanu3auujckmx noTtpeba y oba
nepropa Tecta Ha ctpec. M3 oBor pa3nora cy pesyntatu y
Apyrom nepuogy oba cueHapuja NowWnju y OAHOCY Ha NpPBK
nepuog. Takohe, TeCTOBM Ha CTpeC He cagpike NPEeTNOCTaBKy
OTMNCa HEeKBaNIMTETHMX KpeAauTa, OOHOCHO npopaje OBOr
Avijena akTvse ApYyrom NpPaBHOM nnLly.

Ha rpaduKoHy 5.9 npeseHTUpaH  je HUBO
[OKanMTanu3auumjcknx notpeba n yyewhe HeKBanUTETHUX Y
YKYNHUM KpeguTrma npema CTBapHOM CTamby Ha Kpajy 2015.
roAuvHe N NpemMa pesynTaTMa TecTa Ha cTpec y oba cueHapuja

3a IBUje HapeaHe roguHe.

lpaduKkoH 5.9: YKyrnHe gokanuTtanusaumjcke notpete 1 yano HeKBanmMTeTHNX
KpeauTa y yKyrnHum Kpegutima
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CtBapHoO OcHoBHM EkcTtpemHn
cTarbe cueHapuo cueHapuo

[lokanuTanusauujcke notpebe

‘ YANO HeKBannTETHNX Y YKYMHUM KpeauTima (AecHa ckana)

W3eop: LUBbuX

5.2 He6aHKapcKkn $prMHaAHCUjCKN CEKTOP

Ycnujen 6naror onopaBka eKOHOMCKe akTUBHOCTW Yy BuX,
BMAJbMBYM CY 3HAKOBM MOCTEMeHOr OrnopaBKa MOCNoBaha
HebaHKapckor duHaHcujckor cekTopa y Toky 2015. roguHe.
MaKo je y cermeHTy MUKPOKpeauTHUX opraHusauuja (MKO)
W ApywTtaBa 3a JM3MHF jowWw yBUjeK NPUCYTHa KOHTpakuuja
6rnaHcHe cyme Kao pe3ynTaT paHuje akyMynmcaHUx pusmKa,
no3uTrBaH GUHAHCKJCKN pe3ynTaT Koju Cy 3abusbexnnn cau
nocpeaHuLy y HebaHKapCKoM CEKTOpPY yKa3syje Ha nocTeneHy
cTabunusaunjy nocsioBatba oOBOr Aujena GuHaHCmjcKor
cekTopa. AKTMBa HebaHKapcKor QUHaHCKjCKOr ceKTopa
nosehana ce 3a 106,1 munnoH KM y ogHocy Ha 2014. roauHy;,
Kao pe3yntaT noBehara akTMBe pyliTaBa 3a OCUrypame 1
peocurypatbe 1 MHBeCcTMUMOHUX doHgoBa (Tabena 5.1). C
apyre ctpaHe, MKO v fpywiTea 3a IM3UHF jow yBUjeK brmbexe
KOHTpaKUMjy OGunaHcHe cyme, CynpoTHO pacTy OGunaHcHe
cyme 6GaHKapcKor cekTopa LWTO je yTMLUano Ha HacTaBak
TpeHZa cMatbera ydewha Heb6aHKAPCKUX QGUHaAHCKjCKMX
nocpeaHnKa y yKynHoj akTvem GUHaHCUjCKOT ceKTopa.

Ha kpajy 2015. roguHe y buX je nocnosano 18
MKO, op uyera 13 MuKpokpeauTHux ¢oHaaumja m net
MUKPOKpeauTHux gpywTtsa. Y Toky 2015. rogumHe Hag
VMOBVMHOM jefHe MUWKPOKpPeAMUTHe opraHusauuje je
OTBOPEH CTeYajHM NocCTynak, Te je Ha Kpajy 2015. roguHe
MUCK/bydyeHa M3 MopaTtaka CekTopa, LWTO e OApasunio
Ha BpujefHOCT HeroBe OunaHcHe cyme, Kao U ocTane
nokasarte/be nocnosama. [lopen Ttora, jow jegHoj MKO
opy3eTa je JO3BOJa 3a paf, AOK je jeaHa HoBa MKO nouena
ca pagoMm. YKyrnHa akTuBa MUKPOKPEeAWTHOr ceKTopa Ha
Kpajy 2015. rognHe nsHocmna je 640 munnoHa KM 1 marba
je 3a 6,8 munmoHa KM nnn 1% y ogHocy Ha 2014. roguny. Y
CTPYKTYpu aktuBe Hajsehe yuewhe nmajy kpegntu (80,9%)
Koju cy Takohe 3abubexnnm cmamere of 3,3% y ogHocy
Ha MpeTxoAHy roanHy. Of yKymnHOr n3HOCa MUKPOKPeAUTa,
98,3% je nnacMpaHo U3NYKMUM NULUUMA, Of uYera je
Hajsehn gro (35,8%) nnacupaH 3a PpuHaHCKMparbe cekTopa
nossonpuspefe. Ha nnacmaHe 3a ycnykHe pAjenaTtHoOCTU
otnaga 21,2% mukpokpeauta GU3NUYKMM NULUMA, HAKOH
yera cnnjepe Kpeautn 3a ctambeHe notpede (19,9%). Mako
je Ha HMBOY cekTopa 3abu/beKeHO CMamere KpeauTHOr
noptderba, ogpeheHn 6poj MUKPOKpeaUTHNX OpraHu3aunja
3aburbexuo je 6narv KpeaguTHM pacTy Toky 2015. roguHe. U
Ja’be Cy eBUAeHTHe c/1laboCcTn y NoCNoBaky Kog HEKOSIMKO
marbmx MKO, kojuma je yckpaheHo noBjeperbe KpeamTtopa
Te Ou/bexe HacTaBak CMamema KpeAuTHoOr noptderba.
Takohe, puW3NK NUKBMAHOCTM NOCTaje CBe W3paKeHuju
pusnk 3a ose MKO, a HapouuTo MMmajyhu y Bugy ga um
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je orpaHuuyeH npuctyn ussopuma ¢uUHaHcMpama, Te Aa
3HayajaH M3HOC KpeauTa y bUXOBOj NacMBu Aocnujesa Ao
Kpaja 2016. rognHe.

PesepBucarba 3a KpegutHe rybutke ApacTUYHO Cy ce
CMamua y OQHOCY Ha MPETXOAHY roauHy (ca 29 MmunmoHa
KM Ha Kpajy 2014. Ha 5,1 munnoH KM Ha Kpajy 2015), ¢ Tm
[a je KIby4YHM yTuLaj Ha Nobosbluake NokasaTerba KBanuteTe
aKTMBe uMmano uckbyumBartbe MKO y cTeuajy, Koja je y
NPeTXOAHOj roAvHN 3aburbexuna ApPacTUYHO Moropluakbe
kBanuteTe akTmBe. OcTaTak cekTopa Huje Oubexmno
3HavyajHMje noroplarwe KBanutete aktmee y ToKy 2015.
roguHe. BanbunaHcHa eBugeHuUuja, Kojy y Hajsehem awnjeny
YMHEe OTNMCaHa NOTpaxmBarba, HMXKa je 3a 27% y opgHocCy
Ha NPEeTXOAHY roAuHy 1 TpeHyTHO YnHu 30,8% KpeamTHOr

noptdesba.

Y ToKy 2015. rognHe HacTaBMO Ce TpeHa CMarbera nacuse
CeKTopa, Na Ccy Tako o6aBe3e MO y3eTUM KpejuTuma Matbe
3a 10,9%, npu yemy cy obaBe3e Mo AYyropoYHUM KpeamTrimMa
cmameHe 3a 14,5% y ogHOCy Ha NpeTXofHYy rognHy. HactaBak
TpeH[a CMarberba UHBECTMLMja Y MUKPOKPEAUTHN CeKTOp U
Jarbe yKa3syje Ha YMtbeHunLy fa MHBECTUTOPU NOKasyjy BUCOK
CTeneH y3Ap»KaHOCTW WM orfpesa MNPUINKOM KpeauTuparba
OBOT CeKTopa.

TpeHA cmarberba HBECTMLM]ja Y OQHOCY Ha NPOLLITY FOAMHY
YOUWbMB je KOf HEeKONMMKO 3HaudajHujux Kpeputopa. Kao
pe3ynTaT CMarberba MHBeCTMpama, HeKONNKo mamunx MKO
CyOUeHO je ca HefoOCTaTKOM cpefcTaBa 3a QUHaHcMpame
KpeauTHe aKTMBHOCTW, Te HUCY y MOryRHOCTM fa ocTBape
NO3UTMBAH NOCNOBHN pe3ynTarT.

MuKpoKpeamMTHN cekTop je Ha Kpajy 2015. rogmHm
OCTBapMoO No3nTMBaH GUMHAHCUjCKN pe3ynTaT Yy BUCUHU Of
22,3 munuoHa KM. Tpu MukpokpeautHe doHAauumje nckasane
Cy MamaK npmxoda Hag pacxoamma y nsHocy of 643 xumwage
KM 1 jenHO MKPOKpeaUTHO [pYLUTBO je NCKasano rybutaky
nocnoBamy. ¥ CTPYKTypU YKynHUX npuxopaa Hajsehe yuewhe
UMajy npuxoau oOf KamaTa Koju Ha Kpajy 2015. roguHe
urHe 90% yKynHux npuxopa. MNpuxoan of kamaTa 6urbexe
noeehare of 1,82%, AOK Cy onepaTvBHM NPUXOAM OCTanu
roTOBO HernpoMujereHn y OAHOCY Ha NPEeTXoAHy rOoAuHY.
Moeehare npuxopa of KamaTa MPBEHCTBEHO je pe3yntaT
nosehama eQpeKTUBHMX KaMaTHWX CTOMa Ha [yropoyHe
MUKpokpeaute y Toky 2015. roguHe. MKO cy noeehane
edeKTMBHe KamaTHe cTome Ha AYropoyHe MUKpoKpeauTe
y CBMM [jeNlaTHOCTMMA, WTO ce oppa3wio Ha nosehare
npocjeyHe NOHAEprICaHe KamaTHe CTOMe Ha YKyrnHe KpeauTe.

MpocjeuHa noHpepucaHa edekTMBHa KamaTHa cToma Ha
YKynHe KpeauTte y yeTBpTOM KBapTany 2015. roguHe v game
je uspasmto Bucoka Te je y ®buX usHocuna 24,7%, n 'y PC
22,57%.

C ppyre ctpaHe, MKO cy 3abwbexune 3HauyajHuje

CMatbere  YKYMHMX pacxofa, HapouyuTo TPOLUKOBA
pesepBucama 3a KpeauTHe 1 gpyre rybutke, ycnvjep yera
je Ha HuBOy cekTOopa 3abubexeHo 3HauyajHO nosehane
npoouTabUNHOCTM Yy OJHOCY Ha MNPETXOAHY TOAMHY.
N y cnyuyajy nokasate/ba npodutabunHocTy, Hajsehu
no3uTMBaH YTuLaj NMano je uckibyumarwe MKO y cTeuajy
13 nofaTaka 3a Kpaj 2015. rognHe. OnepaTrBHY TPOLLKOBU
CEKTOPa, Koje y Hajsehem aujeny umHe Tpowkosu nnaha n
JonpuHoca, mamn cy 3a 9,1% y ogHocy Ha 2014. roauny,
ann cy 1 pa/be jako BUCOKW, MaKo je O6poj 3anocneHux y

MUKPOKPEAUTHOM CEKTOPY CMatbeH 3a 9%.

YKYynHuM KanuTtan cektopa Ha Kpajy 2015. roanHe nsHocu
268,7 munuoHa KM un 6umexn noeehawe op 16,6% y
OAHOCY Ha npeTxogHy ropauHy. Ha nosehare yKynHor
KanuTana Haj3HauajHMju yTuuaj umano je nosehama
JO6MTN Y OHOCY Ha MPETXOAHY FOAWHY, YMMe je CTaBKa
BMLIAK MPUXOAa Haj pacxofuma 3abusbexuna nopact of
51,4%.

MNako je eBupgeHTaH Onaru onopaBak MNOCIOBakba
MUKPOKpPeAUTHOI CeKTOPa, UHBECTUTOPU 1 lasbe OBaj CeKTop
cmaTpajy pusnyHmM, Te ce Bpahare nosjepera MHBECTUTOPa
MOXe OYeKMBaTU TeK HaKOH HeomnxofHe KoHconupauuje
cekTopa y Kome 61 NoCcnoBao Makbi 6poj jaurx 1 3apaBujux

MKO.

Ha kpajy 2015. rogmHe go3Bony 3a pag Mmano je ocam
ApywTaBa 3a nu3uHr. Y Toky 2015. rogunHe jegHO HOBO
APYLWTBO 3a IM3MHT je noyeno ca pagom. Mako dpuHaHcujckm
nokasaTesb 1 BpujeAHOCT HOBO3aKJ/byueHmx yrosopay 2015.
rogvHe YyKasyjy Ha 3HakoBe cTabunusauuje nocnoBama,
KOMNaHuje 3a NM3uHr cy 1y 2015. roanHn 3abumexnne nag
6unaHcHe cymeop 7,2%YyofHOCY HanpeTXoaHy roauHy (Tabena
5.1). Camo y cniyyajy jegHor ApyLliTBa 3a IM3UHI €BUAEHTaH je
pacT, JOK Cy ocTana ApYLTBa 3a NM3UHF 3abubexxunna nag
6unaHcHe cyme. Mag GunaHcHe cyme cekTopa AjenMMUYHO
ce MoXe MpunucaTn YNkeHNUM Aa ABa APYLITBA 3a IN3MHT
y 2015. rognHn Hucy 6una TpXUWHO akTMBHA. OBa ABa
ApywTBa cy obycTaBuna HoBa PprHaHcMpama y 2015. rognHu
ca uwbem cTabunmnsaumje nocnoara, caHaumje nocrojefinx
nnacMaHa u BMacHUYKor

npobnemaTnyHmX npeHoca

yqeufha Ca Hepe3naeHTHOr Ha pe3naeHTHO NpaBHO nuue.
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Y CTpYKTYpu yKynHe aKTuBe Haj3HauyajHuja cTaBKa OunaHca
CTatba [ApyLWTaBa 3a JM3UHT Cy OUHAHCWJCKM MIaCMaHu.
Ha ¢uHaHcnjckn nusmHr ogHocn ce 93,5% BpujegHoOCTU
HOBOOZOOpPEHNX YroBopa O JIM3UHFY, a Ha MNOC/oBe
6,5%.

MoTpaXKMBakba Mo OCHOBY GUHAHCUJCKOT NIN3KHIA, KOja unHe

onepatMBHOr  NM3MHra  MNpeocTanux YKynHa
73,4% ykynHe aktuse, nosehaHa cy 3a 5% y ofHocy Ha

NPETXOAHY FOAUHY.

CekTOp nu3MHra je Ha Kpajy 2015. rogmHe OCTBapuo
nosunTnBaH GMHAHCKJCKM pe3ynTaT y U3HOCY Of 5,5 M1noHa
KM. Tpn apyLuTBa 3a IM3MHI UCKa3ana Cy ryomTtak y U3sHocy of
6,3 munnoHa KM (gBa paHuje nomeHyTa ApYyLUTBa Koja HUCY
6una TPXKULIHO aKTNBHA), a NeT ApYLUTaBa 1CKa3ano je jobut
y m3Hocy of 11,8 munnoHa KM. lMo3nTrBaH duHaHCKjcKn
pe3yntaT cekTopa, Kao U nosehate BpUjeaHOCTM
HOBO3aK/byuyeHux yroeapa y 2015. rogvHwu ykasyjy Ha
nocteneny ctabunusauujy NocsoBama y IM3MHI CEKTOPY.

TpkuwTe  ocuryparba

npefcras/ba  HajpasBujeHujn

cermeHT HebaHKapckor cektopa. CekTop ocurypara
HacTaBMoO je BusbexnTn pact npemuje y 2015. rognHu, anu
ce npemuja jol yBMjeK Hanasn Ha penaTMBHO HUCKOM H1BOY
(2,1% bAIM), wro yka3syje ga y Toky 2015. rognHe Huje gowsno
O 3HayajHMjux nNpomjeHa y nornegy pa3Boja Kao M came
CTPYKType TpXuLITa ocurypama. Husak HMBO pasymujeBatba
CTAaHOBHMLUTBA O 3Hayajy U YNno3m oCcurypara, Kao 1 onwTtu
€KOHOMCKU YCJI0BW, NOMYT HUCKOP PacrofioKMBOr [OXOTKa
N KUBOTHOI CTaHAApAa jow yBUjeK He norofyjy CHaxHujem

pa3Bojy TpXuLLUTa ocurypatrba y buX.

YKyrnHa npemuja Ha Kpajy 2015. rognHe nsHocuna je 595,8
munnoHa KM 1 y ogHocy Ha UCTi nepuop npolune roguHe
6urbexun nosehame of 6%. Of ykynHe obpauyyHaTe npemuje,
Ha HEeXMBOTHa ocurypatrba ce ogHocn 79,3%, ogHocHO 472,3
mununoHa KM, a HajsHauajHuje yyewhe y yKyrnHoj npemuju
ocurypama U pajbe MMa ocurypare of ayTtomobuncke
oparoBopHocTn. ObpauyHaTa Npemuja Ha *KMBOTHa OCUTypara
je n3Hocuna 123,5 munuoHa KM, unme je HacTaBuna TpeHp,
noeehama yuewha y ykynHoj npemumju Ha 20,7% c paHujux
20,4%. WNako ce n y 2015. burbexun pact npemuje »1BOTHOT
ocurypama (7,9%), Kao 1 tberosor yuewwha y yKynHoj npemuju
ocurypama, cnaba 3acTyn/beHocT [O6POBOSbHUX BpCTa
oCUrypama, joul je jegaH of nokasaTesba cnabe pa3BujeHOCTH
TPXKMWTa ocurypama y buX u jegaH o OCHOBHMX pu3mMKa Y
OBOM CeKTOpy. YKynHe 6pyTo ucnnaheHe wrete nsHoce 252,9
munmoHa KM m unHe 42,4% ykynHe obpauyHaTte npemuje.

44 [eTarbHuje objalwbeHo y nornaesby PerynatopHu oksup.

Y HapegHum nepuognmMa moryhe je ouekuaTu oppebheHe
romake y pa3Bojy cekTopa ocurypama, C 063Mpom Ha To Aa
je ycBajatbem M3mjeHa M JonyHa 3akoHa O MOCpefoBamy y
npuBaTHOM ocurypary y ObuX* cTtBOpeH npaBHU OKBUP
Koju Ha noapyuujy umjene buX omoryhyje komepumjanHum
6aHKaMa nocpefoBarbe y ocurypamwy. Ha oBaj HauuH
CTBOPEHE CYy HYXHe MpeTnocTaBke fa ce WHCTPYMeHT
ocuryparba Kopuct y Behem 06MMy Kao Konatepan
KpeauTHMM NiacmaHrMa 6aHaka, LUTo 61 MOrno AOMPUHKETM
6pKeM pacTy TPXKKLLTA OCUTYpatba.

Mpema nopaumma LIBBuX, ocurypasajyha gpywTsa cy Ha
Kpajy 2015. rognHe gpkana Ha padyHVMa KoMepLujanHuX
6aHaKa, y pasnuuutum popmama genos3mta, 38,4% yKynHe
akTuee, WTo ynyhyje Ha 3aKk/byyak fa je NMMKBMAHOCT aKTnBe
ocurypaBajyhux ppylwtaBa penatMBHO Bucoka. OBo je
NPBEHCTBEHO MNoC/befnla KOH3epBaTUBHE WHBECTULMOHE
noiTMke  gpywTaBa  3a

ocurypare,  orpaHuyeHux

MOFthOCTI/I MHBECTNPatkba Ha ﬂOMahI/IM TPXUWTUMa

KanuTasna anv 1 3aKoHCKmx ogpenom.

Y 2015. roguHn go3sony 3a pag umana cy 33 nHBeCTULMOHa
doHga, of vera 17 y ®buX n 16 y PC. BpujegHocT nmoBuHe
UHBeCTULUMOHUX ¢oHpoBa y 2015. roguHe 3abubexnna je
pacTy of 5,6% ogHOCY Ha Kpaj NpeTxoAHe roanHe N nsHocuna
je 801 munnoH KM.

YKynaH npomeT Ha 6x. 6ep3ama y 2015. rogmHu 6umexu
3HauyajHO noBehatbe, a BpUjedHOCT npomeTa usHocu 1,78
munujapan KM. Op ykynHor npometa Ha SASE ce opHocu
68,5%, a Ha BLSE 31,5%. BpujegHOCT yKynHO ocCTBapeHor
npometa Ha 6x. 6ep3ama y 2015. Beha je 3a 47,7%, nok cy
roguiirbe ctorne pacta npomerta Ha SASE n BLSE n3Hocune
n3Hocune 97% n -4,4% pecnektnsHo. Kao n nperxogHux
HEKONNKO rofuHa, Hajsehun obum npomeTa Ha pomahem
TPXMLWTY Kanutana OCTBApPEH je y CerMeHTy MHCTpyMeHaTta
gyra koje cy Tokom 2015. rognHe emuTOBane eHTUTETCKe
Bnage y ykynHom wmsHocy of 1,02 munmjapan KM. Tokom
2015.
33flyere MO OCHOBY TPE3OPCKMX 3anmvca M obBesHMua

rogvHe eHTUTETCKe Bnajge Cy WHTeH3MBUpane
Ha pomahem TpPXWWTY KanuWTana ycauvjel W30CTaHKa
KpeauTHOr apaHxMaHa ca mehyHapoAHUM OGUHAHCUjCKUM
WHCTUTYLMjaMa, LWTO je YjeaHo 1 rnaBHu pasnor 360r yera je
gowno go nosehaHor npometa Ha 6x. 6ep3ama. be3 063upa
Ha noeehare npomeTa Koje ce pecuno y 2015. roguHw,
obum npomeTa Ha fgomahum Gep3ama ¥ Jarbe ce MOXe

CcMaTpaT CKPOMHUM. Ocum Tora, ,qomaha TPXNWTa KannTtana
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y nornefly HBeCTULMOHE aKTMBHOCTW W MOTeHUMjana Hucy
Ha HMBOMMA Koju OM nogpanu OpxK pas3Boj NprBpegHe
aktmBHoctn y buX. Ocum KomepuujanHux GaHaka, Koje cy
BehnHOM opujeHTMCaHe Ka TpXWWTY BnaguHor ayra, Behu
WHCTUTYLMOHANIHX YynarauuM roToBO WM fa HWUCY MNPUCYTHU
Ha TPXWUWTY Kanutana. MHoveBugyanHu ynaraum v3 Hu3a
pasfiora, MOMYyT HWCKOT peasiHor [OXOTKa, HeAoBOSbHOI
WCKYCTBA M Tpaguumje Tproeakba Ha 6ep3u, He oanyuyjy ce
Ha aKTUBHWjy ynory Ha fomahem TpxuwTy KanuTana. C gpyre
CTpaHe U MHTepec NpuBpeaHUxX cybjekaTa 3a npubaBrbare
JoJaTHOr Kanutana nyTem emucuje akumja u GuHaHcpare
HOBUX MpOjeKkaTa W pa3Boja NocioBara nytem 6epse je
BpJIO orpaHuyeH. MNocToju HKX3 NpegycoBa Koje je noTpebHo
UCMYHUTN Kako Ou pgomaha TpXulTa Kanutana nocrtana
edrKacHMja M aKTVMBHWja Yy WCMyHaBakwy CBOje OCHOBHE
byHKUMje, Yy UWbY npyxama jaye nogplike pasBojy Ox.

ekoHomuje. MNpuje cBera, NOTPEGHO je OTKNOHUTU Npobneme
KOju yTuuy Ha PYHKLMOHMUCAre TPXKULITA KanuTana, nonyT
HeycknaheHocT nponuca, PparMeHTMpPaHOCTU TPXULITA,
noctojama uHdpopmaLuja

TaYHMX U MNPaBOBPEMEHUX

0 nocnoBaky KOMMaHWja, JNUKBUAHOCTA  TPXWLWITA,
OrpaHMYeHOCTM MHCTPYMEHaTa 3a Tprosame, manor 6poja
XapTuja o BPWjefHOCTM KOjUM Ce KOHTUHYMpPaHO Tpryje,
CNopo 1 CKYMo TproBakbe M cMyHO. OTKnararbem OBMX
npobnema gomaha TpXWWTa KanuTana morna 6u vmatu
aKTVBHUWjy ynory y duHaHcupary npuBpenHux cybjekata
N npyakby jaue notnope pasBojy 6x. ekoHomuje. Takohe,
jauarbem nMpuBaTHOr CeKkTopa W CTBaparbeM CHaKHUX
npuBaTHMX KOMNaHuja otBopune 6u ce moryhHocTn fa ce
6x. 6ep3e KOpUCTe Kao JoAaTHW U3BOP GpUHAHCUpara Uy

ofpeheHoj Mjepy Kao anTepHaTBa HaHKAPCKOM CEKTOPY.
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6. DnHaHcmMjcKa MHPpPaCTPYKTypa
6.1 MnaTtHU cuctemn

LBBuX je y cknagy ca cBojom 3aKOHCKOM 06aBe3oM 1y
2015. rognHmn ycnjewHo nogpxaBana ¢yHKUmje nnaTtHor
npomMmeTa MNyTeM caBpemMeHuX obOpayvyHCKMX W MAaTHUX
crcTema 3a M3BpliaBarbe mehybaHKapcKmnx TpaHcakuuja.
Y Toky 2015. roguHe, y nnatHum cuctemmma LBBuX
3abusbexeH je pact 6poja TpaHcakuuja, anv NCTOBPEMEHO
nnagyKkynHe BpujegHocT mehybaHKapcKmx TpaHcakumja.
YKkynaH 6poj TpaHcakumja y mehybaHKapcKOM MIaTHOM
npomety je nosehaH 3a 3%, AOK je yKynHa BpujeaHOCT
TpaHcakumja ymarweHa 3a 3,1% y ogHOCYy Ha NpeTxofHy
roguHy (tabena 6.1). Mag BpujegHOCTN TpaHcaKkuwja,
y Hajsehem pAwnjeny ce ofHOCKM Ha TpaHcakumje Kpos
cucTem nopasHama y peasHom BpemeHry, RTGS. Cmametrbe
BpujegHOCTM TpaHcakumja y 2015. rogmHu pesyntupano
je cnopujom UMPKynauujom HOBLIA Y €KOHOMWjU, na je
Tako nosehaH 6poj paHa noTpebaH ga 6u ce nsBpwune
TpaHcakuuvje y BpUjefHOCTVM TOfuWHEr HOMWHANHOr
bAM-a. Nako ce 6poj mehHybaHKapcKMx TpaHcakuuja
KOHTMHYMpaHo nosehasa, Behu gno nnaTHor npomeTta ce
W pasbe ofBUja YHyTap camux 6aHaka ( 62% of yKynHor
6poja TpaHcakuuja).

KoHueHTpauumja ykynHor 6poja W BpUjegHOCTU
Mehyb6aHKapCcKux TpaHcakumja y nnaTHOM MPOMeETY,
unyctpoaHa je Herfindahl-Hirschmanovim wuHgekcom
(HHI*. Y Tabenu 6.2 npukasaHe Cy BpujeqHOCTM MHAEKCA
M3pauyHaTe Ha OCHOBY nofaTaka O YKYNHOM 6pojy u
n3Hocy MehybaHKapCKuX TpaHCaKuMuja 3a CBe yyecHUKe
nnatHor npomeTta, y ob6a nnatHa cuctema (RTGS wu
XKUpPOKNMPUHT). KoHueHTpaumja 6poja u BpujegHOCTU
TpaHcakuuja mjepeHa HHI nhgekcom, Kaga ce y nspaudyH
yK/byue cBe bGaHke y cuctemy je Beha y opHocy Ha
NpeTxofHy TrOAWHY anuW He yKasyje Ha nocTojarbe
CUCTEMCKUX pU3MKa Yy nnaTHUM cuctemrma. C ob3npom
fa Ha TpxuwTty buX nocnyje Benukn 6poj mamwux 6aHaka,
ncTa aHanu3sa ypaheHa je n 3a gecet 6aHaka ca Hajsehum
yyewhem Yy YyKynHoj BpujegHocTM MehybaHKapCKux
TpaHcakuuja. BpujegHoctn HHI uHpekca cy 3HaTtHO Behe
N yKa3yjy Ha ymjepeHy KoHueHTpauujy mehybaHKapcKmx
nnaTHUX TpaHCakuMja OQHOCHO Ha YukbEeHUUy pJa ce
BehnHa meBhybaHKapckor

naaTHOr npomeTa OﬂBl/Ija

nsmehy mamer 6poja Bennkux 6aHaka.

Ta6ena 6.1: MnatHu cucrem

ban/
YKynaH 6poj MpocjeyHn gHeBHM  npocjevaH
TpaHcakuyuja,  YKynaH npomer, npomer, AHEBHMN
loavHa Y MUANOHMMA munnoHn KM MunvoHn KM npomet

2005. 22,9 36.195 140,3 122
2006. 24,9 47.728 185,0 104
2007. 28,4 60.193 234,2 93
2008. 29,6 70.345 272,7 91
2009. 29,0 64.458 251,8 95
2010. 31,8 67.779 263,7 94
2011. 32,5 76.653 2983 87
2012. 33,8 81.533 3185 81
2013. 358 76.605 298,1 88
2014. 37,9 87.859 341,9 79
2015. 391 85.106 326,1 87

M3Bop: LIbBuX

Ta6ena 6.2: KoHueHTpauuja TpaHcakuuja y mehy6aHKapckom nnaTHOM
npomerty (HHI)

CBe GaHke 10 6aHaKa ca Hajsehum yyewhem

MNepuon Bpoj BpujeaHoct Bpoj BpwujeaHoct

TpaHcakumja  TpaHcakuuja TpaHcakuyuja TpaHcakuuja
Neuembap 2008. 693 908 1.271 1.381
Heuembap 2009. 651 989 1.233 1413
Jeuembap 2010. 651 903 1.256 1.346
Leuembap 2011. 626 836 1.230 1.287
Leuembap 2012. 638 844 1.278 1.295
[Leuembap 2013. 654 810 1.337 1.378
Leuembap 2014. 660 778 1.350 1.310
Leuembap 2015. 689 810 1314 1.305

W3Bop: LIBBuX

Ha rpadukoHy 6.1. npukasaHo je yuyewhe 6aHaka
y YyKynHom ©Opojy u BpujegHocTn mehybaHKapcKmx
TpaHcakuumja 3a geuembap 2015. rogmHe. CUCTEMCKN BaXKHe
6aHKe MMajy JOMUHAHTHO yyewhe y YKYNHOj BpujegHOCTH
Kao m 6pojy mehybaHKapckux TpaHcakuuja (78,12% w
73,81% pecnekTnBHO). [MpBMX neT 6aHaka C Hajsehum
yuewhem umHe 51,4% yKynHe BpujeaHOCTM TpaHcakuumja y

nnaTHom npomeTty y 2015. roguHu.

45 HHI je mjepa KoHLeHTpaLmje 1 pauyHa ce Kao Cyma KBappaTa nojeAnHauHux yyelwha y nocmatpaHom cermeHTy. MiHaeKc ncnog 1.000 noeHa ykasyje Ha
HeKoHLUeHTpucaHocT, 1.000 ao 1.800 noeHa ymjepeHy, a npeko 1.800 noeHa Ha BUCOKY KOHLEHTpaLujy.
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lpaduKoH 6.1 : Yuewhe 6aHaka y mehybaHkapckom nnatHom npomeTty y 2015.
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Yuewhe y 6pojy TpaHcakuuja

A Cucremcku BaxHe 6arke

M3sop: LIbBuX

Y 2015. rogmHm LUBBuX je HactaBuna oppxasatu
UeHtpanHn peructap kKpeguta (UPK) wn JeamHctBeHn
perncrtap TpaHCakuumoHux pavyHa. [logaum y LPK

aXypupaHu Cy Ha [JHEBHOj OCHOBW Of CTpaHe MOCIIOBHUX
6aHakKa, MUKPOKpPeAUTHMX OpraHu3auuja, MM3UHF KoMMaHuja
W OCTaMX WHCTUTYyumnja. [IHEBHO axypupaHu nopgaum
JonpuHoce KBanuteTn obpage KpeaWTHMX 3axTjeBa Tako
wrto omoryhaBajy agekBaTHO npahere KpeanTHe ncTOpwUje
KNmjeHaTa Kao 1 YBUJ Y KINjeHTOBY CTBapHY M3MOXKEHOCT y
TpeHyTKy ofobpaBarba MnacmaHa, Te YmMHe fobap AonaTHM
noKasatesb MPUIMKOM MpoLjeHe pu3mka npu ofobpaBarby
nnacmaHa. LUbbuX je y Toky 2015. roguHe y3 jeanHCTBEHM
perncTap TPaHCAKUMOHUX payvyHa HacTaBuia OAp»KaBaTtu
W jeaMHCTBeHy 6a3y mopaTaka CBMX GNOKMpaHMX padyHa
nocnoBHux cybjekata y buX. Monnc 6nokupaHux payyHa
MOC/IOBHMX cybjekaTa ce jeAHOM MjeceyHo axkypupa U
objaBrbyje Ha Be6 cTpaHmum LIBBuX. O6jaBbrBarmem nncte
6nokupaHmx padyHa, LIBBnX omoryhaBa cBMM MOCNOBHUM
cybjekTiMa yBMA y CTaTyCc HUXOBMX nocTojehimx wunu
noTeHuMjasiHMX NOC/IOBHUX NapTHepa.

UBBnX je m y 2015. rognHu Bpwwuna mehyHapomHM
KnupuHr nnahatba namehy 6aHaka ns buX n Cpbuje y ykynHoj
BpujegHocT o 176,3 munuoHa eBpa. Y cuctemy nnahama
n3mehy aBuje opxaBe yyecTBoBase cy yetupu H6aHke n3 buX,
of uera ABMje CUCTEeMCKM BaxkHe OaHKe 13 ncte HGaHKapcke
rpynauuje Ha Koje ce ogHocu Hajsehu o npomera.

6.2 PerynaTopHu OKBUP

Yy 2015.
HacTaB/beHe Cy U3MjeHe 1 forpajta perynaTtopHor oKBMpa

rooMHM 1 npsoj nonosuHu 2016. roguHe
Koju ypebyje nocnoBarbe ¢rHaHCUMjckor cektopa buX y
uwby ycknabuBarba ca HajbosbMM €BPONCKMM MNpakcama
Kao 1 nobosbluarba MOCTOBHOI OKpyXKera (GUHAHCUjCKIX

nocpenHunka.

EHTWTeTCKe areHumje 3a 6aHKapCTBO Cy y capafmwu ca
HagNeXHUM WMHCTUTYUMjaMa, y3 TexHWYKy nomoh MM®-a,
HacTaBue akTMBHOCTU Ha M3pajy U XapMOHM3aLUmju HaupTa
HOBUX 3aKOHa O 6aHKaMa y oba eHTuTeTa Koju he, y Hajeehoj
mjepu, 6utn ycknaheHn ca EY gupekTrBama u Haj6orbmm
mebyHapogHM npakcama. HoBUM 3akoHMMa MAaHMpPaHo je
jauare cynepBr30pCKNX HAAIEXKHOCTUN Kao U YCroCTaB/bake
cBeoOYxBaTHOI OKBMpa 3a pPecTpykTypucamwe OaHaka.
Ouekyje ce pa he 3akoHU 6UTN PUHaNU3MpaHu y Toky 2016.

rogviHe.

Tokom 2015. rognHe eHTUTETCKe areHuuje 3a 6aHKapCTBO Cy
HacTaBWe ca HaforpaHoM perynaTopHor okBupa y cknagy
ca Crpatervjama 3a yBohemne ,MehyHapogHor cnopa3syma
3a Mjeperbe KanuvTana u CTaHgapAauma Kanutana“ uy uumwy
ycknahuBamwa ca gunpekTrBama EBponckor napnameHTa un
CagjeTa Koje ypehyjy Haa3op 1 nocnosatkbe 6aHaka y EY*. Tako
cy obje areHuuje 3a 6aHKapcTBO NonoBvHOM 2015. roguHe
objaBune HoBe HaupTe opnyka W3 [JOMeHa Ynpas/batba
pu3nuMMa 1 Kanutasom 6aHaka, unje cy oapenbe fetarbHuje
onuncaHe y TEeKCTHOM OKBMPY 3.

46 [pekTtnea 2013/36/EY o npucTynatby AjenaTHOCTV KpeANTHUX MHCTUTYLMja 1 NPYAEHLMjaNHOM Hafi30py Haj KPeAUTHUM UHCTUTYLMjaMa 1 MHBECTULIMOHNM
npywrsuma (eHr. Capital Requirements Directive IV - CRD IV) 1 Ypen6a 6p. 575/2013 o npyaeHLUmjanHUM 3axTjeBMMa 3a KpeauTHe MHCTUTYLMje 1 MIHBECTULIIOHa

apywrtsa (eHr. Capital Requirements Regulations - CRR), og 26.06.2013. roguHe.
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TekcmHu okeup 3: Hadozpadrwa pezaynamopHo2
okeupa y buX y cknady ca Cmpamezujama 3a ysohetrbe
~MebyHapooHoz cnopasyma 3a mjeperwe kKanumana u

cmaHoapouma kanumana”

Hosum odnykama o uspadyHy kKanumasa caqdurbeH je Haypm
No03aKoHcKoz oK8upa u3 0omeHa Pilar 1 decpuHucaHoz okeupom
Basel Il, koju ce oOHOCU HA U3payyH KANUMAJIHUX 3dxmjesa
3 KpeOUmHU, MpPXUWHU U onepamusHuU pusuk npema
CcmaHAapou308aHum npucmynumad. baHke 00HocHO KpeoumHe
UHCMuUMyyuje y mMjeperoy KpeOumHoz pu3uka Kopucme ¢uKkcHe
noHoepe y cknady ca oOpedbama cynepsu3opa npema 8pcmu
Nompaxuearea U HUX080j KpedUumHoj Keaaumemu, wmo je
3a0pxaHo u3 Basel . OHo wimo je Ho80 y 00HOCY Ha MpeHyMHO
saxehy pezynamusy jecme 0a nocmoju eehu 6poj kamezopuja
U3/10)keHOCMu, pdcnoH noHoepa pu3uka ce kpehe usamehy 0% u
150%, me ce y3 npumjeHy noHOepad pu3uKa Koju ce 3acHU8d Ha
Kamezopuju U3/10)XeHOCMu, npoujeHa keasumeme KpeoumHe
U3/1I0KeHOCMU 8pWU U HA OCHOBY NPU3HABAHA KPeoumHUX
npoujeHa cnNoseHUX UHCMUMYyyuja 3d npoujeHy KpeoumHoe
pusuka, (eHe. ECAI — External Credit Assessment Institutions). Y3
mo, keasumem KpeoumHe u3ioxxeHocmu mozyhe je oopeoumu
U Ha 0CHOBY KpedumHe npoujeHe azeHyuje 3a kpedumupdrbe
u3803d, (eHe. ECA - Export Credit Agency). Y3 muHumasnHe
KanumarsnHe 3axmjese 3a KpeOUMHU pu3uK, 6aHKe OOHOCHO
KpedumHe UuHcmumyyuje obase3He cy obpadyyHasamu
U MUHUMGAJIHE KanumasHe 3dxmjege 3a onepamusHu U
mpxuwHu pusuk. [lpema mpeHymHo 8axehoj pezynamusu,
6aHke 06payyHAsdjy MUHUMAJIHE KANUMAsHe 3dxmjese 3a
onepamugHU pusuk npema jeOHOCMAasHoj Memoou, 0OHOCHO
npucmyny oCHo8HO2 NOKAzamesvad. Y HO8UM HAUPMUMA 00/TYKA
0 Kanumarny, y3 jeOHocmasHy MemooOy 3d U3padyyHdsar-e
MUHUMGAJIHUX KANUMAsHUx 3axmjeed 3a onepamusHuU pusuk
nocmoju U cmMaHOAapou308aHU NpucmMyn Koju npedcmassba
HanpeoHujy mMemody U3payyHagared ohepamusHO2 PU3UKG.
lpema osom npucmyny, onepamueHU pu3uK ce pavyyHa Ha
Ha4uH 0a ce yKynHe akmusHocmu 6aHKe nodujesie Ha ocam
NOC/I0BHUX JIUHUjA U OHOA Ce pesle8BaAHMHU NOKA3amesb C8ake
nocriogHe JiUHUje MHOXU € 6ema ¢akmopom nponucaHum
30 c8aKYy NOC/I08HY JIUHUjY. PenesaHmHu nokasamese y
cknady ca MPC-om uckasyjy Kao 36up creedehux enemeHama:
KamMammsu u CpoOHU Npuxodu, KaMAmHu U CPOOHU pacxoou,
npuxodu 00 dkyuja u ocmajnux xapmuja o0 8pujedHOCMU C
8dpujabusIHUM/uKcHUM npuxodoM, Npuxoou 00 HAKHAod u
nposusuja, pacxodu 00 HAKHAada u nposusujd, Hemo dobum
unu 2ybumak u3 pUHAHCUjCKO2a NOC/I08AHd, OCMA’IU NPUXOOU
u3 nocsosarbd. baHke u3payyHaedjy KanumasnaHu 3axmjes
3a 0NepamusHU PU3UK KAO Mmpo2o0uwru npocjek 36upa
200ULWIHKUX KANUMAJTHUX 3axXmjeed.

baxke jow ysujek Hucy obasesHe Oa u308djajy KanumasHe
3axmjege 3a MPXXUWHU PU3UK. Y oksupy npedHaupma oosyka o
U3payyHasarby kKanumasna 6aHaka 0egpUHUCAHU Cy U KanumasHu
3axmjegu 3a MPXUWHU PU3UK npeMd CMAaHoapou308aHOM
npucmyny. TpXXUWHU pu3uK Moxe npousahu u3 npomjeHe yujeHe
(hUHAHCUjCKO2 UHCMPYMeHMa Uu OOHOCHO2 UHCMpYyMeHma
KOO (hUHAHCUjcKux Oepugama (NO3UYUCKU pu3uK), 3amum
u3 npomjeHe Kypca 8asayme u/unau npomujeHe yujeHe 3nama
(8anymHu pu3uk) u npomjeHe yujeHe pobe koo pobHux depusama
(pobHu pu3uk). Hadame, odnykama je npedsubeHo 0a 6aHke
Mopajy obpayyHasamu U KanumasiHe 3dxmjese 3d pu3UK
HAMupersd U 8aJlymHU pU3UK. Y3 MUHUMAJIHe KanumaJsiHe
3axmjege, Haupmu 00JlyKd O Kanumasy caopxe 0emasbHO
onucaHe MmexHUKe CMdarberbd KpeoumHoe pusuka (eHe. Credit
Risk Mitigation — CRM), kao u Hayena 3a npu3Hasaree eghekama
30 cMarbere KpeoumHo2 pu3uKa Koju Cy 3HamHO npowiupeHu y
00HOCY Ha 0ocadduutby pezynamusy.

AzeHyuje 3a 6AHKAPCMBO cayuHuie cy U npeoHAypm
noo3akoHckoz okeupay domeHy Cmy6 2 (Pilar 2), koju ce oOHocu Ha
Cynepesusopcku nocmynak (Supervisory Review Process), y ckiony
Kojez Cy caopx@aHe 00J1yKe O ynpassearby pusuyuma, nocmynky
UHMepHe npoujeHe adekBaMHoOCMU Kanumana y 6aHkama
(ICAAP), kamamHom pu3uKky y 6AHKAPCKOj KrU3U U 8eUKUM
ussioxeHocmuma 6aHaka. peoHaupm OOnyke o ynpaesearey
pu3uyuMa npedcmassba KeaaumamusHe 3axmjese Koje je 6aHKa
OyXHA npuMUjeHUMU y ynpassbarby pusuyuma Kao cacmasHum
dujesioM 30pdgoz KOpnopamueHOz ynpas/bard U YCKO je
nogesaHa ¢ uMnieMeHmMAyujoM npoueca UHmMepHe npoujeHe
adekeamHocmu kanumasa 6aHaka. [fpoyec uHmepHe npoujeHe
adek8aAMHOCMU Kanumana OeqUHUCAH je NOcebHOM O0JTYKOM,
npema Kojoj cy 6aHke obasesHe came npoujerbusamu UHMepHe
KanumarsHe 3axmjese 3a ocmaJie 3Ha4djHe pusuKe y noca08arby
Koje he ymephusamu Ha ocHosy cgo2 npoghuia pusudHOCMU.
lpu nocmynky uHMepHe npoujeHe adekeamMHoCMU Kanumana,
6aHKe Mopadjy KBAHMUMAMUBHUM Memooama mjepumu pu3sukKe,
ay cyyajy 0a ux je mewko KeaHMupuUUupamu, npoyjersugamu
3Ha4ajHe pusuke kopucmehu ce Memodosio2ujoM U npucmynuma
Koju cy HajnpuKkAAaoHUju 3a HeeHy OpeaHU3ayujy U Noc/08He
akmusHocmu. [MpedHaupm OO0slyKe O ynpasearey KamamHum
pU3UKOM Yy 6AHKApCKoj KkU3U hponucyje MUHUMAJsIHe 3axmjese
3a ycnocmasy cucmemd ynpas/edrod KAMAMHUM  PU3UKOM
y 6aHKApCKoj Kru3u Koju 6u 6uo npumjepeH spcmu, obumy u
C/I0XeHOCMU NOC/I08akbA U Y CK/IAady € NPOGUIOM pU3UYHOCMU
6aHKe, a Koju 6u 0byx8amuo 3HA4ydjHe u380pe KAMAmHoz
pusuka. O0nyKom ce ycnocmassed U cucmem u3ejewimasarea o
U3/10)KeHOCMUMA KaMAMmHOM PU3UKY Y 6AHKAPCKOj KrbU3U, Kao
u obase3a 6aHKe 0a NPOBOOU MeCMuparbd OMNOPHOCMU HA
cmpec 8€3aHO y3 KAMAMHU PU3UK.
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Y oktobpy 2015. rogmHe notnucaH je Cnopasym o
capapgru m3mehy EBA n 3emarpa SEE. EHTMTETCKe areHuuje
3a 6GaHKapcTBO Cy cynoTnucHuue osor Cnopasyma Kojum
BuX cTnue cratyc paBHonpasHor yuyewha y pa3smjeHama
nHpopmaumja ca unaHnyama EY kaga je y nutamy nocnoame
1 cynepsusmja 6aHKapckor cektopa. llpema HaBepeHOM
cnopasymy HafJjiexxHe UHCTUTYLMje 3a cynepsusnjy y buX he
TEXUTW Ja npunarofe CBOje 3aKOHe, Hafi30pHe CTaHAapAae
W UHCTUTYLMOHANTHA NpaBuna y cknagy ca uctum y EY, te he
umaTtu moryhHOCT faBara CyrecTuja Ha perynatusy Koja je y
npunpemu.

Y uwby jauarba TpXKWUWTa NU3NHrA, noyetkom 2016.
rognHe Bnapga ®epepaunje buX je yrepanna u MapnameHty
®buX ynytuna HaupT 3akoHa O M3mjeHama WM AorMyHama
3akoHa o nusuHry ®buX Kojum cy geduHncaHe Tpu BpcTe
NN3KHTa: QUPEKTHN, UHOMPEKTHU 1 NoBpaTHU. Takohe, npema
oppeAbama HOBOr 3aKOHA, APYWTBA 3a JIM3WHI CY [yXHa
yCNocTaBUTY CBeobyXBaTaH M YUNHKOBUT CUCTEM YMNpaB/barba
pusnLyMma y CKnagy ca BPCTOM, ONCEeroM 1 CNOXKeHOCTU CBOT
nocsioBakba Koju Mopa YK/byumBaTu CTpaTerunje, noauTuke,
NOCTYMKe U Mjepe ynpas/barba PU3NLNMA, TEXHUKE Mjepersa
puv3uKa 1 nogjeny oaroBOPHOCTN Y YNpaB/bakby pUsnumma.

Y mapTy 2016. roguHe ycBOjeH je n 3aKOH O u3mjeHama 1
JornyHama 3akoHa O nocpefoBatby y NPUBATHOM OCUrypatby
®buX umme je 3akoH ycknabeH ca oppepbama 3akoHa O
6aHKaMa KOjuM je mponucaHo fa ce OGaHke mory 6aBuTK
nocpefioBarbeM y oCUryparby. 3akoH 0 U3MjeHama 1 lonyHama
3akoHa 0 nocpefoBamy y ocurypamy PC je ycBojeH joww 2009.
rogvHe. Ha oBaj HauvH CTBOPEH je NpaBHM OKBUP Kako 6u
ce H6aHke morne 6aBMTM MOCPEAOBaHbEM Y OCUrypakby Ha
noapyujy umjene buX.

Bnapa ®epepauuvje ®buX je y debpyapy 2016. roguHe
yTBpAwia n HaupT 3akoHa O JOOPOBOSBLHUM MEH3UOHUM
¢doHpoBMMa. [Jo06pOBOSBHY NEH3MOHW GOHAOBY CaCTaBHU Cy
ano pokymeHTta CrpaTernja pedopme MeH3MOHOr cucteMa
y ObuX. YcBajarem 3akoHa O [OOPOBO/BHMM MEH3UOHUM
doHpoBnma y OBbuX 6uhe cTBOpeHa npaBHa OCHOBa 3a
Jarbku pa3Boj neHsnoHor cnuctema y ObuX kao 1 3a jauare
TPXKULWITa KanuTana yBoherwem HoBe BpcTe $OHAOBa KoOjui
ce pasfiMKyjy Mo HauuMHy M KpUTepujymMuUma WMHBECTMpPaa.
HapogHa ckynwtnHa PC je y 2009. rognHu ycBojuna 3akoH
0 [06POBOSBLHUM MNEH3NOHMM GOHAOBMMA W MEH3UjCKUM
nnaHoBMMa, a nosioBuHom 2016. rogmHe 6u ce Tpebano
OCHOBaTK 1 MPBO APYLWTBO 3a YMpaBibakbe AOOPOBO/BHUM
neH3noHum poHgom y PC.

Y ¢ebpyapy 2016.
PC ycBojuna je 3akoH o cTeuajy koju he ocurypatm

rognHe HaponHa CKynuwTWHa

6naroBpemMeHo  MoKpeTake  CTEYajHOr  MOCTynKa.
Jocajawte HebnaroBpeMeHO MOKpeTake CTeyajHor
NOCTYMKa, yTULano je Ha ymarerme BpnjegHOCTM cTevajHe
Mace 1 TMMe Ha H13aK CTeneH HaMupetrba NoBjeproua, AoK
CY TPOLWKOBW CTeYajHOTr MOCTyNKa 61y n3y3eTHO BUCOKN,
a npob6nem cy npepcTaB/banm U Npeayru Cyackn npouecu
y Be3n ca CTeyajHMM nocTynkom. HoBMM 3aKOHOM
oppebheH je Haa3opHK opraH AreHuuja 3a NocpenHUYKe,
nHbopmatmuke n ouHaHcujcke ycnyre (APIF) koja he
BPWNTK Hag3op u m3pehun npekpluajHe caHKumje npema
ocobama Koje He MNOKpeHy OnaroBpemeHO CTeyajHu
nocTtynak, O4HOCHO y poKy oA 30 gaHa oA gaHa Kaga cy
HacTynuAn pasnosmn 3a oTBapatbe CTeyajHor MocTynka.
3aKoHOM je gepUHMCaH 1 Nojam NpeacTeyajHOr NOCTynKa,
OfHOCHO GUWHaHCKjCKO-OMepaTUBHO pPecTpyKTypucamwe,
npu yemy cTevyajHu cyfal, MMeHyje MOBjepeHuKa, a Yy
TOM MOCTynKy nokywahe ce npeBa3nhu cse notewkohe
y GUHaHCMjckoM nocnoBaky ogpeheHor AyxHMKa. Pok
3a OKOHuame Tor noctynka je 150 pgaHa, y3 moryhHocT
npopyxemwa poka 3a jow 90 gaHa. 'y ObuX ce ouekyjy
n3mjeHe 3akoHa o cTeuvajy Kojum he ce kao m y PC
omoryhutn  6naroBpemeHo

nokpetarte  CTeyvyajHor

NOCTyNMKa Te OCUTrypaT 3alUTUTa NpaBa nosjepvlnau,a.

Y Toky 2015. roguHe HOBU 3aKOH O Mope3y Ha Jo6uT
JoHeceH je y oba eHTUTeTa, a npumjerwnBahe ce Ha
nocnosHy 2016. roguHy. HoBMM 3akoHMMa, Koju Cy
npunpembeHn npemMa npenopykama MM®-a, ce nponpyje
nopesHa 6a3a Ha ABa HauMHa, BehM 06yxBaTOM NMOpPE3HMX
o6Be3HMKa u BehMm 0b6yxBaTOM OMOPE3MBUX MPUXOAa Te
ce CMarbyjy MOpPe3HO Npr3HaTK TPOLLKOBY 1 0A6ULN KPO3
orpaHuyera npusHaBatba pacxofa Yy ropesHe cBpxe.
Mpowunpere nopesHe ocHoBuLe U 6poja nopesHUx
o6Be3HMKa NoTpebHO je pagu nogpuwke 60pbu NpoTmB

nopesHe eBasuje.

Y ¢ebpyapy 2016. roguHe MapnameHt ObuX je ycsojuo
3akoH o d¢akTopuHry ObuX Kojum je ycrnocTaB/beHa
oproBapajyha perynatmBa Koja 6y Tpebana nocnjewmtn
Ja/bHM  pa3Boj nocnoBa ¢daktopuHra u  omoryhutun
npuspegHUM cybjekTma ycnioBe 3a edukacHujy HannaTy
noTpaxmBama. 3akoHOM O GaKTOpUHry cy nponucaHa
npasuna u ycnoBu obae/mbara MocnoBa (akToOpuUHra,
ysnme ce obasrpare ¢dakTopuHra omoryhaBa KCK/bYUMBO
npaBHUM NULMMa KOja Cy perncTpoBaHa 3a obaB/batbe OBe

JjenatHocTu.



HakoH wto je y majy 2015. rognHe BbuX ycknaguna
KpuBMYHM 3aKOH ca eBpPOMCKAUM  CTaHAApAMmMa W
npenopykama GRECO-a, MONEYVAL komuteta n FATF-a,
BbuX je nonosnHom 2016. rogmHe BpaheHa Ha NUCTy 3eMarba
BMCOKOI PU3MKa, HecurypHux 3a durHaHCMjcka ynaramba.
Hanme, BbuX Hmje npaBoBpemeHO npoBena akTUBHOCTU
Ha OTKNarbatby 3aKOHCKMX HepocTaTaka y obnactm 6opbe
NpoTuUB Kopynumje 1 GrHaHCMparba TEPOPU3MA, y CKNagy ca
npenopykama FATF-a 36or yera cy dbuHaHCHjcKe TpaHcakuuje
ca buX noHOBO OKapaKkTepncaHe Kao BUCOKOPU3UYHE.

Y HapefHOM nepuogy ouyekyje ce 3HauyajHa Hagorpagha
perynatopHor OkBupa Yy UWbYy ucCnyweHa Pedopmcke
areHfe Koja je ycBojeHa y jyHy 2015. roguHe. Pedopmcka
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areHga peduHuwe rnaBHe nnaHoe CaBjeTa MMHUCTapa
buX, Bnage ®bnX n Bnage PC y nornegy counMoeKOHOMCKUMX
pebopmn y HapeaHuMM roguHama. HbeHn uumbeBu cy:
NoAcCTMLabe OAPXKUBOT, edUKACHOT, CoUMjafiHO MpaBefHOr
N KOHTMHYMPaAHOr EKOHOMCKOI pacTa; OTBaparbe HOBUX
pagHux mjecta; nosehare 1 6o/mwe ycmjepaBate counjanHe
nomohu; 1 cTBaparme MOBOBHOI 1 COUMjanHO MpaBefHor
oKpyxera. Hanopn y cmucny ocurypaBarba ¢uckanHe u
durHaHCKjcKke oapkMBOCTU hie ce ojayaTh Mjepama 3a jauyarbe
BfaflaBuHe npaea 1 6opbe NpoTMB Kopynuuje, Te jayarbem
aAMUHNCTPATMBHMX KanaunTeTa 1 noseharmwem eprkacHOCTH
jaBHVX MHCTUTYLMja Ha CBUM HUBOWMA BNACTU.
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CratmcTnukm
aAopaTtak



M3BJEWITAJ O ®UHAHCWNICKOJ CTABUJTHOCTW 2015

Ta6ena A1l: MpomjeHe cyBepeHOr pejTuHra

Standard & Poor’s rejting

[pxaBa [atym npomjeHe Jyropounu W3rnep KpaTtkopouHu
o 2009 A CrabunaH A-1
09.01.2009 A HeraTnBaH, nocmatpame A-1
14.01.2009 A CrabunaH A-2
07.12.2009 A HeraTtnBaH, nocmatpame A-2
16.12.2009 BBB+ HeraTnBaH, nocmatpare A-2
16.03.2010 BBB+ HeratuBaH A-2
27.04.2010 BB+ HeratnBaH B
02.12.2010 BB+ HeraTtnBaH, nocmatpare BB+
29.03.2011 BB- HeraTtnBaH, nocmatpare B
09.05.2011 B HeraTnBaH, nocmaTtpare C
Mpuka ccc HeratuBaH «
27.07.2011 CcC HeratusaH C
05.02.2012 Cccc CrabunaH C
27.02.2012 SD HM sD
02.05.2012 Cccc CrabunaH C
07.08.2012 CCC HeratnBaH C
05.12.2012 SD - SD
18.12.2012 B- CrabunaH B
28.01.2015 B- HeraTtunsaH, nocmatparse B
15.04.2015 CCC+ HeratuBaH C
22.01.2016. B- CrabunaH B
o 2009 AAA CrabunaH A-1+
09.01.2009 AAA HeratusaH A-1+
30.03.2009 AA+ HeratmBaH A-1+
08.06.2009 AA HeratmBaH A-1+
24.08.2010 AA- HeratnBaH A-1+
23.11.2010 A HeraTtnBaH, nocmatpame A-1
02.02.2011 A- HeraTtnBaH, nocmatpare A-2
Npcka 01.04.2011 BBB+ CrabunaH A-2
05.12.2011 BBB+ HeraTtunsaH, nocmatparse A-2
13.01.2012 BBB+ HeratuBaH A-2
11.02.2013 BBB+ CrabunaH A-2
12.07.2013 BBB+ Mo3ntmeaH A-2
06.06.2014 A- Mo3ntmeaH A-2
05.12.2014 A CrabunaH A-1
05.06.2015 A+ CrabunaH A-1
o 2009 AA- CrabunaH A-1+
13.01.2009 AA- HeraTtnBaH, nocmatpame A-1+
21.01.2009 A+ CrabunaH A-1
07.10.2009 A+ HeraTtnBaH A-1
27.04.2010 A- HeraTtnBaH A-2
30.11.2010 A- HeratunsaH, nocmatparse A-2
24.03.2011 BBB HeratunsaH, nocmatparse A-2
Moptyranuja 29.03.2011 BBB- HeratuBaH A-3
05.12.2011 BBB- HeraTtnBaH, nocmatpare A-3
13.01.2012 BB HeraTtnBaH B
06.03.2013 BB CrabunaH B
05.07.2013 BB HeratusaH B
09.05.2014 BB CrabunaH B
20.03.2015 BB Mo3ntmeaH B
18.09.2015 BB+ CrabunaH B
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no 2009 AAA CrabunaH A-1+
12.01.2009 AAA HeratuBaH, nocmaTtparbe A-1+
19.01.2009 AA+ CrabunaH A-1+
09.12.2009 AA+ HeratueaH A-1+
28.04.2010 AA HeratueaH A-1+
LnaHwja 05.12.2011 AA- HeraTtueaH, nocmatpatrbe A-1+
13.01.2012 A HeratueaH A-1
26.04.2012 BBB+ HeraTtnBaH A-2
10.10.2012 BBB- HeraTtnBaH A-3
23.05.2014 BBB CrabunaH A-2
02.10.2015 BBB+ CrabunaH A-2
[o 2009 A+ CrabunaH A-1+
20.05.2011 A+ HeratueaH A-1+
20.09.2011 A HeratueaH A-1
WTannja 05.12.2011 A HeraTuBaH, nocmatparbe A-1
13.01.2012 BBB+ HeratueaH A-2
09.07.2013 BBB HeratneaH A-2
05.12.2014 BBB- CrabunaH A-3
no 2009 A+ CrabunaH A-1
21.07.2010 A+ HeratuBaH, nocmaTtparse A-1
16.11.2010 A HeratueaH A-1
30.03.2011 A- HeratueaH A-2
29.07.2011 BBB HeraTtuBaH, nocmatpate A-2
12.08.2011 BBB+ HeratnBaH, nocmatpare A-2
27.10.2011 BBB HeratuBaH, nocmatpare A-3
13.01.2012 BB+ HeraTtnBaH B
01.08.2012 BB HeraTnBaH, nocmatpare B
17.10.2012 B HeraTtnBaH, nocmatpame B
Kunap
20.12.2012 CCC+ HeratusaH C
21.03.2013 CccC HeratusaH C
10.04.2013 Cccc CrabunaH C
28.06.2013 sD - SD
03.07.2013 CCC+ CrabunaH C
29.11.2013 CCC+ CrabunaH B
25.04.2014 B Mo3nTtnBaH B
24.10.2014 B+ CrabunaH B
27.03.2015 B+ Mo3utneaH B
25.09.2015 BB- Mo3utneaH B

M3Bop: Standard & Poor’s
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Ta6ena A2: IHpeKC LijeHa HeKpeTHNHa

CapajeBo MocTtap 3eHunua Ty3na YKYIMHO
2004. Q1 47 84 60 52
Q2 47 81 59 51
Q3 47 82 60 51
Q4 48 80 59 52
2005. Q1 49 79 61 53
Q2 49 81 60 52
Q3 50 79 60 53
Q4 52 82 64 56
2006. Q1 54 84 67 59
Q2 59 84 63 62
Q3 58 82 66 62
Q4 63 71 71 65
2007. Q1 69 85 72 71
Q2 77 20 88 79
Q3 85 86 92 86
Q4 94 92 95 94
2008. Q1 100 100 100 100 100
Q2 105 99 107 104 105
Q3 103 102 113 114 105
Q4 109 104 126 117 110
2009. Q1 99 120 129 102 102
Q2 96 125 127 105 101
Q3 91 124 128 114 99
Q4 89 127 119 121 97
2010. Q1 88 119 130 119 96
Q2 86 128 129 126 98
Q3 85 120 126 112 94
Q4 84 126 143 120 94
2011. Q1 83 125 138 113 93
Q2 84 121 140 93 92
Q3 82 118 132 102 92
Q4 83 124 131 107 92
2012. Q1 84 132 130 111 94
Q2 82 117 139 105 93
Q3 80 124 122 103 89
Q4 78 120 133 104 88
2013. Q1 81 128 135 113 91
Q2 78 127 134 113 90
Q3 79 124 124 116 90
Q4 76 130 136 101 88
2014, Q1 78 121 126 104 88
Q2 77 119 124 104 86
Q3 77 111 126 106 86
Q4 77 113 129 103 85
2015. Q1 79 114 127 103 87
Q2 80 115 127 106 89
Q3 78 116 131 107 88
Q4 81 117 126 106 89

M3sop: LIBBuX
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I'Iperne,q HajBehmx AY>KHVKa NO KNaCNYHM KpeantTnma

y xwbagama KM

Kpeguntn, Yuewhey Yuewhe y yKynHum
Moapyuje ocTaTak gyra noapyujy noTpaxvBaktbnma
A: MomonpuBpepda, WyMapcTBo 1 pu6onos 167.119 2,4%
LLlymapcmeo u cje4a Opea (uckopuwhasarse wyma)
Y3roj wyma v ocTane AjenatHoCTy y WymMapcTBy 20.720 12,4% 0,3%
bumHa u cmoyapcka npou3eookbd, 108CMBO U YCyXHe 0je[amHoCcmu nose3aHe ¢
UM, 00 yeaa:
Y3roj nepagun 20.664 12,4% 0,3%
B: Baheme pyaa 1 kameHa 151.205 2,2%
Baherbe y2rveHa u nueHUMGa, 00 Yeza:
Bahetbe nurHuTa 35.331 23,4% 0,5%
C: Mpepahueauka nHaycTpuja 1.564.576 22,8%
Mpoussodra nuha, 00 Yeaa:
MNpowu3sogra nnsa 63.317 4,0% 0,9%
Mpou3godra npexpambeHux npou3eodd, 00 Yeza:
MpousBoama x/beba; CBjexmx neLmsa 1 Konaya 62.956 4,0% 0,9%
Mpown3soara mavjeka, ManjeyHnx NponsBoaa 1 cnpa 45.847 2,9% 0,7%
OcTana npepaga 1 KoH3epBucate Boha 1 nospha 34.716 2,2%
Mpepada dpsema u npou3soda o0 Opgema u n1ymd, 0OCUM HAMjeWmajd; Npou3800ra
npedmema 00 ciame U niemapckux mamepujand, 0o Yeaa:
Murbetbe 1 bnarare ApBeTa (NPor3BoAHa pesaHe rpahe); umnperHauyja
apseTa 81.874 5,2% 1,2%
pou3sodra 20mosux MemaaHUx npou3eood, OCUM MAWUHA U onpeme, 00 Yyezd:
[pour3BogHa MeTaHMX KOHCTPYKLMja N HUXOBUX AnjenioBa 55.690 3,6% 0,8%
D: Npoun3Bopfa 1 cHabajeBarbe eNeKTPUYHOM eHeprujom, racom, napom n
KnumaTtusaumja 162.926 2,4%
pou3sodra u cHabdjesarve eneKMpUYHOM eHepaujoM, 2COM,NapOM U
KaumMamusayuja, o0 4Yeaa:
MNpoun3Boaha 1 cHabajeBarbe NapoMm 1 KnMmaTtusauuja 58.096 35,7% 0,8%
E: CHaGpjeBarbe BOAOM; yKNnamatbe 0TNagHUX BOAA, yNpaB/batbe OTNaAoM Te
AjenaTHOCTM caHauuje oKonuiua 59.515 0,9%
Ckynrvarbe, npoduwhasarbe U cHabojesarbe 8000M, 00 Heza:
Ckynbatbe, npounwhaBame 1 cHabajeBarbe BOAOM 16.863 28,3% 0,2%
F: paheBnHapcTBO 518.127 7,5%
[padrea epahesuHa HUckoepadkve, 00 Yeaa:
[pagHa nyTeBa u aytonyTeBa 195.260 37,7% 2,8%
G: TproBuHa Ha BeINKO U Ha Mano, NonpasBak MOTOPHUX BO3WIa U MOTOLMKana 1.994.383 29,0%
Tp208UHA HA 8€/IUKO, OCUM MP208UHE MOMOPHUM 803UIUMA U MOMOYUK/IUMG, 00 Yeaa:
Hecneuwnjann3oBaHa TproBmHa Ha BeNUKO 322.620 16,2% 4,7%
TproBrHa Ha BeIMKO YUBPCTUM, TEYHUM Y MIIMHOBUTUM FOPVBMMA U CINYHUM
npov3Boauma 48.548 2,4% 0,7%
TproBrHa Ha Benmko dapmaLeyTCKM Npon3BoaMma 77.761 3,9% 1,1%
TproBuHa Ha BENVKO APBOM, rpaheBUHCKMM MaTepujaioM U CaHUTapHOM
ornpemom 58.183 2,9% 0,8%
TprosrHa Ha BeNIMKO OCTaIMM Npou3BoarMa 3a AOMaRMHCTBO 37.510 1,9% 0,5%
Hecneuujanm3oBaHa TproBrHa Ha BENIMKO XpaHoM, NMhMa 1 AyBaHCKUM
npovssoanma 68.002 3,4% 1,0%
Tprosllea Ha BEMKO MeTajiHOM po6oMm, VHCTanauunjckim matepujanom, 47304 2,4% 0,7%
ypehajrma n onpemom 3a BOAOBOS 1 Frpujarbe
Tp208uUHa Ha MAso, OCUM MP208UHe MOMOPHUM 803U/ITUMA U MOMOUUK/IUMA, 00 Yeza: 0,0%
TproBrHa Ha Mano y HecreuujanM3oBaHM NPoAaBaoHVLaMa NPETEXHO
XpaHoM, nuhma 1 fyBaHCKMM NPOV3BOANMA 154.182 7,7% 2,2%
OcTana TpProsmHa Ha Masio y Hecneuuvjann3oBaHMM NpogaBHMLama 87.162 4,4% 1,3%
TproBuHa Ha Masio MOTOPHMM rOpUBKMA y CneLmrjanrn3oBaHNM NpogaBHULAMa 47.075 2,4% 0,7%
H: MpeBo3 n cknaguwiterwe 295.155 4,3%
KonHeHu npegos u uje8o800HU mpaHcnopm
LlectoBHM npeBo3 pobe 86.668 29,4% 1,3%
KerbesHnuKM NpeBo3 NyTHUKa 1 pobe 62.810 21,3% 0,9%
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I: ljenaTHOCTM Npy>Karba CMjeLuTaja Te NpUNpPemMe 1 yCnyXKuBatbe XpaHe (XoTenmjepctso n

169.546 2,5%
YrocTuTesbCcTBo)
Cmjewmaj, 00 yeza:
XoTenu n cnmyaH cmjeLTaj 93.238 55,0% 1,4%
J: Undopmaumje n KomyHUKaLuje 125.881 1,8%
Emumosarse npozpama, 00 yeza:
EmunTOBam€e Tenesmsnjckor nporpama 37.658 29,9% 0,5%
K: ®uHaHcnjcKe AjenaTHOCTN 1 AjenaTHOCTN OCUrypatba 205.092 3,0%
Ocmare puHaHcujcke ycryxHe 0jes[amHOCmMu, 0CUM OCU2yparba U NeH3UOHUX hoHO08d,
00 yeza:
OcTano KpeanTHO nocpefoBame 22.707 11,1% 0,3%
HoeuaHo nocpedosarse, 00 yeza:
OcTano HoBYaHO NocpefoBare 44,701 21,8% 0,7%
L: MocnoBame HeKpeTHMHaMa 172.359 2,5%
Mocnosarve HekpemHuUHama, 00 veaa:
M3HajmsbrBarbe 1 ynpassbatbe BNacTUTUM HEKPeTHUHaMa UK HeKpeTHUHaMa 87.721 50,9% 13%
y3€TVM Y 3aKyn (IN3UHT)
YnpaBsbatbe HeKpeTHMHaMa y3 HakHaay Uin Ha OCHOBY yroBopa 41.523 24,1% 0,6%
AreHuuje 3a NOC/IOBatbe HeKPeTHHaMa 19.152 11,1% 0,3%
M: CTpyuHe, HayuHe 1 TeXHUYKe AjenaTHoCTn 262.441 3,8%
BemepuHapcke djenamHocmu
BeTepuHapcke gjenatHoCTU 53.220 20,3% 0,8%
ApXumeKmOHCKe U UHXerbepcKe dje[amHOCMu; MexXHUYKO UCnUmuedrse U aHasausa, 0o
veza:
ApPXUTEKTOHCKe AjenaTHoOCTN 44,579 17,0% 0,6%
Hay4Ho ucmpaxusarse u paseoj
OcTano ncrpaxusame 1 ekcrepumeHTanHn passoj y NPUPOAHNM, TEXHUUYKUM 1 23518 9,0% 0,3%
TEXHONOLKNM HayKama
N: ABMUHUCTPaTUBHE 1 NoMofiHe ycnyKHe fijenaTHOCTN 36.716 0,5%
lymHuyke azeHyuje, op2aHu3amopu nymosarsa, myponepamopu u ocmasne
pe3sepsauujcke ycsyze, me 0jeslAMHOCMU NoBe3dHe Cd kuMa, 00 Yead:
[ljenaTHOCTV NYTHNYKMX areHuunja 7.674 20,9% 0,1%
3awmumHe u ucmpaxHe djeramHocmu
[jenaTHoCTM NprBaTHe 3awTnTe 7.319 19,9% 0,1%
O: JaBHa ynpaBa n ofbpaHa; 06aBe3HO coLujanHo ocurypare 816.649 11,9%
JasHa ynpasa me ekoHOMCKA U COYUja/IHa NoauMuKa 3dajedHuye, 00 4Yeaa:
OnwTe AjenaTHOCTU jaBHe ynpase 476.990 58,4% 6,9%
Jljenam+rocmu obase3Hoe coyujanHoe ocuzyparea, 00 Yeaa:
[ljenaTHocTn 06aBe3HOra coLujaiHOr OCUrypatba 71.657 8,8% 1,0%
P: O6pa3oBate 33.133 0,5%
Bucoko obpazosarve
Buncoko obpasoBame 19.546 59,0% 0,3%
Q: ljenaTHOCTY 3ApaBCTBEHE 3alUTUTE U COLNjaniHe 3alTuTe 87.139 1,3%
Jlljenam+rocmu 30pascmeeHe 3awmume
[jenatHocTn 6onHMUA 42.675 49,0% 0,6%
R: YMjeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpeauuja 17.861 0,3%
Jfjenamrocmu koukarea u knaheroa
[ljenaTHoCTU KouKatba 1 Knahera 9.797 54,9% 0,1%
J
S: OcTane ycny»kHe fjenaTtHoOCTU 26.761 0,4%
Ocmarne nu4He yciyxHe djenamHocmu
OcTane nuyHe ycnyxHe fjenatHoOCTU, APYraje Hepa3BpCTaHO 3.881 14,5% 0,1%
T: AjenatHocTn gomahinHcTaBa Kao nocnogaBaua; gjenatHocT gomahuHcTaBa Koja 141 0.0%
npouseoje pasnuumuta obpa n obasasbajy pasnnuuTe yoiyre 3a Bnactute norpebe i
Jjenamuocmu npusamHux domahuHcmasa koja npouzeoode passiuduma 0o6pa 3a
snacmume nompebe " . 6
[ljenatHocTn NnpusaTHNX AomahnHCTaBa Koja Mpon3Boae pasnununTa fobpa 3a 126 92.3% 0,0%
BracTuTe NoTpebe
U: ljenaTHOCTN BaHTepuUTOpUjanHNX opraHnsaLlmja u Tnjena 4.754 0,1%
Jjenamuocmu saHmepumopujasaHux opeaHusayuja u mujena
[ljenaTHOCTV BaHTEPUTOPUjaNHNX OpraHu3almja n Tnjena 4.571 96,2% 0,1%

M3Bop: LIPK
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Ta6ena A4: Mpernen noTpakneara o npegyseha no Tuny n gjenatHocTu y xubagama KM
Kpeantn < < MoTeHumjanHw oyr
S < 5 I:'s_: § E & N I s
ss¢ 28 £ f & & B 8% &%
A 145.603 37.281 8.115 33.051 0 0 113 3.895 14.978 10.103
B 195.607 59.987 6.191 45.174 961 0 169 12.247 7.950 21.496
C 1.666.557 1.048.516 49.177 514.896 9.286 0 9.802 207.129 181.935 310.669
D 183.094 15.216 9.330 17.944 491 0 0 28.600 7.695 15.823
E 75.946 44.383 171 24.599 171 0 365 12.309 5.567 19.873
F 519.544 436.716 5.466 167.911 6.081 0 6.747 281.147 57.378 183.517
G 2.038.267 1.891.174 10.235 1.025.663 37.351 0 41.675 537.324 363.361 478.487
H 288.751 230.212 1.110 59.658 140 0 6.021 203.448 38.283 56.513
I 198.452 64.103 1.336 11.139 0 0 468 3.546 4218 30.388
J 146.947 59.153 967 18.293 184 0 596 30.347 27.426 28.942
K 190.889 21.565 2.067 20.892 0 0 1.591 104.515 23.385 12.762
L 149.030 13.434 2.924 4616 0 0 0 273 1.104 1.820
M 245.300 215.067 4.785 120.608 339 101 6.746 172.140 50.836 73.999
N 40.402 16.322 171 9.189 0 0 496 9.595 2.254 7.827
o 861.174 243 0 11.552 0 0 0 13.817 12.116 129
P 22.033 3.977 30 1.802 0 0 15 1.815 1.778 898
Q 98.361 22.786 459 11.077 0 0 525 7.565 6.224 10.652
R 11.114 2.766 22 847 0 0 0 1.604 247 955
S 34.622 22.281 95 8.357 0 0 0 4.012 1.911 8.755
T 0 0 0 0 0 0 0 0 13 0
u 17 0 0 2 0 0 0 0 2.132 0
YKYMNMHO 7.111.710 4.205.181 102.650 2.107.271 55.004 101 75.328 1.635.326 810.792  1.273.609
CrBapHmn gyr:  9.452.064
MNoteHuwnjanHu pyr:  3.719.727
M3Bop: UPK

HanomeHa: N3Hoc NoTpaxKnBaka NO OCHOBY KpeaunTa N KOMUCUNOHUX KpeauTa yKrbyqyje OocCTatak gyra un /J,OCI'IjEJ'Iy HEHaFIJ'IaheHy rnaBHULY.
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Ta6ena A5: CTaTycHe npomjeHe y 6aHKama y nepuogy 2001.-2016. roguHe

Jatym
bp. baHka BpcTta npomjeHe npomjeHe
Sparkasse Bank d.d. bocHa u XepuerosuHa Sparkasse Bank d.d. CapajeBo npomujeHuna ume y Sparkasse Bank
1. . . Q32014
Capajeso d.d. BuX Capajeso
Sparkasse Bank d.d. Capajeso ABC §aHKa a.p. CapajeBo npomujeHnna ume y Sparkasse Bank d.d. Q3 2009
Capajeso
ABS banka d.d. Capajeso gfgagna ynaHuua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Q4 2006
Seh-in banka d.d. 3eHnua MpunojeHa ABC 6aHum a.4. CapajeBo Q2 2002
2. BBl d.d.CapajeBo
3. BOP 6aHka a.a. CapajeBo
4 UniCredit Bank d.d. MocTtap
UniCredit Zagrebacka banka BiH d.d. Mocrap UniCredit Zagrebacka banka BiH npomujeHuna ume y UniCredit Q1 2008
Bank d.d. MocTap
Y Cnajatbe ca YHuBep3an 6aHkom a.4. CapajeBo y UniCredit
Zagrebacka banka BH d.d. MocTap Zagrebacku banku BiH Q3 2004
. . Spajanje sa Zagreba¢kom bankom BH d.d. Mostar u UniCredit
Univerzal banka d.d. Capajeso Zagrebacku banku BiH Q3 2004
HVB Central Profit banka d.d. Capajeso HVB Cen:cral.proﬁt.ba.nka Capajeso npunojera UniCredit Q12008
Zagrebackoj banci BiH
HVB banka d.d. Capajeso Cnaja'rbe ca Central Profit bankom y HVB Central Profit banku d.d. Q42004
CapajeBo
Central Profit banka d.d. Capajeso Cnajare ca HVB bankom d.d. Sarajevo y HVB Central Profit banku Q4 2004
d.d. CapajeBo
TpaBHWUKa 6aHKa a.4. TpaBHUK MpwunojeHa Central Profit banci d.d. Capajeso Q42002
5. UniCredit Bank a.d. bara Jlyka Hoga batbanyuka 6aHKa a.a. bara Jlyka npomujeHuna ume Q2 2008
HoBa barbanyuka 6aHKa ag, barba Jlyka MpwunojeHa HVB rpynaumjy, HactaBuna nocnoBakbe Kao 3acebHo Q4 2005
npaBHO NuLie
Barbanyuka 6aHka a.g. bama Jlyka Privatizovana i promijenila ime u Nova baranyuka 6aHka a.g. barba Jlyka Q12002
6.  Hypo Alpe Adria Bank d.d. Moctap
7. Hypo Alpe Adria Bank a.d. barba Jlyka Kpwvcrtan 6aHka a.a. bara Jlyka npomujeHnna nve Q32003
8 MHBecTMUmnoHo KomepumjanHa 6aHka (MKB) a.a.
" 3eHnua
9 KomepumoHanHo nHBectuymoHa 6aHka (KMb)
’ a.40. Benvika Knagywa
10. NLB banka d.d. CapajeBo
NLB Tuzlanska banka d.d. Tyzna NLBTuzIanska banka d.d. Tysna npomujernna ume y NLB Banka d.d. Q12012
CapajeBo
Comercebank ban¢na skupina NLBd.d.  MpwnojeHa Ty3naHckoj 6aHum a.4. Ty3na, TyanaHcka 6aHKa
Capajeso npomujeHnna nme y NLB
Tuzlanska banka d.d. Ty3na Q3 2006
11.  NLB a.d. bama Jlyka
NLB Razvojna banka a.d. Barba Jlyka NLB Razvojna banka a.d. batba Jlyka npomujeHuna nme y NLB a.d. Q42015
barba Jlyka
LHB banka a.d. Barba Jlyka Cnajatbe ca Pa3BojHom 6aHKoM jyronctouHe EBpone y NLB Razvojna Q2 2006
banka a.d. BL
Pa3BojHa 6aHKa jyrouctouHe EBpone a.n. Cnajarbe ca LHB bankom a.d. Bawa Jlyka y NLB Razvojnu banku a.d.
Q2 2006
barba Jlyka bama Jlyka
12. Raiffeisen Bank d.d. BuX, CapajeBo
Raiffeisen Bank HPB d.d. MocTap MpwunojeHa Raiffeisen banci d.d. Capajeso Q12003
13.  ProCredit Bank d.d. Capajeso g/!ELoenterpnse bank d.d. CapajeBo npomujeHuna ume y ProCredit 042003
14. TMpuBpepHa 6aHka CapajeBo a.4. CapajeBo
15.  ZiraatBank BH d.d. Capajeso Turkish Ziraat Bank Bosnia d.d. CapajeBo npomujeHuna ume y Ziraat Q12013
Bank BH
16. YHWoH 6aHka g.a. CapajeBo
17. Sberbank d.d. Capajeso Volksbank d.d. CapajeBo npomujeHuna nme y Sberbank d.d. Capajeso Q12013
Volksbank d.d. Capajeso Sberbank rpynaumja npeysena Volksbank d.d Capajeso Q12012
18. Sberbank a.d. bara Jlyka Volksbank a.d. bara Jlyka npomujeHnna ume Q3 2007
Volksbank a.d. bara Jlyka Sberbank rpynauwja npeysena Volksbank a.d. bara Jlyka Q12012
Zepter Komerc banka a.d. Barba Jlyka MocTana unanuua Volksbank International AG, npomujeHuna nme y Q3 2007

Volksbank a.d. BL
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19. Intesa Sanpaolo banka d.d. BiH
UPI banka d.d. CapajeBo MpomujeHuna nme y Intesa Sanpaolo banka d.d. buX Q3 2008
LT Gospodarska banka d.d. Capajeso MpwunojeHa YMW 6aHum a.a. Capajeso Q3 2007
Gospodarska banka d.d. Capajeso Cnajarbe ca JIT Komepumjannom 6aHkom JlnsHo y JIT locnopapcky Q12003
6aHkKy a.4. CapajeBo
LT Komercijalna banka d.d. Livno Cnajare ca rOCI'.IO,D,apCKOM 6aHKkom Capajeso y JIT locnopapcky Q12003
6aHkKy a.4. CapajeBo
20. Bakydcka 6aHka a.n. CapajeBo
Jeno3untHa 6aHKa a.4. CapajeBo MpwunojeHa Bakydckoj 6aHum a.4o. CapajeBo Q2 2002
21. Hosa 6aHka a.n. barba Jlyka HoBa 6aHKa a.a. brjerbuHa npomujeHnna cjeguwTe Q3 2007
Arponpom 6aHka a.g. barba Jlyka MpwvnojeHa Hosoj 6aHuu a.a. brjerbuHa Q12003
2. Pavlovi¢ International Banka a.d. Slobomir
bujerbunHa
MpvBpepHa 6aHKa a.a. lo6oj Mpwnojexa Pavlovi¢ International 6aHLm Q2 2003
MpviBpeaHa 6aHKa a.g. bpuko Mpwnojexa Pavlovi¢ International 6aHLK Q4 2002
Cembepcka 6aHKa a.a. BujenjuHa MpwunojeHa Pavlovi¢ International 6aHuu Q4 2001
23.  MOJA 6aHka a.4. CapajeBo
OUMA 6aHka p.4. CapajeBo Mpomujenuna nme y MOJA 6aHka a.4. CapajeBo Q42010
BABA 6aHka a.a. CapajeBo MpomujeHuna ume y ®UMA 6aHka a.a. Capajeso Q3 2007
Validus banka g.n. Capajeso MpomujeHnna nve y BABA 6aHka a.4. CapajeBo Q1 2007
Jby6rbaHcka 6aHKa a.4. CapajeBo ?bcy%(;:::?éag:::f;:,(acggsjﬁ;?a AVIO akTBE U Nacuse Q32006
24. Banka Cpncke a.g. barba Jlyka BIB a.a. barba Jlyka npomujeHmna nve y banka Cpncke a.g. bara Jlyka Q42013
?;:;an Investment Bank a.d. bama Jlyka HaloHanM30BaHa Q22013
YHa 6aHkKa a.4. Buxah MpwunojeHa Balkan Investment Bank a.d. bara Jlyka Q42010
25. KomepuujanHa 6aHka a.g. bara Jlyka
26. MO 6aHKa a.n. bara Jlyka
IEFK 6aHKa a.n. barba Jlyka MpomujeHuna nme y MO 6aHka a.g. barba Jlyka Q32010
baHke Kojuma cy opy3eTe fo3Bose 3a paf of, Hatym
2002. roguHe: npomjeHe
1 Camelia banka d.d. Buixah Q12002
2 MNpuBpenHa 6aHKa a.g. Mpagniwka Q12002
3 ExBaTtop 6aHKa a.a. barba Jlyka Q12002
4 Interr.1ational Commercial Bank Bosnia d.d. 03 2002
CapajeBo
5 baHka 3a jyronctouHy EBpony bama Jlyka Q4 2002
6 MpuBpeaHa 6aHka a.a. Cpncko CapajeBo Q4 2004
7 locnopapcka 6aHka g.4. MocTap Q42004
8 Jby6rbaHcka 6aHka a.4. CapajeBo Q3 2006
9 Xepueroayka 6aHka g.4. Moctap Q32012
10 (P:(;.:;:g(lj BH MowTaHcKka 6aHKa buX a.a. 022013
11 bobap 6aHKa a.g. bujerbuHa Q42014
12 baHka Cpncke a.g. barba Jlyka Q22016

M3Bop: LIbbnX
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Tabena A6: Ctarbe HeBnaguHor criosbHor ayra no NACE Rev 2 knacudukaumjy ajenatHoCTn AyKHUKa

-y 000 KM-
UJNVLqéEA NACE OJENATHOCT 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015.

01 BurbHa n CTO4apCKa NPoN3BOAtLa, OBCTBO U 10.465 14.569 14.692 18.348
YCNyXHe jenaTHOCTN y BE3U C b1Ma

05 Baheme yribeHa n nurHuta 540.526 623.551

07 Bahetrbe meTanHux pyaa 1.333 1.640 2.232 2.348

08 Bahetbe ocTtanux pyaa v KameHa 41.890 39.506 30.872 36.851

10 Mpoussogha npexpambeHnx nponseoaa 54.187 40.610 20.166 37.761

11 Mpounssogha nuha 21.965 15.692 16.546 16.557

12 [pounssofha AyBaHCKUX Npou3Boja 32.076 27.925

13 MpownsBoara TekcTmna 9.395 14.386 12.852 13.681

14 Mpoussogma oajehe 1.280 1.187 520 -

15 MponsBoara Koxe n CpofHMX NPON3BOAA 6.673 6.292 5.686 5.686
MNpepaga apBa v npon3soaa o4 ApBa 1 NayTa, OCUM

16 HamjelTaja; NPOU3BOAHA NpeameTa of cname 1 39.858 46.760 48.034 46.582
nnetapckmx Matepujana

17 Mpown3sBogra Nnanupa n nponssoga of nanvpa 56.274 60.722 46.042 36.999

18 LLitamname 1 yMHOXaBarbe CH/M/beHUX 3annca - - - 1.101

19 POU3BOAtLA KOKCA 1 PAGUHIPAHIX HAQTHIX 1.191.300 1123315 1.454.498 1.402.330
npounseoga

20 lNpoussofta xeMmKanuja n xeMmjCKNx Npoun3BoAa 74.000 110.178 99.910 111.058

22 MpounsBogra Npon3Bofa of ryme 1 nAacTMYHNX Maca 7.855 9.484 14.753 18.459

23 MNpoussogha ocTannx HeMeTasHUX MUHEPaNHNX 89.663 87732 129311 87213
npounseoga

24 Mpoussogha 6a3HMX MeTana 161.457 185.656 200.888 194.455

25 MNpoussogHa rotoBMx MeTanHWX NPoOu3BoAa, 9197 11.822 18.143 18.473
OCMM MallvHa W onpeme

2% MNpoussofta payyHapa Te eNeKTPOHNYKMX U 7937 8.664 10.620 10.656
ONTWYKNX NPOMN3BOAA

27 MpounsBoara enekTpnyHe onpeme 9.826 8.886 8.635 10.873

28 Mpoun3sogha malwmnHa n ypehaja, a. H. 12.658 12.112 12.942 8.068

29 MNpoussogHa MOTOPHMX BO3MNa, NpUKonuLa n 43.224 39.173 28316 28.189
nonaynpukonuua

31 Mpoun3sBogra HamjewwTaja 2.638 2.609 2.609 1.076

35 [IPou3BOAra M CHabAnjeBarbe enekTpuHom 51327 65.622 111.612 138.127
€Heprujom, racom, Napom 1 KnumaTtmsaumja

38 Cakyrbarbe 0Tnaga, AjenaTtHoCcTu o6pang " 664 664 664 664
36puHaBara 0TNafa; peuuKkiaka matepujana

41 lpaptba rpaheBrHa BUCOKOrpaghe 3.197 2.796 2.894 2.894

42 lpaara rpaheBuHa HUCKOrpaaHe 39.136 42.644 43.176 45.709
TproBuHa Ha BEIKO 1 Ha Manio MOTOPHUM

45 BO3MNMMA 1 MOTOLIMKAMMA; MOMpPaBak MOTOPHUX 8.582 7.615 11.494 8.740
BO3W/1a U MOTOLMKaIa

6 TproBuHa Ha BENIMKO, OCM TProBMHE MOTOPHUM 265.164 253,403 240278 249722
BO3WIMMa U MOTOLUMKAMMA

47 TproBuHa Ha Mano, OCUM TProBMHE MOTOPHNM 324596 426.891 366.168 334391
BO3WIMMa Y MOTOLIMKMMA

49 KonHeHn npeBo3 1 L|jeBOBOAHY TPaHCNOPT 978 978 782 -

52 CknaguwiTere 1 nomohHe ajenatHocTv y NpeBo3y 2.721 2.291 2.096 1.891

55 CwmjewTaj 70.624 80.126 90.651 37.881

56 [jenaTHocTv Nnpunpeme 1 yciyxuBakba XpaHe 1 nuha - - - 1.269
Mpoun3Bogha $rnmoBsa, Bugeodunmosa u

59 TeneBn3njCKor Nporpama, AjenaTHoCTM CHMama 2473 3.744 3.744
3BYYHUX 3anuca 1 nsgasakba My3unyKKX 3anmca

61 TenekomyHuKaumje 66.827 96.284 90.910 169.014

62 PauyHapcko nporpamuparbe, caBjeToBate u 1772 1007 1.007 2043

[jenaTHoCTN y Be3u C hbunma
63 NHdopmauujcke ycny>KHe AjenaTHoCcTu 1.280 1.276
QuUHaHCHjCKe yCnyKHe AjelaTHOCTH, OCUM
ocuUryparba 1 neHsmjckmx ¢oHgoBa

64 4.977.555 4.629.082 4.206.982 3.340.633
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MomohHe fjenaTHOCTV Kof GUHAHCMjCKNX yCayra v

66 . 10.708 11.472 10.855 10.855
JjenaTHoOCTV ocurypama

68 MNocnoBare HeKpeTHNHaMa 452.112 542.753 682.918 289.677

70 YnpaBrbauke AjenaTtHOCTU; CaBjeToBabe Y Be3n C 89.034 73.099 68.662 76.929
ynpaB/batbem

71 APXUTEKTOHCKE U NHXUHbEPCKe AjenaTHoOCTY; 220363 148.135 162.802 176.965
TEXHWYKO UCNUTUBaHbE 1 aHanmn3a

73 lPomoumja (peknama v nponaranaa) u 6.001 5.481 26.991 26.995
UCTPakMBakbe TPXKMLLTA
KaHuenapujcke agMMHUCTPaTMBHE 1 MOMOhHe

82 [ljenaTHOCTY Te ocTaJie NOCIOBHE NoMohHe - - - 1.514
ajenatHoctu

86 [jenaTHoCTK 3apaBCTBEHE 3aWTUTE 12.436 10.532 5.574 6.113

92 [HjenaTtHocTu KouKama 1 Knabera 1.708 3.073 622 622

93 CnopTcke, 3abaBHe 1 peKkpeaLnjcke AjenaTHoCTu 8.741 8.827 8.696 9.161
HepacnopeheHo 321.856 383.036 148.951 151.299
YKYMHO 8.788.477 8.639.279 9.040.678 7.846.368

HanomeHa:

Mopaum cy pe3ynTaT aHKeTHOT MCTpaXMBatba O CTpaHNM ynaratrma Koje LiIbbuX nposogun pefoButo Ha KBapTasiHOj 1 rOANLLH0j OcHOBK. OBU nogauu
obyxBaTajy Camo OHe MOCJ/IOBHe CybjeKTe 3a Koje pacrnonaxemo NHGopMaLnjoMm Aa UMajy N3HOC AUPEKTHOT CTpaHor ynaratba Behu og 100.000 KM u
MUKpPOKpeauTHe opraHusauuje y buX.
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Tabena A7: [MaBHe CTaBKe CMOJbHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe poba

BpujeaHoct  BpujeaHoct  WHpekc MpomjeHa BpUjeaHOCTY
13BO3a, 13B0O3a, U3BO3HUX  HomuHanHu 13B03a (Y NPOLEHTHUM
Ha3us munnonn KM munnornn KM unjeHa pacT u3Bo3a, noeH1Ma)
2014, 2015, 1= X1l 2015 u% LjeHOBHU edeKaT o6uMa
I-XI12014 edekart 13BO3a
1 2 3 4=2/1 5 6
Bba3Hu meTanu 1 nponseoan og 6a3HMx 17491 1652,0
meTana
Op vera: [BoXhe 1 yenmk 625,9 529,5 93,8 -15,4 -5,6 -9,8
ANYMVHVIYM 1 IPONSBOAY OA 573,22 567,8 13,7 -0,9 11,9 12,9
anymrHujyma
Mpowussogm o reoxha n yenvka 3739 379,2 95,9 14 -4,3 5,7
MNpounssoan MnHepanHor nopujekna 9471 738,2
Op yera: MruHepanHa ropuea, MMHepasnHa
y/ba 1 NPOU3BOAU HUXOBe AecTunauuje; 836,3 633,8 90,8 242 77 16,5

eNeKTPUYHa eHepruja; BUTYMeHCKe TBapu;
MUHepanHN BOCKOBU

Pa3Hu npoussoau 944,4 1.007,7

Og uera: HamjewwTaj; Hocaun magpaua;

ornpema 3a KpeBeTe 1 C/INYHU NPOU3BOAK;

CBjeTWbKe 1 Apyra pacsjeTHa Tujena

KOja H1CY CMOMEHYTa HUTW YKIbyuyeHa 914,1 967,3 89,1 58 -12,9 18,7
Ha apyrom mjecty; caujetnehu 3Hakosu,
OCBUjeT/beHe NnoyuLe ca HaTNMCOM;
MOHTaXHe 3rpage

MawwuHe, anapati, MEXaHNYKN U
eneKTpuyHu ypehajn

MawwwvHe, anapaTtv n MexaHnuku ypehaju,
KOT/IOBW; HUXOBU AnjesioBn

EnekTpuyHe mawmHe 1 onpema v HbUxoBmn
Avjenosu; anapaTtu 3a CHUMarbe uim
penpoayKuujy 3ByKa, TeNeBn3njckm
anapaTu 3a CHUMarbe uim penpogykumjy
C/IMIKe 1 3BYKa W Anjenosu 1 npnbop 3a Te
npoussofe

Mpoussogn xemunjcke NHAYCTpUje unn
CpOAHUX MHAYCTpUja

AHOPraHCKMN XeMnjCK/ NPOV3BOAN;
OpPraHCKM 1 aHOPraHCKM jeanbera
nnemMeHUTX MeTana, MeTana Koju 395,5 472,7 112,5 19,5 13,3 6,2
ce pujeTKo Hanase, pagnoakTUBHUX

eflemeHaTa 1 n3oTona

[pBo 1 nponsBoau og ApBeTa 645,0 668,9

[pBo 1 npon3Boan of ApBeTa; ApBeHN
yra/b

939,5 1.018,1

591,5 596,3 97,0 0,8 -3,2 4,0

[naBHe rpyne n3BosHMX Nnpon3Boaa

348,0 421,8 101,8 21,2 2,2 19,0

604,5 705,0

640,3 664,0 108,7 3,7 83 -4,6
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BpujegHoct BpwujegHocT MHpekc

yBO3a, yBO33, yBO3HUX HomuHanHu [pomjeHa BprjegHOCTM yBO3a
Hazne MunmoHn KM munmonHmn KM LunjeHa pacT yBo3a, (Y NPOLEHTHUM NoeHUMa)
2014 2015. 1= XII2015 y % LjeHoBHW edeKaT obrMa
[-XI112014 edekar yBO3a
1 2 3 4=2/1 5 6
Mpownssoan muHepanHor nopujekna 2.813,2 2.258,0
Op yera: MuHepasnHa ropvea, MMHepasnHa
y/ba 1 IPONSBOAN IoMXBBE ACCTANALNE 37051 2.142,5 783 208 21,9 1,1
eneKTpryHa eHepruja; BUTYMeHCKe TBapu;
MUHepaJH1N BOCKOBY
MaluvHe, anapatu, MeXaHu4Ku 1 23380 2.198,1
enekTpuyHu ypehaju
MawwvHe, anapaTu n MeXaHuKi ypehajn, 1386,7 12034 1018 6,7 17 84
KOT/TOBU; HMXOBU AWjeNioBN
EnekTpnyHe mMalunHe 1 onpema 1 hUXoBU
AnjenoBu; anapaTtu 3a CHMMake Unm
PenpoAyKUMjy 3ByKa, TeNeBUSUjcKM 9514 9047 929 49 72 23
anapaTtu 3a CHYMak-e NN penpoayKumjy
CNIMKe 1 3BYKa 1 AnjenoBur 1 nprbop 3a Te
npovssoge
MNpou3Boau xemujcke MHAYCTpUje unu 15655 1571.9

CpOAHUX MHAYCTPpUja
Ogp yera: ®apmaLeyTcku nponssoau 553,8 526,1 92,5 -5,0 -7,7 2,8
EtepunuHa yrba n cmone; napdumepmjcku,
KO3METUYKM NAn ToaneTHN NPon3Boamn
AHOpPraHCKuN XeMnjCK1 Npon3BoANn;
OpraHCKM 1 aHOPraHCKM jeanbera
niemMeHNTUX MeTana, meTana Koju 168,2 185,6 120,4 10,3 18,7 -84
ce punjeTKo Hanase, pagnoakTUBHUX

enemeHara 1 nsorona

196,4 201,7 104,8 2,7 4,7 -2,0

MaBHe rpyne yBO3HVX NMPon3Boa

Pa3Hun npoun3soan xemnjcke NHZyCTpuje 163,4 178,2 80,4 9,1 -26,7 35,7
'Iaae?;::ameTanm 1 npousBopam og 6asHuMX 15003 1536,0

Ogp uera: Mpomseoawn of reoxkha 1 yenunka 513,4 458,8 84,4 -10,6 -16,5 58
Boxhe n uenuk 3759 404,8 92,8 7,7 -84 16,1
:ﬁ;’&";:;wa” MPOU3BOAN OA 236,9 229,1 113,1 33 11,2 145
MpexpambeHe npepaheBnHe 1.434,2 1.446,5 0,0 0,0
Muha, ankoxonu n cuphe 324,0 335,5 101,7 3,5 1,7 1,8
Pa3Hun npexpambeHy nponssoan 220,2 226,6 98,6 29 -1,5 4,4
OcTauu v oTnaum og npexpambeHe

VHAYCTPUje; NpUnpeMsbeHa XNBOTUHCKA 194,0 191,8 94,1 -11 -6,2 51
XpaHa

Mpoussoau o xntapuua, 6pallHa, ckpoba
nnn MJ'IVIjEKa; nocnacTnyapCckm nponssogn
M3Bop: BXAC, kankynauuja LIBBuX

175,9 173,7 103,2 -1,2 3,1 -4,3
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